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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego
Sprawozdania Finansowego

Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodne;j (,,Fundusz”), ktore obejmuje:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry po stronie aktywdow i pasywow zamyka si¢ suma

15 369 554 889,27 PLN,;

3. rachunek wynikow za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 r., wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1 793 110 774,17 PLN;

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 r.,
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 793 110 774,17 PLN;

5. rachunek przeplywow pienieznych za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 r., wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1 969 233 806,82 PLN;

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku finansowego i przeptywow pieni¢znych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — tekst jednolity Dz.
U. 2 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem
Funduszu;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich



i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzn.
zmianami). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentoéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezalezno$ci
okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Uzupelniajace objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

Zarzad Funduszu informuje we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego (pkt. I11.4) o
kasowej metodzie ujmowania przychodow z dziatalnosci podstawowej. Oznacza to ujmowanie
przychodéw z tytutu naleznosci, optat i kar w momencie ich przekazywania przez podmioty, na
rzecz ktorych kwoty te zostaly wptacone przez zobowigzanych do ich uiszczenia. Tak wiec
nalezno$ci, oplaty 1 kary zaliczane s3 do przychoddéw roku, w ktorym zostaly wptacone,
niezaleznie od roku, w ktorym zostaty pobrane przez podmioty uprawnione do ich egzekucji.

Fundusz posiada znajdujace sie w obrocie na aktywnym rynku akcie Banku Ochrony Srodowiska
S.A. We Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego (pkt. III.1) Zarzad informuje, ze aktywa te
wycenia wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w Tabel 5.1 podana jest
warto$¢ dokonanych odpisow aktualizujacych. Taka metoda oznacza, ze wycena wartosci akcji
BOS nie odzwierciedla ich warto$ci rynkowe;.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Funduszu jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej 1 finansowej i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy
0 rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrolg wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbgdng
aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.



Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Funduszu jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalnos$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Funduszu i Rada Nadzorcza Funduszu sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie 0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opini¢. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu
1 s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby
wplyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Funduszu obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bitedem, projektujemy 1 przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3 wystarczajace
1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z biedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominig¢é, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnegtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sag odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Funduszu;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Funduszu zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktora moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest
od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,



modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia
lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci,

- oceniamy o0godlnag prezentacj¢, strukture 1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalno$ci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Fundusz nie ma obowigzku sporzadzenia z dziatalnosci stosownie do postanowien art. 49 ust. 2
Ustawy 0 rachunkowosci

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Joanna Sadren.

Dziatajacy w imieniu Biura Audytorskiego SADREN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Srebrna 16, wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 100, w imieniu ktoérego kluczowy
biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

[podpis kwalifikowany kluczowego biegtego rewidenta]

Joanna Sadren
kluczowy biegty rewident nr ewid. 10065

Woarszawa; dnia 28.03.2020 r.
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