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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Rady Nadzorczef Nurodowego Funduszu Ochirony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Przeprowadzilismy badanic zafaczonego sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne] z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 3A
(..Narodowy Fundusz™), na ktore skiada si¢ wprowadzenic do sprawozdania lnansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnmia 2010 r.. rachunck zyskow i stral, zestawienie zimian
w kapitale whasnym oraz rachunek przeplywow pienicznych za rok obrotowy konczacey sie tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedziatnosc Zarzqgdu oraz Radv Nadzorczef

Zarzad Narodowego Funduszu jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzydzenic irzetelna prezentacje lego sprawozdania [inansowego oraz sporzadzenic
sprawozdania z dzialalunosel zgodnie z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zinianami) (..ustawa o rachunkowosci™) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawcezymi i innymi obowiazujgcymi przepisami.
Zaregd Narodowego Funduszu jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzna, klora
uznaje za niezbegdng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dzialan lub bleddw,

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Zarzad Narodowego Funduszu oraz czionkowie Rady
Nadzorcze] sy zobowiazani do zapewnienia. aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosei speiniaty wymagania przewidziane w tej ustawic.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenia

Naszyvin zadaniem jest. w oparciut o przeprowadzone badanie. wyrazente opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiycych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosowme do
postanowicn rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postgpowania
zgodnego 7 zasadami etyki oraz zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w taki sposob. aby
uzyskac racjonalng pewnosé. ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigcc
podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosei.
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Badanic polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniv finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzvka wystapienia istotnej nieprasidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng  prezentacja sprawozdania finansowego w  celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badanta, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednosice. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniose stosowane)
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdw dokonanycl przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentaci sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przckonanie. ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia

Naszym  zdaniem. zalgczone sprawozdanie [inansowe Narodowego Funduszu  Ochrony
Srodowiska 1 Gospodarki Wodnej przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansows
Narodowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 1., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne
za rok obrotowy koiczacy sic tego dnia. zostalo sporzadzone. we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskicj okreslonymi s ustawie o rachunkowosci I wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawezych. jest zgodne z wplywajgcymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Narodowego Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych. we wszystkich istotnyveh aspektach. ksiag rachunkowych.

fane bwestie

Do dnia zakonczenia badania Narodowy TFundusz byl w trakcie sporzadzania sprawozdania
z dzialalnosci. W zwiazku z tym za bezprzedmiotowe uznalismy jego rozpatrywanie.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0, nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
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Dorola Kaminska Dyrektor

Waojciech Stopka
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zeodnie 7 wymogani: art. 52 usl. ] ustawy 2 dnia 29 wrresnia 1994 1. o rachunkowoser {(Dz. U.
220091, Nrl52, por. 1223 zpozn, zm) Zarzad Narodowego lundusza Ochrony  Srodowiska
1 Gospodarkt Wodne) preedstawia sprawozdame finansowe, na ktore sklada sig:

~ wprowadyente do sprawozdania finansowego;

~ bilans sporzadzony na dzien 31 grudma 2010 r.. kiory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje
sumg 9 609 209 942 76 1

— rachunck zyskow 1 strat »za okres od 1 styeznia 2010 7. do 31 grudma 2010 r. wykazujaeyv zysk
netio w kwocie [ 247 924 001,81 zI:

— rachunck preeplywow prenigznych za okres od 1 styeznia 201071, do 31 grudma 2010 .
wykazujgey zwickszenie stanu frodkow piemigznych netto o kwotg 67 977 060,45 21

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od | ostyezmia 2010 r. do 31 grudmia 2000 r.
wykuziggee »wigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 1 247 924 601,81 zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
za rok obrotowy 01.01.2010 r. - 31.12.2010 r.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (zwany dalej Narodowym
Funduszem) dziala od 1 lipca 1989 r. Zostal utworzony na mocy art. 87 ustawy z dnia
27 kwietnia 1989 r. o zmianie ustawy o ochronie 1 ksztaltowaniu Srodowiska 1 ustawy Prawo
wodne {Dz. U. Nr 26, poz. 139). Do 30 wrzeénia 2001 r. podstawg prawng regulujaca dzialania
Narodowego Funduszu byla ustawa z dnia 31 stycznia 1980 r. o ochronie i ksztaltowaniu
Srodowtska (tekst jednolity Dz . U. 2z 1994 r. Nr49, poz 196 z poin.zm.). Qd
1 pazdziernika 2001 r. obowigzuje w tym zakresie ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo
ochrony érodowiska (tekst jednolity Dz. U. z 2008 r. Nr 25, poz. 150, z pézn. zm.). Od 01 stycznia
2010 r. jest panstwowa osobg prawna w rozumieniu art. 9 pkt 14 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240 z pézn. zm.). 7 uwagi na powolanie ustawowe,
Narodowy Fundusz nie podlega rejestracji sadowej. Srodki finansowe, ktérymi dysponuje
Narodowy Fundusz sg srodkami publicznymi w rozumieniu ustawy ¢ finansach publicznych,
w zwigzku z czym przyznawanie pomocy finansowej ze érodkéw Narodowego Funduszu musi
odbywad sie z uwzglednieniem zasad zawartych w te) ustawie.

Nadzér nad dziatalnosécia Narodowego Funduszu sprawuje Minister Srodowiska. Organami
Narodowego Funduszu sa Zarzqd 1 Rada Nadzorcza.

Narodowy Fundusz jest najwigksza instytucja w kraju wspierajaca finansowanie przedsiewzied w
ochronie $rodowiska i gospodarce wodnej. Jest instytucja wdrazajaca wszystkie projekty
srodowiskowe realizowane z pomocs Funduszu Spojnodcn w ramach perspektywy finansowej
2000 - 2006, ktorego budzet kosztow  kwalifikowalnych wynosi ponad 4,3 mid EUR, przy
dofinansowaniu ze §rodkow zagranicznych w kwocie ponad 2,8 mld EUR. Narodowemu
Funduszow: powierzono takze role instytucji wspomagajacej w obstudze Norweskiego
Mechanizmu  Finansowego (NMF) 1 Mechanizmu Finansowego FEuropejskiego  Obszaru
Gospodarczego (MF EOG). Na lJata 2004 - 2009 na ochrone s$rodowiska z obu instrumentow
przeznaczono 111,7 min EUR. Ponadto Narodowy Fundusz pelni funkeje Krajower Instytucii
Wdrazajacej Instrument Finansowy LIFE+. Na wspolfinansowanie polskich projektow LIFE+
wybieranych przez Komusje EBuropejska w latach 2008 - 2013 zarezerwowano kwote ok.
240 min zi.

Na mocy porozumien zawartych z Ministerstwem Srodowiska oraz z Ministerstwem Gospodarki
Narodowy Fundusz wdraza pie¢ priorytetéw Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko,
bedac odpowiedzialnym, jako Instytucja Wdrazajaca za absorpeje 5,035 mld EUR funduszy
unijnych w latach 2007 - 2013, gléwnie na zadamia w gospodarce wodno-$cickowe), gospodarce
wodnej, gospodarce odpadami, energetyce przyjazne; Srodowisku  oraz  zapewnia
wspolfinansowanie dla projcktéw w ochronie przyrody 1 edukacyi ekologiczne;.

Narodowy Fundusz pelni takze role Krajowego operatora systemu zielonych inwestycji finansujac
zadania ze Srodkow zgromadzonych na Rachunku klimatycznym.

Podstawg gospodarki finansowe] Narodowego Funduszu sa roczne plany finansowe stanowiace
zatacznik do ustawy budzetowej. Narodowy Fundusz prowadzi samodzielna gospodarke
finansows, pokrywajac  koszty 1 wydatki na realizacje zadan okreslonych w ustawie
z uzyskiwanych wplywow w ramach dzialalnosei.

W Narodowym Funduszu stosuje sig zasady rachunkowoscel okreslone w ustawie z dmia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {tekst jednolity Dz U, z 2009r. Nr 152, poz 1223
z poin. zm.) z uwzgledniemem przepisdw:



— ustawy z dmia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (tekst jednolity Dz.U). z 2008 r.
Nr 25, poz. 150, z pdzn. zm.},

— rozporzadzenia Rady Mimstrow z dma 16 listopada 2010 r. w sprawie gospodarki finansowej
Narodowego Funduszu Qchrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 1 wojewddzkich funduszy
ochrony srodowiska 1 gospodarki wodney (Dz.U. Nr 226, z 2010 r. poz. 1479), ktore weszlo
w zycie z dniem 1 grudnia 2010 r., z wyjatkiem § 11, ktory wehodzi w zycie z dniem 1 styczmia
20111

—~ ustawy z dnia 27 sierpmia 2009r. o finansach publicznych (Dz.U. Nr 157, poz. 1240,
Z pdim. zim.).

Zasady rachunkowosct w Narodowym Funduszu zostaly przyjete uchwalg Zarzadu z dnia
27 wrzesmia 2006t nr A/69/2/2006 z pézn.zm. w sprawie wprowadzenia zasad (polityki)
rachunkowosci.

Narodowy Fundusz jest zwolniony ustawowo z opodatkowania podatkiem dochodowym od osob
prawnych. Narodowy Fundusz nie wchodzi w sklad grupy kapitalowe;.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od | stycznia do 31 grudmia 2010 roku.
Dane porownawcze obepmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Narodowy Fundusz w dajace] sig przewidzied przyszlosei. Nie istniejg okolicznos$e: wskazujace na
zagrozente kontynuowania dziatalnosci.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny a takie
ogolnych zasad ewidencji przychodow i kosztow

1. Zasady wyceny aktywow
Rzeczowe aktywa trwale i wartoSci niematerialne i prawne

Warto$ct niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale, wycenia sie wedlug:

a) ceny nabycia,

b} kosziow wytworzenia.

¢) wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny érodkow trwatych).

Prezentuje sig w aktywach bilansu po uwzglednieniu odpisow amortyzacyjnych oraz ewentualnych
odpiséw z tytulu trwalej utraty ich wartosel.

Gdpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda lmiowa z uwzglednieniem stawek wynikajacych
z ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Naleznosci diugoterminowe i krétkoterminowe

Naleznosct dlugoterrmnowe 1 krotkoterminowe wycenia si¢ w Kkwocie wymagane] zaplaty,
z zachowaniem zasady ostroZnosct.

" ninicjsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Srodowiska’z dnia 20 grudnia 2002 r. w sprawie
szczegoinych zasad gospodarks finunsowe] Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wednej

i wojewoddzkich fundussy ochrony érodowiska i gospodarki wodne) (D2 U. Nr 230, poz. 1934).
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Naleznosci pomniejsza sig o odpisy aktualizujgce najpoznie] na dzien bilansowy.

W przypadku pozyczek udzelonych w walutach obeych powyze] réwnowartoscl 10 000 EUR,
wyceria sie je z uwzglednieniem dokonanych transakeji zabezpieczajacych przy ustalonych
warunkach odsprzedazy waluty po splacie pozyczek.

Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja akcje i udzialy, wyceniane w cenie nabycia lub w wartosci
nominalnej przy obejmowaniu udzialow 1 akeji w zamian za wierzytelnodci. W przypadku trwale)
utraty wartosct tych inwestycji tworzy sig¢ odps aktuabizujgey. Inwestycje krétkoterminowe
wycenia sig¢ wg ceny nabycia, pomniejszone) o odpisy aktualizujace ich warto$é do poziomu ceny
rynkowej. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne wycenia sig wg wartosci nominalnej. Warto$é
srodkow pienieznych 1 innych aktywdw obejmuje takze kapitalizowane odsetki, dopisane do stanu
srodkow na rachunku bankowym. Niezapadle odsetki na dzien bilansowy traktuje si¢ jako inne
aktywa pienigzne.

7 uwagi na zasade istotnodci w rachunkowosci w Narodowym Funduszu nie rozlicza sie w czasie:
kosztow ubezpieczen, odpiséw na ZFSS, itp. wydatkow biezacych dotyczacych funkcjonowania
Biura.

2. Zasady wyceny pasywow

Kapital (fundusz) whasny

Fundusz statutowy, jako fundusz podstawowy Narodowego Funduszu, podlega zwiekszeniu o
odpis z zysku oraz o przychody z tytulu urzedowego przeszacowania {(aktualizacji) srodkow
trwalych 1 zmniejszeniu o odpisy na pokrycie strat bilansowych. O podziale zysku netto lub
pokryciu straty netto decyduje Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu w drodze uchwaly w
sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego. Fundusz wilasny wyceniany jest w
wartoéci nominalne;j.

Zobowigzania i rezerwy na zobowijzania

Zobowigzama wmuje si¢ w ksiggach w kwocie wymagajace] zaplaty. Na dzien bilansowy
zobowigzama wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowiazujacym na ten dzief Srednim
kursie ustalonvm dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski.

Narodowy Fundusz tworzy rezerwy na:

— nagrody roczne dla pracownikéw i Zarzadu.

— koszty badania rocznego sprawozdania finansowego.

- przyszle obciazenia z tytulu postgpowania sadowego,

— przyszle S$wiadezenia na rzecz pracownikow z tytuiu odpraw emerytainych 1 nagrod
jubileuszowych,

- w innych przypadkach takZe wtedy, gdy wiadomos$¢ o obcigZeniu uzyskana jest migdzy dniem,
na ktory sporzadza si¢ zamknigcie ksiag rachunkowych a dniem jego rzeczywistego
sporzadzenia.

Rezerwy sa wykazywane w bilansie w uzasadnione). wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Srodki powierzone Narodowemu Funduszowi pochodzace z pomocy zagranicznej wykorzystane na
dofinansowanie przedsigwzigd z zakresu ochrony srodowiska 1 gospodarki wodne) sy prezentowane
w bilanste. w zaleznosci od ich statusu prawnego, w odpowiednich pozycjach aktywow
z wykazaniem ich rdwnowartosci w  funduszach specjalnych lub  ewidencjonowane sa
pozabilansowo.
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze uymuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaplaty naleznoéci lub zobowiazan,

2) $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien - w przypadku zaplaty naleznodci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
kursu, o ktoérym mowa w pkt 1), a takze w przypadku pozostatych operacy.

3. Ewidencja przychodow i kosztéw

Zrodlem przychoddw Narodowego Funduszu w 2010 roku byty:

a)

b)
¢)

d)

q)
r

wplywy z tytutu oplat za korzystanie ze Srodowiska 1 administracyjnych kar pienieznych
pobieranych na podstawie ustawy - Prawo ochrony Srodowiska oraz przepisow
szezegdlnych,

wplywy z oplat rejestracyjnych z tytulu wydania pozwolenia zintegrowanego,

wplywy z oplat produkiowych pobieranych na podstawie przepisow o obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o oplacie
produktowe) 1 oplacie depozytowej,

wplywy z oplat ustalanych na podstawie przepiséw ustawy - Prawo geologiczne
i gbrnicze,

wplywy z oplat, o ktérych mowa w art. 142 ustawy — Prawo wodne,

wplywy z oplat zastepczych oraz kar pienigznych na podstawie ustawy — Prawo
energetyczne,

wplywy z oplat i kar pierugznych na podstawie ustawy o recyklingu pojazddéw wycofanych
z e¢ksploatacji,

wplywy 2 oplat 1 kar piemgznych na podstawie ustawy o substancjach zubozZajacych
warstwe ozonowa,

wplywy z oplat za przyznanie uprawnien do emisji i oplat za wpis do Krajowego Rejestru
Uprawnien do Emisji na podstawie ustawy o handiu uprawnieniami do emis)i do powietrza
gazdw cieplarnianych 1 mnych substancji,

wplywy z oplat 1 kar pienigznych na podstawie ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym

wplywy z kar pienieznych wymierzanych na podstawie ustawy o biokomponentach
1 biopaliwach cicklych,

wplywy z kar pienigznych wymierzanych na podstawie art. 32 1 art. 33 ustawy
o migdzynarcdowym przemieszczaniu odpadow,

wplywy =z kar pienieznych wymierzanych na podstawie ustawy o bateriach
1 akumulatorach,

wplywy z kar piemigznych wymierzanych na podstawie ustawy o odpadach,

wplywy z tytutu umow sprzedazy jednostek przyznane; emisji zawieranych na podstawie
ustawy o systemie zarzadzania emisjami gazow cieplamianych 1 innych substancji,

dotacje otrzymane ze srodkdéw pochodzacych z budzete: Unii Europejskiej oraz srodkow
me podlegajacych zwrotowi pochodzacych z innych Zradel zagranicznych (zgodnie ze
wskazaniami w ustawie o finansach publicznych dotyezy pomocy techniczne} w ramach
programdw operacyjnych)

dobrowolne wplaty, zapisy 1 darowizny osdb fizycznych i prawnych,

przychody z operacji finansowych {odsetki od udzielonych pozyczek 1 kredytow,
oprocentowanie rachunkéw bankowych i lokat, zyski ze sprzedazy 1 posiadania papierow
wartosciowych).

Przychody, o ktdrych mowa w pkt. a) -- q) wymuje sie kasowo a dla przychodéw wymienionych
w pkt r) memorialowo w zwiazku z wycena bilansowa,.



Koszty utrzymania Rady Nadzorcze], Zarzadu 1 Biura Narodowego Funduszu wraz z amortyzacja
srodkow irwalych oraz wartosci niematertalnych i prawnych wmuje sig na kontach kosztow
rodzajowych.

Wydatki zwiazane z dofinansowaniem zadan ochrony srodowiska wykazuje si¢ odrebnie
w kosztach dzialalnodci operacyjnej rachunku zyskow 1 strat. Wydatki te yymuje sie kasowo.

Wynik finansowy Narodowego Funduszu stanowi réznic¢ pomiedzy przychodami a kosztami,
z uwzgledniemem zyskow 1 strat nadzwyczajnych. Rachunek zyskdw 1 strat prezentowany jest
W warlancic porownawczym.

Warszawa, 40.03.2011 r.
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BILANS — AKTYWA (w ziotych)

Lp. Pozycja 31.12.2009 31.12.2050
A, AKTYWA TRWALE 5306 961 888,68 5894 082 681,58
L Wartoser mematerialne i prawne 547 443 67 35007411
1. [Koszty zakofczonych prac rozwojowych
2. |Wartos¢ firmy
3. |Inne wartosci niematerialne t prawne 400 189.67 350074,11
4. Zaliczki na poczet warlosct niematenalnych 1 prawnyeh 147 254 00
II.  |Rzeczowe aktywa trwale 52357 614,57 51985 193,46
1. |Srodki trwale 52 357614,57 5198519546
a){grunty (w tym prawo uZytkowania wigczystego gruntu) 8 264 102,00 8 264 102,060
b}|budynki, lokale i obiekty inzynieni ladowej | wodnej 41 482 25997 40 994 269,18
urzadzenia techniczne i maszyny 1 740 736,03 2067 057,27
d)}srodki transportu 706 020,86 504 905,77
e)|inne srodkr trwale 164 49571 154 861,24
2. |Srodki trwale w budowie
3. |Zaliczki na §rodki trwale w budowie
[ll.  [Naleznoécr dlugoterminowe 4 384 002 957,21 4970 866 275,78
1. 10d jednostek powigzanych
2. |0d pozostalych jednostek 4 384 002 957,21 4 970 866 275,78
IV, |inwestycje dlugoterminowe 870053 873,23 870 681 136,23
|, [Nieruchomodci
2, |Wartosci niematerialne i prawne
3. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 870053 873.23 870681 136,23
a)|w jednostkach powiazanych
-| udziaty lub akcje
-|Inne papiery wartodciowe
-Judzielone pozyczki
-Iinne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) |w pozestatych jednostkach 870 053 873,23 870 681 130,23
-judzialy 1 akcje 820410 595,22 870681 136,23
-|inne papiery wartosciowe
-ludzielone pozyczki
-|inne dlugoterminowe aktywa finansowe 49 643 278,01
4. |lnne inwestycje dlugoterminowe
V.  |Dlugoterminowe rogliczenia migdzyokresowe

. JAktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego

. |Inue rozliczenia miedzyokresowe




AKTYWA OBROTOWE

3077 499 729,71

3 715127261,18

Zapasy

16 195,39

34 381,81

Matenaly

16 195,39

34 381 81

b | —

Pélprodukty 1 produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

il B R

Zaliczki na poczet dostaw

Il

NaleZznosei krotkoterminowe

964 999 525,39

824 288 577,34

. [Naleznosci od jednosick powiazanych

z tytuu dostaw & uslug, o okresie splaty:

do 12 miesigey

powyze) 12 riesigey

nne

Naleznosci od pozostalych jednostek

964 999 525,39

824 288 577,34

z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty:

7 144,04

796235

do [2 miesiecy

7144,04

7 962,35

powyzej 12 miesigey

z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezp.spol. 1 zdrow. oraz innych
$wiadezen

e

964 992 381,35

824 280 614,99

dochodzone na drodze sadowe]

L

Inwestycje krotkoterminowe

2 112 484 008,93

2 890 804 302,03

. |Krétkoterminowe aktywa finansowe

2 112 484 008,93

2 390 804 302,03

w jednostkach powigzanych

udzialy 1 akeje

mng papiery warlodciowe

udzielone pozyczk

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

e
~—

w pozestatych jednostkach

112230771735

1 832 650 950,00

udzialy 1 akcje

Inne papiery wartosciowe

1122 307 71735

t 832 650 950,00

udzielone pozyezki

nne krotkoterminowe aktywa finansowe

C

—

srodki pienigzne 1 inne aktywa pienigzne

990 176 291,58

1 058 153 352,03

srodki pieni¢Zzne w kasie i na rachunkach

8 463 421,00

6364 821,27

inne srodki pienigZne

981 712 870,53

1051 7788 530,76

mne akfywa plenigzne

Inne inwestycje krotkoterminowe

v,

Krotkotermimowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

8 384 461 618,39

9 609 209 942,76




BILANS — PASYWA (w zlotych)

Lp. Pozycja 31.12.2009 31.12.2010
A. KAPITAL (FUNDUSZ} WLASNY 8 331 468 189,98 9579 392 191,79
l. Kapital (fundusz) podstawowy 6518 806:437,77 7636238 34237
II.  [NaleZne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
. [Udzialy {akcje) wlasne (wielkosé ujemna)
IV.  |Kapitai {(fundusz ) zapasowy
V.  |Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny
VI |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 700 000 000,00 695 229 847,61
VII.  |Zysk {strata) z lat ubteglych -4 770 152,39
VHI  |Zysk (strata) netto 1117431 904,60 1247 924 001,81
IX. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wiclkosc ujermnna)
B. ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 52 993 428,41 29 817 750,97
[ |Rezerwy na zobowigzania [1116718,86 12 576 372,98
I. |Rezerwa z tyt. edroczonego podatku dochodowego
2. |Rezerwa na éwiadezenia emerytalne 1 podobne 10 647 318,86 12 494 972,98
-|dlugotermnowa 5727671,86 729097298
-|krotkoterminowa 4919 647,00 5200 000,00
3. {Pozostale rezerwy 469 400,00 85 400,00
-ldingoterminowe
-{krétkoterminowe 469 400,00 85 400,00
Il.  |Zobowiazama dlugoterminowe
1. [Wobec jednostek powiazanych
2. |Wobec pozostalych jednostek
a){kredyty 1 poZyczki
bi|z tyt. emisyi diuznych pap. wartosciowych
¢)|inne zobowiazania finansowe
d)|inne .
1L Zobowiazania krotkoterminowe 41 876 709,55 17 241 377,99
. |Wobec jednostek powiazanych
a)|z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci:
-[do 12 muiesigey
-|powvzej 12 miesiccy
b)|inne
2. |Wobec pozostalych jednostek 6154 143,22 6 174 864,63
a)|kredyty 1 poZzyezki
b)|z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych
¢)|inne zobowigzania fansowe
d)|z tytulu dostaw 1 uslug, o okresie wymagalnosei: 826 101,22 491 528,50
-|do 12 miesigey 826 101,22 491 528 50
-|powyzej 12 miesigey
¢)|zaliczki otrzymane na dostawy
f){zobowiazania wekslowe
g)|z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen I innych swiadczen 2044 199,03 2 {167 983,27
h)|z tytulu wynagrodzen 969 003,99 725 929,75
i)jinne 2314 838,98 2 889 423,11




3. |[Fundusze specjalne

35722 566,33

11066 513,36

IV.  |Rozliczenia miedzyokresowe

1. [Ujemna wartosé firmy

2. [Inne rozliczenia migdzyokresowe

dlugoterminowe

krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

8 384 461 618,39

9 609 200 942,76

Warszawa, 40.03.2011 r.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w zlotych)

01.01.2009 - 01.01.2010 -
Lp. Pozycja 31.12.2009 31.12.2010
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
A. I ZROWNANE Z NiM1 1705 046 090,61 2 055 837 837,32
1. Oplaty t kary za korzystanie ze rodowiska 380832 315,71 391 647 806,20
Il |Oplaty z ustawy - Prawo geologiczne i goricze 217015 395,59 223 703 381,75
III.  Opfaty produktowe 37077712,12 3717 745,94
IV. |Oplaty rejestracyjne za pozwolenie ziniggrowane 1205 738,52 1 264 177,81
V. |Oplaty, o ktérych mowa w art. 142 ustawy - Prawo wodne 9147 213,38 7525 681,34
Oplaty i kary z ustawy o handla uprawnieniami do enmsji do
V1. |powietrza gazéw cieplarnianych 1 innych substancji 24 183 293,61 13422207
Oplaty wyntkajace z ustawy o recyklingu pojazdiw
VII.  |wycofanych z eksploaiacy 239 13103343 346 892 963,77
Oplaty i kary z ustawy o substancjach zubozZajacych warstwe
VIil. |ozonowg 2308 413,34 1 148 250,54
IX.  [Oplaty zastepcze i kary z ustawy - Prawo encrgetyczne 796 164 617,90 739 783 542,00
Oplaty i kary z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
X. 1 elektronicznym 115 220,18 4413 415,16
X1, |Kary z ustawy o biokomponentach 1 biopaliwach 205 047,44 198 079,75
XIl.  |Kary z ustawy o migdzynarodowym przemieszczaniv odpadow 404 686,39 265 557,33
XII.  }Kary z ustawy o bateriach i akumulatorach 6 400,00
X1V, [Kary z ustawy o odpadach 233 032,14
XV. |Wplywy z umow sprzedazy jednostek przyznanej emisj 320055 350,00
XVI  |Dotacje z budzetu panistwa 10 518 600,85 10051 316,69
1. |Dotacje z wylaczeniem Pomocy Techniczne)
2. IDotacte na Pomoc Techniczng 10 518 600,85 10 051 316,69
XVII. |Pozostale przychody 20 006 737,15 4796 914,83
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 841 716 976,48 1 078 342 599,62
I. Wydatki zwiszane z dofinansowaniem ochrony §rodowiska 766 149 150,39 998 113 495,39
1. |Dotacje oraz doplaty do oprocentowania kredytow 703 877 504,59 066 223 185,30
2. |Umorzenia ustawowe pozyczek 52 207 003,91 29338416,35
3. |Koszty obstugi programéw zagranicznych 10 064 641,89 2551 893,74
4, [Nagrody za dziatalno$c na rzecz ochrony Srodowiska
5. |Koszty udzielonych porgezen splaty kredyiow 1 preejetych
zobowigzan
6. |Wydatki srodkéw UE/MF EOG i NMF otrzymanych
w ramach srodkéw budzetowych
(z wvlqczeniem Pomocy Techniczne;)
7. |Pozostale wydatk:
1. Koszty funkcjonowania organdw i biura 75 567 826,09 801229 104,23
! [Amortyzacja 265790322 2 983 957,89
2. |Zuzycie materialow i energii 1 330 766,73 136012143
3. {Uslug obce 4163 704,43 3844 153,04
4, |Podatki 1 optaty, w tyn: 1 090 434,14 1113814,38
- podatek akcyzowy
3. |Wynagrodzenia 54 065 114,46 5902725191
6. |Ubezpieczenia spoleczne | inne swiadczenia 10273 939 .66 10 314 830,31
7. |Pozostale koszty rodzajowe 1 985 963 45 1 584 975,27
1. |Wartosc sprzedanych 1owardw t materialow
C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) 863329 114,13 977 495 237,70
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n. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 350 163,19 337 921,02
L Zysk ze zbycia mefinansowych aktywow trwalych 110 156,93 946,72
II.  |Dotagje
. |lnne przychody operacyjne 240 003,26 336 974,30
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYIINE 53 121,65 127 581,63
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
I Aktualizacia wartosci aktywow niefinansowych
III.  |Inne koszty operacyjne 53 121,65 127 581,63
ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-
F. E) 863 626 155,67 977705 577,09
G. PRZYCHODY FINANSOWE 260 077 303,75 272 487 962,77
L Dywidendy 1 udzialy w zyskach 2422 656,55 693,00
I [Odsetki 242 598 375,28 259 037 931,89
Il |Zysk ze zbycia tnwestycji 100 742,68
IV, |Aktualizacja wartosci inwestycji
V. |lnne 15056 271,92 13 348 595,20
H. KOSZTY FINANSOWE 6271 554,82 2 269 538,05
L Odsetk: 3101 260,84 1293 562,85
I |Strata ze zbycia inwestycji
M. |Aktualizacja wartosci inwestycjt 1 300 000,00 811 157,00
1V,  |lnne 187029398 164 §18,20
1. ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI (F+G-H) 1117 431 904,60 1247 924 001,81
J WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (1L - J.IL)
L Zyski nadzwyczajne
Il.  |Siraty nadzwyczajne
K. ZYSK/STRATA BRUTTO =NETTO (I+/-1) 1 117 431 904,60 1247 924 001,81
Warszawa, A0. 032011 r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
metoda posrednia

{w zlotych)
o 01.01.2009 - 01.01.2010 -
Lp. Wyszezegolnienie 31.12.2009 31122010
A, Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziafalno$ci operacyinej
I.  |Zysk/ strata netto 1117 431 904,60 1 247 924 601,81
II.  |Korekty razem -1 343 056 858,57 -525 016 234,65
1. |Amortyzacja 2657 903,22 2 983 957,89
2. [Zysk (strata) z tytule rdznic kursowych
3. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -2422 656,55 -693,00
4. |Zysk (strala) z dzialalnosci inwestycyjne; -106 500,51 | 889.87
5. |Zmiana stanu rezerw -542 513,19 1459 654,12
6. |Zmiana stanu Zapasow 1522126 -1%8 186,42
7. |Zmiana stanu naleznosct -1 313 006 168,09 -446 152 370,52
8. [Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 14 714 431,95 -24 997 884,85
pozyczek 1 kredytow
9. /Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
1. |Inne korekty -44 366 576,06 -58 292 601,74
HI.  |Przeplywy picnieine netto z dzialaleosci operacyjnej (1+/-11) -225 624 953,97 722907 767,16
B. Przeplywy $rodkow pieniezoych z dzialalnoScei inwestyeyjnej
I [Wplywy 1325705 991,48 323 802 045,81
1. |Zbycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 110 139,93 -1 889,87
2. {Zbyeie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci mematerialne
1prawne
3. |Z aktywow linansowych, w tym: 1325 595 831,55 323 803 935,68
a)|w jednostkach powigzanych
b)|w pozostalych jednostkach | 325595 831,35 323 803 935,68
-lzbycie aktywow finansowych 1323173 175,00 323 803 242 68
-ldywidendy t udzaly w zyskach 2422 656,35 693,00
-|splata udzielenych pozyczek dlugoterminowych
-|odsetk
-|inne wplywy z aktywow finansowych
4, |Inne wplywy inwestycyjne
I [Wydatki 1963 282 28,88 078 731 752,52
1. [Nabycie wartosci niematerialaych 1 prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwalych 2767 308,88 2254 452,52
2. {Inwestycje w nteruchomosci oraz wartoscl niematerialne i prawne
3. |Na aktywa finansowe, w tym: 1 900 514 720,00 976 478 300,00
a)jw jednostkach powiazanych
b)|w pozostalych jeduostkach 1600 514 720,00 976 478 300,00
-|nabycie aktywow (imansowych 1900514 720,00 976 478 300,00
-|ndzielone poZyezki dlugoterminowe
4. |lnne wydatki mwestveyjne
111, [Przepiywy pienigine netto z dzialalnoSci inwestyceyjnej (1-11) -577 576 037,40 -654 930 706,71




Przepiywy Sredkéw pienieznyeh z dzialalnosci finansowej

Wplywy

0,00

0,00

Wplywy netto z wydania udzialow (enusji akcji)
1 mnych instrumenidw kapitalowych oraz doplat do kapitaka

2. Kredyty 1 pozyczki

. |Emisja dluznych papieréw wartosciowych

. |Inne wplywy finansowe

1L

Wydatki

0,00

0,00

Nabycie udzialéw (akeji) wlasnych

Dywidendy t inne wyplaty na rzecz wlascicieh

Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatk: z tyt podziabu zysku

Splaty kredytow 1 pozyczek

Wrykup dluznych papierdw wartosciowych

Z tytubu nnych zobowizzan finansowych

Platnosci zohowigzan z tytulu umow leasingu finansowego

Odsetki

Al ol el RSl el Pl Bl Bl fon

Inne wydatki finansowe

111

Przeplywy pieniezne netto z dziaialnoSci finansowej (1-11)

0,00

4,00

=

Przeplywy pieni¢ine netto, razem (A.III+/-B.III+-C.I11)

-803 200 991,37

67 077 860,45

Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym:
zimiara stanu srodkdw pienigznych z tytutu roZnic kursowych

-803 200 991,37
-2 793 692,46

67 977 060,45
21064 617,56

Srodki pieniezne na poezatek okresu

1783 377 282,95

990 176 291,58

Srodki pieni¢zne na Koniec okresu (F+/-D), w tym:
o ograniczonej mozliwesci dysponowania

990 176 291,58

1058153 352,03

Warszawa,

AD.03.2011 1.
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ZESTAWIENIE ZMIAN w FUNDUSZU WLASNYM

(w zlotych )

01.01.2009 - 01.01.2010 -
Po:. Tresé 31.12.2009 31.12.2010
1 Fundusz wlasny na poczatek okresu {BO) 7214 036 285,38 8331 468 189,98
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoscei 1 skutki korekty bledow
La rundusz wlasny na poczatek okresu (BO), po koiektach 7214 036 285,38 8331 468 189,98
1. Fundusz podstawowy (statutowy) na poczatek okresu 5584 751 537,84 6 518 806 437,77
1.1 |Zmiany funduszu podstawowege 934 054 899,93 1117 431 904,60
ajjzwigkszenie z tytulu odpisu z zysku 934 054 899,93 1117 431 904,60
b}jzmniejszemie z tytulu pokrycia straty
1.2.  |Fundusz podstawowy (statutowy) na kontec okresu 6 518 806 437,77 7 636 238 342,37
2. Pozostale fundusze rezerwowe na poczatek okresu 700 660 006,00 700 400 000,00
2.1, iZmiany pozostalych funduszy rezerwowych
a)|zwickszenie z tytulu odpisu z zysku
byjzmniejszenie z tytuhu pokrycia straty 4770 152,39
2.2, |Pozostale fundusze rezerwowe na koniec okresu 760 000 400,00 695 229 847,61
3 Zysk (strata} z lat ubteglych na poczatek okresu 929 284 747,54 1117431 904,60
310 |Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 029 284 747 54 1117431 904,60
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosei - korekty bledow
32, |Zysk z lat ubegtych na poczatek okresu, po korektach 929 284 747 54 1187431 904,60
a)lzwickszenie z tytulu podziatu zysku z lat ubieglych
b)|zmniepszenie
- odpis na fundusz statutowy 934 054 899,93 1117431 904,60
- odpis na fundusz rezerwowy
- nagrody z zysku (z¢ skladkami)
3.3 |Zysk 2 lat ubieglych na konjec okresu
3.4, |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -4 770 152,39 -4770152,39
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkewaosci - korekty bledow -4 770 152,39 4770 152,39
3.5, |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -4 770 152,39 -4 770 152,39
a){zwickszente z tyt. przenies. straty z lat ubiegh. do pokrycia
b}|zmme)szenie 4770 152,39
36, |Suata 7 lat ubieglych na koniec okresu -4 770 152,39 0,00
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3.7. |Zysk (strata) z lat ubiegtych rna kontec okresu -4770152,39 0,00
4,  |Wynik netto 1117 431 904,60 1247924 001,81
a)|zysk netto 1117 431 904,60 1 247924 001,81
b|strata netto
¢)|edpisy z zysku
It. |Fundusz wlasny na koniec okresu (BZ) 8331 468 189,98 9579392 191,7¢

Warszawa, 40.03.2011 r.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
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Nota 1

AKTYWA AL

Wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Wartesc brutto

01.01.2010
Zwiekszenia
Zmniejszenia
31122010

Umorzenie
01.01.2010
Zwigkszenia
Zmmiejszenia
31122010

Wartosc netto
01.01.2010
31.12.2010

Inne wartosci Zaliczki na wartosci

niematerialne
iprawne

6 161 630,37

641 862,56

6 803 492,93

-5761 440,70

-491 978,12

-6 253 418,82

400 189,67
550 074,11
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niematerialne
i prawne

147 254,00

147 254,00

Razem

6 308 884,37

641 862,56

6 803 492,93

-5 761 440,70

491 978,12

-6253 418,82

547 443,67
550 074,11
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Nota 3

AKTYWA AIIL

kredyty ze srodkdw NF udzielone przez BOS S.A.

pozyczki (pomniejszone o odpisy aktualizujace)

pozyczki z funduszu powierzonego SIDA

pozyczkl przeznaczone na zachowanie ptynnosci finansowej

AKTYWABIL2.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug
o okresie splaty do 12 miesiecy

Pozostale naleznosci

linie kredytowe ze $rodkéw NF obshugiwane przez BOS S.A.

kredyty z¢ srodkow NF udzielone przez BOS S.A.
pozyczki NF (pomniejszone o odpisy aktualizacyjne)
pozyczki z funduszu powierzonego SIDA
pozyczki przeznaczone na zachowanie plynnosei finansowey
rozrachunk: z pracownikamt
Z tego:
pozyczki z ZFSS
pozostaie rozrachunki z pracownikami
odsetki od pozyczek NF udzielonych przez BOS S.A.

odsetki od poZzyczek NF (pomniejszone o odpisy aktualizujgee)

odsetki niczapadle od pozyczek

odsetk od pozyczek przeznaczonych na zachowarnie plynnosci

finansowe;]

wplaty zaliczkowa z tyt. polisy ubezpieczeniowej
zakup akcji

inne

20

Naleznosci dlugoterminowe od pozostalych jednostek

2009 T.

4 384 002 957.21

25070 732,38

4023 801 500,86

1667 742,32
333462 975,65

2009,
964 999 525,39

7 144,04

964 992 381,35

40 637 276,15
20 208 866.00
652 640 562,38
500 000,00

242 423 984,96
795 793,69

767 583.00
28 210,69

14 638,04

2 581 356,75
9 022,31

3 646 965,29
62 640,42
| 440 000,00
26 273,36

2010 r.
4970 866 275,78

14 401 756,38
4297 028 193,88
1 000 600,00

658 436 325,52

Naleznosci krotkoterminowe od pozostalych jednostek

2010
824 288 577,34

7962,35

824 280 614,99

916 899,59

13 068 976,00
621 838 596,34
667 742,32
177 587 388,65
755 602,59

726 995,00
28 607,59

5 400,09
2976 416,10
299 502,19

6102 822,12
61 269.00
0,00

0,00



Odpisy aktualizujace warto§¢ naleZznoSci

01.01.2010
Zwiekszenia
Zmniejszenia
31.12.2010

Nota 4
AKTYWA ATV

rozliczema
migdzyokresowe
nalezno$ci  przychoddw z

z tyt. pozyczek znajdujace sig tyt. kar i odsetek

1odsetek  w postgpowaniu  za opoZnienie
zagrozonych sadowym w splacie
w splacie 1 egzekucyjnym pozyczek
25199 812,43 98 576 416.82 215313732
100 000,00 20 380 956,98 1 442 750,95
3997 568,40 9479 454,92 793 067,05
21302 244,03 109 477 918,88 2802 821,22

Inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostalvch jednostkach

Wartos$c brutio
01.01.2010
Zwiekszenia
Zmmniejszenia
31.12.2010

Udzialy lub akcje

897 240 886,29
51 083 278,01
243 380,83
948 080 783,47

Odpisy aktualizujace

01.01.2010
Zwiekszenia
Zmniejszenia
31.12.2010

Warto$¢ netto

76 830291,07
811 157,00
241 800,83

77399 647,24

1.01.2010 820 410 595,22
31.12.2010 870 681 136,23
Ogolna liczba
glosdw w
organie| Zysk/Strata netto za| Kapital whasny
stanowigcym w rok obrotowy| na 31.12.2010
Nazwa Spotki Udzialy w % % (w tys. z}) {w tys.zl)
Geotermia Podhalanska S.A. 88,15 86,19 906 104 583
Bank Ochrony Srodowiska S A 79,10 79,10 51173 1032 557
Geotermia Pyrzyce Sp. z 0. 0. 62,07 65,05 -963 37 546
Mielec Diesel Gaz Sp.z 0. 0. 4902 49,02 -99 1 707
MEC Sp. z 0. 0. Ostrowiec Swigtokrzyski 46.53 4653 732 48 513
Firma Uslugowo — Handlowa EKQ - TOP Sp. z 0. 0. 48,06 48,06 140 9 735
MPEC Tamdw S.A. 39,33 25,06 4287 86 182
KAPE S.A. 67,74 67.74 -915 1 374

I~




Nota 5

AKTYWA B.IIL Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach

inne papiery warto$ciowe
skarbowe papiery wartosciowe
niezapadie odsetk
$rodki pieniezne i inne aktywa pieni¢ine
srodkt w kasie 1 na rachunkach
- kasa
- rachunki biezace i inne krajowe
- srodki EFP PHARE, SIDA, MF EQG | NMF
- érodki FS Pomoe Techniczna
inne §rodki plenigzne
- lokaty bankowe
- lokaty bankowe EFP PHARE, SiDA, MF EOGi NMF
inne aktywa pienigine
- niezapadle odsetki od lokat:
ze $rodkow krajowych
ze $rodkow zagranicz. EFP PHARE, SIDA, MF EOG 1 NMF

Nota 6
PASYWA B.L Rezerwy na zobowigzania
B.1.2. Rezerwy na $wiadcezenia emeryfalne i podobne
Swiadezenia ] C
Nagrody pienieZne
emerytalne / nagrody .
S i roczne
Jjubileuszowe
01.01.2010 5727 671,86 4919 647,00
Zwigkszenia 225725162 5200 000,00
Wykorzystanie 693 950,50 4 870 654,30
Rozwiszanie 48 992,70
31.12.2010 7290 972,98 5 200 000.00
B.L3. Pozostale rezerwy
Badanie sprawozdania
Inne
finansowego
01.01.2010 85 400,00 384 000,00
Zwigkszenia 85 400,00
Wykorzystanie 85 400,00 321 366,72
Rozwigzanie 0.00 62 633,28
31.12.2010 85 400,00 0,00

o]
S

2009 r.
2112 484 008,93

1122307 717,35
1 094 153 935,00
2815378235
990 176 291.58
8463 421,00

94 53071

1387 237,64

£3 899.04

6967 753,61
976 874 550,29
967 749 638,09
9124 912,20

4 838 320.29

4 838 320.29

4 835 066,18

3 254,41

Razem

10 647 318,86

12 490 972,98

Razem

469 400.00

85 400,00

2010 r.
2 890 804 302,03

1 832 650 950,00
1769 719 §95.00
62 931 055,00
1058 153 352.03
& 364 §21,27

100 056,31

2 830 938.22

51 017,05

3 382 BO9.69
1050014 779.13
1 044 832 259.13
5182 520,00
1773 751.63
1773 751.63

1 772 572,98
1178.65



Nota 7
PASYWA B.III.  Zobowiazania krotketerminowe

2009 r. 20101
6154 143,22 6 174 864,03
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug
o okresie wymagalno$ci do 12 miesieey 826 101,22 491 528,50
Zobowiazania z tytulu podatkdw, ubezpieezen i innych
swiadezen 2044 199,03 2 067 983,27
Z tego:
rezrachunki z tyt. podatku doch. od oséb fizycznych 817 840,00 862 806,00
rozrachunki z tyt. podatku VAT 6 221,00 6 863,00
rozrachunki z ZUS 1 185 497,03 116128327
rozrachunki z PFRON 34 641,00 37031,00
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 969 003,99 725 929,75
rozrachunki z tyt. wynagrodzen 969 003,99 725 929,75
{wynagrodzenia za grudzien 2010 r. wyptacone w styczniu 2001 r.}
Pozostale zobowiazania 2 314 838,98 2 889 423,11
z tego:
rozrachunk: FS Pomoc Techniczna 9911,03 133 038,95
odsetki (nadplaty) pozyczek BOS 2601,16 1 118,50
odsetki (nadplaty) od pozyczek NF 159 669,42 149 821,37
pozostale rozrachunki kaucje gwarancyjne
(srodki krajowe) 813 307,75 814 149,79
pozostate rozrachunki kaucje gwarancyjne
(srodki zagraniczne) 123 172,00 12 243,51
rozrachunki z tyt. pohisy ubezpieczeniowej PZU 13 743,52 19 718,28
rozrachunki z PKZP 64 855,00 62 715,00
pozostate rozrachunki rozliczenie wplat
oplat produktowych 111 010,99 326 497,67
zobowiazania z tyt. swiadcz. medycznych 20 635,00 24 367,11
zobowigzania z tyt. wydatkdw inwestycynych 536 164,18 898 717,47
depozyty z ustawy o zuZytym sprzecie elektrycznym
1 elektronicznym 403 343,89 427 674,70
rozrachunka z tyt. kart kredytowych 229522 1278.36
inne 54 129,82 17 982,40



Nota 8

PASYWA B.IIL3.

Fundusze specjalne

Dane o strukturze funduszy specjalnych
wraz 7 rownowartosciq aktywow sfinansowanych Srodkami pomocowymi

Rodzaf funduszu G1.01.2010 Zwigkszenia Zmniejszenia 31022010

EFP PHARE 318216392 74 541,56 443 110,10 2813 595,38
Fundusz SIDA 8113 709,69 152 629,54 5637 003,57 2629 335,66
FS Pomoc Techniczna 013 699005320 4 787 394,93 8 489 250,80 328519733
Razem fundusze pomocy 18285926,81|  5014566,03| 14569364.47] 873112837
zagranicznej

ZESS 869 614,88 575 56745 568 722,16 876 460,17
Razem fundusze specjalne 19 155 541,69 5590 133,48 15 138 086,63 9 607 588,54
Dotacja celowa MF I

2595 3 8 .

EOG/NMF 28625955 115803835321 11463117005 1458924,82
Dotacja celowa PO 1i§ 16 280 763,09 301168971 19292 454 80 0,00
Ogolem 35722 566,33 124 405 658,51| 149061 711,48 11 066 513,36

EFP PHARE

Narodowy Fundusz od 2005 r. realizuje zadania finansowane ze Srodkéw Ekologicznego Funduszu
Partnerskiegqo PHARE (EFP PHARE) zgodnie z umowa, podpisang z Ministrem Srodowiska
w sprawie przygotowania 1 realizac)i projekidw w ramach V Programu Indykatywnego EFP PHARE
z budzetem w wysokoéci 16 000 tys, zt. Zgodnie z ta umowa Narodowy Fundusz jest odpowiedzialny
za realizacjg projektéw przedstawianych i przygotowanych przez Ministerstwo Srodowiska.

Fundusz SIDA

Narodowy Fundusz prowadzi obstuge szwedzkiego funduszu rewolwingowego SIDA przeznaczonego
na finansowanie w formie dotacji, zgloszonych przez Ministra Srodowiska, ekspertyz, przedsigwzicé
inwestycyjnych oraz innych prac zwiazanych z wypelnieniem zobowigzan Polski w stosunku do
ramowe) Konwenc)i Narodéw Zjednoczonych ds. Zmian Klimatu 1 Protokotu z Kioto.

FS Pomoc Techniczna 013

W 2010 r. Narodowy Fundusz realizowal projekt ,Pomoc Techniczna dla sektora srodowiska

w Polsce” (Memorandum Finansowe nr 2002/PL/16/P/PA/013), w ramach 3 zadan:

— przygotowanie 1 sprawdzenie dokumentacyi przedsigwzigé, ktére beda ubiegaé si¢ o finansowanie
z Funduszu Spgjnoset,

— zapewnienie ekspertéw 1 profesjonalnego wsparcia, w tym pomocy prawne] w zakresie
pojawiajacych si¢ problemow zwiazanych z realizacjg projektow Funduszu Spdjnosci,

— szkolemia dla pracownikdw instytucii zaangazowanych we wdrazanic funduszy unijnych, instytucji
posredniczacych oraz dla beneficjentow,

Data zakoniczenia projektu to 31.12.2010 v,
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Mechanizm Finansowy Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz Norweski Mechanizm
Finansowy

Narodowy Fundusz na mocy Porozumienia Ramowego z dnia 7 hipca 2006 r. zawartego z Ministrem
Srodowiska petni funkcje Instytucji Wspomagajacej dla Instytucji Poéredniczacej (Ministerstwo
Srodowiska) przy realizacji projektéw w ramach priorytetu ochrona srodowiska. Srodki finansowe na
realizacje przedsiewzigé objetych MF EOG 1 NMF Narodowy Fundusz otrzymal z Ministerstwa
Srodowiska na podstawie zawartej umowy dotacji. W 2010 r. Narodowy Fundusz otrzymal na ten cel
115603 768,00 21 (w tym srodki przeznaczone z dotacji na projekty inwestycyjne wynosily
100 078 768,00 zt 1 srodki na projekty nieinwestycyjne 15 525 000,00 z1).

7 otrzymanych srodkoéw, na podstawie zawartych z Beneficjentami uméw finansowych, wyplacono
kwote 114 344 910,50 zt (w tym na projekty inwestycyjne wyplacono kwote 99 839 865,33 2z 1 na
projekty nieinwestycyine kwote 14 505 045,17 z1). Kwota w wysokosci 1 458 924,82 pozostala na
dzien 31.12.2010 r.,, po zreahizowaniu wszystkich wyplat, zgodnie z zapisami umowy dotacji, zostala
zwroeona do Ministerstwa Srodowiska w styczniu 2011 r.

Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko

Na mocy Porozumienia zawartego w dniu 26.06.2007 r. z Ministrem Srodowiska, Narodowy Fundusz
pelm role Instytucji Wdrazajace] dla nastepujacych osi priorytetowych: I — Gospodarka wodne-
sciekowa, II — Gospodarka odpadami 1 ochrona ziemu, [I] — Zarzadzanie zasobamui 1 przeciwdzialanie
zagrozeniom $rodowiska oraz IV — Przedsiewziecia dostosowujace przedsigbiorstwa do wymogow
ochrony srodowiska.

Na mocy Umowy PO Ii§ nr I MG-NFOSIiGW/2007 zawartej z Ministrem Gospodarki, Narodowy
Fundusz pehni rolg Instytucji Wdrazajace] dla zadan w ramach wybranych dzialan IX os1 priorytetowej
Infrastruktura energetyczna przyjazna srodowisku I efektywnosc energetyczna.

Zgodnie z ustawa z 27.08.2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z p6Zzn. zm.) od
01.01.2010r. srodki europejskie przeznaczone na [inansowanie projektow w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko wyplacane sa przez Bank Gospodarstwa Krajowego
'z rachunku  Ministerstwa Finansow. Narodowy Fundusz jako Instytucja Wdrazajaca posiada
~upowaznienie Instytucji Posredniczacych do sktadama zlecen platniczych.

W 2010r. w ramach I, I, I, TV i IX osi PO 1S ziozono zlecenia platnicze na laczng kwote
1 334 884 156,89 zI w ramach nizej wymienionych dzialan:

1.1 Gospodarka wodno-$cickowa w aglomeracjach powyzej 15 tys. RLM 1 038 980 006,01 zi

2.1 Kompleksowe przedsigwzigela z  zakresu gospodarki  odpadami komunalnymi  ze
szczegolnym uwzglednieniem odpaddw niebezpiccznych 137 869 997 89 zl

31 Retencjonowanie wody 1 zapewnienie bezpieczenstwa przeciwpowodziowego 3 485 613,00

4.1 Wsparcie systemow zarzadzania $rodowiskowego 643 142,94 71

4.2 Racjonalizacja gospodarki zasobami 1 odpadami w przedsigbiorstwach 12 902 237,61 =1

43 Wsparcie dla przedsigbiorstw w zakresie wdrazama WNajlepszych Dostgpnych Technik
(BAT) 10099 054,18 zt

4.4 Wsparcie dla przedsiebiorstw w zakresie gospodarki wodno-sciekowey 2 709 421,13 z1

4.5 Wiparcie dla przedsigbiorstw w zakresie ochrony powietrza 27 066 (98,88 zl

4.6 Wsparcie dia  przedsigbiorstw  prowadzacych dzialalnod¢ w  zakresie  odzysku
1 unieszkodliwiania odpadow innych miz komunalne 17 702 125,81 z!

9.1 Wysokosprawne wytwarzanie energii 25 493 165,35 71

9.3 Termomodernizacja obiektéw uzytecznosci publiczne] 57 933 294,09 z1.
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Fundusz Spojnosci

Na mocy Porozumienia z dnia 31.01.2001r. zawartego pomiedzy Ministrem Srodowiska
a Narodowym Funduszem (zmienionego Porozumieniem z dnia 29.04.2005 r.) Narodowy Fundusz
jest dysponentem, wspdlnie z Ministerstwem Srodowiska, $rodkéw Funduszu  Spéjnosci
przeznaczonych na wspolfinansowante realizacy przedsigwzigc w sektorze ochrony srodowiska,

W latach 2000 - 2006 Komisja FEuropejska zaakceptowala do realizacyi 90 projektow z zakresu
ochrony $rodowiska., Wysokosc kosztow kwalifikowanych ww. projektow wynosi 4,3 mld EUR,
dofinansowanie z Funduszu Spojnosci 2,8 mld EUR. Realizowane inwestycje dotycza 79 projektow
z dziedziny gospodarki wodno-écickowej, 8 gospodarki odpadami, 1 ochrony powietrza oraz
2 projekty Pomocy Technicznej.

W ramach ww. projektow do 31.12.2010 r. beneficjenci zawarli lgeznie 1399 kontraktdow na kwote
5 289 min EUR, w tym w 2010 r. 128 kontraktow na kwote 111 mln EUR.

W 2010 r. realizowanych bylo 76 projektow.

Komsja Europejska przekazala na rachunki projekiéw Funduszn Spojnosci w NBP taczme kwotg
2316586 692,28 EUR, w tym w roku 2010 kwote 448 619 538,39 EUR. Z rachunkow projektow
w NBP przekazano érodki Funduszu Sp&nosci do beneficjentéw koncowych na kwote
2314 268 319,13 EUR, w tym w roku 2010 na kwote 460 510 896,94 EUR.

Do 31.12.2010r. beneficjenct wyplacili wykonawcom lacznie 4 460 546 675,93 EUR, w tym
w 2010 r. 904 590 980,36 EUR. Udzial Funduszu Spojnosct w tych wydatkach wynostt odpowiednio:
do 31.12.2010r. 2221 000 375,33 EUR, w 2010 roku 291 723 180,57 EUR.

Rozliczenia §rodkow Funduszu Spéjnosei ujmowane sg w ewidencji Narodowego Funduszu
pozabilansowo (w EUR).

W celu zapewnienia wspolfinansowania projektéw Funduszu Spéjnosci podpisano do konca 2010
roku 90 uméw pozyczek na kwote 3 779 509 613.78 zl {dotyczy umédw czynnych). Z tej kwoty
wyplacono lacznie 3 592 573 268,91 zl, w tym w 2010 roku 848 753 557,79 zl.

Dodatkowo, dla zabezpieczenia phynnosci finansowe] beneficjentéw Narodowy Fundusz zawarl do
31.12.2010r1. lacznie 75 umdw pozyczek na zapewnienie ciggloscl finansowamia na kwotg
1 839275919,61 z1, w tym w roku 2010 na kwote 191 283 763,59 zt (wartoéci w zlotych podane
w umowach).

Nota 9
Na koniec roku obrotowego przewalutowano srednim kursem NBP obowigzujacym na 31 grudnia:
2009 . 2010t
kurs EUR 41082 3.,9603
kurs USD 2.8503 2,9641
AKTYWA B.IIL 1c) érodki dewizowe w kasie 1 na rachunkach dewizowych:
2009 r. 2010 1.
EUR 1 795 995,06 1279 751,33
UsSp 10 119,00 9027,08
PASYWA B.II1.2 1} pozostale zobowigzania zagraniczne
2009 1. 2000t
EUR 241250 0,00
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Zobowigzamia  warunkowe Narodowego Funduszu z  tytulu  dofinansowania przedsigwzigd
ekologicznych po decyzji Zarzadu 1 Rady Nadzorczej, przed zawarciem umdw oraz promesy
(w tys. zl)

z tego:

Wyszcregolnienie BO 2010 r. BZ 2010 r. po decyeji Zarzadu| po decyzji Zarzadu

1 po decyzji RN }i przed decyzjg RN

Pazyczki 11419 323634 297 322 26113
Pozyczki na zach ie pl Sci

0Zycz. 11.13 zachowanie plynnosdci 61 578 0 0 0

finansowej

Dotacje NF 168 096 150 386 150 386 0

Promesy 426 860 504 608 504 608 0

w tym promesy zawarte 417 181 504 608 504 608 {

Doplaty 122 036 121 317 131 317 0

Razem 789 989 1109 946 1083 833 26113

Zobowiazania warunkowe obejmujg réwniez potencjalne kwoty odszkodowan, ktore wynikaja
z dwéch pozwdw wniesionych przeciwko Narodowemu Funduszowi:

- na kwotg okolo 185 min zt, wynikajace z mewyplacenia przez Narodowy Fundusz pelnej kwoty
pozyczki; w dmu 11.08.2010 r. Sad Apelacyjny uznal argumenty Narodowego Funduszu, oddalil
apelacje powoda i wezwal go do zaplaty zasadzonych kosztow. W dniu 29.12.2010 r. Narodowy
Fundusz przygotowal odpowiedZz na zloZzona przez powoda skargg kasacyjng a 30.12.2010r.
przeslany zostal wniosek do komomika o wszczgeie egzekueit

- na kwote okolo 30 mln z}, wynikajace z niewyplacenia przez Narodowy Fundusz dotacji; poniewaz
postgpowanie dowodowe nie zostalo jeszcze zakoiiczone, na obecnym etapie rozstrzygnigeie sporu
jest trudne do przewidzenia.

Na powyzsze nie zostaly utworzone rezerwy.

Nota 11

Naleznosci z Prawa geologicznego i gorniczego

W ewidencji pozabilansowe) wmuje sig zalegle nalesnosci z tytulu oplat ustalanych ustawa z dnia
4 tutego 1994 r. — Prawo geologiczne 1 gérmicze (Dz. U, z 2005 r. Nr 228, poz. 1947 z pézn. zm.), do
ktéorych stosuje sie przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 19971, — Ordynacja podatkowa
{(Dz. U.z2005r. Nr8, poz. 60 zpdin.zm.) o zobowigzaniach podatkowych. Narodowy Fundusz
poczawszy od 2002 r. jest wierzycielem oplat eksploatacyjnych i koncesyjnych. Prezesowi Zarzadu
Narodowego Funduszu przystuguja uprawnienia organu podatkowego. Natomiast wierzycielani oplat
eksploatacyjnych 1 kar pienieznych za okres do konca 2001 r. pozostaja organy koncesyine,
tj. Minister Srodowiska, Marszatkowie Wojewodztw oraz Starostowie, ktorzy jednoczeénie posiadajg
uprawnienia organéw podatkowych.

W tabeli ujgto zalegle naleznosel z tytulu oplat ustalanych ustawa- Prawo geologiczne 1 gomicze
{tys. zh)

Typ wierzyciela Naleznosc glowna | Odsetkt za zwiokg Razem
NFOSIGW {oplaty od I kw. 2002 1.} 16 366,4 46457 210124
organy koncesyjne (oplaty do IV kw. 2001 r.) 58,8 77.4 136,2
Razem 164252 47231 21 1483




POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 12
Objasnienia do niektorych pozycji Rachunku Zyskow i Strat (RZiS)

RZiS A XV, Wplywy z umow sprzedazy jednostek przyznanej emisji

Rachunek klimatyczny

Ustawa z dnia 17 lipca 2009 1. o systemie zarzadzania enusjami gazow cieplarnianych 1 innych
substancji (Dz.U. z dma 18 sierpnia 2009 r. Nr 130 poz. 1070 z pdzn. zm.) okre§la zasady
funkcjonowania Krajowego systemu zielonych inwestyeji (ang. Green investment Scheme - GIS),
powierzajac zarzadzanie tym systemem Krajowemu operatorowi. Funkcjg Krajowego operatora pelni
Narodowy Fundusz. Wplywy pochodzace ze sprzedazy jednostek przyznanej emisji sa przekazywane
na wyodrebniony rachunek bankowy Narodowego Funduszu, zwany dalej Rachunkiem klimatycznym.
W latach 2009 - 2010 Minister Srodowiska reprezentujacy Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej
podpisal 5 uméw o sprzedaz jednostek AAU (Assigned Amount Units). W 2010 roku wplywy
Rachunku klimatycznego wymosty 320 055 350,00 z1.

Wykorzystanie  érodkow  pochodzacych ze sprzedazy jednostek przebiega =z zachowaniem
uzgodnionych z panstwem nabywca 1 sprecyzowanych w umowie sprzedazy warunkdw, miedzy
immymi w zakresie termindw wykorzystania tych Srodkéw, przeznaczenia na okreslone rodzajowo
przedsiewzigeia, ustalenta maksymalne] intensywnosci dofinansowama. przekazywania informac)i
dotyczacych uzyskanych efektéw ekologicznych. Na 31.12.2010r. Narodowy Fundusz nie
wydatkowal srodkdéw w  zwiazku 2z powyze] wskazanymi umowami. Wydatki zwigzane
z wykorzystaniem srodkoéw z powyzszych umodw bedy ujete w kosztach dzialalnosci operacyjnej
w latach nastepnych.

Srodki Rachunku klimatycznego przeznacza sie na nastgpujace programy priorytetowe:;

1. Zarzadzane energig w budynkach uzytecznosci publicznej

2. Biogazownie rolnicze

3. Elektrocieplownie i cieplownie na biomase

4. Budowa i przebudowa sieci elektroenergetycznych w celu podlaczenia odnawialnych zrodel
energil wialrowej

5. Zarzadzanie energia w budynkach wybranych podmiotdw sektora finansow publicznych.

RZiS A XV
2009 1. 2010T.
Dotacje z budzetu panstwa 10 518 600,85 10 051 316,69
z tego:
Pomoc Techniczna MF EQG/NMF 1 185 629,53 599 084,18
Pomoc Techniczna MF POLS MS 6 416 046,63 7825 379,07
Pomoc Techniczna MF POLS MG 2916 924,69 162625344

Narodowy Fundusz jako instytucja wdrazajaca przedsiewzigeia w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko jest jednoczeémie beneficjentem programu  operacyjnego Pomoc
Techniczna PO I1S.
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Na podstawie uméw o dofinansowanie zawartych z Ministersiwem Srodowiska i Ministerstwem
Gospodarki oraz zlozonych wnioskdw o platnosé Narodowy Fundusz pozyskal w 2010 r. refundacje
poniesionych wydatkéw:

z Ministerstwa Srodowiska 7 825 379,07 ! (w tym 6 979 038,11 z} jako refundacje wynagrodzen);

z Minsterstwa Gospodarki 1 626 253,44 zt (w tym 1 359 382,25 21 jako refundacjg wynagradzen).
Narodowy Fundusz j jako instytucja wdrazajaca przedsigwziecia w ramach Norweskiego Mechanizmu
Finansowego 1 Mechaniznm Finansowego Europejskiego Obszaru Gospodarczego jest rownies
beneficjentem Pomecy Technicznej. Na podstawie wnioskow o platnosé Narodowy Fundusz pozyskat
w 20101 refundacje poniesionych wydatkow w kwocie 599 684,18 zt (w tym 541 863,44 zi jako

refundacje¢ wynagrodzen).

RZiS A XVIL
2009, 2010,
Pozostale przychody 20006 737,15 4 796 914,83
z tego:
zwrot dotacji PHARE 845 496,56 527 837,83
zwrol dotaci COP 18 286 929,37 0,00
zwroty dotach ze srodkow krajowych 87431122 389431630
nne 0,00 374 760,70
RZiS G.
Przychody finansowe 260 077 303,75 272 487 962,77
Z tego:
dywidendy otrzymane 2422 656,35 693,00

odsetki
- odsetki od pozyczek i kredytdw
- oprocentowanie wolnych srodkow
- niezapadle odsetki od lokat, obligacji

242 598 375,28
117 102 294,72
113 996 187,73

11 499 §92.&3

259037 631,89
143 001 539.47
84 321 493,13
31714 899,29

zysk ze zbycia inwestycji 0,00 100 742,68
e 15056271,92 13 348 595,20
- TOZWigzanie rezerw 9736 290,24 3474 408,44
- réznice kursowe(skompensowane) 5317 703,81 9221 362,27
- pozostale 227787 652 824,49
RZiS H.
Koszty finansowe 6271 554,82 2 269 538,05
odsetki
- marza BOS S.A. za administrowanie kredytami 3 101 260,84 1293 562,85
odpisy aktualizujace z tyt. utraty warto$ci udzialow 1 300 000,00 811 157,00
inne 1 87129398 164 818,20
- odpisy aktualizujace wartoéé pozyczek 1 776 460,00 100 006,00
- pozostale 53 833,98 64 818,20
Nota 13

Propozycja podzialu zysku

Zysk zostame przeznaczony na zwigkszente funduszu statutowego.
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Nota 14

Objasnienia do niektéorych pozycji Rachunku przeplywdw pienieznych

All4 zysk /strata z dzialalnesci inwestycyjnej
sprzedaz majatku trwalego Biura

wartc$c sprzedanego majatku trwalego
meumorzona wartosé majatku trwalego

A.IL5. zmiana stanu rezerw
A.L6. zmiana stanu zapasow

AIL7. zmiana stanu naleznos$ci

A8, zmiana stanu zobowigzan krétkotermin.
zmiana stanu zobowlazan inwestyc.

zmiana stamu zob krotk, bez zob.inwest.

A0, Inne korekty

odsetki (kupon uzyskany) od skarbowych
papierdw wartosciowych

zysk ze sprzedazy skarbowych papierow
wartodciowych

strata na sprzedaZy skarbowych papierow wartosc.
wykupione odsetki (kupon)

niezapadie odsetki od skarbowych papierow
wartasciowych

zwigkszenic odpisow aktualizujacych udziatdw

zakup ake)l (zaplata w 2009 1. przyjeeie w 2010 1)
zbycie udzatow (zysk)
inne

B.I.3.b) zbycie aktywdw finansowych
zbycie udzialow

adsetki (kupon uzyskany) od skarbowych
papierow wartosciowych

zysk ze sprzedazy skarbowych papierow
wartosciowych

warto$c sprzedanych skarbowych papierow
wartosciowych

2009 r. 2010 r.

-110 159,93 -946,72
3 466.67 0,00
192,75 2 836,59

-106 500,51 1 889,87
BO 2010 . BZ 2010+

11 116 718.86

12 576 372,98

(BZ -BO) 2010 .

1 459 654,12

1619539 34 381.81 18 186,42
534900248260 579515485312 446 152 370,52
41 876 709,55 17 241 377,99 -24 635 331,56
536 164,18 898 717,47 362 553,29

41 340 54537 16 342 660,52 -24 997 884,85

2009 1.

-55 892 250,00
-26 269 850.00
4 500 (000,00
44 901 250.00

-12 904 146,67

2010

-13 702 300,00

-14 240 460,00

5 152 300,00

-34 777 272,65

1 300 000,00 811 157,00
-1 440 000,00

160 742.68

-1579.99 4 416,59

-44 366 576,66 58 292 601,74
2006 ¢, 2000

100 742,68

55 892 250,00

21 769 850.00

1245511 075,00

13702 500,00

14 240 460.00

295 759 540,00

132317317500

31

323 803 242.68



B.I.1. Nabycie wartosci niematerialnych
i prawnych eraz rzeczowych aktywow
trwalvch

zwickszenie WNiP

zahiczka na portal intern. {wyplacona w 2009 1)
zwigkszente rzeczowych aktywéw trwalych
BO zobowigzan inwestycyjnych

BZ zohowigzan inwestycyjnych

B.I1.3.b) nabycie aktywow finansowych
zakup skarbowych papieréw wartoéciowych
wykupione odsetki {kupon)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych

z tytuhu rdznic kursowych z przewalutowania Srodkow
na rachunkach w walucie obcej

ujemne roznice kursowe

dodatnte réznice kursowe

2009 T 20001,

163 109,12 641 862,56

147 254.00 -147 254,00

2 164 468,90 2122397.25
828 641,04 536 164,18

-536 164,18 -898 717,47
2767 308,88 2254 452,52
2009 r. 20800

1 855 613 470,00 971 325 500,00
44 901 250,00 5 152 800,00
1900 514 720,00 976 478 360,00

2009 5.

-22 234 682,78
19 440 990.32

2010,

-18 482 242,70
39 546 860,26

-2 793 692,46
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Nota 16
Transakeje zabezpieczajace walutowe ryzyko kursowe

W roku 2010 Narodowy Fundusz zawieral transakcje, ktorych celem bylo zabezpieczanie kursow
sprzedazy waluty dla splat pozyczek udzielonych w EUR.

W momencie udzielama pozyczek Narodowy Fundusz nabywa walute EUR. zawierajac rownolegle
transakcje zabezpieczajace z ustalonym warunkami odsprzedazy waluty w momencie splat pozyczek.
Waszystkie te transakcje sa transakejami typu Forward. Polegaja one na zakupie waluty i odsprzedaniu
jej na termin po ustalonym kursie. Kapitat wydany na zakup EUR 1 wyplate pozyczki platniczej po
splacie przez beneficjenta naleznosci w EUR wraca w wartosci nie mzszej niz nastapil jego wyplyw,
co w pelm zabezpiecza Narodowy Fundusz przed ryzykiem walutowym 1 w zwigzku z tym stratani na
dziatalnosei pozyvezkowej.

Zbiorczg informacje dotyczaca aktywnych na dzien 31.12.2010r. transakcji zabezpieczajacych
przedstawiono ponizej:

- zabezpieczona pozycja walutowa z tytutu udzielonych w EUR pozyczek 200 900 183,20 EUR

- §redni kurs zakupu EUR / PLN 3,9820

- §redni kurs sprzedazy EUR / PLN wynikajacy z zawartych transakcji zabezpieczajacych 4,0370.
Sposéb prezentacji transakcyi  zabezpieczajacych odbywa sie w  polaczeniu z  transakejami
rzeczywistymi. {zn. strata na transakeji zabezpieczajace) jest jednoczednite zyskiem z rzeczywiste)
transakeji wymiany (1 odwrotnie), ¢o odnoszone jest odpowiednio w przychodach 1 kosztach
finansowych a nastepme prezentowane saldemn w Rachunku Zyskow 1 Strat w pozyeji “Inne™.

Nota 17

Objaénienia dotyezgce zawartych przez jednostke umdw, istotnych transakeji i niektorych
zagadnien osobowych

Narodowy Fundusz udziela dofinansowania przedsigewzie¢ w formue pozyczek, kierujac si¢ przede
wszystkim mozliwodcig uzyskania efektu ekologicznego = danego przedsigwzigcia.

Warunki dofinansowania okreslane sg na podstawie oceny zdolnosct kredytowej wnioskodawcow 1
oceny proponowanych przez wnioskodawcow zabezpieczen.

Prawidlowos¢ regulowania nalezno$ct Narodowego Funduszu monitorowana jest na biezaco. Na
naleznoscl zagroZzone tworzone sq odpisy aktualizujace.

Przecigtne zatrudnienie w etatach

Wyszczegolnienie 2009 1. Wyszezepdlnienie 2010 1.
Pracownicy ogolem 516 Pracownicy ogélem 510
1} pracownicy na stanowiskach 1} pracownicy na stanowiskach

Zarzad 4 Zarzad 4

Dyrektor Biura, dyrektorzy Dryrektor Biura, dyrektorzy

i kierownicy komorek i kierownicy komoérek

organizacyjnych 00 organizacyjnych 62

eksperci lacznie 7 radcami eksperci lacznie z radcami

prawnymi i konsultantem 178 prawnymi 1 konsultantem 76

specjalisci lacznie
z gléwnymi i starszym

specjalisci 156 specjalistami 264
inspektorzy lacznie ze
inspektorzy 86 starszymi inspektorami 81
2) pracownicy na stanowiskach, 2) pracownicy na stanowiskach,
pomocniczych 32 pomocniczych 23
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W roku 2010 wprowadzone zostaly nowe , Zasady wynagradzania czlonkéw Zarzadu 1 pracownikow
Biura Narodowego Funduszu”, z nowym tabelant stanowisk i przypisanymi im kategoriam:
wynagradzania.

Ogodlna kwota wynagrodzen, lacznie z nagroda roczng dia czlonkow Zarzadu, wyplacona w 2010 1.
wyniosla 1 155 244,52 z1.
Qgolna kwota wynagrodzen Rady Nadzorcze] wyplaconych w 2010 r. wyniosla 379 558,10 21,

Wynagrodzente firmy audytorskiej KPMG Audyt Sp.zo.0. za badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2010 wynosi 85 400,00 zi.

Nota 18

Informacje o znaczacveh zdarzeniach, jakie wystapily po dnia bilansowym, a nie
uwzglednionych w bifansie i w rachunku zyskow i strat.

Nie wystapity.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku ebrotowego
Nie wystapily.

Inne informacje

W dniu 18 grudnia 2009 r. zostala podpisana umowa kredytowa pomigdzy Narodowym Funduszem
a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote 500 mln zl. Na jej mocy Narodowy Fundusz moze
Zaciagnac kredyt w ciggu trzech lat od daty podpisania tej umowy.

Do konca roku 2010 nte zaciggnieto Zadnej kwoty kredytu z tej umowy.

W dmu 29 czerwcea 2010 r. zostala podpisana umowa kredytowa pomigdzy Narodowym Funduszem
a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote 50 min EUR. Na jej mocy Narodowy Fundusz
moze zaciagnaé kredyt w ciagu trzech lat od daty podpisania tej umowy. Srodki pozyskane z kredytu
zostang przeznaczone na dofinansowanie przedsigwzigd kwalifikujacych sie do dofinansowania ze
érodkéw zgromadzonych na Rachunku klimatycznym, pochodzacych z umow sprzedazy jednostek
preyznanej emis)i zawartych pomiedzy Rzeczpospolitga Polska a Europejskim Bankiem Odbudowy
1 Rozwoju, dziatajgcym na rzecz Krolestwa Hiszpanii i Irlandii. Do konca roku 2010 nie zaciggnieto
zadne] kwoty kredytu z tej umowy. Projekt zostal opisany w nocie 12 nimejszego Sprawozdania
Finansowego.

Warszawa, A9.03.2011 r.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Narodowy Fundusz

Nazwa Narodowego Funduszu
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
Siedziba Narodowego Funduszu

ul. Konstruktorska 3A
02-673 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Narodowy Fundusz nie podlega rejestracji w sadzie, ze wzgledu na jego ustawowe
powolanie.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Narodowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

e Jan Raczka — Prezes Zarzadu,

e Wiadystaw Majka — Zastgpea Prezesa Zarzadu,
¢ Matporzata Skucha — Zastepca Prezesa Zarzadu,
+ Jan Wiater — Zastgpca Prezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Wojciech Stopka
Numer w rejestrze: 90060
Imie i nazwisko: Dorota Kamisniska
Numer w rejestrze: 10144

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0,

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS (0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w  Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841
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KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy sie tego
dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. 1 uzyskalo opinig biegtego rewidenta bez
zasirzezen.

Sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone w dnin 27 kwietnia 2010 r. przez Radg
Nadzorezg, ktdéra postanowila, 2e zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
1.117.431.9 tys. ztotych bgdzie przekazany na zwiekszenie funduszu statutowego.

Sprawozdanie finansowe zostale ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1327
z 4 sierpnia 2010 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 3A i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzgdzony na dzien 3! grudnia 2010 r., rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodmie z umowa z dnia
17 lipca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 24 czerwca 2009 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosdci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowsa
Rade Bieglych Rewideniéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Narodowego
Funduszu w okresie od 29 listopada do 10 grudnia 2010 r. oraz od 14 do 25 lutego 2011 1.

Zarzad Narodowego Funduszu jest odpowiedzialny za prawidtowoséé ksiag rachunkowych,
sporzadzenic irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi
obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparctu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Narodowego Funduszu ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnodci i jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.



e 2l 5 .
Narodowy Fundusz Ochirony Srodowiska { Gospodarki Wodnef
Rapeort nzupetniajgey opinie £ badania sprawozdania finansowego

a rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2010 r.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Narodowego Funduszu ztozyl wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii 1 przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z o0.0. spetniaja wymdg niezaleznosci od
badanego Narcdowege Funduszu w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2. Analiza finansowa Narodowego Funduszu

2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 3L12.2010 % sumy  31.12.2009 % sumy
21 '000 Dbilansowej 2 '000  bilansowej
Aktywa trwale
Wartodci niematerialne { prawne 350.1 0.0 547.4 0.0
Rzeczowe aktywa trwate 51.985.2 0,5 52.357.6 0.6
Naleznosci diugoterminowe 4.970.866.3 51.7 4.384.003,0 523
Inwestycje diugoterminowe 870.681,1 9,1 870.053,9 10,4
5.894.082.7 613 53069619 63.3
Aktywa obrotowe
Zapasy 344 0.0 16,2 0.0
Naleznosci krdtkoterminowe 824.288.5 8.6 964.999.5 11.5
Inwestycje krétkoterminowe 2.890.804,3 30,1 2.112.484.0 25.2
3.715.127.2 387 3.077.4997 36.7
SUMA AKTYWOW 9.609.209.9 100.0  8.384.461.6 100.0
PASYWA 31.12.2010 % sumy  31.12.2009 % sumy
z1 ‘000 bilansowej zt '000  bilansowej
Kapitaf whasny
Fundusz statutowy 7.636.238,3 79,5 6.518.8064 713
Pozostale fundusze rezerwowe 695.229.9 7.2 700.000,0 8.3
Strata z lat ubiegiych - - (4.770,1) 0,1
Zysk netto 1.247.924,0 13,0 1.117.431.9 13,3
9.579.392,2 99,7 8.331.468,2 99.4
Zobowigzania i rezerwy na zohowiazania
Rezerwy na zobowigzania 12.576.3 0.1 11.116,7 0,1
Zobowiazania krétkoterminowe 17.241.4 0.2 41.876,7 0,5
29.817,7 0.3 52.993.4 0.6
SUMA PASYWOW 0.609.209,9 100,0  8.384.461.6 100,0
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2.1.2. Rachunek zyskow i strat

1.01.2010 - 1.01.2009 -
31.12.2010 % przychodéw  3LI12.209 % przychoddw
z8'000 e sprzedazy 2} '000  ze sprzedary
Przychody netto ze sprzedazy | zrdwnane z nimi
Oplaty i kary za korzystanie ze srodowiska 391.647.8 15.1 3I80.832.3 223
Oplaty z ustawy - Prawo geologiczne i pdrnicze 123.703.4 10.9 2170154 12,7
Optaty § kary z usiawy 0 handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow 134.2 0.0 232833 1.4
cieplarnianych i innych substancji
Oplaty wynikajace z ustawy o recyklingu pojazddw wycofanyeh z ekoploatacji 346.803.0 16,9 2391310 14,0
Oplaty zastgpeze i kary z ustawy - Prawo energetyczne 739.783.5 36,0 796.164.6 6.8
Wplywy z umdw sprzedazy jednostek przyznanej emisji 3200554 15.6 - -
Pazostate przychody 31.620.6 1.5 47,6194 28
2055.837.8 1040.0 1.705.046,1 100,0
Koszty dziatalnoscl operacyinej
Amortyzacja 12.984.0} 0.1 (2.657.9) 0.2
Zugycie matertatdw § cnergii (1.360.1) 041 (1.330,8) 0.1
Ishugi obce {38442 0.2 (4.163.7) 0.2
Podatki i oplaty (1.1:3.8) 0.1 (1.080.4) 0.1
Wynagrodzenia (59.022,3) 19 (54.065,1) 32
Ubezpieczenia spoteczne i inne $windezenia (10.314.8) 0.4 (10.273.9) 0.6
Pozostale koszty rodzajowe {1.585,0) 0,1 ¢1.986,0) 0,1
Wydatki zwigzane z dofinansowaniem ochrony srodowiska (998.113.5) 48.6 (766.149,2) 44,9
(1.078.342.6) 525 (BH717.0y 49,4
Zysk re sprzedaly Q774953 47.5 X63.329.1 506
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niclinansowych akiywdw trwalych 0,9 0.0 110.2 .0
Inne przychody vperacyjne 337.0 0.0 240,0 0.0
3319 0,0 350.2 0.0
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszly operacyjne (117.6) 0.0 (53.1) 0.0
(127.6) G0 (53.1) 0.0
Zysk z ddalalnosci eperacyjnef 977.705,6 47.6 863.626,1 50.7
Prrychody finansowe
Dywidendy i udzialy w zyskach 07 6.0 2.422.7 0,1
Odsetki 359.037.9 126 242.598,4 143
Zysk ze zbycia inwestycji 100.7 0,0 - -
Inne 13.348,6 0.7 15.056,3 .9
J72.488.0 13.3 260.077.3 13,3
Koszty finansowe
Odsetki {1.293.6) a1 (3.101,3} 0.2
Akmualizacja wartosci inwestycji (811,2) 0,0 (1.300,0) 0,1
Inne {164.8) 0.0 (1.870.3) 0,1
(2.26%,5) 0.1 (6.271,6) 04
Zysk ; dziatainosci gospodarczef 1.247.9240 60.7 1174319 65,5
Zysk brutto 1.247.924.0 a0,7  LTI743L9 655
Zysk netta 1.247.924,0 60,7  L1I7.431.9 45,5
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Wybrane wskazniki finansowe

2010 2009 2008

1. Stopa zaduzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 0.3% 0.6% 0.5%

SUTIR pasy wow
2. Wskainik pynno$ci

aktywa obrotowe 1246 381 839
bowigzania kidtkoterminowe

3. Wskainik udziatu kapitau wiasnego

kapitat wisny 9. 7% 99.4% 99,5%
suma akty wow

» Aktywa obrotowe nie zawieraja naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy.

s Zobowiazania krétkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowiazania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazaf o okresie wymagalnodci powyzej 12 miesigey) oraz
inne krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktdw, towarOw i materialdw.

» Sredni stan naleznosci z tytuty dostaw i uslug brutto stanowi srednia arytmetyczna naleznosci
z tytutu dostaw 1 ustug od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartosé.
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Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Narodowy Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete
przez Zarzad Narodowego Funduszu, w zakresie wymaganym przepisami art. |0 ustawy
o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosct dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Narodowy Fundusz przeprowadzil inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania

finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i1 objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Funduszu

Do dnia zakonczenia badania Narodowy Fundusz byt w trakcie sporzadzania sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z tym za bezprzedmiotowe uznali$my jego rozpatrywanie.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres koniczacy si¢ tego dnia wydalismy
opinig bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewident nr 10144 Biegty rewi
Dorota Kaminska Dyrektor
Wojciech Stopka

10 marca 2011 r.
Warszawa
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