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I
Produkt krajowy brutto Polski

ceny state, dane wyréwnane sezonowa (sa)
Zrédto: GUS, Eurostat

W Il kw. 2023 r. PKB zmniejszyt sie 0 2,2%
(kw/kw, sa) wobec wzrostu o 1,6% zanotowa-
nego kwartat wczesniej. Konsumpcja gospo-
darstw domowych zwiekszyta sie nieznacznie
po raz drugi z rzedu (kw/kw, sa), ale jej poziom
byt nadal nizszy niz przed rokiem. Na popyt
konsumpcyjny negatywnie wptynety m.in. wy-
soka inflacja i wyzsze nominalne stopy procen-
towe. Odporne na niekorzystne warunki ma-
kroekonomiczne (niepewnos¢, wyzsze nomi-
nalne stopy procentowe) okazaty sie natomiast
inwestycje, ktére w Il kw. 2023 r. ponownie
zaskoczyly pozytywnie.

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r
zrédfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W Il kw. 2023 r. PKB byt 0 0,6% (py) nizszy niz
przed rokiem. Spozycie w sektorze gospo-
darstw domowych byto 0 2,7% nizsze niz

w Il kw. 2022 r., podczas gdy inwestycje

0 7,9% wyzsze. Silnie ujemng kontrybucje
odnotowat przyrost zapaséw (-3,8 pkt proc.).
Stabsza dynamika popytu krajowego przetozy-
fa sie na nizszg dynamike importu, co sprawi-
fo, ze pozytywny wktad eksportu netto we
wzrost PKB wyniost 3,1 pkt proc.

Zadtluzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec Il kw.
2023 r. wyniosto 371,0 mld EUR (53,1% PKB)
i byto 0 16,8 mld EUR wyzsze niz kwartat
wczesniej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowe-
go w zadtuzeniu ogotem zwigkszyt sig nie-
znacznie do 26,5%. Oficjalne aktywa rezerwo-
we na koniec lipca 2023 r. wyniosty

164,8 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajac okoto pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezagcego
proc. PKB, ptynny rok
Zrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Bioragc pod uwage nowe dane kwartalne saldo
rachunku biezacego w lipcu 2023 r. w ujeciu
ptynnego roku byto dodatnie i wyniosto

0,1% PKB. Saldo towaréw odnotowato siodmg
z rzedu miesieczng nadwyzke, co byto gtéwnie
wynikiem niskiej dynamiki importu. W lipcu
sposrod szesciu gtéwnych kategorii importu
spadek wartosci w ujeciu rocznym odnotowato
pie¢, szczegdlnie paliwa i dobra zaopatrzenio-
we. Na saldo wymiany towarowej pozytywny
wplyw miata tez poprawa terms of trade, ktorej
towarzyszyt spadek cen transakcyjnych.
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I. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w sierpniu 2023 r. wyniosta
2,8%, j. tyle samo, co w czterech wczes$niej-
szych miesigcach oraz o 0,1 pkt. proc. mniej
niz przed rokiem. Byta ona o 0,1 pkt. proc.
wyzsza od historycznie najnizszego poziomu
zanotowanego w okresie styczen-marzec
2023 r. Stopa bezrobocia w Polsce jest obec-
nie wyraznie nizsza niz przecietnie w UE-27

i strefie euro (odpowiednio 5,9% i 6,4%).

W sierpniu 2023 r., sposrod panstw UE, tylko
na Malcie i w Czechach stopa bezrobocia byta
nizsza niz w Polsce.

oraz umocnienia ztotego.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W sierpniu 2023 r. produkcja przemystowa
zwigkszyta sig 0 0,6% (m/m, sa) a jej poziom
byt 0 2,0% (nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane
byty nieco stabsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zwigkszyta
sie 0 2% (m/m, sa). Poziom produkcji byt

0 3,5% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byly lepsze od oczekiwan rynkowych. Sprze-
daz detaliczna zwiekszyta sie po raz trzeci

z rzedu (m/m, sa MF). Poziom sprzedazy byt
0 2,7% (nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane
byly lepsze niz oczekiwania rynkowe.

Inflacja
proc., r/r
Zrodfo: GUS, NBP

W sierpniu 2023 r., podobnie jak we wczesniej-
szych miesigcach, inflacja wyraznie obnizyta sie¢
i osiggneta 10,1%. Spadek wynikat w znacznym
stopniu z efektu statystycznego zwigzanego

z wysokim wzrostem cen przed rokiem. Wzrost
cen zywnosci wyniost 12,7% (r/r), energii 6,8%,
a inflacja bazowa obnizyta sie do 10,0%. We
wrzesniu, wg wstepnych danych, inflacja byta
juz jednocyfrowa i wyniosta 8,2% (tj. ponizej
oczekiwan rynkowych). Ceny produkcji sprzeda-
nej przemystu w sierpniu byty o 2,8% nizsze niz
przed rokiem i ich dynamika w ciggu ostatnich
szesciu miesiecy obnizyta sie az o 21 pkt. proc.
Spadek cen przemystowych jest gtéwnie wyni-
kiem obnizek cen surowcéw na rynkach $wiato-
wych oraz umocnienia ztotego.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

We IX '23 Rada Polityki Pienigznej obnizyta
stopy procentowe NBP o 0,75 pkt. proc. Stopa
referencyjna zostata zredukowana do 6,00%,
stopa lombardowa do 6,50%, a stopa depozyto-
wa do 5,50%. Obnizka nastgpita po lipcowej
decyzji o zakonczeniu cyklu podwyzek stop
procentowych i po jedenastu miesigcach utrzy-
mywania stép na niezmienionym poziomie.
Skala ztagodzenia polityki pienieznej przekro-
czyta oczekiwania rynku. Decyzja Rady o obniz-
ce stop procentowych opierata si¢ na jej ocenie,
ze naptywajgce ostatnio dane wskazujg na
stabszg niz wczesniej oczekiwano presje popy-
towa, co bedzie oddziatywac¢ w kierunku szyb-
szego powrotu inflacji do celu inflacyjnego NBP.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

im 2022 2023
Qo1 Q02 Q03 Q04 Qo1 Q02
PKB
Produkt krajowy brutto rir 8,8 6,1 3,9 2,3 -0,3 -0,6
kw/kw, sa 3,2 -1,4 1,2 -2,0 1,6 -2,2
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych rir 6,8 6,7 1,1 -1,1 -2,0 -2,7
kw/kw, sa 1,3 1,0 -11 -2,7 0,2 0,6
Spozycie publiczne rir 1,0 13 0,4 -8,7 -0,5 2,6
kw/kw, sa 0,4 0,2 0,0 -11,4 13,8 1,0
Naktady brutto na $rodki trwate rir 54 7,1 25 54 55 7,9
kw/kw, sa 13 15 0,1 1,9 2,1 2,0
Eksport dobr i ustug rir 5,6 6,4 9,0 3,9 32 -2,7
kw/kw, sa 0,6 2,8 1,4 -0,5 -0,7 -2,9
Import débr i ustug rir 8,7 8,2 7.7 0,7 -4,6 -8,1
kw/kw, sa 0,7 1,9 0,9 -2,5 -4,3 -2,1
Warto$¢ dodana brutto rlr 8,6 59 3,6 2,7 0,7 0,5
kw/kw, sa 3,4 -1,0 1,0 -3,0 4,2 -2,6
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 4,0 38 0,6 -0,5 -1,0 -15
Spozycie publiczne pkt proc. 0,2 0,2 0,1 -1,8 -0,1 0,4
Naktady brutto na $rodki trwate pkt proc. 0,7 1,1 0,4 1,2 0,6 1,2
Zmiana zapasoéw pkt proc. 53 1,7 2,0 1,7 -4,1 -3,8
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. -1,4 -0,7 0,8 1,7 4,3 3,1
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 7,5 51 31 2,3 0,5 0,4
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 59,6 58,7 56,9 49,8 59,1 57,4
Spozycie publiczne % PKB 17,0 18,1 17,6 18,7 16,9 18,4
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 12,5 15,5 16,0 21,6 12,7 16,2
Zmiana zapasoéw % PKB 9,0 4,6 75 7,6 3,8 0,4
Eksport dobr i ustug % PKB 61,9 65,7 62,5 59,2 62,7 BaIg
Import débr i ustug % PKB 60,9 63,5 61,3 57,7 56,0 53,1
im 2023
MO3 MO4 MO5 MO6 MO7 M08
Bilans ptatniczy
Eksport - towary (EUR) rir 16,1 15 3,8 3,5 0,6 -
Import - towary (EUR) r/r 3,3 -9,8 -5,3 -6,0 -9,7 -
Saldo obrotéw biezacych? % PKB 0,7 0,5 0,2 0,1 01 -
Saldo obrotéw towarowych? % PKB 2,2 -1,7 -1,3 -1,0 -0,6 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 156 438,4 162 022,5 165 176,1 166 802,8 164 831,2 167 524,8
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych t/r 16,1 14,7 13,0 11,5 10,8 10,1
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen zywnosci i energii) r/r 12,3 12,2 11,5 11,1 10,6 10,0
Ceny produkcji sprzedanej przemystu rir 10,3 6,2 2,8 0,3 2,1 -2,8
Produkcja
Produkcja sprzedana przemystu? rir -3,0 -6,0 -2,8 1,1 -2,3 2,0
m/m, sa -1,4 -1,5 -0,7 0,4 -0,7 0,6
Produkcja budowlano-montazowa? rlr -1,6 11 -0,6 1,6 11 35
m/m, sa -2,2 -0,3 -1,3 -0,6 0,0 2,0
PMI dla sektora przemystowego sa 48,3 46,6 47,0 45,1 43,5 43,1
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna? rir 7.3 7,3 -6,8 -4,7 -4,0 A
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw rlr 0,5 0,4 0,4 0,2 0,1 0,0
m/m -0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,2
Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (realnie) rlr -3,0 -2,2 -0,7 0,4 -0,3 1,7
m/m 51 -1,7 -3,4 2,1 2,2 -1,6
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 2,7 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8
1) Dane w ujeciu plynnego roku
2) Ceny state. Dane dla podmiotow o liczbie pracujacych powyzej 9 0sob
Zrédto: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
im 2023
MO02 MO3 MO4 MO5 MO6 MO7
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Paristwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 1234 332,8 1240853,6 1256204,8 12665795 1277476,1 1271 360,0
Zadituzenie krajowe nominat, min zt 934 826,4 953 234,2 953 625,1 966 523,6 984 906,5 991 051,8
% 75,7 76,8 75,9 76,3 77,1 78,0
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min zt 299 506,4 287 619,4 302 579,7 300 055,8 292 569,7 280 308,3
% 24,3 23,2 24,1 23,7 22,9 22,0
im 2022 2023
Q01 Q02 Q03 Q04 Q01 Q02
Z zenie sektora fi OW [ ych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emis;ji) nominat, min zt 1137 020,3 1175336,9 1181504,9 12094958 1209849,6 12415975
Zadtuzenie krajowe nominat, min zt 860 547,2 887 989,3 875 322,0 896 573,3 898 170,0 925 367,4
% 75,7 75,6 74,1 74,1 74,2 74,5
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min zt 276 473,1 287 347,6 306 182,9 312 922,5 311 679,6 316 230,1
% 24,3 24,4 25,9 25,9 25,8 25,5
Dhug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych nominat, minzt  1415681,9 1453467,9 14796051 15121536 15318316 1581164,3

Zrédto: MF



lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

MF

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2023 r.

stan na 30 wrze$nia 2023 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-

mie ok. 98% (wg ustawy budzetowej po noweli-

zacji) byto wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
118,4 mid zt,

e zamiany obligacji w 2023 r.: 10,9 mid z,

® sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 37,9 mid z,

® ciggnien kredytow z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 1,0 mid zt,

e zamiany obligacji w 2022 r.: 9,8 mid zt,

wyzszych srodkéw na koniec 2022 r.:
106,2 mlid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

w pazdzierniku

plan wedtug stanu na 30 wrzeénia 2023 r.

Wartos¢ srodkéw przekazywanych w pazdzier-
niku z budzetu na rynek wynosi 22,5 mid z:

® wykupy SPW: 17,7 mid zt,
e platnosci odsetek z tytutu SPW: 4,8 mid zt.

Przepltywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 30 wrzes$nia 2023 r., mid zt

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023 r., wartosé
$rodkéw do przekazania z budzetu na rynek do
konca 2023 r. wynosi 30,0 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o wa-
runki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegotowych danych dot. przeptywéw do budzetu w okresie
od pazdziernika 2023 r. do korica roku.

Harmonogram wykupoéw diugu
Skarbu Panstwa w 2023 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2023 r. (wg stanu na 30 wrze-

$nia 2023 r.) pozostaje dtug o wartosci nomi-

nalnej 23,1 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 17,7 mid zi,

e obligacje detaliczne: 3,5 mid zi,

* obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 1,8 mid zk.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 288,8 mld zt, w tym:

Finansowanie potrzeb pozyczkowych
budzetu panstwa na poziomie ok. 98%

potrzeby netto 150,6
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M F Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania £l
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2023 i 2024 r. 30 ,_}
stan na 30 wrze$nia 2023 r., warto$¢ nominalna, %
mid zt 25 '\
Dokonano odkupu obligacji zapadajacych 20 %
w 2023 i 2024 r. o wartosci nominalnej: ﬁ % \\3
e PS0123: 11,3 mld zt (35% emis;ji), 15 '\ " '\ =
e OKO0423: 1,4 mid zt (6% emisji), % % % % %
e DS1023: 9,1 mld zt (34% isji \ \ \ \ \
29,1 mid zt (34% emis;ji), 10 \ \ \ \ \
o WZ0124: 7,7 mld zt (33% emis;ji), § % § § §
e PS0424: 3,0 mid zt (9% emisiji), 5 § &\ § § §
o WZ0524: 7,5 mid zt (29% emisji), N § N N §
e OKO0724: 1,9 mid zt (10% emisji). 0 )
PS0123 0KD423 DS1023 Wz0124 PS0424 W70524 0K0724
pierwotna kwota SPW do wykupu W aktualna kwota SPW do wykupu
7 e alizowana kwota wykupu
Sprzedaz krajowych obligacji w 2022 45 180
. 161,3
i2023r. 0 =20 160
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt
W okresie I-1X 2023 r., sprzedaz obligacji wy- 35 140
niosta 154,1 mid zt wobec 131,1 mid z 20 120
w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Bony skarbowe nie byly sprzedawane. 25 : 100
20 o 20
15 60
10 40
0 0
22 1 moWoVoV MEMIE X X X X230 IV VOV VI VI I
N sprzeda? obligaci sprzedaz bondw —@— narastajgco w roku (prawa oé)
Saldo krajowych SPW w 2022 i 2023 r. 56 723 80
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt 2 -
W okresie I-IX 2023 r. nastgpit:
L L 42 60
e wzrost zadtuzenia w obligacjach s
0 72,3 mld zt wobec wzrostu o 30,3 mid zt 35 a11 424 ' 50
w analogicznym okresie 2022 r. 28 40
e zadtuzenie w bonach nie wystgpowato. o . , .
Wielkosci uwzgledniajg réwniez kwoty obligacii 14 12,0 11,9 11,9 20
przekazywanych przez Ministra Finanséw na , 87 10
podstawie innych ustaw niz ustawa o finan- ] I I I
sach publicznych. 0 I i — 0
7 I I -10
14 20
122 0 W VvV VD VI X X X X231 VoV M VI VI X
s saldo obligacji saldo bonow —&— narastajgco w roku (prawa o$)
Finansowanie zagraniczne 6
w 2022 i 2023 r. 5
obligacje oraz kredyty w migdzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR 4
Finansowanie netto na rynkach zagranicznych ?
w okresie I-1X 2023 r., byto dodatnie i wyniosto 2
2,4 mld EUR, co bylo rezultatem: .
e dodatniego salda obligacji w wysokosci
2,7 mld EUR, 0
e ujemnego salda kredytéw zaciggnietych 1
w MIF w wysokosci 0,3 mid EUR. 5
3
-4
22 0 W W VoV VI VI X X XX I23 0 W IV VI VI X
wphywy s wykupy — —@—saldo narastajgco w roku




lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH M F

Stan srodkéw ztotowych i walutowych | 160 14511475
hunkach budzet h 7 1283
na rachunkach budzetowyc 1319 133,0132,8
na koniec miesiaca 10 1268 a P 12911265 1202
) .
srodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt | 5 o1 1155 I E T 114,1 156177 1 18 ™ 189
m . = N =1 o ai 5
. - g 101,5 “"HilsH 3.7 100,8, ‘B
Na koniec wrze$nia 2023 r., na rachunkach & 94,3,/ T m TR -
budzetowych zgromadzono rownowartosé 100 a B o G g ol -l <
118,5 mld zt. Srodki te stanowig zabezpiecze- - © = N B B
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz- -
kowych. 60
40
20
0
F22 0 WV VM VI X X XE X F23 0 IV VM VI VI X
* Przewidywane wykonanie. — riotowe EEEEE walutowe —e—razem
Konsolidacja zarzadzania ptynnosci 140 128,0 120.2 1312
sektora ugliczneqo Y 2 P 1l g 20710152 o 194,00 15,0
P 9 ' 11361135
mid zt 120 109,5 S0
W wyniku konsolidacji zarzadzania ptynnoscia | 7E
sektora publicznego na koniec wrzes$nia
2023 r. zgromadzono $rodki w wysokosci 20
97,8 mld zt, z czego w depozytach termino-
wych 35,3 mld zt oraz w depozytach typu ON o
62,5 mid zt.
40
) | | | | | I I I |
0
122 VoV VM VI Xi 123 VoVovVovIE v
ON EEE terminowe =——®—razem
Struktura krajowego diugu rynkowego 900 2212
mid zt 500 o 708 7783
Na koniec sierpnia 2023 r., poziom krajowego
dtugu rynkowego po konsolidacji w ramach 700
Skarbu Paristwa wyniost 821,2 mid zt wobec 600 .
778,3 mid zt na koniec 2022 r. 4993 :
500
400

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec wrzesnia 2023 r. Srednia zapadal-
nos¢ dtugu krajowego wyniosta 4,09 roku
(4,11 roku na koniec 2022 r.), a diugu ogétem
wyniosta 5,13 roku (4,84 roku na koniec
2022r.).

300
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Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec bankéw
mid zt

W okresie I-VIII 2023 r., nastgpit przyrost za-
diuzenia o0 40,3 mld zt wobec spadku

0 7,5 mld zt w analogicznym okresie 2022 r.

Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
468,4 mid zt.

Zmiany diugu z tytulu SPW
na rynku krajowym wobec

zakladow ubezpieczeniowych
mid zf

W okresie I-VIIl 2023 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia 0 4,1 mld zt wobec wzrostu o 3,0 mid zt
w analogicznym okresie 2022 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom 63,7 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-VIII 2023 r nastapit przyrost zadtu-
zenia o 7,0 mld zt wobec spadku o 2,3 mid zt
w analogicznym okresie 2022 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom 54,1 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mid zt

W okresie I-VIII 2023 r., nastgpit spadek zadtu-
zenia o 11,3 mld zt wobec wzrostu

0 20,0 mld zt w analogicznym okresie 2022 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
134,8 mid zt.
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Struktura geograficzna zadluzenia Europa - kraje spoza UE
wobec nierezydentéw w SPW 6,1 mid z57,3%

wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 sierpnia 2023 r., wykres prezentuje dane

bez rachunkéw zbiorczych

W sierpniu 2023 r. udziat inwestoréw zagra- Europa - kraje strefy euro Efgs:lifﬂ?;’g
nicznych w krajowych SPW zmniejszyt sie P mllaE £

0 1,2 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta A

Ameryka Pn.
4,6 mld z1; 5,5%

warto$¢ 134,8 mld zt, co stanowito 14,6% Europa - kraje UE spoza strefy euro
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim 2,6 mldzt;3,1%
miesigcu 14,8%).

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
35,6 midzf; 42,5% Australiai Oceania
0,7 mid z;0,8%

Ameryka Pd. (w tym Karaiby)
Afryka 0,6 mld z;0,7%
0,02 mid zt; 0,02%

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden- 1,0
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym 05

zmiana w sierpniu 2023 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W sierpniu 2023 r. na krajowym rynku polskich | %° - L |

SPW najwiekszy przyrost zaangazowania

odnotowali inwestorzy z Bliskiego Wschodu 0,5
(0,2 mid zt). Najwiekszy spadek miat miejsce u
inwestoréw z Europy — krajow spoza UE

(0,5 mld z). -1.0
> ™ . -2 ™ p & o ©
e &F &g@\\ \@qo &6{\ ,(\ob‘) ﬁ,(\o’:’ 0@0 “ & k:\\z,\)(‘
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B B . . przedsigbiorstwa niefinansowe gospodarstwa domowe
Struktura instytucjonalna zadtuzenia 1,2 midzh 1,4% 0,3 mldzt0,4%
wobec nierezydentow w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym fundusze hedgingowe
stan na 31 sierpnia 2023 r., wykres prezentuje dane 15 midzt; 1,8% e EEs
bez rachunkéw zbiorczych banki 18,7 mld 2k; 22,3% .
Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez 3,9 midzt;4,7%
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytucji ) zaklady banki centralne
publicznych w grupie nierezydentow wedtug ubezpieczeniowe : 19,4 mld zt; 23,2%
. B . Py 4,6 mid z; 5,5% 16,8 mid zt; 20,1% X [ 24,6%
stanu na koniec sierpnia 2023 r. wyniost
24,6%.
fundusze inwestycyjne
16,1 mld zt; 19,2% instytucje publiczne  _J
1,2 midzt; 1,4%
Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden- 1,0
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w uktadzie instytucjonalnym | -
zmiana w sierpnia 2023 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych
J— B |
W sierpnia 2023 r., najwiekszy wzrost zaanga- 0o [ | L = l L
zowania w krajowe SPW odnotowaty fundusze
emerytalne (0,6 mid zt). Najwiekszy spadek 0.5
odnotowali inwestorzy z grupy inne podmioty
(0,5 mld zt). 10
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym
zmiany w sierpniu 2023 r., mid zt
W sierpniu 2023 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty spadek zaangazowania
0 0,1 mid zt. W okresie od stycznia 2018 r. do

konca sierpnia 2023 r. zaangazowanie tych
podmiotéw spadto o0 21,0 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na
rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 sierpnia 2023 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytgczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

-12

1810V VIEIX XITI901 V VITIX XET2000 V VIEIX XEF20 00V VIEIX XEF2200 V VIEIX XEP2300 v VT IX

I zmiana, m/m

Kraje

Japonia

Luksemburg

Holandia

Irlandia

Stany Zjednoczone

Wielka Brytania

Niemcy

Singapur

Szwajcaria

Francja

Dania

Zjednoczone Emiraty Arabskie
Czechy

Pozostate kraje

Suma

Wartos¢ nominalna
zadtuzenia (min zf)

16 160,1

10 008,7

9194,1

4301,9

4044,7

3908,9

3619,5
1892,7
1718,3
1618,4
1096,0
925,5
717,4
5213,6

64 419,8

— zmiana narastajgco (prawa os)

Udziat w zadtuzeniu
nierezydentow

25,1%
15,5%
14,3%
6,7%
6,3%
6,1%
5,6%
2,9%
2,7%
2,5%
1,7%
1,4%
1,1%
8,1%

100,0%
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IV. PODAZ SPW W IV KWARTALE 2023 R. MF

Ogélne zatozenia e przetargi obligacji skarbowych bedg odbywaé sie zgodnie z ogtoszonym kalenda-
rzem rocznym,

e podaz obligacji na rynku krajowym wynika¢ bedzie z ksztattowania sie sytuaciji
budzetowej i rynkowej oraz konsultacji z inwestorami,

e ewentualne przetargi bonéw skarbowych odbywac sie bedg w ramach zarzadza-
nia poziomem rezerwy ptynnosciowej budzetu panstwa,

e emisje obligacji na rynkach zagranicznych uzaleznione bedg od sytuacji panuja-
cej na miedzynarodowych rynkach finansowych i rynku krajowym oraz od sytuacji
budzetowe;j,

e w zaleznosci od ksztaltowania sie sytuacji rynkowej mozliwe sg modyfikacje
przedstawionego planu.

Podai Obligacjl skarbowych ° przetargi sprzedaiy:
na rynku krajowym trzy-cztery przetargi z podazg 25,0-35,0 mld zt, struktura uzalezniona od sytuacji
rynkowe;.

e przetargi zamiany:
jeden-dwa przetargi - przeprowadzenie uzaleznione od sytuacji budzetowe;j i ryn-
kowej, do odkupu bylyby oferowane obligacje zapadajgce w 2024 r.

Podaz bonow skarbowych Szczegdtowe informacje zwigzane z ofertg bonéw skarbowych beda podawane
w miesiecznych planach podazy skarbowych papieréw wartosciowych.

Finansowanie zagraniczne e mozliwe emisje publiczne obligacji na rynkach zagranicznych,

e mozliwe wptywy z kredytéw z miedzynarodowych instytucji finansowych.



MF

Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetargi zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

V. PLAN PODAZY SPW W PAZDZIERNIKU 2023 R.

Data przetargu

10 pazdziernik 2023

23 pazdziernik 2023

Data rozliczenia

Seria

Planowana podaz
(mlIn zt)*

OK1025/WZz1128 /
WS0429 / DS1033

12 pazdziernik 2023

mozliwa seria typu NZ

4.000-9.000

z oprocentowaniem opartym
o wskaznik WIRON

OK1025 /WZ1128 /
WS0429 / DS1033

25 pazdziernik 2023

mozliwa seria typu NZ

5.000-11.000

z oprocentowaniem opartym
o wskaznik WIRON

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Przetargi zamiany obligacji skarbowych nie sg planowane.

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligacji

0TS0124
3-miesieczne

ROR1024
Roczne

DOR1025
2-letnie

TOS1026
3-letnie

COI1027
4-letnie

EDO1033
10-letnie

ROS1029
rodzinne 6-letnie

ROD1035
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna
100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 z

100,00 zt

Typ i wysokosé
oprocentowania

State: 3,00% w skali roku

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
6,50% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,50%);
6,75% w 1. okresie odsetkowym

State: 6,85% w skali roku

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
7,00% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
7,25% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
7,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
7,50% w 1. okresie odsetkowym



