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Produkcja rzepaku na S$wiecie koncentruje sie gtéwnie w Kanadzie, Indiach,
Chinach i Unii Europejskiej. Na tych obszarach zlokalizowane jest tacznie blisko
80% areatu $Swiatowych upraw rzepaku.

W sezonie 2020/2021 najwiekszg powierzchnie zasiewdow rzepaku odnotowano
w Kanadzie (8,3 min ha). Drugq lokate pod tym wzgledem zajmujg Indie
(7,2 min ha), a trzecig Chiny (6,7 mIn ha). Czwarte miejsce na Swiecie pod wzgledem

powierzchni zasiewow (5,5 min ha) zajmuje Unia Europejska.

Powierzchnia uprawy rzepaku u wiodacych swiatowych
producentéow w sezonie 2020/2021
min ha

Kanada - | 8,3

Indie 17,2

Chiny 6,7

UE-28 ; ; 5,5

Australia . 7' 2,4

Rosja 1,4
Ukraina ‘ 1,1

USA | 0,7

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0
Zrodto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych USDA, Oilseeds: World Markets
and Trade, January 2021.

L USDA, Oilseeds: World Markets and Trade, January 2021.
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Struktura geograficzna swiatowej produkcji rzepaku w sezonie
2020/2021

Ukraina USA Pozostate kraje
4% 2% 3%
(2,5 min ton) (1,6 min ton) (2 min ton)

Rosja
4% /
(2,5 min ton)

Australia
5%
(3,6 min ton)

Kanada
28%
(19 min ton)

68,9 min ton

Indie
11%
(7,7 min ton)

Chiny
19%
(13,2 min ton)

UE-28
24%
(16,8 min ton)

Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych USDA, Oilseeds: World Markets
and Trade, January 2021.

2.ZBIORY RZEPAKU NA SWIECIE

Na rynku globalnym od sezonu 2018/20192 utrzymuje sie spadkowa tendencja
w produkcji rzepaku. Zgodnie z prognozg USDA ze stycznia 2021 r. Swiatowe
zbiory rzepaku w sezonie 2020/2021 mogq wyniesc¢ 68,9 min ton i by¢
0 0,5% mniejsze niz w sezonie 2019/2020.

Dynamika zmian zbioréw rzepaku w wybranych regionach swiata
w sezonie 2020/2021 w poréwnaniu z sezonem 2019/2020
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Zrédio: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych USDA, Oilseeds: World Markets
and Trade, January 2021.

2 Sezon na rynku rzepaku trwa od 1 lipca do 30 czerwca roku nastepnego.
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Do spadku produkcji przyczynig sie przede wszystkim mniejsze zbiory rzepaku
u kluczowych producentéw tych nasion, tj. w Kanadzie (spadek o 3%, do 19 min ton)
i Unii Europejskiej—28 (0 0,5%, do 16,8 min ton). Spadek zbioréw przewidywany jest
réwniez w Chinach (o 2%, do 13,2 min ton), Indiach (o okoto 1%, do 7,7 min ton) oraz
na Ukrainie (o 28%, do 2,5 min ton). Jednoczes$nie wzrost zbioréw spodziewany jest
m.in.: w Australii (o 54,5%, do 3,6 min ton), Rosji (0 22,5%, do 2,5 min ton) oraz USA
(o 1,5%, do 1,6 min ton).

W sezonie 2020/2021 obnizenie globalnych zbioréw rzepaku, pomimo redukcji
zuzycia (o 1%, do 70,8 min ton) prawdopodobnie wptynie na zmniejszenie zapaséw

koncowych o 28%, do 5,1 min ton.

3.ZBIORY RZEPAKU W UNII EUROPEJSKIEJ]3

W 2020 r., korzystne plonowanie oraz zwiekszenie areatu uprawy rzepaku
u gtdwnych jego producentéw (Niemcy i Polska) wptyneto na wzrost zbioréw w Unii
Europejskiej. Zgodnie z szacunkiem KE zbiory nasion rzepaku w UE-27 byty o ponad
3% wieksze niz w 2019 r. i wyniosty 15,9 min ton. Byt to jednak drugi z najnizszych

(po 2019 r.) poziom zbioréw rzepaku w UE od dwunastu lat.

Udziat krajow UE-27 w unijnej produkcji rzepaku w 2020 r.

. totwa Stowacja
Rumunia D;;'a 3% 3%
4% ° (0,4 min ton) (0,4 min ton)

(0,7 min ton) (0,5 min ton)

Pozostate kraje
8%

Wegr
Eg]/oy (1,4 min ton)
(0,8 min ton)
Ll6t<\’//\¢lna S Niemcy
\\. | 22%
(0,9 min ton) S W (5.5 o o)
5,9 min ton
Czechy :
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(1,2 min ton)
Francja
Pf;iza 20%
(2,9 min ton) (3,2 min ton)

Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych KE (data odczytu: 14.01.2021 r.).

3 EU Crops Market Observatory, Oilseeds and protein crops statistics, data odczytu: 13.01.2021 r.
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U wiodacych unijnych producentéw rzepaku najwiekszy wzrost zbioréw odnoto-
wano w Niemczech (o 24%, do 3,5 min ton), Polsce (0 23%, do 2,9 min ton) oraz
Czechach (o 8%, do 1,2 min ton), a spadek we Francji (o 8%, do 3,2 min ton).
W 2020 r. produkcja w czterech wyzej wymienionych krajach stanowita okoto 69%

udziatu w strukturze unijnej produkcji.

Najwieksi unijni produceni rzepaku w latach 2019-2020
min ton

e 3,5
|

Niemcy

] 32
' ' ' ' ' ' |

Francja

Polska %I 2,9

I 1,2
|

Czechy

H 2020
Litwa ] 0,9 12019
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Wegry |’
Rumunia 1 0|,7
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0

Zrédio: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych GUS i KE (data odczytu: 14.01.2021 r.).

4.ZBIORY I SKUP RZEPAKU W POLSCE

Polska, po Niemczech i Francji, zaliczana jest do grona najwiekszych producen-
téw rzepaku w UE-27, $rednio z 13% udziatem w unijnej produkcji. Od 2007 r. krajowe
zbiory rzepaku przekraczajg 2 min ton, z wyjatkiem lat 2011-2012, kiedy obnizyty
sie do 1,9 min ton. Zmiany w wielkosci zbioréw rzepaku wynikaja z duzej wrazliwosci
upraw na warunki atmosferyczne, podatnosci na wymarzanie, a takze nietolerancji

na niedobory opaddéw wiosng, co wptywa na spadek plonéw rzepaku.
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GUS ocenit, ze w Polsce powierzchnia uprawy rzepaku w 2020 r. zwiekszyta sie
o okoto 6% i wyniosta 0,9 min ha. Zbiory rzepaku oszacowano na poziomie
2,9 min ton, o okoto 23% wyzszym niz w 2019 r.#

Wraz ze wzrostem zbiorow podaz rzepaku do skupu w okresie pierwszych szesciu
miesiecy sezonu 2020/2021 byta wieksza niz w poréwnywalnym okresie sezonu
2019/2020. Wedtug danych GUS w okresie od lipca do grudnia 2020 r. skup rzepaku
wzrdst 0 12%, do 1 301 tys. ton.

Zbiory rzepaku w Polsce
3,5 3,3
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W
o
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2,1 2,1
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min ton
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0,5

0,0  —  — —

*szacunek GUS
Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych GUS.

Zasiewy rzepaku ozimego pod zbiory w 2021 r. prawdopodobnie uksztattowaty
sie na poziomie okoto 880 tys. ha, o okoto 4% wyzszym niz rok wczesniej. Wzrost
zainteresowania uprawg rzepaku byt spowodowany korzystnymi cenami jakie uzy-

skiwali producenci w roku 2020°.

5.HANDEL UE RZEPAKIEM Z KRAJAMI TRZECIMI
Unia Europejska zajmuje drugag pozycje, po Kanadzie®, w $wiatowym rankingu

najwiekszych producentéw rzepaku. Jednoczesnie UE, nalezy do znaczacych eksporteréw

4 Wynikowy szacunek gtdwnych ziemioptoddw rolnych i ogrodniczych w 2020 r., Informacje
Sygnalne GUS, publikacja z 17 grudnia 2020 r.

5 Rynek Rzepaku. Stan i Perspektywy, nr 58, listopad 2020 r., IERIGZ-PIB.

6 United States Department of Agriculture (USDA) - Oilseeds: World Markets and Trade, January 2021.
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rzepaku. Jednak ze wzgledu na duze zapotrzebowanie rynku wewnetrznego unijny
import rzepaku znaczaco przewyzsza jego eksport, w zwigzku z czym UE pozostaje
importerem netto tych nasion.

Z danych KE wynika, ze w okresie od 1 lipca 2020 r. do 17 stycznia 2021 r.
eksport rzepaku z UE’ uksztattowat sie na poziomie 36,5 tys. ton wobec 11,4 tys. ton
w poréwnywalnym okresie sezonu 2019/20208.

Rzepak wywozono przede wszystkim do Wielkiej Brytanii (27,5 tys. ton, 75%
unijnego eksportu rzepaku), Rosji (2,5 tys. ton, 7%), Norwegii (2,2 tys. ton, 6%)
i Szwajcarii (1,4 tys. ton, 4%).

Do UE-27 w okresie od 1 lipca 2020 r. do 17 stycznia 2021 r. zaimportowano
3,9 miIn ton rzepaku, 0 1% mniej niz w pordwnywalnym okresie sezonu 2019/2020.

Udziat krajow UE-27 w imporcie rzepaku z krajow trzecich
w okresie lipiec 2020 r. — styczen 2021 r.

Polska
Portugalia 20/
3% Pozostate kraje
9%
Niemcy
19%
[ — Niderlandy
\' 27%
‘, 3,9 min ton
Francja
19%

Belgia
21%

Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych KE (data odczytu: 21.01.2021 r.).

Do UE rzepak sprowadzano gtdownie z Ukrainy (2,2 min ton, 55,5% unijnego
importu rzepaku) i Kanady (1,4 min ton, 37%). Mniejsze ilosci importowano
takze z Australii (132 tys. ton, 3%) oraz Rosji (68 tys. ton, 2%).

7 Wielka Brytania od 1.01.2020 r. nie jest juz panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej, jednak do
konca okresu przejsciowego, tj. do 31.12.2020 r. byta czescig unii celnej UE. Zatem taczne dane
handlowe UE do 31.12.2020 r. obejmujg dane z Wielkiej Brytanii i nie sg porownywalne z danymi od
1.01.2021 r.

8 EU Crops Market Observatory, Oilseeds and protein crops statistics, data odczytu: 21.01.2021 r.
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6.POLSKI HANDEL ZAGRANICZNY RZEPAKIEM?®

Wieksza podaz rzepaku ze zbiorow w 2019 r. wptywata stymulujgco na wyniki
eksportu w sezonie 2019/2020. Eksport rzepaku z Polski w sezonie 2019/20201°
wynidst 346 tys. ton i byt 0 17% wiekszy niz w sezonie 2018/2019. Réwnoczesnie
wartos¢ eksportu wzrosta o 21%, do 153 min EUR. Tak jak w ostatnich latach
rzepak byt eksportowany przede wszystkim na rynek UE, gtownie do Niemiec
(318 tys. ton, 92% eksportu rzepaku), a takze do Czech (24 tys. ton, 7%).

W sezonie 2019/2020 (w okresie lipiec 2019 r. — czerwiec 2020 r.) do Polski
zaimportowano 477 tys. ton nasion rzepaku, o 21% mniej niz rok wczesniej. Wydatki
poniesione na import rzepaku wyniosty 210 min EUR i byty o0 16% mniejsze niz
w sezonie 2018/2019. Na unijnym rynku zakupiono 320 tys. ton rzepaku, gtdwnie
z Czech (151 tys. ton, 32% importu rzepaku), ze Stowacji (63 tys. ton, 13%),
z Niemiec (38 tys. ton, 8%) oraz Rumunii i Wegier (po 25 tys. ton, po 5%).
Z krajow pozaunijnych zaimportowano 156 tys. ton rzepaku, w tym ponad 97%
pochodzito z Ukrainy (152 tys. ton, 32% krajowego importu rzepaku).

Polski handel zagraniczny rzepakiem

1 000 917

881

600
c 209 258 267
3 s 1 O
. 200 —
@
>
led
-200
-600
2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2019/2020 2020/2021
VII-XI VII-XI
= Eksport fd Import =te=Saldo

Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych Ministerstwa Finanséw,
2020 r. - dane wstepne.

9 Wyniki polskiego handlu zagranicznego rzepakiem dotycza pozycji CN 1205 i zostaty obliczone na
podstawie wstepnych danych Ministerstwa Finanséw. Wyniki te obejmujg wymiane z panstwami UE
i krajami trzecimi.

10 Sezon na rynku rzepaku trwa od 1 lipca do 30 czerwca roku nastepnego.
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W catym sezonie 2019/2020 saldo handlu zagranicznego rzepakiem byto ujemne
i wyniosto 131 tys. ton wobec 308 tys. ton w sezonie 2018/2019. W ujeciu wartosciowym
ujemne saldo obrotéw rzepakiem uksztattowato sie na poziomie 57 min EUR (wobec
deficytu 123 min EUR w sezonie 2018/2019).

W roku gospodarczym 2020/2021 kontynuowany wzrost podazy rzepaku ze zbioréw
krajowych przyczynia sie do wzrostu polskiego eksportu i ograniczenia importu.

W okresie pierwszych pieciu miesiecy sezonu 2020/2021 (tj. od lipca do listopada
2020 r.) z Polski wyeksportowano 267 tys. ton rzepaku o wartosci 115 min EUR,
odpowiednio 0 28% i 22% wiecej niz w analogicznym okresie 2019 r. Srednia cena
uzyskiwana w eksporcie w okresie lipiec-listopad 2020 r. wyniosta 428 EUR/t
i byla o 5% nizsza niz przed rokiem. Odbiorcg polskiego rzepaku byty gtéwnie
Niemcy (240 tys. ton, 90% udziatu w strukturze eksportu). Stosunkowo niewielkie
ilosci rzepaku wywieziono do Czech (21 tys. ton, 8%) i Danii (6 tys. ton, 2%).

Kierunki eksportu rzepaku z Polski w okresie lipiec-listopad 2020 r.

Czechy Dac?ia
8% 2%
(6 tys. ton)

(21 tys. ton)

267 ys. ton \

Niemcy
90%
(240 tys. ton)

Zrodio: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie wstepnych danych Ministerstwa
Finanséw.

Podaz rzepaku z produkcji krajowej uzupetniana jest importem. W pierwszych
pieciu miesigcach sezonu 2020/2021 do kraju przywieziono 190 tys. ton rzepaku,
0 26% mniej niz w analogicznym okresie 2019 r. W efekcie wydatki poniesione na

import ulegty obnizeniu o 18%, do 95 mIin EUR. Rzepak byt importowany gtéwnie

10
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z Ukrainy (85 tys. ton, 45% udziatu w strukturze importu). Mniejsze ilosci sprowa-
dzono rowniez z Czech (51 tys. ton, 27%), ze Stowacji (19 tys. ton, 10%),
z Rumunii (9 tys. ton, 4%), a takze Niemiec (8 tys. ton, 4%) i Estonii (6 tys. ton, 3%)*!.

Kierunki importu rzepaku do Polski w okresie lipiec-listopad 2020 r.

Estonia

Niemcy 30
(0]

4%

Pozostate kraje
7%

Rumunia
4%
_ R\ Ukraina
Stowacja ‘ 45%
10% ‘ 190 tys. ton I

Czechy__—

27%

Zrodio: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie wstepnych danych Ministerstwa
Finansow.

W Polsce od sezonu 2016/2017 utrzymywat sie deficyt w handlu zagranicznym
rzepakiem. W okresie pierwszych pieciu miesiecy sezonu 2020/2021 saldo byto
dodatnie i wyniosto 78 tys. ton (20 min EUR) wobec deficytu 49 tys. ton (21 min EUR)
W poprzednim sezonie.

Wartos¢ polskiego handlu zagranicznego rzepakiem
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Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych Ministerstwa Finanséw,
2020 r. - dane wstepne.

11 Kierunki importu rzepaku zostaty obliczone wedtug kraju wysytki.

11
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W Polsce produkcja rzepaku jest mniejsza od zapotrzebowania rynku wewnetrznego,

a to oznacza, ze Polska nie jest w petni samowystarczalna. Skutkuje to uzupetnianiem

krajowych zasobow rzepaku na rynkach zewnetrznych. Wskaznik samowystarczalno-

$ci Polski w produkcji rzepaku w ostatnich latach jest zréznicowany i zalezy przede

wszystkim od poziomu zbioréw oraz od zapotrzebowania wewnetrznego. Wskaznik

samowystarczalnosci w produkcji rzepaku w sezonie 2019/2020 oszacowano na po-

ziomie 83%, wyzej niz w poprzednim sezonie, ale nizej niz w sezonach 2013/2014-
2015/16 i 2017/2018. Z uwagi na dobre zbiory rzepaku w 2020 r. wskaznik samowy-
starczalnosci w sezonie 2020/21 moze wynies¢ blisko 90%.

Samowystarczalnosc¢ Polski w produkcji rzepaku

105 105
. _____________________________________________________________________________________J
93 93 92 88
90 84 83 90
80 80 78 78
75 75
% 60 60
45 45
30 30
15 15
0 0
2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21
szacunek prognoza
Samowystarczalno$¢ - relacja zbiorow ogdtem do zuzycia wewnetrznego (przerdb plus straty).
Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych IERIGZ-PIB.
Samowystarczalnos¢ Polski w produkcji rzepaku
Wyszczegdlnienie 2015/16 | 2016/17 | 2017/18 | 2018/19 |2019/20* | 2020/21**
Ay A T 2 701 2 219 2 697 2202 2373 2 749
(tys. ton)
Zuzycie wewnetrzne, 2932 2 853 3218 2 821 2 847 3121
(tys. ton), w tym:
Przerdb 1970 2 550 2 800 2 460 2430 2 620
Straty 81 67 81 66 71 81
Samowystarczalnos¢ (%) 92% 78% 84% 78% 83% 88%

*Szacunek IERIGZ-PIB, **Prognoza IERiIGZ-PIB.
Samowystarczalnosc liczona jako relacja produkgji rzepaku do zuzycia wewnetrznego (przeréb plus straty).
Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych IERIGZ-PIB.

12
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W latach gospodarczych 2015/2016-2019/2020 z Polski wywozono od 11% do
33% wolumenu krajowych zbiorow rzepaku. Najwiekszy udziat eksportu w produkcji
odnotowano w sezonie 2015/2016 - 33%. W sezonie 2020/2021 udziat eksportu

w zbiorach rzepaku prawdopodobnie utrzyma sie na zblizonym poziomie poprzed-

niego sezonu i wyniesie okoto 15%.
Krajowe zbiory i eksport rzepaku (w tys. ton)

Wyszczegélnienie 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20% | 2020/21**
Zbiory rzepaku 2701 2219 2 697 2 202 2373 2749
Eksport 881 236 337 295 346 420
“,’vd;irz'di'l‘;'j’i° rtu 33% 11% 12% 13% 15% 15%

*Szacunek IERIGZ-PIB, **Prognoza IERIGZ-PIB.

Zrodto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych IERiGZ-PIB.

W wyniku mniejszych zbiordw na Swiecie, od poczatku sezonu 2020/2021 ceny
rzepaku na rynkach zagranicznych wykazywaty dynamiczny wzrost. W Unii Europejskiej
takze utrzymywata sie wzrostowa tendencja cen rzepaku. W listopadzie 2020 r. wedtug
USDA (za Oil World) przecietna cena rzepaku (cif Hamburg) uksztattowata sie na
poziomie 480 USD/t, o0 2% wyzszym niz miesigc wczesniej i 0 12% wyzszym niz przed
rokiem. W grudniu 2020 r. (wedtug szacunkéw USDA) cena rzepaku wyniosta 500 USD/t
i byta 0 4% wyzsza niz przed miesigcem i 0 ponad 11% wyzsza niz w grudniu 2019 r.

Cena rzepaku w portach europejskich (cif Hamburg)*

510
(4
c
2 459
o 455
g
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422 417
400 409 406

V 2019/20 IX XI
VII

2018/19 IX XI I 111

VII

* Europa, "00", cif Hamburg
** szacunek

I III

VvV 2020/21 IX

VII

500

*F*XII

Zrodito: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych USDA (za Oil World).
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Sytuacja podazowo-popytowa

e i cenowa na rynku rzepaku

Krajowy Osrodek
Wosparcia Rolnictwa

Od poczatku kwietnia 2020 r. na gietdzie MATIF w Paryzu (za Rolpetrol) $rednie
ceny rzepaku w kontraktach terminowych, pomimo tygodniowych wahan, wyka-
zujg tendencje wzrostowg. W notowaniu z 21 stycznia 2021 r. cena rzepaku osig-
gheta nienotowany od poczatku czerwca 2013 r. poziom 433,8 EUR/t. Cena ta byta
0 5% wyzsza niz przed miesigcem i 0 7% wyzsza niz rok wczesniej. Ceny rzepaku

na paryskiej gietdzie pozostajg na najwyzszym poziomie od 7,5 roku.

Notowania cen rzepaku w kontraktach terminowych na gietdzie MATIF
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Zrbdto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych Rolpetrol.

Silne powigzanie rynku krajowego z miedzynarodowym, w tym szczegdlnie
z rynkiem europejskim, w duzym stopniu wptywa na ceny skupu rzepaku
w Polsce. W grudniu 2020 r. (wedtug GUS) krajowym producentom za rzepak
w skupie srednio ptacono 1 764 zi/t, o 1,4% wiecej niz w listopadzie 2020 r.
i o 8,5% wiecej niz przed rokiem. Ceny skupu rzepaku wykazywaty znaczne
zréznicowanie regionalne. Najnizsze ceny uzyskiwali producenci z wojewoddztwa
matopolskiego i podkarpackiego - po 1 1721 zi/t (po okoto 2% mniej niz Srednio
w kraju). Najwiecej za rzepak ptacono w wojewddztwie kujawsko-pomorskim -
1 816 zt/t (0 3% wiecej niz Srednio w kraju) i wielkopolskim - 1 790 z#/t (0 1,5%

wiecej niz $rednio w kraju).
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Sytuacja podazowo-popytowa
i cenowa na rynku rzepaku e

Krajowy Osrodek
Wsparcia Rolnictwa

Regionalne zré6znicowanie cen rzepaku w Polsce
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Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych GUS.

Od poczatku stycznia 2021 r. notowany byt dalszy wzrost cen zakupu rzepaku
na rynku krajowym. W zaktadach ttuszczowych objetych monitoringiem ZSRIR
MRIRW w dniach 11-17 stycznia 2021 r. cena zakupu rzepaku'? uksztattowata sie
na srednim poziomie 1 837 zi/t, 0 4% wyzszym niz miesigqc wczesniej i 0 9,5%

wyzszym niz w poréwnywalnym okresie przed rokiem.

12 Cena wyliczona jako $rednia cena rzepaku o wilgotnosci do 9% zakupionego w ramach zawartych
kontraktéw i poza nimi.
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Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych ZSRIR MRiRW.
Opracowano w Wydziale Analiz Rynkowych Biura Analiz i Strategii KOWR.



