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Opracowanie raportu

B PFR Ventures

PFR Ventures to spétka zarzadzajaca funduszami funduszy, ktore
wspolnie z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu i korporacjami
inwestuje w fundusze Venture Capital oraz Private Equity. Celem PFR
Ventures jest zasilenie tym kapitatem polskich, innowacyjnych
przedsiebiorstw na réznych etapach rozwoju. PFR Ventures posiada
obecnie w swoim portfelu ponad 60 funduszy, ktére dokonaty ponad 550
inwestycji.
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Inovo Venture Partners to fundusz venture capital inwestujacy w
najbardziej ambitnych przedsiebiorcow z Polski i Europy Srodkowo-
Wschodniej. Wspieramy startupy na wczesnym etapie dziatalnosci i
pomagamy im budowac globalne marki, jednoczesnie stymulujac rozwdj
lokalnego ekosystemu startupowego. JesteSmy inwestorami w: Booksy,
Restaumatic, Sotrender, Infermedica, Spacelift, Tidio, AI Clearing, Zowie,
Jutro Medical, Intiaro, Packhelp, Preply, Eyerim, Allset, SunRoof, Archbee,
AhoyConnectiuPacjenta. W ramach drugiego funduszu Inovo Venture
Partners zarzadza kapitatem o warto$ci 245 min zt (54 mln euro).
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Kluczowe dane z pierwszego kwartatu 2022 roku

> 98 > 1,16

sfinansowanych spotek mld PLN zainwestowanego kapitatu

> 101 > 45%

zaangazowanych funduszy kapitalu pochodzito z transakgji,
w ktorych wspolnie udziat braty
fundusze polskie i miedzynarodowe
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WartoS¢ inwestycji (min PLN)
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(1) Zrédto dla archiwalnych danych 2011-2018: Invest Europe
(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy, ktére zaburzajg statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca)
(3) Za megarunde uznajemy transakcje, ktora przekracza 10% wartosci wszystkich inwestycji w danym roku



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca

Komentarze autorow

Maciej Cwikiewicz
prezes zarzadu w PFR Ventures

Odnotowalismy najmocniejsze rozpoczecie roku w catej
historii polskiego rynku VC. Nawet przy odseparowaniu
najwiekszej transakcji, mozemy méwic¢ o ponad
dwukrotnym wzroscie wzgledem Q1 2021. Jezeli takie
tempo zostanie utrzymane, to juz na etapie zamkniecia
trzeciego kwartatu bedziemy mogli patrze¢ na poprzedni
rekord z perspektywy wstecznego lusterka.

Nie sposéb na ten moment ocenic, jak na kondycje
polskiego rynku wptynie wojna w Ukrainie. Istnieje wiele
realnych scenariuszy. W pozytywnych mozemy zaktadad
relokacje ukrainiskich start-upéw oraz zasilenie bazy
programistéw. Z kolei negatywne moga objawic sie
ktopotami w obszarze fundraisingu lub ograniczeniu
doptywu zagranicznego kapitatu. W tym momencie to
jednak tylko scenariusze. Patrzac wytacznie na liczby,
perspektywy pozostajg bardzo dobre.
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Tomasz Swieboda
partner w Inovo Venture Partners

Wartos¢ inwestycji wyniosta w Q1 tyle, ile w catym 2019.
W 3 lata polski rynek VC zrobit ogromny skok. Przez
globalne fundusze, z ktérymi pracujemy, Polska nie jest juz
postrzegana jako rynek wschodzacy a dojrzaty, ktéry pod
wzgledem potencjatu nie rézni sie zbytnio od Niemiec.

O stabilnosci i potencjale swiadczy tez fakt, ze granica

1 mld zt zostata przekroczona pomimo, iz od Il pot. lutego
mierzymy sie z wojna. Oczy catego Swiata zwrdcone s3

w strone Ukrainy, a Polska - w tym Srodowisko startupowe
- od poczatku bardzo angazuje sie w pomoc, stawiajac ja
wysoko na liscie priorytetéw. Zycze nam powrotu do
spokojnych czaséw, a Ukrainie - rychtego zwyciestwa.
Slava Ukraini!


https://www.linkedin.com/in/cwikiewicz/
https://www.linkedin.com/in/tomaszswieboda/

Komentarze autorow

Wtodzimierz Kuc
dyrektor Dziatu Instrumentow
Zwrotnychw NCBR

Obecna sytuacja makroekonomiczna niesie za sobg duza
niepewnosC. Z jednej strony wojna wywotana przez
Rosje wptywa na zwiekszenie ryzyka inwestycyjnego
rowniez w naszym kraju, ale z drugiej strony wiele
spotek technologicznych dziatajacych do tej pory na
Ukrainie przenosi sie do Polski. Dedykowane wsparcie
tych startup-6w przez instytucje sektora publicznego
umozliwitoby rozwdj ciekawych projektow
inwestycyjnych w naszym kraju. Dodatkowo, obecne

i spodziewane poziomy stép procentowych oraz inflacja
prawdopodobnie wptyng na zmiany wyceny startupéw.

W ramach programéw NCBR | kwartat owocowat

w wiele obiecujacych transakcji. Majgc na uwadze
nieodlegty perspektywg zakonczenia programu POIR
spodziewam sie wzrostu liczby inwestycji

w kolejnych kwartatach 2022 roku.
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Pawet Chorazy
dyrektor zarzadzajacy pionem funduszy
europejskichw BGK

Jak IV kwartat 2021 roku pokazat site rynku VC w czasach
pandemii, tak pierwszy kwartat obecnego roku mimo
bardzo optymistycznego wolumenu transakcji na poziomie
ok. 600 min zt (bez megarundy ICEYE), przynidst pewng
stabilizacje, co moze zwiastowac wyczekiwanie rynku na
dalszy bieg wydarzen za naszg wschodnig granica.

Z kolei regionalne fundusze BGK (zarzadzane przez Netrix
Ventures, Brave Seed Fund, BP VC GP1 i Bitspiration
Booster), utrzymaty wysoki poziom wartosciowy z IV
kwartatu 2021 r., osiggajac putap inwestycji w wysokosci
ok. 20 mIn zt. Zaobserwowac¢ mozna byto jednak
przesuniecie zainteresowania w strone branz Finance oraz
Data & Analystics, kosztem dotychczasowego lidera, czyli
branzy Health.


https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/
https://www.linkedin.com/in/wlodzimierz/
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Inwestycje VC w Polsce 2019 - Q1 2022

Kwartalnie, wartosciliczba transakcji (min PLN)

Wartosé min PLN Liczba transakcji
2000 127 140
1800 118
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1600 98
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1200 80
1000
800 60
41
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Kwartalnie, Srednia wartoS¢ transakcji (mln PLN)
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Kwartalnie, mediana wartoSci transakcji (min PLN)
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W pierwszym kwartale 2022 odnotowalismy rekordowy,
ponad 150% wzrost zainwestowanego kapitatu wzgledem
Q1 2021 przy podobnej liczbie transakcji. Przetozyto sie
to na skok sredniej wartosci rund inwestycyjnych o 140%
(z 2,6 min PLN do 6,2 miIn PLN). Wynika to z rosngcych
wycen startupéw w polskim ekosystemie oraz zwiekszenia
znaczenia rund finansowania spoétek na pézniejszych
etapach.

Mediana wartosci transakcji utrzymuje sie w okolicach

1 min PLN, co wskazuje, ze w polskim ekosystemie wciaz
duzg role odgrywaja program publiczne. Szczegdlny
wptyw wywieraja transakcje pod parasolem BridgeAlfa,
ktérych konstrukcja uniemozliwia przekroczenie tego
progu.

Radostaw Kuchar
Investment Associate w PFR Ventures

W obliczeniach dla sredniej wartosci transakcji nie uwzglednialismy outliers. W przypadku mediany, policzylismy wszystkie rundy


https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/
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Udzial najwiekszych rund

Kwartalnie, % od wartosci Rocznie, % od wartoéci
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Mid10 to 10 kolejnych transakcji po Top5, bez outliers W Top5 W Mid10 [ Pozostate



Inwestycje VC w Polsce 2019 - Q1 2022 B PFR Vencures  INOVO | vause uanics

Podziatwzgledem typu rundy

Kwartalnie, liczba transakcji z przyblizeniem na p6zniejsze rundy @

100% D/E/F Polski rynek VC dziata, jak dobrze naoliwiona
C machina. Od dtuzszego czasu widzimy, ze liczba rund
Bs utrzymuje sie na stabilnym poziomie ok. 100
95% A kwartalnie. Jest duza aktywnos¢ na poczatkowym

Pre-seed etapie - w Q1 az 85 rund pre-seed/seed. Sposrdd nich

/seed najwieksze na ~30 min zt (Omnipack i Mindgram).
Cieszy tez stabilna liczba rund Serii A - w tym kwartale
10, a takze fakt, ze odbyty sie pdzniejsze, duze rundy
B i D (Silent Eight, Iceye). Q2 zapowiada sie réwnie
owocnie - ogtoszonych zostanie kilka imponujgcych
rund, m.in. z naszego portfolio.

90%

85%

80% Maciej Matysz

partner w Inovo Venture Partners

QO 5%
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 QI Q2 Q Q4 Q
2019 2020 2021 2022

W przypadku braku definicji rundy przez startup/fundusz w momencie ogtoszenia transakgcji, opieramy sie na danych z Dealroom, PitchBook lub Crunchbase biorac pod uwage (a) historie finansowania
spotki; (b) profil inwestora; (c) wielkos¢ pozyskanego finansowania.


https://www.linkedin.com/in/malyszmaciej/

Rodzaj kapitalu

Udzial % Srodkow prywatnych
i publiczno-prywatnychw Q12022

Wedtug wartosci transakgcji

43% 57%

Kapitat publiczno- Kapitat
prywatny prywatny

Wedtug liczby transakcji

Kapital publiczno-prywatny  Kapital prywatny
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Udzial % srodkow funduszy
miedzynarodowychi polskichw Q12022

Wedtug wartosci transakgcji

47% 53%

Fundusze polskie =~ Fundusze miedzynarodowe

Wedtug liczby transakcji

Fundusze polskie Fundusze migdzynarodowe

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego
(2) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz
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Programy publiczne oraz kapital prywatnyw Q1 2022

Wedtug wartosci transakgcji Wedtug liczby transakcji

1,5% 1

. miedzynarodowy, prywatny
. polski, prywatny

. Spotki Skarbu Panstwa

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego (2) Transakcje funduszy
miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz

(3) Czesc transakcji zaklasyfikowany do kategorii ,PFR Ventures” pochodzi z programu PFR NCBR CVC wspéttworzonego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(4) Czesc transakcji w kategorii ,PFR Ventures” byta tez wspoétfinansowana przez fundusze BGK
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Wedlug udzialu w wartosci transakcji
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. Miedzynarodowe fundusze, ktore zainwestowaty w polskie spotki
. Polskie fundusze, ktore koinwestowaty z miedzynarodowym funduszemw PL spotke

. Polskie fundusze, ktére zainwestowaty w polskie spotki

Powyzsze zestawienie nie obejmuje transakcji outliers

W Q1 2022 widac¢ wzrost znaczenia koinwestycji polskich
funduszy z zagranicznymi inwestorami, ktére byty
odpowiedzialne za dostarczenie 45% kapitatu. Jest to
ponad dwukrotny wzrost udziatu wzgledem 21% w Q1
2021. To pierwszy kwartat od 2019 roku, kiedy wartos¢
koinwestycji przekroczyta 1/3 wartosci wszystkich
transakcji na polskim rynku.

Udziat finansowania startupow wytacznie przez lokalne
fundusze ulegt znaczagcemu zmniejszeniu - z 65% do 32%
wzgledem Q1 2021. Warto jednak podkresli¢ ze niski
udziat finansowania startupéw przez polskie fundusze,
wynika

z wysokiej bazy wartosci inwestycji w biezgcym kwartale
- kwotowo taczna wartosc inwestycji polskich funduszy
wzrosta ze 156 min w Q1 2021 do 189 min w Q1 2022.

Piotr Marszatek
analityk w PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/
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Inwestycje polskich zespolow w zagraniczne spotki

Branza technologii i inwestycji venture jest dzis inna niz
Warto$§¢ transakcji, min PLN Liczba transakgji przed pandemia. Cate procesy inwestycyjne dzieja sig na

Zoomie. Startup z dowolnego zakatka Europy moze
rozmawiac (i czesto rozmawia!) z dziesigtkami funduszy
inwestycyjnych z réwnie dowolnej lokalizacji. Dostep do
rynku jest duzo lepszy, dla wszystkich jego stron.

350 366 60 .
300 Liczby na wykresie pokazuja te zmiane. Pokazujg tez, ze
50 polskie fundusze potrafig sie w nowej rzeczywistosci
250 40 odnalez¢, co jest pozytywnym sygnatem rozwoju rynku.
200 Ale nie odczytywatbym tych danych jako dowodéw
29

400 70

30 bezwzglednego sukcesu w Swiatowych podbojach.
150 Prawdziwy obraz naszej konkurencyjnosci jako
100 20 inwestorow z Polski na tle catego rynku VC w Europie
" zobaczymy dopiero za jakis czas, gdy to portfolio
S0 10 inwestycji zagranicznych dojrzeje i stanie sie sukcesami.
0 0 Pozostaje nam wszystkim tego zyczy¢!
2019 2020 2021 Q12022 2019 2020 2021 Q12022

Piotr Lupinski
Associate w Market One Capital

Powyzsze dane nie s3 ujete w statystykach dotyczacych polskiego rynku VC


https://www.linkedin.com/in/piotrlupinski/
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Istotne transakcje Q12022

Rundy w podziale na progi inwestycyjne

Inwestorzy Spotka
HSBC, Wavemaker Partners, Standard Chartered, Boon Hwee Koh, Silent Eicht
OTB Ventures, Aglaia, TYH Ventures &
Accel, Northzone,aniotowie biznesu Stonly
Smok Ventures, Flashpoint Venture Capital Omnipack
Credo Ventures, PortfoLion, Nunatak Capital, Market One Capital, .

. : Mindgram
Pamoja Capital
Warsaw Equity Group, Movens Capital Nethansa
Ravensburger Next Ventures Gamefound
niejawne GamerHash
[trzy transakcje] niejawne niejawne

4growth VC, NCBR Investment Fund Saventic Health

B PFR Ventures

9 Wspierane przez Grupe PFR

Finansowanie
170 mIn PLN

92,7mlIn PLN
32,2min PLN
28,8 min PLN
18,5mln PLN
18 mln PLN

16,Smln PLN

10-14,5mln PLN

10 min PLN
3adan i Rozwoju n
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Tekst Anny Betcik z Pulsu Biznesu, 25/03. Oryginat pod tym adresem.

Jak ocalic biznes, gdy z nieba spadaja pociski (1,2

Ukrainscy przedsiebiorcy technologiczni, jesli znaleZli dla siebie cho¢ troche bezpiecznag
przestrzen, szukaja sposobu na utrzymanie firm. W tle dramatyczne historie.

W bezpiecznym swiecie cztowiek koncentruje sie na szczesciu osobistym, rodzinnym,
edukacji, rozwoju zawodowym, sukcesie w biznesie itd. Gdy wybucha wojna, na pierwszy
plan wysuwa sie ochrona zycia, wtasnego i najblizszych. | obrona niepodlegtosci panstwa.
W tej brutalnej rzeczywistosci, w ktérej nie mozna by¢ pewnym ani jutra, ani nawet
najblizszych godzin, w ludziach wcigz pozostaje sita do ocalenia cho¢ wycinka
dotychczasowej codziennosci. | efektéow wtasnej, wieloletniej pracy.

Ciag dalszy w Polsce

Maciej Sadowski, prezes fundacji Startup Hub Poland, przyznaje, ze tylko z nim samym
w ostatnich tygodniach kontaktowali sie przedstawiciele kilkudziesieciu firm
technologicznych z Ukrainy. Pytali o mozliwosci ewakuacji ludzi do panstw Unii
Europejskiej, w tym do Polski, ale takze przeniesienia dziatalnos$ci operacyjnej
przedsiebiorstw. Z prosba o wsparcie i informacje zgtaszali sie zwtaszcza w pierwszych
dniach agresji Rosji na Ukraine, cho¢ podobne sygnaty docierajg do niego takze teraz.
Wprawdzie w obliczu wojny Startup Hub Poland - na co dzien przyciggajacy start-upy
Z zagranicy - skupit sie wytacznie na wsparciu dziatarn humanitarnych bez ogtaszania
specjalnego programu dla innowatoréw, to jednak od wielu lat $cisle wspotpracuje ze
$rodowiskiem technologiczny z Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

- W sytuacji, z jaka mierzymy sie dzi$, najwazniejsze jest bezpieczenstwo ludzi. Dopiero,
gdy jest ono zapewnione, mozna mysle¢ o utrzymaniu i rozwoju biznesu - podkresla Maciej
Sadowski.

Zatozycielka firmy Scalarr, specjalizujacej sie w cyberberochronie, dzis jest bezpieczna. Do
wybuchu wojny zyta i prowadzita biznes w Charkowie, miescie, ktére rosyjskie ataki zbrojne
musiato odpierac od pierwszych dni inwazji. Kilka dni temu dowiedziata sie, ze jej
apartament zostat zniszczony podczas bombardowania mieszkalnych dzielnic miasta.

Brzlil'lsésu

Prébuje - na ile to tylko mozliwe - zintegrowac pracownikéw Scalarra i wrécic¢ do pracy.

Z ok. 30-osobowego zespotu wiekszos¢ pozostata w Ukrainie - przeniosta sie do
mniejszych miasteczek i wsi w nieco bezpieczniejszej zachodniej czesci kraju, cztery osoby
pozostaty w samym Charkowie, by czynnie broni¢ miasta. Czes¢ oséb wraz z rodzinami
wyjechata za granice, m.in. do Polski - opowiadajg przedstawiciele OTB Ventures, funduszu
w portfelu ktérego znajduje sie firma Scalarr (fundusz finansuje spotke w ramach
koinwestycji z miedzynarodowymi podmiotami VC).

W miastach bombardowanych i ostrzeliwanych przez Rosjan priorytety sg jasno ustawione.
Liczy sie bezpieczenstwo cywili. W innych czesciach kraju ludzie nadal prébuja pracowac,
cho¢ nie jest to mozliwe w dotychczasowym wymiarze - méwi Marcin Hejka, partner
zarzadzajacy OTB Ventures.

Priorytety na czas wojny

OTB Ventures jest kapitatowo zaangazowane takze w singapurska spotke, TurnKey Lender,
dziatajaca z kilku krajow na $wiecie. W Charkowie firma miata zlokalizowana czes$¢ pionu
badawczo-rozwojowego. Podobnie jak w przypadku zespotu Scalarra, w miescie pozostali
tylko ci, ktérzy zdecydowali sie wtaczy¢ do walki o miasto. Pozostata cze$¢ pracownikow
firmy wraz z rodzinami zostata ewakuowana. Byli do tego przygotowani juz na kilka tygodni
przez wybuchem wojny.

- Pracownicy TurnKey Lender mieli bardzo szczegdétowo rozpisang instrukcje dziatania na
wypadek zbrojnej inwazji Rosji. Uwzgledniata schemat dziatania poczawszy od
najprostszych spraw takich, jak lista numeréow telefonéw pracownikéw aktywnych

o kazdej porze dnia i nocy, z pomoca ktérych mozna byto koordynowac ewakuacje,
wskazac pore i miejsce oczekiwania na transport, czy lista rzeczy, jakie kazdy wyjezdzajacy
musiat mie¢ przy sobie. Plan byt przygotowany bardzo szczegétowo i w duzej mierze udato
sie go zrealizowaé - méwi Adam Niewinski, wspétzatozyciel i partner generalny OTB
Ventures.
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Tekst Anny Betcik z Pulsu Biznesu, 25/03. Oryginat pod tym adresem.

Jak ocalic biznes, gdy z nieba spadaja pociski (2/2)

Dodaje, ze szybki powrét TurnKey Lender do sprawnosci operacyjnej ze wzgledu na duze
umiedzynarodowienie organizacji jest prostszy niz w przypadku spétek mniejszych

i zlokalizowanych w catosci na Ukrainie. Niemniej jednak firmy technologiczne pod tym
wzgledem z natury wykazuja sie wieksza zwinnoscig niz tradycyjne biznesy czy
przedsiebiorstwa produkcyjne.

- Powrét do petnej sprawnosci organizacyjnej jest dzi$ tatwiejszy z dwéch powodow.

W ostatnich kilku latach spopularyzowata sie chmura, dzieki czemu technologiczne biznesy
nie sg przykute do fizycznych, firmowych serweréw. Po wybuchu pandemii firmy nauczyty
sie tez sprawnie pracowac zdalnie. W przypadku deeptechdéw, ktére dziatajg globalnie,
istotne jest wiec przede wszystkim utrzymanie zespotu kluczowych pracownikéw i dostep
do internetu. Dzieki temu mozliwe staje sie szybkie i ptynne wznowienie dziatalnosci,
utrzymanie klientéw bez koniecznosci przemodelowania dotychczasowej strategii dziatania
- wymienia Adam Niewinski.

Rynek venture capital w Polsce jest rozwiniety lepiej niz na Ukrainie. Niemniej jednak

w kraju tym powstato wiele ciekawych technologii. Podzielitbym je na dwie gatezie:
rozwigzania cyfrowe rozwijane przez programistéw, bardzo mobilne, oraz zaawansowane,
deeptechowe projekty naukowe, ktérych nie mozna "wraz z laptopem" przenies¢ do innego
kraju. O potencjale Ukraincow w obu gateziach niech $wiadczy to, ze stoja oni za takimi
globalnymi sukcesami jak GitLab, Grammarly czy Preply - komentuje Maciej Sadowski,
prezes fundacji Startup Hub Poland

Nadzieje nadal pozostaja

Fundusz Pracuj Ventures, podmiot dziatajgcy w ramach grupy Pracuj, inwestujacy w spotki
technologiczne, niedawno zdecydowat sie rozszerzy¢ swoja dziatalnos¢ wtasnie o Ukraine.
Wybuch wojny wstrzymat dwie transakcje - fundusz byt juz zdecydowany zainwestowac
w spotke rozwijajaca system SaaS do obstugi proceséw HR w Srednich spétkach oraz

w firme dziatajacg w obszarze benefitoéw pracowniczych i wellbeingu. W obydwu
przypadkach procesy inwestycyjne byty juz na etapie przygotowywania uméw.

Brzlil'lsésu

- Wybuch wojny postawit nas w bardzo trudnej sytuacji. Zmusit nas do wstrzymania
inwestycji, poniewaz spoétki, z ktérymi rozmawialiSmy nie wiedza, w jaki sposéb wojna
trwajaca w Ukrainie - bedacej gtéwnym rynkiem ich dziatalnosci - wptynie na mozliwos¢
dalszego wzrostu i dtugoterminowa strategie. Nasza decyzja spotkata sie z duza
wyrozumiatoscig ukrainskich przedsiebiorcow. Juz dzis widac, ze ukrainskie firmy
technologiczne mimo dramatycznej sytuacji, w jakiej znajduje sie kraj, mobilizuja sie.
Oczywiscie priorytetem byto opuszczenie oblezonych przez Rosjan miast, jak np. Kijow

i przemieszczenie sie do zachodniej czesci kraju lub poza jego granice. A tatwiej byto sie
przegrupowac firmom, ktére miaty rozproszony po $wiecie zesp6t zatozycieli - méwi Pawet
Leks, partner zarzadzajacy funduszu Pracuj Ventures.

- Pamietajmy jednak, ze kryja sie za tym dramatyczne historie, niewyobrazalne dla ludzi,
ktérzy nie doswiadczyli wojny. Wspétzatozyciel jednej ze spétek, w ktére planowalismy
zainwestowad, przez kilka dni wraz z rodzing chronit sie w domku na dziatce. Bez dostepu
do biezacej wody. Siegali po zalewe z przechowywanych w domku przetworéw na zime.
Dla tych oséb to byt moment walki o przetrwanie - dodaje Magdalena Traba, menedzer
inwestycyjny w Pracuj Ventures.

Pawet Leks podkresla, ze Pracuj Ventures nie rezygnuje z inwestowania
w spotki z Ukrainy.

- Jesli Ukraina utrzyma niepodlegtos¢, wowczas pojawi sie potrzeba odbudowy kraju.
Powstanie olbrzymia przestrzen takze dla firm technologicznych, ktére beda zwiekszac
efektywno$¢ dziatan. Gteboko wierze, ze nie zisci sie najgorszy scenariusz, ktéry kazatby
nam odwrocic sie od tego rynku - komentuje inwestor.
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Najciekawsze transakcje: ICEYE
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ICEYE w | kw. 2022 roku pozyskato pokazna runde finansowania

w wysokosci 560 min. Nieoficjalnie, wycena przy tej rundzie wyniosta okoto
3 mild PLN. Ta polsko-finska spotka jest obecnie liderem w dziedzinie
matych satelitéw radarowych. W styczniu 2018 roku zostata wystrzelona
pierwsza satelita spotki, wyposazona w radar z syntetyczna apertura (SAR).
Obecna runda ma na celu rozbudowanie istniejgcej konstelacji, a takze
rozwoj systemow analitycznych. Poprzez samodzielng produkcje i obstuge
ICEYE wiedzie prym wsrdd systemow informujacych np. o katastrofach
naturalnych.

Rundzie D przewodzit dotychczasowy inwestor - inwestujgcy w spacetech,
Seraphim Space. W finansowanie ICEYE zaangazowane s3 takze najwieksze
instytucje publiczne: Europejski Fundusz Inwestycyjny (EIF), Finnish
Industry Investment (Tesi) oraz British Business Bank. W$réd inwestoréow
nie zabrakto rowniez polskiego pierwiastka w postaci OTB Ventures.

Karol Piotrowski
analityk w PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/karol-piotrowski-7b51b1199/

Mapa technologii wspierajacej ESG

Ktore organizacje wspierajg proces raportowania ESG?
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Wirtualna Polska na zakupach

Inwestycje Grupy WP w start-upy z portfeli funduszy VC
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Widzimy wieksza niz wczesniej gotowos¢ do
transakcji M&A ze strony spoétek z portfeli funduszy
VC. Niezmiennie najwazniejszymi kryteriami
inwestycyjnym Wirtualnej Polski sg silne fundamenty
biznesu, jego perspektywy i tworzacy go zespot.
Fundusze VC wspieraja te kluczowe obszary, ktadg
nacisk na prace nad strategia i optymalizacja
dziatalnosci. Bardzo wysoko oceniamy role
inwestoréow venture, zarowno przy profesjonalizacji
dziatalnosci operacyjnej spotek, jak i na etapie
transakcji z partnerami strategicznymi, takimi jak
Wirtualna Polska. Preferujemy inwestycje
bezposrednie, cho¢ wejscie w Restaumatic poprzez
Supercharge Capital jest dowodem naszej
elastycznosci w tym zakresie.

Adam Rogalinski
@ VP Corporate Development
w Wirtualna Polska Holding S.A.


https://www.linkedin.com/in/arogalinski/
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Przyklady dziatan polskich spotek z sektora paliwowego, energetycznego i gazowego

Fundusze Kapitalizacja # spolek w portfelu Akcelerator
(facznie) (facznie)
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Konferencje dla startupow i funduszy

Kto, gdzie i kiedy mowi o start-upach

Wydarzenia krajowe (miedzynarodowa ekspozycja)
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Obserwujemy postpandemiczny powrot wydarzen
ekosystemu startupowego do formy stacjonarnej lub
hybrydowej. Ponownie do tej formy wrécity
najwieksze miedzynarodowe konferencje jak Wolves
Summit, Impact CEE, czy Infoshare. Jednoczes$nie
pojawito sie sporo mniejszych, cyklicznych inicjatyw
kierowanych takze founderow startupdéw takich jak
reaktywowana Aula Polska, Venture Cafe, czy nowa
inicjatywa Catch the Tornado.To cieszy, poniewaz
spotkania stacjonarne pozwalajg startupom
zaprezentowac sie szerszej publicznosci, nawigzad
relacje biznesowe z klientami, a takze zainicjowac
rozmowy fundraisingowe z inwestorami. Feedback
od startupéw potwierdza, ze spotkanie osobiste
zwiekszajg szanse na budowe wartosciowej relacji.

in Grzegorz Borowski
CEOw Infoshare


https://www.linkedin.com/in/grzegorz--borowski/

Podsumowanie

Stowniczek

Miedzynarodowy/zagraniczny zesp6t

Za ,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktory
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje
nazagranicznym kapitale.

Aktywno$¢ na polskim rynku VC

Jako ,aktywnos¢ na polskim rynku VC” interpretujemy: lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spotka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spotka).

Czym jest polska spo6tka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteriow:
* % pracownikow zatrudnionych w PL

+ Obecnos¢ PL foundera/co-foundera

« Obecnos¢ PL kapitatu

« Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji: kontakt@pfrventures.pl | 800 800 120
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Zrodla

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportow wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum
BadaniRozwojuoraz Inovo Venture Partners. Czes¢

informacji pozyskana zostata z badan Invest Europe
oraz doniesieh medialnych i publicznych danych.

Kursywalut EUR/USD do PLN

PrzyjeliSmy Sredni 3-miesieczny kurs dla
wiekszoSci statystyk. Wyjatkiem sa strony
posSwiecone najciekawszym transakcjom,
gdzie zaprezentowaliSmy kwoty, ktore
pojawity sie w doniesieniach medialnych.
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Stay ambitious,
we have your back.

Jesli jestes na wczesnym etapie rozwoju,
budujesz cos wielkiego i chcesz dotaczyc
do spotecznosci najlepszych founderow
z Polski - daj nam znac.

pitch@inovo.vc

© o M M



mailto:pitch@inovo.vc?subject=Pitch%20to%20Inovo
https://www.youtube.com/channel/UCAuZjRhxxF8MdqqGEMSUg5Q
https://open.spotify.com/show/3Z37qvo07m5NyHnxjmUnmn
https://medium.com/inside-inovo
https://www.linkedin.com/company/i18s/?viewAsMember=true

Mapa polskiego ekosystemu

Wspolnie z Dealroom.co przygotowaliSmy
mape polskiego ekosystemu innowacji.
Chcemy, aby obecne byly na niej wszystkie
fundusze i start-upy.

Jezelijeszcze nie dodal_s informacji
o sobie, zrob to pod adresem:

Q. startup.pfr.pl/ekosystem-innowacji

start-upow funduszy VC

m dealroom.co

& startup.pfr.pl
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https://startup.pfr.pl/
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