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STRESZCZENIE

Celem tego dokumentu jest przedstawienie koncepcji weksla elektronicz-
nego. Weksle sg papierami wartosciowymi, ktére funkcjonujg od XIlIl w.
Kilkaset lat praktyki stosowania sprawito, ze weksle staty sie jednym z naj-
lepiej poznanych i najbezpieczniejszych instrumentéw obrotu. Era obrotu
elektronicznego ujawnita jednak istotne niedomagania materialnej formy
weksla. Nie spetnia ona oczekiwan uzytkownikéw co do szybkosci i sposo-
béw elektronicznej wymiany danych na odlegtosc. Dalsze funkcjonowanie
weksli w tradycyjnej formie papierowej stato sie takze potencjalnie bardzo
niebezpieczne. Jest bowiem w obrocie zrodtem ryzyka naduzy¢ ze wzgledu
na dostepnos¢ technologii fatszujacych podpisy w sposéb nieodroznialny
od podpisu skreslonego reka ludzka. Proponowane rozwigzanie moze do-
starczy¢ uczestnikom obrotu niezwykle uzyteczny instrument, spetniajacy
funkcje materialnego weksla, przy minimalizacji ucigzliwosci zwigzanych z
koniecznoscia postugiwania sie materialnym dokumentem. Jednoczesnie
zapewnia wiarygodna i trwatg identyfikacje wystawcy oraz dalszych nabyw-
cow i zbywcdw weksla oraz integralnos¢ i niezmiennos¢ weksla (poza nieza-
przeczalnymi zmianami zgodnymi z prawem wekslowym dokonanymi przez
identyfikowalne osoby).

Dokumenty elektroniczne cechowata do niedawna znaczgca wada utrudnia-
jaca ich uzycie jako weksla — brak mozliwosci zapewnienia ich unikatowo-
$ci, czyli ustalenia oryginalnej wersji dokumentu. Moze powstac wiele kopii
dokumentu elektronicznego, co wynika nie tylko z dziatania cztowieka, ale
rowniez ze specyfiki samych urzadzen wytwarzajacych, przetwarzajacych,
przesytajacych i przechowujacych dokumenty elektroniczne. Wystanie doku-
mentu np. poczta elektroniczng prowadzi do powstania jego kopii co naj-
mniej w komputerze nadawcy, serwerze nadawcy, serwerze odbiorcy, kom-
puterze odbiorcy.

Kolejnym powodem do rozwazan nad koncepcja weksla elektronicznego
jest rozporzadzenie elDAS zrownujace kwalifikowany podpis elektroniczny z
podpisem wtasnorecznym.

Wskazane problemy techniczne z postugiwaniem sie elektroniczng forma
dokumentow, takich jak weksel, rozwigzuje zastosowanie technologii block-
chain. Blockchain to potaczenie kilku znanych technologii, ktére razem moga
postuzy¢ do tworzenia sieci zapewniajacych zaufanie miedzy stronami w
sytuacjach, gdy w tradycyjnych relacjach nie ma powodu, by takie zaufanie
wystepowato, a jego zbudowanie wymaga uzycia posrednikéw lub zastoso-
wania ztozonych zabezpieczen prawnych. Blockchain wykorzystuje krypto-
grafie do tworzenia rozproszonego rejestru (DLT) ksiegi transakcyjnej, gdzie
przechowuje sie informacje w grupie uzytkownikéw. Zapisy lub zmiany w tej
ksiedze sg uzgadniane przez predefiniowany protokot sieciowy.
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Potaczenie tych technologii, a takze dostepnos¢ szybkich sieci transmisji danych, moze
pozwoli¢ unikng¢ w obrocie gospodarczym potrzeby sformalizowanego zaufania, ofero-
wanego najczesciej przez posrednikéw lub procedury wymagajace optat. Otwieraja sie
obszary bezpiecznego i elastycznego transferu réznorodnych wartosci lub danych bezpo-
srednio miedzy zainteresowanymi stronami. Technologia, ktéra wstepnie upowszechnita
sie na rynkach pienigdza elektronicznego, obecnie znajduje liczne zastosowania w sek-
torze finanséw i na rynkach kapitatowych, w instrumentach ptatnosci i systemach toz-
samosci cyfrowej. Stopniowo pojawiaja sie takze rozwigzania sektorowe, np. w ochronie
zdrowia, transporcie, rolnictwie, nieruchomosciach, energetyce i zarzagdzaniu tancuchem
dostaw.

W przypadku elektronicznej formy weksla technologia blockchain pozwala na symulowa-
nie Swiata materialnego w taki sposob, ze mozemy kreowac cyfrowe odpowiedniki wre-
czania dokumentu, robienia na nim adnotacji, przekreslen, a nawet dokument zniszczyc.

Naturalng konsekwencjg mozliwosci oferowanych przez technologie blockchain oraz tra-
dycje obrotu wekslowego jest stworzenie koncepcji weksla elektronicznego (,eWeksla").
W ramach prac przygotowujacych niniejsze opracowanie, stworzono zarbwno stosowny
smart kontrakt, pozwalajacy zachowa¢ funkcje materialnej formy weksla w obrocie elek-
tronicznym, jak i opracowano wyktadnie prawa wekslowego, ktéra umozliwi wprowa-
dzenie do obrotu weksli elektronicznych. Smart kontrakt pozwala na zapisanie weksla na
tancuchu blokéw oraz na ustalenie osoby, ktéra nim wiada w kazdym czasie. Sam weksel
jest podpisywany kwalifilkowanym podpisem elektronicznym. Moze by¢ tez dodatkowo
szyfrowany, tak aby osoby trzecie nie mogty sie z nim zapozna¢ bez upowaznienia. Smart
kontrakt pozwala na dokonywanie na wekslu dopiskow, ktére moga by¢ réznego rodzaju
czynnosciami wekslowymi. Mozliwe jest takze wreczenie weksla, dokonywane poprzez
cyfrowy odpowiednik wyciggniecia reki, aby wydac weksel z jednej strony, i cyfrowy odpo-
wiednik wyciggniecia reki po weksel z drugie;j.

Jednym z wyzwan okazato sie wypracowanie wyktadni prawa wekslowego, w ktorej mie-
scitby sie obrot wekslami elektronicznymi. Ze wzgledu na wejscie w zycie rozporzadzenia
elDAS odejscie od materialnej formy weksla wydaje sie uprawnione. Jednak odniesienia
do natury materialnego dokumentu w prawie wekslowym (np. awers, rewers) swiadczg o
celowosci wprowadzenia regulacji krajowej, ktéra usunie watpliwosci co do dopuszczalno-
sci i skutecznosci wystawienia weksla na nosniku elektronicznym.

Takie uregulowanie powinno zosta¢ dokonane droga ustawowa przez wdrozenie do pra-
wa polskiego Ustawy Modelowej UNICITRAL z 2017 r. o elektronicznych zbywalnych doku-
mentach (UNCITRAL Model Law on Electronic Transferable Records) http://www.uncitral.

org



http://www.uncitral.org/pdf/english/texts/electcom/MLETR_ebook.pdf
http://www.uncitral.org/pdf/english/texts/electcom/MLETR_ebook.pdf

WEKSLE ELEKTRONICZNE W TECHNOLOGII BLOCKCHAIN

N iniejsze opracowanie jest jednym z efektéw prac grupy roboczej ds. rejestréw rozpro-
szonych i blockchain, dziatajacej w ramach strumienia Rejestry Rozproszone utwo-
rzonego decyzja nr 7 Przewodniczgcego Komitetu Rady Ministrow ds. Cyfryzacji z dnia 10
pazdziernika 2018 roku, zmieniajaca decyzje w sprawie utworzenia Zespotu zadaniowego
,0d papierowej do cyfrowej Polski. Wykorzystano dokument opracowany wczesniej pod-
czas warsztatow Koalicji na Rzecz Polskich Innowacji.

Opracowanie przygotowat i zredagowat zespot autorski:

Janusz taski, ING Bank Slgski SA, Rada Bankéw Depozytariuszy przy ZBP

Iwona Karasek-Wojciechowicz, kancelaria Karasek&Wejman, Uniwersytet Jagielloriski
Mirostaw Sedzirski, Oracle

Krzysztof Urbanski, 7Bulls.com

Piotr Rutkowski, NASK PIB, Ministerstwo Cyfryzacji,

Graficzny opracowanie WK/BM, Ministerstwo Cyfryzacji, Marko Bazarko

Autorami Raportu w wersji wczesniejszej przygotowanej w ramach warsztatéow Kolagji
na Rzecz Polskich Innowacji sq: (26.03.2018 r.)

Rafat Kuchta, kancelaria Wardyriski i Wspdlnicy
Janusz taski, ING Bank Slgski SA, Rada Bankéw Depozytariuszy przy ZBP
Wiktor Niesiobedzki, ITMAGINATION

Jakub Szczerbowski, Uniwersytet SWPS

Zespot projektowy ,Weksel elektroniczny na blockchainie” dziatat od wrzesnia 2017 r. w
ramach Koalicji na Rzecz Polskich Innowacji. Poza raportem stworzono dziatajacy prototyp
aplikacji obstugujacej elektroniczne weksle na blockchainie Ethereum.

W pracach Zespotéw Projektowych Koalicji na Rzecz Polskich Innowacji uczestniczyli auto-
rzy raportu oraz: Norbert Siwiec (10Clouds), Piotr Dobaczewski (imapp), Michat Ktosinski
(7bulls), Pawet Bylica (Golem),Tomasz Kozar (Microsoft), Barttomiej Wotoszyn (Oracle),
Maciej Jedrzejczyk (IBM), Michat Kibil (Kancelaria Kibil Wieczorek), Jacek Dybinski (Uniwer-
sytet Jagiellonski).

W grudniu 2016 powotano miedzyresortowy Zespét roboczy ds. rozwoju innowacji finan-
sowych (FinTech), ktérego koordynatorem zostat Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
Celem prac Zespotu byta identyfikacja oraz przygotowanie propozycji rozwigzan dla barier
natury prawnej, regulacyjnej i nadzorczej dla rozwoju innowacji finansowych. Jedna z
barier zgtoszonych przez Rade Bankéw Depozytariuszy dziatajaca przy Zwigzku Bankéw
Polskich byta bariera zwigzana z wytgcznie materialng forma czekéw i weksli. W trakcie
prac Zespotu przeprowadzono wstepna konsultacje projektu z udziatem Ministerstwa
Sprawiedliwosci oraz przyjeto rekomendacje do dalszych prac w formie grupy roboczej w
zakresie wprowadzenia elektronicznej wersji weksli i czekow. Wyniki prac Zespotu w tym
zakresie przedstawiono szczeg6towo w raporcie opublikowanym w listopadzie 2017 roku
(zatacznik nr 1 pkt 37). https://www.knf.gov.pl

Zgodnie z rekomendacjg, prace nad elektronicznym wekslem i czekiem byty nastepnie
kontynuowane w ramach Koalicji na rzecz Polskich Innowacji, a nastepnie Grupy roboczej
powotanej przy Ministerstwie Cyfryzacji.


https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_KNF_11_2017_60290.pdf
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WSTEP

CZeki i weksle przez lata byty, a w niektorych krajach sg nadal, powszechnie uzywanymi
rodzajami papieréw wartosciowych. Cechuje je wiele zastosowan w obrocie gospo-
darczym i doczekaty sie one obszernego pisSmiennictwa i orzecznictwa na bazie regulacji
krajowych oraz miedzynarodowych. Ze wzgledu na materialng forme nie moga by¢ jednak
wykorzystane w innowacyjnych rozwigzaniach bazujacych na zaawansowanych technolo-
giach (jak np. blockchain, czy inne rejestry rozproszone — ang. Distributed Ledger Techno-
logy, DLT).

Bariery bezpiecznego stosowania materialnej formy weksli i czekow moga w przysztosci
byc¢ przyczyna spadku znaczenia tych instrumentow na rzecz rozwigzan informatycznych
spetniajacych podobne funkcje, lecz umozliwiajgcych obrét na odlegtosé, bez fizycznej
obecnosci stron. Te funkcje to zabezpieczanie wierzytelnosci (w przypadku weksli), a

takze wykonywanie zobowigzan pienieznych i funkcje ptatnicze — w przypadku czekow
(wcigz popularnych w niektorych krajach). Wskazane zastosowania tych instrumentéw
nadal maja znaczenie gospodarcze, a ewentualna forma elektroniczna moze poszerzyc¢ ich
uzytecznos¢. Wobec czego wydaje sie zasadne umozliwienie wykorzystania tych atutéw

w aktualnej rzeczywistosci technologicznej, w ktorej forma elektroniczna i petna auto-
matyzacja sg warunkami koniecznymi dla zapewnienia efektywnosci ekonomicznej. In-
strumenty te moga odzyskac atrakcyjnos¢ przez zastosowanie do obrotu nimi tzw. smart
kontraktéw (smart contracts), czyli programow komputerowych wykonywanych na bazie
technologii rejestru rozproszonego. Zastosowanie tej technologii pozwoli na usuniecie
barier zwigzanych z dematerializacjg weksla, a mianowicie na cyfrowe odwzorowanie
instytucji posiadania papieru wartosciowego i ograniczenie ryzyka zwigzanego z tworze-
niem kilku egzemplarzy (multiplikacjg) weksla przez kopiowanie danych do innego nosni-
ka, nieodréznialnego od oryginatu. Mozliwosci zapewnienia unikatowosci elektronicznego
egzemplarza eWeksla oraz kazdoczesnego ustalenia posiadacza eWeksla sg gwaranto-
wane przez smart kontrakt, ktorego kod oraz dane przechowywane sg w bezpieczny i
transparentny sposob.

Obowiazujgce obecnie ustawy prawo czekowe i prawo wekslowe (obie z dnia 28 kwiet-
nia 1936 r.) stanowig polska realizacje wdrozenia konwencji genewskiej z poczatku lat 30.
ubiegtego wieku. Konwencja byta zrédtem modelowych rozwigzan dla regulacji dotycza-
cych obrotu czekowego i wekslowego w wielu panstwach, zapewniajgc tym samym niepo-
wtarzalny model interoperacyjnosci transgranicznej w rozliczeniach handlowych. Weksle

i czeki zostaty szczegdtowo uwzglednione w wielu pozniejszych regulacjach dotyczacych
przepisow rachunkowych, podatkowych, ptatniczych itp.

Alternatywa jest instytucjonalizacja rozwigzan pojawiajacych sie w ramach innowacji
gospodarczych innych niz weksel, ale spetniajgcych podobne funkcje. Rozwigzania takie
wydaja sie nieoptymalne, gdyz ze wzgledu na nieprzewidywalnos¢ innowacji w obrocie
gospodarczym moga byc¢ zrodtem istotnego ryzyka systemowego, jak np. niewystarcza-
jace bezpieczenstwo obrotu. Odpowiednie zabezpieczenia sg zazwyczaj wyksztatcane
dopiero po dostrzezeniu przez judykature i regulatora systematycznych nieprawidtowosci.
Wydaje sie wiec, ze weksel elektroniczny, ktory taczy bezpieczenstwo obrotu i mozliwosci
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dawane przez jego elektroniczng forme, stanowi rozwigzanie optymalne. Przy czym nie
jest to ,demetarializacja” weksla, a jedynie rozszerzenie jego mozliwego materialnego
nosnika: oprécz papieru moze byc¢ to zapis w postaci elektronicznej.

Wprawdzie wczesniej podejmowano proby wykreowania obrotu elektronicznego, lecz byty
one oparte na scentralizowanej bazie danych (centralnym rejestrze) weksli, co wynikato

z braku technologicznych mozliwosci zapewnienia unikatowosci zapisu elektronicznego.
Nalezy tutaj wymienic rozwigzanie Payper24 oparte na modelu opisanym w publikacji
.Koncepcja elektronicznego weksla wtasnego w obrocie gospodarczym” (Grzegorz Wierz-
bicki, Sylwia Kotecka, ,Biuletyn CBKE 2009"). W perspektywie miedzynarodowej warto zas
zwroci¢ uwage na rozwigzanie weksla elektronicznego funkcjonujace na rynku japonskim
na podstawie stosownej regulacji Electronically Recorded Monetary Claims Act z 2007
roku. Réwniez w tym przypadku stworzono rozbudowana infrastrukture technologiczno-
-instytucjonalng, powierzajac petnienie funkcji centralnego rejestru (Electronic Monetary
Claim Recording Institution) podmiotowi wskazanemu przez regulatora, ktory czynnosci
zwigzane z obstugg elektronicznych weksli wykonuje na zasadach komercyjnych.

Powyzsze przyktady rozwigzan byty tworzone w czasach, kiedy technologia rozproszone-
go rejestru (DLT) nie byta dostepna. Rozwigzanie proponowane w niniejszym opracowaniu
ma przewage techniczng, wynikajaca z mozliwosci rezygnacji z centralnego rejestru weksli
na rzecz bezpieczniejszego rejestru rozproszonego. Odwzorowanie posiadania i wyda-
nia dokumentu w rejestrze rozproszonym ma pozwoli¢ na doprowadzenie do zgodnosci
stanu zapiséw elektronicznych z prawem obowigzujagcym, a w konsekwencji umozliwi¢
dochodzenie praw z weksli elektronicznych przed sagdem powszechnym. Rozwigzanie to
pozwala tez na obnizenie kosztow, skrocenie czasu przetwarzania (zarowno od strony
technologicznej jak i formalno-prawnej) oraz powinno zapewni¢ wyzszy poziom bezpie-
czenstwa bez odwotywania sie do rozstrzygniec¢ zaufanej trzeciej strony. Stanowi takze
bezpieczna alternatywe dla coraz czesciej fatszowanych weksli papierowych. Przy szeroko
dostepnej dzi$ technice fatszowania podpiséw przez urzadzenia elektroniczne (odtwarza-
jace dtugopisem lub pidrem zeskanowany podpis w sposob praktycznie nieodréznialny
od podpisu skreslonego reka cztowieka) papierowa forma weksla nie jest juz dtuzej bez-
pieczna i stwarza ryzyko bardzo powaznych naduzyc i fatszerstw w obrocie, skutkujacych
wieloletnimi procesami i praktycznie nieprzewidywalnoscig rozstrzygnie¢ sgdowych w tym
wzgledzie.


https://www.bibliotekacyfrowa.pl/dlibra/publication/edition/34356?id=34356&from=publication
https://www.fsa.go.jp/common/law/ele01.pdf
https://www.fsa.go.jp/common/law/ele01.pdf
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ASPEKTY PRAWNE

tej czesci zostang omdwione

aspekty prawne wprowadzenia
weksla elektronicznego. Przedstawiono
przepisy prawa uwzgledniane w toku
prac oraz scharakteryzowane w ich
swietle najwazniejsze elementy sktado-
we tego narzedzia.

Podstawowym aktem prawnym branym
tu pod uwage byta ustawa z dnia 28
kwietnia 1936 r. — Prawo wekslowe (t,).
Dz. U.z 2016 r. poz. 160), dalej zwana
Prawem wekslowym. Istnieja jednak po-
wazne watpliwosci, czy Prawo wekslowe
moze stanowi¢ podstawe prawnga dla
wystawiania weksli elektronicznych.

Ogolnie rzecz biorac istniejg zaréwno
argumenty przemawiajace na rzecz sku-
tecznosci wystawiania weksli elektro-
nicznych na podstawie Prawa wekslo-
wego, jak i argumenty przeczace takiej
mozliwosci. Do tych pierwszych mozna
zaliczy¢ wprowadzenie do ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
(tj. Dz. U. z 2017 r. poz. 459 z pozn.
zm.) (dalej zwanej ,k.c.") nowej definicji
dokumentu, w ktorej mieszczg sie takze
dokumenty elektroniczne (art. 773 k.c.).
Zastosowanie tej definicji na gruncie
Prawa wekslowego, ktére stanowiagc
wymagania formalne weksla postuguje
sie pojeciem dokumentu (art. 1 pkt 1
oraz art. 101 pkt 1 Prawa wekslowego),
moze uzasadnia¢ stanowisko, zgodnie

z ktorym dopuszcza sie takze postac
elektroniczng weksla.

Argumentem na rzecz dopuszczalnosci
wystawiania i postugiwania sie weks-
lami w postaci elektronicznej moga
by¢ réwniez przepisy Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 910/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w

sprawie identyfikacji elektronicznej i
ustug zaufania w odniesieniu do trans-
akgji elektronicznych na rynku we-
wnetrznym oraz uchylajace dyrektywe
1999/93/WE (Dz. U. UE Lz 2014 r. Nr
257, str. 73) (zwanego dalej ,Rozpo-
rzgdzeniem elDAS"). Rozporzadzenie
elDAS reguluje zasady wydawania pod-
pisdw elektronicznych, a takze skutki
prawne postugiwania sie nimi. Art. 25
ust. 2 rozporzadzenia ustanawia zasade
0g0Ina, zgodnie z ktorag kwalifikowany
podpis elektroniczny (jeden z rodzajéw
podpisow elektronicznych) ma sku-

tek prawny robwnowazny z podpisem
wiasnorecznym. Ten rodzaj podpisu
elektronicznego ma by¢ ekwiwalentem
podpisu witasnorecznego, co uzasadnia
sie m.in. tym, ze wymagane dla podpisu
kwalifikowanego rozwigzania techniczne
zapewniajg wysoki stopien pewnosci co
do tozsamosci osoby sktadajacej pod-
pis (o czym szerzej w czesci ,Zatozenia
techniczne”). Potwierdzeniem tej zasady
na gruncie k.c. jest art. 781. Zgodnie z
nim oswiadczenia woli opatrzone kwa-
lifilkowanym podpisem elektronicznym
spetniajg wymagania formy elektro-
nicznej (8 1), ktora uwaza sie za row-
nowazng ze zwykta forma pisemna (8
2). Jesli wiec Prawo wekslowe wymaga,
aby wystawca tudziez indosant opatrzyt
weksel badz indos podpisem, w domy-
Sle wtasnorecznym (por. art. 1 pkt 8, art.
13 ust. 1 oraz art. 101 pkt 8), to w mysl
przytoczonego wyzej przepisu rozpo-
rzadzenia elDAS nalezatoby réwniez
dopuscic¢ postugiwanie sie kwalifikowa-
nym podpisem elektronicznym.

Watpliwosci w przedmiocie dopuszczal-
nosci oparcia weksli elektronicznych na
Prawie wekslowym moga z kolei budzi¢
te jego przepisy, ktoére odnoszg sie do
materialnej formy weksla, wynikajace
oczywiscie z uwarunkowan historycz-
nych. Mozna tu wskazac¢ w szczegolno-
Sci przepisy odnoszace sie do awersu i
rewersu dokumentu, ktore przypisuja
odmienne skutki prawne podpisom
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sktadanym na wekslu w zaleznosci od
miejsca ich ztozenia (por. np. art. 13 ust.

2, art. 25 ust. 1, art. 31 ust. 3, art. 88 ust. 2
Prawa wekslowego). Wyrdznienie awersu

i rewersu mozna jednak takze zapewni¢ w
rozny sposob na eWekslu, chocby przykta-
dowo przez wyroznienie w zapisie elektro-
nicznym odpowiednio nazwanych czesci
weksla, stanowigcych razem zintegrowana
catosc.

Podobny wniosek mozna wywodzi¢ z
wymogu wydania weksla dla skutecznego
przeniesienia praw zwazywszy, ze wyda-
nie zasadniczo utozsamia sie z fizycznym
przeniesieniem dokumentu (a przynaj-
mniej postuluje odpowiednie stosowanie
do niego przepiséw o posiadaniu). Warto
jednak zauwazy¢, ze ktadac wiekszy akcent
na przeniesienie przy wydaniu faktycznego
wtadztwa nad dokumentem (rozumiane-
go jako dysponowanie nim z wytgczeniem
innych oséb, a innymi stowy — jako spra-
wowanie kontroli) mozna to kryterium z
powodzeniem stosowac takze w obrocie
elektronicznym. Istniejgce rozwigzania
techniczne dostarczajg bowiem narzedzi
pozwalajacych zapewnic kontrole nad
dokumentem (zapisem/rekordem) elek-
tronicznym oraz mozliwos¢ dysponowa-
nia nim przez wprowadzanie okreslonych
zmian i przekazywanie go innym osobom.
Mozna takze pomocniczo odwotywac sie
do konstrukgji z art. 348 k.c., podkreslajac
raczej wage przeniesienia srodkow po-
zwalajacych na dysponowanie dokumen-
tem anizeli samego dokumentu. Wreszcie
przeciwko oparciu weksli elektronicznych
na Prawie wekslowym moze przemawiac
to, ze przepisy ustawy stanowig implemen-
tacje Konwencji Genewskiej (Konwencja w
sprawie jednolitej ustawy o wekslach traso-
wanych i wiasnych, Dz. U. z 1937 r. Nr 26,
poz. 175) i ich interpretacja na podstawie
szczegolnych przepisow prawa polskiego
czy unijnego nie powinna az tak daleko
odbiegac od jej tresci.

Podsumowujac, istniejg watpliwosci co do
tego, czy weksle elektroniczne moga by¢
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wekslami w rozumieniu art. 11 101 Prawa wekslowego. Wydaje sig, ze zastosowanie tech-
nologii blockchain na tyle wiernie odwzorowuje materialng postac¢ weksla i obrét nim, ze
proponowane rozwigzanie jest najblizsze wymogom Prawa wekslowego, w stosunku do
innych rozwiagzan zastepujacych nosnik papierowy nosnikiem elektronicznym. Aby jednak
dany instrument mogt zosta¢ uznany za weksel tudziez ekwiwalent funkcjonalny weksla,
powinien on mie¢ pewne cechy i funkcje wynikajace z przepiséw Prawa wekslowego oraz
dorobku doktryny i orzecznictwa w tej dziedzinie. Stad wymienione zrédta stanowity dla
zespotu podstawe przy tworzeniu konstrukgcji weksla elektronicznego i dgzono do replika-
¢ji, w miare mozliwosci technicznych, wybranych instytucji Prawa wekslowego.
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Podstawowa charaktery-
styka weksla elektronicz-
nego

mawiany projekt zmierza do stwo-
rzenia regulacji zapewniajacej praw-
ng mozliwos¢ wystawiania eWeksli kaz-
dego rodzaju. Natomiast ze wzgledu na
ograniczong skale projektu postawiono
sobie za cel stworzenie technologiczne-
go dowodu wykonalnosci (proof of con-
cept) eWeksla wtasnego. Przemawiata za
tym przede wszystkim prostsza struktura
podmiotowa tego rodzaju weksla, ktora
okazata sie tatwiejsza do realizacji ze
wzgledow technicznych. Brano réwniez
pod uwage potrzeby obrotu, w ktorym
obecnie dominuja weksle wtasne.

W zakresie struktury podmiotowej
nalezy wskazac, ze zgodnie z Prawem
wekslowym weksel wtasny w chwili
wystawienia co do zasady kreuje jeden
stosunek dwustronny miedzy wystawca
(dtuznikiem wekslowym) a remiten-

12
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tem (wierzycielem wekslowym). Natomiast w
przypadku drugiego rodzaju weksla — weksla
trasowanego — strong powstajacych stosunkow
prawnych jest takze trasat. Trasat moze przyjac
weksel, zobowigzujac sie w ten sposéb do jego
zaptaty, lecz nie ma takiego obowiazku. Stwo- r
rzenie weksla trasowanego niostoby za sobg ko- "%
niecznos¢ wypracowania dalszych dodatkowych
rozwigzan technicznych uwzgledniajacych role
kolejnego podmiotu — trasata, w tym umozli-
wiajacych przyjecie weksla i odzwierciedlajgcych
skutki ewentualnej odmowy przyjecia.

- ll';Jn

”- fﬁ.«n.c o i"i

‘ e gy o

l
ﬂg'!lurr'_,".

Dalsze ograniczenia zakresu proof of concept
wigzga sie z zasadami obrotu wekslem elektro-
nicznym oraz sposobem dochodzenia roszczen.
Przyjeto, ze podstawowym sposobem przeno-
szenia praw z weksla bedzie zbycie przez indos
imienny lub indos na okaziciela (indos in blanco)
potaczone z jego wydaniem. Roszczenia z weksla
maja by¢ natomiast dochodzone bezposrednio
od wystawcy.

W wyniku wdrozenia powyzszych zatozen wy-
pracowane rozwigzanie techniczne nie prze-
widuje specjalnych mozliwosci operacyjnych
utatwiajacych dochodzenie roszczen od dtuzni-
kow wekslowych innych niz wystawca w ramach
zwrotnego poszukiwania. Nie oznacza to, ze nie
jest to mozliwe. Jednak modelowym sposobem
zbywania weksla w ramach realizowanego pro-
of of concept ma byc¢ indos bez obliga, a wiec
niepociggajacy za sobg zaciggniecia zobowigza-
nia przez indosanta (zbywce weksla). Walorem
weksla elektronicznego ma by¢ zatem tatwosc
zbywania (dyskontowania) weksla, ze wzgledu
na brak koniecznosci jego fizycznego wydania,
ktore zostaje zastgpione rozwigzaniem informa-
tycznym, ale juz niekoniecznie poprawa pozycji
wierzyciela przez poszerzenie kregu osob beda-
cych dtuznikami.

Warto podkresli¢, ze pomimo powyzszych ograniczen proof of concept, prace nad nim
moga stanowi¢ baze wyjsciowa do rozbudowania w przysztosci elektronicznego weksla
witasnego o kolejne funkcjonalnosci, stworzenia elektronicznego weksla trasowanego,
umozliwienia wystawiania weksli elektronicznych in blanco, a takze opracowania elektro-
nicznego czeku stuzacego do wykonywania zobowigzan wekslowych z eWeksla jedno-
czesnie ze zwrotem weksla dtuznikowi (zgodnie z zasada Delivery Versus Payment — DVP)
przez smart kontrakt zapewniajacy zwrot eWeksla wystawcy w zamian za przekazang przez
niego ptatnos¢ eCzekiem. Dtuznik wekslowy moze bowiem wystawi¢ wczesniej na block-

13
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chainie elektroniczny czek (potwierdzony
przez bank), ktory nastepnie zostanie
przeniesiony na rzecz wierzyciela wekslo-
wego z jednoczesnym przeniesieniem
weksla na rzecz dtuznika. Alternatywnie,
spetnienie zasady DVP mogtoby byc¢
realizowane z wykorzystaniem pienigdza
elektronicznego, ktorego przeniesienie
miedzy stronami nastepowatoby w ra-
mach tej samej elektronicznej transakgji,
co wydanie weksla. Dzieki temu obrot
wekslem od jego wystawienia az do
zaptaty mogtby w przewazajacej czesci, a
nawet w catosci, odbywac sie wytacznie
w srodowisku elektronicznym. Powyzsze
mozliwosci wynikaja stad, ze wymienio-
ne papiery wartosciowe maja wiele cech
wspolnych, takich jak zasady wystawiania,
pewne elementy tresci czy zbywalnosc¢
przez indos, dla odtworzenia ktoérych
mozna postuzyc sie bardzo podobny-
mi, jesli nie identycznymi rozwigzaniami
technicznymi. Nizej zostanie omowiona
sytuacja, gdy dobrowolna ptatnosc za
eWeksel nie nastepuje.

Jednym ze szczegolnych przypadkow
uzycia weksla elektronicznego moze

by¢ zabezpieczenie kredytu kupieckiego
wekslem wiasnym. Tego rodzaju weksle
zazwyczaj sg wystawiane z zamiarem
przedstawienia ich do dyskonta w ban-
ku komercyjnym, z mozliwoscia dalsze-
go redyskonta w banku centralnym. W
takim przypadku forma weksla, jak row-
niez szczegotowe zasady obrotu takim
wekslem powinny co do zasady odpowia-
da¢ wymaganiom okreslonym w stoso-
wanych regulacjach (Uchwata 9/2010
Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 4 marca 2010 r. w sprawie rodzajéw
weksli przyjmowanych przez Narodowy
Bank Polski do dyskonta oraz zasad i
trybu ich dyskonta). Dalszej analizy wy-
maga koniecznos¢ i zakres aktualizacji
tego przepisu, jak rowniez opracowanie
proceséw operacyjnych zwigzanych ze
specyfika elektronicznej formy weksla (w
tym w szczegolnosci regulaminéw i wzor-
cow umownych stosowanych w bankach

akceptujacych oraz banku centralnym).

Wystawienie weksla elek-
tronicznego

Konieczne elementy tresci weksla wta-
snego okresla art. 101 Prawa wekslo-
wego, zgodnie z ktdrym musi on zawie-
rac:

« nazwe ,weksel” w samym tekscie do-
kumentu, w jezyku, w jakim go wysta-
wiono;

» przyrzeczenie bezwarunkowe zaptace-
nia oznaczonej sumy pienieznej;

« 0znaczenie terminu ptatnosci;

e 0znaczenie migjsca ptatnosci;

« nazwisko osoby, na ktorej rzecz lub na
ktorej zlecenie zaptata ma by¢ doko-
nana;

« podpis wystawcy wekslu.

Wszystkie wymagane powyzej elementy
zostaty odzwierciedlone w wekslu elek-
tronicznym. Przybiera on postac pliku
tekstowego .xml, w ktérym w ramach
znacznikdw wyrdzniono miejsce na wpro-
wadzenie poszczegolnych elementow tre-
sci weksla. Z ostroznosci, catos¢ oswiad-
czenia znajduje sie wewnatrz znacznikow,
aby usunac ewentualne watpliwosci co
do tego, czy znaczniki XML stanowig
cze$¢ oswiadczenia, cho¢ wydaje sig, ze
regulacja bazujgca na Ustawie Modelowej
UNICITRAL o elektronicznych zbywalnych
dokumentach nie wymagataby takiego
zabiegu technicznego. Nalezy odnoto-
wag, ze art. 102 Prawa wekslowego prze-
widuje pewne mozliwosci uzupetniania
brakoéw w zakresie niektorych z wymie-
nionych elementéw, co moze znajdowac
zastosowanie takze przy wekslu elek-
tronicznym. Wszystkie elementy tresci
weksla zawarto w jednym pliku stanowia-
cym nierozerwalng catosc. Stuzy to reali-
zacji zatozenia, zgodnie z ktorym tres¢
zobowigzania powinna by¢ mozliwa do
ustalenia wytacznie na podstawie tresci
weksla stanowigcego jednolity dokument.
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Plik ten powinien by¢ czytelny dla czto-
wieka, ale ze wzgledu na uzycie znaczni-
kow jest takze przeznaczony do odczytu
maszynowego — zalety tego rozwigzania
od strony technicznej przedstawiono w
dalszej czesci raportu. W tym miejscu
warto tylko podkresli¢, ze plik ten po-
zwala takze wygenerowa¢ odwzorowanie
weksla w postaci graficznej, tatwiejszej
do przyswojenia dla cztowieka. Doku-
mentem majacym znaczenie prawne po-
zostaje jednak plik .xml, a postac graficz-
na ma jedynie stanowic utatwienie.

Z perspektywy prawnej istotne jest nato-
miast, aby wystawca weksla oraz kolejni
uczestnicy obrotu wekslowego mogli
zapoznac sie z trescig weksla i sktadac
oswiadczenia woli w sposdb swiadomy.
W zwiazku z tym wskazane jest, aby
aplikacja do podpisywania weksla zawsze
wysSwietlata co najmniej tres¢ pliku .xml.
W przeciwnym wypadku nie mozna wy-
kluczy¢ préb powotywania sie wystawcy
(lub innych oséb) na niewaznos¢ zobo-
wigzania wekslowego z powodu wysta-
pienia wady oswiadczenia woli.

Przechodzac do omowienia poszcze-
golnych elementow tresci weksla nalezy
zaczac od wskazania, ze przygotowane
rozwigzanie zaktada wystawianie weks-

li w jezyku polskim. W tresci pliku .xml
znajduje sie zwrot ,Zaptace za ten weksel
wiasny” wymieniajacy stowo weksel oraz
stanowigcy przyrzeczenie bezwarunko-
wego zaptacenia sumy pieniezne;j.

Wysokos¢ sumy pienieznej oraz wa-
lute okresla wystawca. Przy zatozeniu,
ze znajdowatoby zastosowanie Prawo
wekslowe, nie jest mozliwe wystawienie
weksla opiewajacego na kryptowaluty.
Przepis art. 101 pkt 2 wymaga bowiem
oznaczenia sumy pienieznej, ktéra obok
liczby jednostek pienieznych wymaga
takze wskazania ich rodzaju — walu-

ty. Kryptowaluty nie sg zas walutami

W znaczeniu prawnym, przynajmniej
zgodnie z prawem polskim. Stad weksel
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wskazujac sume kryptowaluty bytby niewazny jako
pozbawiony oznaczenia sumy pienieznej. Sytuacja
ta moze sie zmieni¢, jesli sie wezmie pod uwage
szybki rozwdj regulacji w tym zakresie i mozliwosc¢
zaakceptowania przez ktores z panstw okreslonych
kryptowalut jako walut.

Nie budzi wigkszych watpliwosci koniecznos$¢ ozna-
czenia terminu pfatnosci, nazwiska remitenta ani
daty wystawienia weksla. Jako do pewnego stopnia
nieadekwatny w kontekscie obrotu elektronicznego
moze sie wydawac natomiast wymdg oznaczenia
miejsca ptatnosci oraz miejsca wystawienia. Propo-
nowanym rozwigzaniem jest wskazanie jako miejsca
wystawienia miejsca, w ktérym faktycznie znajduje
sie wystawca w czasie sporzadzenia weksla. Warto
podkresli¢, ze takie (rzeczywiste) miejsce wystawie-
nia, jak i miejsce ptatnosci maja pewne znaczenie

z punktu widzenia niektorych przepiséw kolizyjno-
prawnych (art. 77-84 Prawa wekslowego).

Z kolei koniecznos¢ przedstawienia weksla w
miejscu ptatnosci stanowi obowigzek posiadacza
weksla, z ktérym musi sie on liczy¢ nawigzujac sto-
sunek wekslowy i oznaczajac to miejsce. Mozliwy
sposdb realizacji obowigzku przedstawienia weksla
w postaci elektronicznej omoéwiono szerzej w czesci
dotyczacej zaptaty. Oznaczajac miejsce ptatnosci
nalezy mie¢ na uwadze, ze wptywa ono na wtasci-
wos¢ miejscowa sadu. Zgodnie z art. 371 ustawy z
dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 155 z pdzn. zm.)
(dalej zwanej ,k.p.c.”) powddztwo przeciw zobowia-
zanemu z weksla mozna wytoczy¢ takze przed sad
miejsca ptatnosci.

T
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Weksel elektroniczny ma by¢ podpisywany przez
wystawce kwalifikowanym podpisem elektro-
nicznym w rozumieniu art. 3 pkt 12 Rozporza-
dzenia elDAS. Kwestie te omowiono juz na wste-
pie, stad w tym miejscu wypada jedynie odestac
do uwag tam poczynionych. Mozna jedynie raz
jeszcze podkresli¢, ze postuzenie sie tym rodza-
jem podpisu elektronicznego zapewnia wysoki
stopien pewnosci co do tozsamosci podpisuja-
cego, wynikajacy z wymagan stawianych kwalifi-
kowanym dostawcom ustug zaufania oferujgcym
tego rodzaju podpisy. Nalezy tez zwroci¢ uwa-
ge na prace prowadzone przez grupe robocza
przy Ministerstwie Cyfryzacji nad rozszerzeniem
implementacji Rozporzadzenia elDAS przez
umozliwienie dokonywania czynnosci prawnych
na podstawie oswiadczenia woli sktadanego w
imieniu osoby prawnej pod pieczecig elektro-
niczna. Weksel podpisany kwalifikowana piecze-
cig elektroniczng (jak rowniez inne dokumenty
finansowe) stanowitby catkowicie nowa jakos¢

w obrocie gospodarczym, dajagc pewnosc co do
prawidtowej reprezentacji osoby prawnej sktada-
jacej podpis (piecze¢) pod wekslem. Dodatkowa
korzyscig wynikajaca z uzycia pieczeci bytoby
ograniczenie lub wyeliminowania danych oso-
bowych, co w niektérych sytuacjach upraszcza-
toby spetnienie wymagan zwigzanych z ochrong
danych osobowych (RODO).

Czesto przywotywanym w kontekscie weksli
elektronicznych zagrozeniem jest niebezpie-
czenstwo pojawienia sie w obrocie wielu iden-
tycznych egzemplarzy. Plik elektroniczny mozna
bowiem z tatwoscig zwielokrotni¢, a kazda taka
.kopia” ma wszystkie cechy oryginatu i jest od
niego nieodroznialna. Moze zaistniec sytuacja,
w ktérej remitent wykonuje szereg kopii pliku
weksla opatrzonego podpisem kwalifikowanym
wystawcy, a nastepnie indosuje kazda z nich na
rézne osoby. Tego rodzaju techniczne zwielo-
krotnienie pliku nie powinno skutkowac¢ jedno-
czesnym zwielokrotnieniem zobowigzan dtuz-
nika wekslowego. Wydaje sie jednak, ze trudno
catkowicie wykluczy¢ mozliwosci skutecznego
dochodzenia roszczen przez indosatariuszy, o ile
nabyli weksel w dobrej wierze (w szczegdlnosci
przez powotanie sie na instytucje nabycia od
nieuprawnionego z art. 16 ust. 2 Prawa wekslo-
wego).
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Przygotowujac zatem rozwigzanie tech-
niczne dla weksla elektronicznego pod-
jeto prébe rozwigzania powyzszego
problemu przez opatrzenie egzemplarza
weksla wzmianka o potozeniu oryginatu
oraz odnotowywaniu kazdorazowego
posiadacza weksla w smart kontrakcie na
blockchainie. W praktyce moze to przy-
bra¢ postac¢ uzupetnienia tekstu weksla
o klauzule tresci: ,Oryginat niniejszego
weksla tylko u osoby wskazanej jako
aktualny posiadacz w smart kontrakcie

o nazwie X na blockchainie Ethereum”.
Skutecznos¢ klauzuli opisanej powyzej
lub podobnej wymagataby dalszych po-
gtebionych analiz prawnych. Wydaje sie,
ze mozna taka klauzule uzna¢ za wyta-
czajaca dobrag wiare osoby postugujacej
sie dokumentem bez mozliwosci wykaza-
nia wtadztwa nad nim w sposob przewi-
dziany w smart kontrakcie. Zastosowanie
moze tu znajdowac przepis art. 16 ust. 2
Prawa wekslowego, nakazujacy wydanie
weksla nabytego w ztej wierze lub przez
dopuszczenie sie razacego niedbalstwa.
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze tego typu
dopiski wymuszone sa elektroniczng po-
stacig nosnika, i nie sa konieczne w przy-
padku dokumentu papierowego a wiec
dotad nie byty regulowane prawnie. Ze-
zwala na nie natomiast UNCITRAL Model
Law on Electronic Transferable Records
rozstrzygajac wyraznie, iz nie wptywaja
one na waznosc i skutecznosc weksla
(zbywalnego papieru wartosciowego).
Taka regulacja likwidowataby niepewnosc
prawna zwigzang z interpretacjg prawna
tego typu zapiskow.

Od strony technicznej sama procedura
wystawienia weksla elektronicznego skta-
da sie z kilku etapéw i odzwierciedla teo-
rie umownga wystawienia weksla, zgodnie
z ktdéra oprocz ztozenia oswiadczenia
przez wystawce (podpisania weksla) ko-
nieczne jest jeszcze oswiadczenie remi-
tenta, sktadane w sposob dorozumiany
przez przyjecie weksla.

Dalszy obrot wekslem elek-
tronicznym

punktu widzenia Prawa wekslowego

dalszy obrot wekslem moze odbywac
sie na dwa sposoby — przez indos albo
przez przelew. Sposoby zbycia réznig sie
przestankami, ktore musza zostac spet-
nione w celu skutecznego przeniesienia
uprawnien z weksla.

W przypadku indosu do zbycia weksla
konieczne jest opatrzenie go podpisem
przez zbywce, zwanego indosantem,

a nastepnie wydanie weksla nabywcy,
zwanemu indosatariuszem. Podpisujac
weksel indosant staje sie jednoczesnie
dtuznikiem wekslowym — jezeli wystawca
nie sptaci weksla, kolejni indosatariusze
beda uprawnieni do dochodzenia zaptaty
od indosanta. Moze on jednak wytgczy¢
swoja odpowiedzialnos¢ przez klauzule
.bez obliga” lub ,bez odpowiedzialnosci”.
Co do zasady wystawca weksla nie moze
wobec nabywcy weksla przez indos —
indosatariusza — zastaniac sie zarzutami
przystugujacymi mu wobec zbywcy.

Natomiast w przypadku przelewu zbycie
weksla wymaga zawarcia odpowiedniej
umowy miedzy zbywca (cedentem) a
nabywca (cesjonariuszem) oraz wyda-

nia weksla nabywcy. Cedent nie zacigga
zobowigzania wekslowego, a jego odpo-
wiedzialnos¢ wobec cesjonariusza okresla
umowa (w braku ustalen odpowiada za
istnienie wierzytelnosci). Jednoczesnie
wystawca weksla co do zasady zachowuje
swoje zarzuty wobec zbywcy i moze sie
nimi zastania¢ wobec nabywcy.

Jak juz wyzej wskazano, jako modelowy
sposob zbycia weksla elektronicznego
przyjeto zbycie przez indos, z mozli-
woscig wytaczenia odpowiedzialnosci
indosanta. Indos dokonywany jest przez
dodanie do weksla odpowiedniej formuty
stownej wybranej przez indosanta, przy
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czym rozwigzanie techniczne zapewnia
mu swobode wyboru tej formuty, np.
Lustepuje na zlecenie okaziciela”. Na-
stepnie indosant musi sygnowac dodany
tekst swoim kwalifikowanym podpisem
elektronicznym. W istocie zastosowany
mechanizm polega na mozliwosci doda-
nia do tresci dokumentu oswiadczenia

i opatrzenia go podpisem, w zwigzku z
czym mozna sie nim postugiwac nie tylko
do indosowania, ale takze np. do pokwi-
towania zaptaty czesci sumy wekslowej.

Biorgc pod uwage, ze z technicznego
punktu widzenia indosant podpisuje plik
obejmujacy caty tekst weksla wraz z in-
dosem, wskazane jest odnotowanie cha-
rakteru podpisu jako indosu przez postu-
zenie sie odpowiednia funkcjonalnoscia
podpisu kwalifilkowanego (por. uwagi
techniczne w dalszej czesci). W przypad-
ku weksla elektronicznego nie mozna
bowiem bazowac na miejscu potozenia
podpisu dla wyktadni woli podpisujace-
go, totez w pewnych wypadkach moze
pojawic sie niebezpieczenstwo interpre-
towania takiego podpisu jako poreczenia
lub zaciggniecia nowego zobowigzania
wekslowego przez wystawienie weksla.

W przeciwienstwie do weksla papiero-
wego, dopuszczajgcego indos przez sam
podpis na rewersie weksla (art. 13 ust. 2
Prawa wekslowego), w przypadku weksla
elektronicznego taki indos nie bedzie
mozliwy, bowiem ze wzgledu na jego
forme nie jest mozliwe wskazanie ani
awersu ani rewersu (chyba ze w rozwia-
zaniu technicznym zostang utworzone
dwie zintegrowane czesci zapisu wekslo-
wego okreslone jako ,awers” i ,rewers”
— czego jednak w ramach proof of
concept nie uwzgledniono). Stworzone
rozwigzanie umozliwia jednak dokonanie
indosu in blanco lub na okaziciela, a wiec
bez wskazywania tozsamosci nabywcy
przez ztozenie odpowiedniego oswiad-
czenia. Taki weksel moze by¢ nastepnie
przedmiotem obrotu przez proste wy-
danie. Warto podkresli¢, ze mozliwosc

dowolnego ksztattowania tresci indosu
pozwala na wykorzystanie opracowanego
rozwigzania technicznego nie tylko dla
dokonywania indoséw wtascicielskich,
lecz takze indoséw petnomocniczych oraz
zastawniczych.

Jednoczes$nie sposob dziatania rozwigza-
nia technicznego nie generuje dodatko-
wych utrudnien (w stosunku do weksla
papierowego) dla stron dazacych do zby-
cia weksla przez przelew. Jednak w takim
wypadku odpowiednia umowa musi by¢
zawarta poza blockchainem, poniewaz
rozwigzanie nie przewiduje funkcjonal-
nosci umozliwiajacej zawieranie umow
przelewu.

Zaptata weksla elektronicz-
nego

ierzyciel dochodzacy zaptaty weksla

ma co do zasady obowigzek przed-
stawienia go do zaptaty wystawcy (w
przypadku weksla wtasnego) w miejscu
ptatnosci. Umozliwia to dtuznikowi wery-
fikacje uprawnien wierzyciela oraz na-
tychmiastowe odebranie oryginatu weksla
w razie jego zaptaty. Moze by¢ to doko-
nane poprzez smart kontrakt wymienia-
jacy eWeksel na inng wartosc¢ zapisana
na blockchainie, np. eMoney oparte na
blockchainie (np. stablecoin taki jak USDC
czy DAI) czy eCzek.

Dla odzwierciedlenia powyzszego opra-
cowane rozwigzanie techniczne umozli-
wia przedstawienie weksla elektronicz-
nego do zaptaty za sprawa przekazania
jego petnej tresci (tj. wraz ze wszystkimi
indosami) dtuznikowi wekslowemu przez
udostepnienie klucza, ktérym weksel jest
zaszyfrowany. Mechanizm jej dziatania
opisano szerzej w czesci poswieconej
zatozeniom technicznym.

Projekt smart kontraktu dla weksli nie
obejmuje natomiast dostarczenia stro-
nom zobowigzania wekslowego narzedzi
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do dokonywania ptatnosci. Na wekslu
elektronicznym wierzyciel moze jedynie
pokwitowac czesciowa zaptate, korzy-
stajac z funkcjonalnosci smart kontraktu
przez dodanie stosownego o$wiadczenia
i opatrzenie go podpisem kwalifikowa-
nym. Tak jak w przypadku papierowych
weksli, wybor konkretnej metody zapta-
ty oraz sposobu zapewnienia wydania
oryginatu weksla dtuznikowi zalezy od
uzgodnien stron. Niewatpliwie najbardziej
atrakcyjnym rozwigzaniem bytoby prze-
niesienie procesu rozliczenia ptatnosci
oraz wydania oryginatu weksla w catosci
na blockchain (np. przez postuzenie sie
opisanym wyzej czekiem elektronicznym
lub pienigdzem elektronicznym), stad
nalezy dazy¢ do wprowadzenia takiego
rozwigzania w przysztosci.

Sqgdowe dochodzenie rosz-
czen

Istotna zaletg weksli sg utatwienia zwia-
zane z dochodzeniem roszczen przed
sagdem w ramach postepowania naka-
zowego. Wydawany przez sad na po-
siedzeniu niejawnym nakaz zaptaty na
podstawie weksla staje sie natychmiast
wykonalny po uptywie terminu do zaspo-
kojenia roszczenia. Jezeli dtuznik nie ztozy
skutecznego wniosku o wstrzymanie wy-
konania nakazu, wierzyciel moze uzyskac
zaspokojenie o wiele szybciej niz w ,zwy-
ktym" postepowaniu procesowym. Nawet
w razie wstrzymania wykonania nakaz
moze nadal stanowi¢ tytut zabezpiecze-
nia. Wreszcie powod wnoszacy o wyda-
nie nakazu zaptaty musi uiscic jedynie V4
optaty sadowe;j.

Nalezy jednoczesnie pamietac, ze w po-
stepowaniu nakazowym istnieje po stro-
nie powoda obowigzek ztozenia orygi-
natu weksla pod rygorem zwrotu pozwu
(art. 485 § 4 k.p.c.). W istocie jest to ko-
nieczne takze przy dochodzeniu roszczen
poza postepowaniem nakazowym.
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Niewatpliwie mozliwos¢ skorzystania z opisanych powyzej rozwigzan proceduralnych
zwieksza atrakcyjnosc weksla elektronicznego.

Zaktadamy tu jednoczesnie, ze infrastruktura techniczna sagdéw nie zostanie zmieniona,
tak aby umozliwiata przestanie oryginatu eWeksla na portfel sagdu w celu zablokowania
weksla (wytaczenia go z obrotu az do wydania rozstrzygniecia) oraz zapoznanie sie przez
sad z jego trescig. Wiaczenie sagdow w dziatanie systemu jako uczestnika o specjalnych
uprawnieniach bytoby najbardziej pozadanym rozwigzaniem. W ten sposéb wierzyciel
dochodzacy roszczenia przed sagdem mogtby spetni¢ wymog ztozenia oryginatu doku-
mentu przez przekazanie weksla elektronicznego na adres sadu na blockchainie. Jednak
ze wzgledu na zbyt wolne tempo wprowadzania zmian technologicznych do sadownictwa,
wydaje sie to obecnie nieosiaggalne i blokowatoby wprowadzenie eWeksli w najblizszym
czasie.

Ustawa Modelowa UNICITRAL z 2017 r. o elektronicznych zbywalnych dokumentach, kto-
rej wprowadzenie do prawa polskiego proponujemy, przewiduje mozliwos¢ zamiany —w
toku zycia papieru wartosciowego — nosnikow tego papieru z dokumentu elektronicznego
na papierowy i odwrotnie, oczywiscie po uczynieniu odpowiednich wzmianek na dotych-
czasowym nosniku. Zatem eWeksel mogtby zostac przeksztatcony w kazdej chwili w wek-
sel papierowy — bedacy wéwczas oryginatem weksla i w tej formie przedstawiony sadowi
celem wydania nakazu zaptaty. Mozna sie spodziewac, ze w zwigzku z zamiang formy
(nosnika) weksla moga powstawac spory co do prawidtowosci tej czynnosci. Aby obnizy¢
ryzyko sporow w tym przedmiocie, wierzyciel wekslowy mogtby opcjonalnie (nie powinien
by¢ do tego przez polska regulacje zobowigzany, gdyz to juz odbiegatoby nadmiernie

od tresci ustawy modelowej) postuzy¢ sie ustugami podmiotu zaufanego np. notariusza
lub banku (nie bedacego strong stosunku wekslowego). Ograniczenie kregu podmiotow
zaufanych tylko do notariuszy nie bytoby wtasciwe, gdyz — jak sie wydaje — sSrodowisko
notariuszy nie wykorzystuje dotad technologii blockchain (i prawdopodobnie nie jest tym
nawet zainteresowane), zas banki bardzo aktywnie dziatajg w tym zakresie, zgromadziwszy
juz wiedze i doswiadczenie.
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KWESTIA WYBORU RODZAJU BLOCKCHAINA
DO REALIZACJI ROZWIAZANIA

Realizacja weksla w postaci elektronicznej wymaga, aby weksel (lub przynajmniej
cyfrowy podpis jego aktualnej wersji) byt odzwierciedlony w trwatym nosniku,
ktory zapewni niezmiennosc¢ i trwatos¢ zapisanych w nim informacji. Zarejestrowanie
weksla w trwatym nosniku ma na celu zapewnienie unikatowosci jego cyfrowej wersji
— bo chociaz plik zawierajacy wartos¢ weksla mozna dowolnie kopiowac¢, to aktualny
stan weksla stanowi wytacznie paraplik i zapis w trwatym nosniku.

Realizacja takiego trwatego nosnika moze byc¢ system blockchain. Nalezy jednak pa-
mietac, ze nie istnieje jeden system blockchain, jest wiele sposobow realizacji takie-
go systemu. Ponizej omowiono pokrétce najpopularniejsze rozwazane modele.
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Realizacja weksla w blockchainie
prywatnym

lockchain prywatny to blockchain, ktérego weztami

zarzadza jedna lub wiecej organizacji, odpowiadajac
jednoczes$nie za utrzymanie infrastruktury sieci oraz za
poprawnos¢ jej dziatania (w tym za poprawnos¢ prze-
chowywanych danych).

Dostep do danych w takim blockchainie — zarébwno do
zapisu, jak i do odczytu lub tylko do zapisu — moze by¢
ograniczony wytacznie do podmiotéw zaufanych. Dzieki
temu rozwigzania te sa chetnie wybierane przez firmy i
instytucje. Wystepowanie konkretnego podmiotu od-
powiedzialnego za przetwarzanie danych pozwala tez
na utatwienie kwestii organizacyjnych — chociazby tych
regulowanych prawnie (np. RODO).

Z drugiej strony, stworzenie takiego blockchaina pry-
watnego wiaze sie ze znacznymi kosztami (zaréwno
stworzenia jak i utrzymania infrastruktury) oraz jest
ztozonym przedsiewzigeciem organizacyjnym (zwtaszcza
jesli oznacza koniecznos¢ utworzenia specjalnego kon-
sorcjum do obstugi blockchaina). Co wiecej, limitowany
dostep do danych ogranicza tez wykorzystanie takiego
blockchaina — stworzenie konkretnego rozwigzania dzia-
tajacego w tym blockchainie wymaga bowiem zwykle
zgody organizacji odpowiedzialnej za dany blockchain,
co znaczaco blokuje mozliwos¢ stosowania rozwigzan
firm trzecich.

Nalezy pamieta¢, ze choc uzycie blockchaina prywat-
nego zwieksza pewnos¢ organizacyjng — wiemy, kto za
dany blockchain odpowiada — to nie eliminuje w zupet-
nosci ryzyka zwigzanego z trwatoscig zapisanych w nich
danych. Organizacja utrzymujaca infrastrukture block-
chaina moze w przysztosci zrezygnowac ze Swiadczenia
tej ustugi (lub sama moze przestac istniec).
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Realizacja weksla w blockchainie
prywatnym w ramach infrastruk-
tury panstwowej

oncepcja blockchaina panstwowego pojawia sie

w dyskusjach zaréwno na poziomie poszczegdl-
nych krajéw, jak rowniez na poziomie Unii Europej-
skiej. Jest to o tyle atrakcyjna wizja, ze utrzymanie
i poprawnos¢ dziatania infrastruktury zapewnia nie
pojedyncza organizacja (ktéra, jak wspomniano wy-
zej, moze z realizacji takiej ustugi zrezygnowad, badz
sama przestac istniec), ale instytucje panstwowe, co
daje nadzieje na zdecydowanie wiekszg pewnos¢
trwania takiej infrastruktury oraz wieksza przejrzy-
stos¢ zasad jej funkcjonowania. Taka ustuga mogta-
by by¢ w Polsce realizowana np. w ramach Wspdlnej
Infrastruktury Informatycznej Panstwa.

Jednoczesnie jest to niestety wizja na tyle odlegta
ze wzgleddw organizacyjnych, ze z praktycznego
punktu widzenia nie mozna traktowac jej obecnie
jako realnej alternatywy.
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Realizacja weksla w blockchainie publicznym

lockchain publiczny to blockchain, ktérego wezty utrzymywane sa

przez dowolne podmioty zainteresowane utrzymywaniem infrastruktu-
ry blockchaina. Nie jest mozliwe zweryfikowanie, jakie osoby badzZ orga-
nizacje przetwarzajg dane w takim blockchainie, nie ma tez zadnej pew-
nosci, ze beda to robi¢ w przysztosci (oczywiscie samemu mozna réwniez
utrzymywac wezet danej sieci). Sposob dziatania przypomina w tym przy-
padku nieco sie¢ Internet, gdzie rowniez w codziennym uzyciu korzystamy
z rozproszonej infrastruktury serwerdw, z ktorych istnienia nie zdajemy
sobie zwykle sprawy.

Teoretycznie dziatanie takiej sieci jest ryzykowane i niepewne, w praktyce
jednak istniejgce obecnie sieci (takie jak sieci Bitcoin badz Ethereum) sa
jednymi z najsolidniejszych ustug dziatajacych w Internecie. Dzieje sie tak
z powodu znacznej decentralizacji infrastruktury oraz odpowiednich za-
chet do utrzymania infrastruktury wpisanych w model dziatania tych sieci
(wynagrodzenie za prawidtowe dziatanie weztéw). Wybodr blockchaina
publicznego niesie za sobg dodatkowe ryzyko organizacyjne i regulacyjne
(np. nie ma z kim podpisac stosownych umow o przetwarzaniu danych).
Co wiecej, jest to ustuga i technologia nowa i jako taka podlega obecnie
dynamicznym zmianom.

Z drugiej strony, blockchainy publiczne, w szczegdlnosci Bitcoin i Ethe-
reum, sg juz obecnie wykorzystywane w wielu ustugach — w tym réwniez
finansowych. Emitowane s3g na nich obligacje, udzielane sg pozyczki, sa
tworzone produkty inwestycyjne. Wspdlna infrastruktura utatwia wpro-
wadzanie ustug zaleznych i przyspiesza ich przyswojenie przez uzytkow-
nikow. Co szczegolnie istotne, jest to infrastruktura dostepna juz teraz,
optacana w modelu ptacenia za wykorzystanie (bez koniecznosci pono-
szenia istotnych naktadéw finansowych i organizacyjnych na stworzenie
infrastruktury).
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Opis zasad dziatania rozwiqgzania

N iniejsza koncepcja weksla elektronicznego opiera
sie na wykorzystaniu publicznego blockchaina
Ethereum. Wybor tej technologii byt podyktowany jej
powszechnoscig i dostepnosciag, pozwalajgcg zmini-
malizowac bariery zwigzane z obrotem wekslem.

Ponizej omoéwiono niektore aspekty techniczne zwia-
zane z postugiwaniem sie opracowanym rozwigza-
niem, w tym transakcje wykonywane na blockchainie.
Postuzono sie pojeciem transakcji rozumianej jako
zmiana zawartosci blockchaina. Kod przygotowanego
smart kontraktu jest dostepny w repozytorium pod
adresem: https://github.com
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Niejawnosc tresci weksla

Wszystkie informacje przechowywane w
blockchainie sg publicznie dostepne. Prawo
wekslowe nie naktada obowigzku ogra-
niczenia dostepu do weksli (co czyni dla
weksli wystawianych przez osoby fizycz-
ne RODO), jednak publiczna dostepnosc
informacji o wystawionych wekslach elek-
tronicznych mogtaby zniecheca¢ uzytkow-
nikdw tego rozwigzania do korzystania z
niego. W przypadku weksla zapisanego na
dokumencie papierowym dostep do da-
nych na wekslu jest natomiast z natury rze-
czy ograniczony ze wzgledu na jego forme
—ma go tylko osoba bedaca posiadaczem
weksla oraz osoby, ktérym zdecyduje sie
go okazac.

Taki sam efekt przy wekslu elektronicznym
mozna uzyskac np. przez szyfrowanie jego
tresci. Przyjeto przy tym, ze kazda zmiana
tresci weksla skutkowataby zmiang klucza,
w ktérym weksel zostat zaszyfrowany. Dzie-
ki temu kazda osoba, ktéra otrzymata klucz
do odszyfrowania weksla, moze zapoznac
sie jedynie z taka wersjg dokumentu, ktorej
odpowiada klucz. Odzwierciedla to postu-
giwanie sie wekslem papierowym — osoba,
ktéra widziata weksel, zna jego tresc tylko
wedtug stanu na moment zaznajomienia
sie z dokumentem, nie moze zas poznac
pozniejszych zmian w dokumencie.

Zadna regulacja prawa wekslowego i prze-
noszalnych dokumentow elektronicznych
nie usuwa zastosowania RODO. Wymagana
przez RODO ochrona danych osobowych
0s6b fizycznych, powinna by¢, w okreslo-
nych tam przypadkach, zapewniona tech-
nologicznie.

Kopiowanie weksla

Ze wzgledu na to, ze nie da sie odréznic
oryginatu dokumentu elektronicznego

od jego kopii, przyjeto, ze jako oryginat
dokumentu nalezy traktowac¢ dokument
przechowywany w blockchainie w smart
kontrakcie o okreslonym adresie. Prawo

do modyfikacji tego dokumentu oraz jego
transferu na rzecz oséb trzecich ma osoba
dysponujaca kluczem do portfela Ethe-
reum.

Wystawienie i przenoszenie
weksla

Transakcja zmiany posiadacza weksla na
blockchainie odbywa sie dopiero, gdy obie
strony wyraza takg wole (zaakceptuja trans-
akcje). Dotyczy to takze wystawienia weksla
— zwigzana z tym transakcja jest inicjowana
przez wystawce, ale — aby doszto do sku-
tecznego wystawienia weksla — musi ja za-
akceptowac remitent. W ten sposob osoba
przyjmujaca weksel potwierdza, ze dyspo-
nuje kluczem pozwalajacym go rozszyfro-
wac i ze akceptuje transakcje. Transakcja
nie obejmuje swiadczenia wzajemnego.

Zmiany tresci weksla

Dokument weksla jest dokumentem w
formacie XML podpisanym kwalifikowanym
podpisem elektronicznym. Kazda modyfi-
kacja tego dokumentu wymaga dopisania
adnotacji do podpisanego dokumentu oraz
opatrzenia catosci dokumentu podpisem
kwalifikowanym.

Oznaczenie blockchaina i
forki

Rozwqj technologii blockchain wigze sie
czesto ze zmianami w algorytmach, ktore
go obstuguja. Najwieksze zmiany sg wpro-
wadzane za pomocg tzw. forkow. W opty-
mistycznym przypadku wszyscy uczestnicy
publicznego blockchaina akceptuja nowe
rozwigzanie, poprzedni tancuch wygasa
(nie jest dtuzej akceptowany) i mozna kon-
tynuowac korzystanie z niego bez zmian.
Moze sie jednak zdarzy¢, ze w spotecznosci
nie bedzie zgody co do dalszego rozwoju i
beda realizowane dalej obie gatezie trans-
akgji (np. fork w Ethereum na Ethereum i
Ethereum Classic po ataku na The Dao, czy
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fork na Bitcoin i Bitcoin Cash w sierpniu 2017 roku).

W przypadku weksli oznaczatoby to, ze od pewnego momentu istniatyby réwnolegle
dwie sieci, na ktorych mozna dokonac¢ obrotu tym samym wekslem. Co do zasady nie
rozni sie to jednak od sytuacji, w ktorej ktos wykona kopie weksla papierowego i sprébuje
go sprzedad. Istotna roznica jest jednak taka, ze w przypadku weksla zapisanego na block-
chainie obie takie transakcje sa w sposob jawny zarejestrowane i mozna tatwo wykazac
nie tylko fakt, ze dany weksel zostat uzyty dwukrotnie, ale rowniez kiedy doktadnie sie to
stato i ze byto to swiadome dziatanie.

Co wiecej, forki w sieciach blockchainowych sg jawne, osoba nabywajgca weksel majacy
swoje odzwierciedlenie w danej sieci blockchain moze tatwo sprawdzi¢, czy kopia tego
weksla nie jest aktywna réwniez w innej odnodze sieci (co w praktyce jest niemozliwe w
przypadku weksli papierowych).

Warto tez zauwazy¢, ze forki zarbwno w blockchainach prywatnych, jak i w najbardziej
popularnych sieciach publicznych (takich jak np. Bitcoin czy Ethereum) sg obecnie bar-
dzo mato prawdopodobne, poniewaz sie¢ bedaca kopig gtownej odnogi bedzie miata
zdecydowanie nizszg wartosc (w szczegolnosci w przypadku forku sieci Ethereum niemal
wszystkie ustugi takie jak MakerDAO czy Compound beda dziata¢ wytacznie na jednej
odnodze, co druga odnoge uczyni mato wartosciowa).

Na koniec warto zaznaczy¢, ze technicznie mozna smart kontrakty odpowiedzialne za
przechowywanie weksli wyposazy¢ w funkcje pozwalajgce na blokade lub notyfikacje
weksla na danej odnodze przez wystawce i/lub witasciciela weksla.

Biorgc pod uwage wszystkie powyzsze fakty, stwierdzamy, ze cho¢ rozwigzanie elektro-
niczne nie zapewnia stuprocentowej ochrony przed istnieniem kopii weksla, to daje jednak
zdecydowanie wieksze mozliwosci kontroli naduzyc i utatwia zgromadzenie ewentualnego
materiatu dowodowego w przypadku proby zbycia duplikatu weksla.

Nalezy zaznaczyc, ze chcieliSmy unikng¢ tworzenia centralnego rejestru weksli prowadzo-
nego w smart kontrakcie przez instytucje zaufang, gdyz to w znacznym stopniu ogranicza
wykorzystanie petnego potencjatu technologicznego blockchain.
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Zatozenia techniczne

Wystawca weksla podpisuje dokument XML stanowigcy
weksel elektroniczny za pomoca podpisu kwalifiko-
wanego. Zaletg wykorzystania dokumentu XML jest tatwosc
przetwarzania maszynowego, co pozwala na opracowywanie
dalszych narzedzi utatwiajacych obrdt wekslami i ich katalo-
gowanie. Wybrany format dokumentu zapewnia takze zacho-
wanie tozsamosci tresci na roznych platformach sprzetowych i
systemowych.

Ponizej przedstawiono przyktadowa tres¢ dokumentu XML
weksla po wystawieniu.

encoding=

Algorithm="

N

Algorithm="

N
URI="#object">
Algorithm="
N
>XXX</DigestValue>

>XXX</SignatureValue >

ld="object">
>Warszawa</miejsceWystawienia>
>2018-01-01 21:12:32</dataWystawienia>
>Ja, nizej wskazany wystawca, zaptace
za ten weksel wtasny bez protestu</przyrzeczenieZaplaty >
>
>Janowi Kowalskiemu</oznaczenie>
>ul. Nowa, 02-123 Warszawa</adres>
>jan@kowalski.pl</email>
>
>w Warszawie </miejsceZaplaty>
>w dniu 10 lipca 2018 r.</terminZaplaty >
>dziesiec tysiecy</kwota>
>PLN</waluta>




WEKSLE ELEKTRONICZNE W TECHNOLOGII BLOCKCHAIN

>

>Adam Malinowski</oznaczenie>
>ul. Nowa, 02-123 Warszawa</adres>
>adam@malinowski.com</email>
>
>Oryginat dokumentu znajduje sie na Block-

chain XXX, Smart Contract o adresie Oxdeadf00dbaadf00d-
deadf00dbaadfO0dcafebaad </oryginal>
</ >
</ >
Ponizej przedstawiono przyktadowa tres¢ indosu.
<? = encoding=
< o

<Signature xmlns="
#'>
[...]

<

[...]

>2018-01-03 21:12:32</dataKlauzuli>
>Ja, nizej wskazany indosant, ustepuje na
rzecz indosatariusza< >
>
>Jan Kowalski</oznaczenie>
>ul. Nowa, 02-123 Warszawa</adres>
>jan@kowalski.pl</email >
>
>
>Niebieska Sp. z 0.0.</oznaczenie>
>ul. Chmurki, 05-125 Warszawa</adres>
>biuro@niebieska.pl</email>

W wekslu materialnym podpisy sktadane sg w réznych
miejscach na karcie papieru, co pozwala ustali¢ cel ich
ztozenia. W wekslu elektronicznym wystawca lub indosant
kazdorazowo podpisuje caty dokument elektroniczny, co
oznacza, ze podpisy obejmujg zmieniajgca sie w czasie
jego tresc. Jednakze, ze struktury przyjetego rozwigzania
mozliwe jest odtworzenie intencji stojacej za ztozeniem
kazdego z podpiséw. Struktura dokumentu, nazywana
.Szkatutkowa” gwarantuje nierozerwalnos¢ oswiadczen i
mozliwos¢ odtworzenia kolejnosci ich ztozenia.
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Zasada dziatania obrotu wekslem

pisana tu zasada dziatania weksla opiera sie na opisanych wy-

zej zatozeniach i jest zgodna ze smart kontraktem wypraco-
wanym w ramach warsztatoéw Koalicji na Rzecz Polskich Innowacji
(dostepnym pod adresem: github.com

To jedynie przyktadowy sposob dziatania, celowo pomijajacy nie-
ktére kwestie techniczne. Docelowe rozwigzanie prawdopodobnie
bytoby nieco bardziej skomplikowane (w szczegolnosci posia-
datoby dodatkowe zabezpieczenia poprawnosci wykonywanych
operacji), ale co do zasady mogtoby opierac sie na obecnym. W
przypadku zastosowania blockchaina prywatnego sposob dziata-
nia mogtby byc¢ analogiczny.

Wystawca weksla tworzy smart kontrakt do obstugi tego weksla.
Smart kontrakt przechowuje XMLowa, podpisana i zaszyfrowa-

na tres¢ weksla. Tworzy plik XML z trescig weksla, podpisuje go
elektronicznie i dodatkowo szyfruje (inna para kluczy, zeby tres¢
weksla nie byta jawnie dostepna w sieci). Wystawca wgrywa
(wykorzystujac funkcje setData() ) tres¢ weksla do utworzonego
wczesniej smart kontraktu, nastepnie wywotuje funkcje initOw-
nershipChange() z adresem remitenta, aby przekazac¢ weksel oraz
przekazuje (poza blockchainem) remitentowi klucz pozwalajacy
odszyfrowac tres¢ weksla. Remitent pobiera tres¢ weksla (wywotu-
jac funkcje getData() ), odszyfrowuje jego zawartos¢ i po zapozna-
niu sie z nig, jezeli ja akceptuje - wywotuje funkcje smart kontrak-
tu acceptOwnership (), ktora ustawia wtasciciela smart kontraktu
na remitenta.

Remitent od teraz moze zmieniac tres¢ zataczonego do smart
kontraktu weksla, w szczegolnosci moze go rozszerza¢ o nowe
tresci (np. o dodatkowe klauzule).

W przypadku checi zbycia weksla indosant rozszerza obecna
(podpisang) tres¢ weksla, dodajac do niej odpowiednia klauzule,
nastepnie podpisuje tak uzyskany catosciowy dokument (zawiera-
jacy wewnatrz podpisang wczesniejszg tres¢ weksla wraz z ewen-
tualnymi wczesniejszymi klauzulami), umieszcza wygenerowany
w ten sposob dokument (uprzednio go szyfrujac) w tresci smart
kontraktu (z uzyciem funkgji setData() ), wykonuje funkcje initOw-
nershipChange() oraz przekazuje klucz stuzacy do odszyfrowania
tresci weksla indosatariuszowi. Indosatariusz pobiera tres¢ weksla
(wywotujac funkcje getData() ), odszyfrowuje jego zawartos¢ i po
zapoznaniu sie z nig, jezeli ja akceptuje — wywotuje funkcje smart
kontraktu acceptOwnership(), ktora ustawia wtasciciela smart kon-
traktu na indosatariusza.


https://github.com/kpiblockchain/smartnotesandchecks/blob/master/contracts/SmartPromissoryNote.sol
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PODSUMOWANIE

Przedstawiona koncepcja weksla elek-
tronicznego moze mie¢ zastosowanie w
obrocie gospodarczym. Implementacja
takiego weksla na podstawie publicznego
blockchaina rodzi jednak pewne wyzwa-
nia technologiczne oraz ekonomiczne.
Jak na standardy obecnych blockchainéw
dokumenty wekslowe sg bardzo duze, co
przy obecnych cenach kryptowalut moze
spowodowac, ze koszty korzystania z
takiego rozwigzania zniechecg uzytkow-
nikow. Wydaje sie jednak, iz z czasem ta
przeszkoda kosztowa zniknie. Alternatywa
jest budowa tego rozwigzania przy wyko-
rzystaniu korporacyjnych blockchainow.

Stosunek regulacji opartej na usta-
wie modelowej UNICITRAL do pra-
wa sformutowanego na bazie Kon-
wencji Genewskiej

W uzasadnieniu do art. 1 w/w Ustawy
Modelowej UNICITRAL o zbywalnych
dokumentach elektronicznych wyraznie
wskazano na reprezentowane w trakcie
obrad UNICITRAL sprzeczne stanowiska
co do skutecznosci krajowych regulacji
kreujacych eWeksle w kontekscie posta-
nowien Konwencji Genewskiej (ktora jest
umowa miedzynarodowa). Watpliwosci
tych UNICITRAL nie rozstrzyga, pozosta-
wiajac poszczegolnym panstwom decyzje
co do objecia eWeksli regulacja dotycza-
cg zbywalnych dokumentow elektronicz-
nych. Zatem nie jest pewne, czy eWeksle
bedga traktowane jako weksle w swietle
systemow prawnych tych panstw, ktore
nie przyjma regulacji odpowiadajacej
Ustawie Modelowej. Z tego wzgledu, w
celu utatwienia globalnego obrotu wszel-
kimi papierami wartosciowymi opartymi
na nosnikach elektronicznych jest uzasad-
nione podjecie staran o zmiany Konwen-
¢ji Genewskiej dotyczacej weksla i czeku

— jako alternatywnej drodze zapewnia-
jacej elektronicznemu wekslowi prawna
skutecznosc¢. Nalezy jednak podkreslic,
ze nie powinno to powstrzymywac usta-
wodawcy krajowego przed wdrozeniem
do prawa polskiego regulacji opartej na
Ustawie Modelowej UNICITRAL o zby-
walnych dokumentach elektronicznych.
Ustawa taka odnositaby sie bowiem do
wszelkich papierow wartosciowych (np.
takze do czekow, konosamentow, dowo-
dow sktadowych, listow przewozowych,
gwarangji, akredytyw. poreczen), ktore
dzisiaj funkcjonuja na bazie nosnikow
papierowych, co pozwolitoby na wpro-
wadzenie nosnikéw elektronicznych.

Oczekiwania od strony re-
gulacyjnej i dalszy rozwoj

Warunkiem koniecznym dla zastosowa-
nia opisanej koncepcji elektronicznego
weksla jest uznanie przez sagdy waznosci
weksla na unikatowym elektronicznym
nosniku i skutecznosci obrotu nim w sro-
dowisku cyfrowym. Do sagdéw bowiem
nalezy rozpatrywanie spraw o zaptate
tych weksli, ktore nie zostang wykupione
w terminie. W tym celu konieczne jest
wprowadzenie do prawa polskiego prze-
piséw rangi ustawowej odpowiadajacych
Ustawie Modelowej UNICITRAL z 2017 r.
o zbywalnych elektronicznych dokumen-
tach ptatniczych.

Wprowadzenie powyzszej regulacji do
prawa polskiego umozliwiatoby takze:

« jednoczesng wymiane eWeksla za
ptatnosc (Delivery Versus Payment
DVP) w smart kontrakcie, zapewniaja-
cym jednoczesnos¢ wydania weksla i
jego wykupu przez spetnienie swiad-
czenia pienieznego. Funkcja mogtaby
by¢ zrealizowana przy wykorzystaniu
ustug wynikajacych z wdrozenia dy-



rektywy PSD2,

« wymiane eWeksla za inny elektroniczny dokument np. eCzek lub inny ePapier warto-
sciowy (Delivery versus Delivery — DVD) — funkcja mogtaby by¢ realizowana przy uzyciu
elektronicznego czeku wydawanego na zasadach analogicznych do elektronicznego
weksla.

« Integracje funkcji wystawiania weksla elektronicznego z ustugami kwalifikowanego
podpisu elektronicznego, ktore bedag oferowane przez systemy bankowosci elektro-
nicznej.

Nalezy przy tym podkresli¢, ze ustawa modelowa UNICITRAL o elektronicznych zbywal-
nych dokumentach jest technologicznie neutralna: nie definiuje konkretnej technologii i
nie ogranicza sie tylko jej wykorzystania. Uwzgledniajac szybkos¢ rozwoju technologiczne-
go ograniczenie regulagji tylko do jednej technologii bytoby bezcelowe, gdyz w momen-
cie przyjecia regulacji najprawdopodobniej technologia zdazytaby juz ewoluowac. Gdyby
Ustawa Modelowa zostata wprowadzona do prawa polskiego, umozliwiataby tworzenie
elektronicznych papieréw wartosciowych (pozostajacych poza regulacjg rezimu instru-
mentdw finansowych) nie tylko na bazie technologii blockchain, ale takze innych takich
jak DLT, a takze przysztych technologii, jeszcze dzis nieznanych, o ile bytyby one w stanie
zapewnic okreslone funkgcje i cechy elektronicznego nosnika konieczne dla kreowania
elektronicznych papieréw wartosciowych. Chodzi tu o unikatowos¢ nosnika elektroniczne-
go, jego przenoszalnos¢ oraz mozliwos¢ sprawowania nad nim wytgcznej kontroli. Szersze
uzasadnienie powotanej Ustawy Modelowej zostato opracowane przez UNICITRAL i nalezy
w tym miegjscu do niego odestac: www.uncitral.org

35


http://www.uncitral.org/pdf/english/texts/electcom/MLETR_ebook.pdf

