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RYNEK zBOZ

e Swiatowe zbiory zbdz w sezonie 2025/2026
moga osiagnac rekordowy poziom 2,39 mid ton
(wzrost o0 3% r/r).

e W Polsce w drugim tygodniu wrzesnia 2025 .
wzrosta cena jeczmienia paszowego, pszen-
zyta i kukurydzy, a obnizyta sie pszenicy kon-
sumpcyjnej, zyta konsumpcyjnego i owsa
konsumpcyjnego.

e W portach Morza Czamego wzrosta cena
eksportowa pszenicy konsumpcyjnej i kukury-
dzy, natomiast cena jeczmienia paszowego
ulegta obnizeniu.

Towar Cena Zmiarla
bez VAT | tygodniowa

Wg ZSRIR (MRiRW) 8-14.09.2025 .

w skupie zh/t

pszenica konsumpcyjna 783 U

zyto konsumpcyjne 634 U
jeczmien paszowy 728 )
pszenzyto 701 )
owies konsumpcyjny 579 U
kukurydza 954 )

SWIATOWE ZBIORY ZBOZ
W SEZONIE 2025/2026

We wrzesniu 2025 r. Departament Rolnictwa
USA (USDA)' zaktualizowat prognoze globalnych
zbioréw zb6z w sezonie 2025/2026. Zgodnie z pro-
gnozg swiatowe zbiory zbdz (bez ryzu) w sezonie
2025/2026 moga osiggnac rekordowy poziom
2,39 mid ton. Bed3 one o ponad 3% wyzsze od uzy-
skanych w sezonie 2024/2025.

Swiatowe zbiory zb6z
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Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych USDA, Grain: World Markets and Trade, wrzesieri 2025 .

USDA szacuje, ze zbiory zbéz w UE w 2025 r.
moga uksztattowac sie na poziomie 277 min ton,
0 7% wyzszym niz przed rokiem. Eksport zbéz z UE
w sezonie 2025/2026 moze by¢ o okoto 12% wiekszy
niz w poprzednim sezonie i wynies¢ 41 min ton.
Jednoczesnie import do UE moze ulec obnizeniu
0 7%, do 30 min ton.

USDA ocenia, ze w Ukrainie zbiory zbéz
W 2025 r., w poréwnaniu z 2024 r., moga wzrosng¢

' United States Department of Agriculture — FAS USDA: Grain: World
Markets and Trade, wrzesieri 2025 .

0 8%, do 61 min ton. Ukraina pozostanie eksporte-
rem netto. Eksport ziarna z Ukrainy w sezonie
2025/2026 moze wynies¢ 43,5 min ton i by¢ 0 13%
wiekszy niz sezon wczesnie;j.

W Rosjiw 2025 r. zostanie zebrane 121 min ton
zb6z, 0 4% wiecej niz w 2024 r. Eksport ziarna
z tego kraju w sezonie 2025/2026 moze wzrosngc
0 3%, do 51 min ton.

Globalne zbiory pszenicy wg USDA w sezonie
2025/2026 prawdopodobnie beda wyzsze niz w po-
przednim sezonie o blisko 2% i wyniosg 816 min ton.
Wazrost zbioréw pszenicy spodziewany jest gtdwnie
w Rosji (0 4%, do 85 min ton) oraz Argentynie
(o 5%, do 19,5 min ton). Zbiory pszenicy w Unii
Europejskiej w sezonie 2025/2026 prawdopodob-
nie wyniosg 140 min ton i bed3 o 15% wieksze niz
w stabym sezonie poprzednim. Mniejsze zbiory
pszenicy moga by¢ m.in. w Ukrainie (o 2%,
23 minton), USA (0 2%, 52 min ton)i Pakistanie (o 8%,
29 min ton). W Chinach zbiory pszenicy prawdopo-
dobnie beda zblizone do notowanych przed rokiem.

Swiatowe zbiory zbéz pozostatych przewidy-
wane sg na poziomie blisko 1,57 mld ton, 0 4% wyz-
szym niz w poprzednim sezonie, w tym kukurydzy
- 1,29 mld ton, o 5% wyzszym. Wzrost zbioréw
szacowany jest m.in. dla zyta (o 3%, 11 min ton)
i jeczmienia (0 3%, 147 min ton), natomiast spadek
zbioréw szacowany jest dla owsa (0 0,2%, 22,5 min ton)
i sorga (0 1,2%, 63 min ton).

USDA przewiduje wzrost globalnego zuzycia
zbéz (w tym pszenicy, kukurydzy i jeczmienia)
02%r/r, do 2,39 mld ton. Sytuacja ta prawdopodobnie
przyczyni sie do niewielkiego spadku zapaséw na
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koniec sezonu 2025/2026, do 574 min ton,
tj. do poziomu najnizszego od 11 lat.

TENDENCJE CENOWE

Krajowe ceny zakupu zbéz wedlug ZSRIR
MRiRW w dniach 8-14 wrzesnia 2025 r.2

W dniach 8-14 wrzesnia 2025 r. wedtug danych
Zintegrowanego Systemu Rolniczej Informadiji
Rynkowej MRIiRW za pszenice konsumpcyjna pta-
cono srednio 783 zt/t, 0 2% mniej niz w poprzednim
tygodniu. Jednoczesnie cena tego ziarna byta 0 1%
nizsza niz miesigc wczesniej i 0 11% nizsza od ceny
notowanej przed rokiem.

Srednia cena zakupu zyta konsumpcyjnego
uksztattowata sie na poziomie 634 zt/t wobec
636 zt/t tydzier wczesniej (spadek o 0,3%). Jedno-
czesnie cena tego ziarna byta nieznacznie (0 0,2%)
nizsza niz przed miesigcem, ale o 6% wyzsza od
notowanej rok wczesniej.

Przecietna cena jeczmienia paszowego wynio-
sta 728 zt/t i byta o ponad 2% wyzsza niz tydzien
wczesniej. Zboze to byto o 4% drozsze niz przed
miesigcem i 0 2% drozsze niz przed rokiem.

Srednia cena pszenzyta, w pordwnaniu
z poprzednim tygodniem, wzrosta o 1%, do
701 zt/t. Cena tego zboza byta o 4,5% wyzsza niz
przed miesigcem, ale o 1% nizsza niz w poréwny-
walnym okresie roku 2024.

Owies konsumpcyjny przecietnie kupowano
po 579 zi/t, 0 1% taniej niz tydziert wczesniej. Zboze
to bylo o 6% tarfisze niz przed miesigcem
i 0 28% tansze niz przed rokiem.

Za kukurydze srednio uzyskiwano 954 zift,
nieznacznie (o 0,3%) wiecej niz w poprzednim
tygodniu oraz o 4% wiecej niz przed miesigcem.
Jednoczesnie cena tego zboza byta 0 13% wyzsza
niz przed rokiem.

Eksportowe ceny zb6z na rynkach zagranicz-
nych (na bazie FOB)

W USA 17 wrzesnia 2025 r. srednia eksportowa
cena pszenicy HRW (na bazie FOB) wyniosta
204 EUR/t i byfa 0 1% wyzsza niz tydziert wczesniej.
Cena pszenicy SRW uksztattowata sie na pozio-
mie 198 EURJ, 0 2% wyzszym niz w poprzednim
tygodniu. W tym czasie cena amerykariskiej ku-
kurydzy wzrosta takze o 2%, do 178 EUR/t.

2 Srednie ceny netto (bez VAT) ptacone dostawcom przez
wybrane przedsiebiorstwa dokonujace zakupu zbdz.

We Francji 17 wrzesnia 2025 r. cena ekspor-
towa pszenicy konsumpcyjnej wyniosta 199 EUR/t,
0 3% wiecej niz tydzier wczesniej. Cena jeczmie-
nia paszowego (tak jak w portach Morza Czar-
nego) uksztattowata sie na poziomie 194 EUR/t,
0 2% wyzszym niz przed tygodniem.

Eksportowe ceny pszenicy
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Zrédio: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych KE.

W portach Morza Czarnego odnotowano nie-
wielki wzrost eksportowych cen pszenicy kon-
sumpcyjnej i kukurydzy, natomiast cena jecz-
mienia paszowego ulegla obnizeniu. W notowa-
niu z 17 wrzesnia 2025 r. zarowno cena pszenicy
konsumpcyjnej, jak i kukurydzy, w poréwnaniu
z notowaniem sprzed tygodnia, wzrosfa nieznacz-
nie (0 0,4%), odpowiednio do 186 EUR/t i 187 EUR/t.
W tym czasie cena jeczmienia paszowego spadtfa
0 1%, do 194 EUR/t. Eksportowa cena pszenicy byta
0 1% wyzsza niz przed rokiem, kukurydzy - o 2%,
a jeczmienia paszowego — 0 14% wyzsza.

Ceny zakupu pszenicy i kukurydzy na gietdzie
MATIF w notowaniu z 19 wrzesnia 2025 r.

Cena pszenicy konsumpcyjnej w najblizszym
kontrakcie terminowym na grudzier 2025 r. na giet-
dzie MATIF w notowaniu z 19.09.2025 r. uksztatto-
wata sie na poziomie 190,75 EUR/t (814 z#/t) wobec
192,25 EUR/t w notowaniu z 18.09.2025 r. (spa-
dek o 0,8%). Jednoczesnie cena pszenicy byta
0 0,5% wyzsza niz przed tygodniem, tj. 12.09.2025 r.

Na gietdzie MATIF w notowaniu z 19.09.2025 r.
cena kukurydzy w najblizszym kontrakcie termi-
nowym na listopad 2025 r. wyniosta 187,50 EUR/t
(800 zt/t) i byta 0 1,1% nizsza niz w poprzednim
notowaniu z 18.09.2025 r. Cena kukurydzy
na gietdzie MATIF byta jednak o 0,4% wyzsza od
ceny uzyskanej przed tygodniem, tj. 12.09.2025 r.
(186,75 EUR/t).




Kontrakty futures
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Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych Kaack Terminhandel GmbH, data odczytu
22.09.2025TT.

ceny na gietdzie MATIF s3 dostepne na stronie:

https://www.gov.pl/web/kowr/ceny-na-gieldzie-matif



https://www.gov.pl/web/kowr/ceny-na-gieldzie-matif
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Srednie ceny netto zakupu zbéz

(wg ZSRIR MRiRW)
Pszenica konsumpcyjna Zyto konsumpcyjne Jeczmien paszowy Kukurydza

Tydzien 2t tyg?dniowa 2t tyg?dniowa 2t tygédniowa At tyg9dniowa

zmiana w % zmianaw % zmianaw % zmianaw %
21-27.07.25 842 -3,6 679 -9,9 706 -1,1 908 0,4
28.07-03.08.25 818 -2,9 664 -2,1 707 0,1 927 2,0
04-10.08.25 807 1,3 658 -1,0 705 -0,3 919 -0,9
11-17.08.25 791 -2,0 635 -3,5 702 -0,4 921 0,2
18-24.08.25 805 1,8 638 0,5 71 1,3 926 0,5
25-31.08.25 807 0,2 627 1,8 728 2,5 938 1,3
01-07.09.25 801 -0,7 636 1,4 711 -2,4 951 1,4
08-14.09.25 783 2,3 634 -0,3 728 2,3 954 0,3
Miesieczna zmiana ceny w % X -1,0 X -0,2 X 3,7 X 3,6
Roczna zmiana ceny w % X -10,7 X 6,0 X 1,6 X 13,1
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Ceny na rynku krajowym

Ceny netto zakupu zb6z
(wg danych ZSRIR MRiRW)
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Ceny wybranych zbdz na krajowych gietdach towarowych

Oferty za okres 8-14.09.2025r. Zmiana sredniej ceny w %
Towar
minimalna | maksymalna Srednia tygodniowa | miesieczna roczna

oferty sprzedazy (zt/t)

pszenica konsumpcyjna 760 760 760 -3,8 -10,3 -12,6
pszenica paszowa 680 780 712 -8,9 -4,9 -9,9
zyto konsumpcyjne 685 685 685 0,0 2,2 21,2
jeczmieni paszowy 685 720 708 0,0 -2,0 -4,3
kukurydza 890 940 908 -0,3 -4,8 15,2

Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych z krajowych gietd towarowych.
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Eksportowe ceny zbéz na rynkach zagranicznych (na bazie FOB)

. Cena Zmiana ceny w % Cena
Towar Jedn. miary
217.09:2025 | tygodniowa | miesieczna roczna w ztft

Pszenica konsumpcyjna
HRW (USA, Gulf) EUR/t 204 0,9 2,0 -15,3 867
SRW (USA, Gulf) EUR/t 198 1,6 5,1 11,3 843
Francja (Rouen) EUR/t 199 3,0 -0,5 -10,0 849
porty Morza Czarnego EUR/t 186 0,4 0,5 1,0 793
Jeczmien paszowy
porty Morza Czarnego EUR/t 194 -1,0 1,4 14,1 825
Francja (Rouen) EUR/t 194 1,7 0,2 1,2 825
Kukurydza
USA (Gulf) EUR/t 178 2,0 2,6 -4,2 757
porty Morza Czarnego EUR/t 187 0,4 -10,7 2,0 796

Sredni kurs NBP z dnia 17.09.2025 r.: EUR = 4,2559 zt.
Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych KE, EBC, NBP.
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Ceny zakupu zbéz w krajach UE

w okresie 08-14.09.2025

w
. 3 . 5
o | Y ol = 2l 8| . £ . S| 8 & B e | 3
£l &| &| 2 Bl | 2| Bl S| &l 2| B| B| o| 8| ©| | | 8| ¥ S| &8 2| G| 2| & 2
| | m| 5| 5| 9| 2| 6| 8| €| Y| &| 8| €| 3| 9| 3| £| E| &| €| E| 3| 3 w 3| S
3| 5| S| 2| &| 8| &| 8| 2| €| &| 2| ©| 5| 2| ¥| 58| =| &| o] 5| 5| o| 8| F| & £| ¥
|l ol @a| 0| | O|a| d| E| &| G| ZT| | =E| S| 3| 3| 2| 2| a|l | €| w5| " a|l 3| 2| &
Pszenica
Cenaw EUR/t - - 180 | 200 - 196 170 | 175 | 193 | 230 | 199 - - 176 - 152 - 192 [ 184 | 225 [ 182 | 196 | 232 - 190 | 239 | 195
Procentowa [tygodniowa | - - -0,2 | 0,2 - -2,7 - |-76| 0,010 ] 00|12 - - 0,1 - -6,8 - -0,41-23]|04 1| 27| 1,7 | 25 - -0,4 | 0,0 | -0,9
zmiana miesieczna - - -0,9 | 5,1 - -4,1 - - -2,2 |-4,0| 0,0 [-0,6| - - -1,3 - -7,0 - 23 |[10]-22]|-29]| 26| 1,2 - -1,3 - -0,7
cenyw EUR |roczna - - 2,1 2,8 - | 2,8 - |14,7] 4,9 | -7,7 | 4,5 |-6,9| - - |14 - 14,7 - | 123]1-93]|-70]| 3,4 |-8,9]16,7| - 0,4 53 | -4,4
CenawPLN/t - - | 766 1849 | - | 833 - 1724 (745 (8231979)847| - - 751 - |1 647] - - 783 1958 | 774 | 834 [ 987 | - 808 | 1015 ] 830
Jeczmien
Cenaw EUR/t - - - - - - 189 [ - 136 | 186 | 210 | 190 | 189 | 210 - - 136 - 180 | 171 | 210 | 175 | 141 - - 169 216 | 180
Procentowa |tygodniowa| - - - - - - 0,0 - - 0,0 24|00 ]|-23]14 - - 6,4 - -0,6 [ 23 |-05] 3,8 | -7,9 - - -0,5 0,0 | -1,5
zmiana miesieczna - - - - - - 0,8 - 22 |-22] - [o0]-16] 1,0 - - 1,6 - - 3,6 [ 0,0 | 3,7 [ -3,0 - - - - 2,9
cenyw EUR |roczna - - - - - - |74 - - |10,2[13,5[-5,9]|-5,0]| -1,9 - - [ 12,3] - 1,4 | 2,9 [-0,9] 13,2 | 8,3 - - 12,5 | 3,4 | 1,8
Cenaw PLN/t - - - - - - |804| - [579]792]894|809[804 (894 - - | 5771 - [ 766 | 728 | 894 | 746 | 600 | - - 719 | 917 | 768
Kukurydza
Cenaw EUR/t - - 199 | 216 - - | 283 - - 192 | 255 | 229 | 214 - - - - - | 200 | 224 | 214 | 173 - 210 - 199 | 242 | 218
Procentowa |tygodniowa| - - 0,9 | 1,6 - - 0,0 - - 0,0 | 0,0 | -0,2| 1,4 - - - - - |-13,0] 03 | 0,0 | -5,7 - -8,8 | - -3,2 0,0 | -2,
zmiana miesieczna . - -1,3 | 0,5 - - 1,7 - - -7,9 | 2,0 [ -0,2 | -0,7 - - . - - |-13,0] 3,6 | 0,5 |-19,5 - 1,3 - -1,3 - -1,7
cenyw EUR |roczna - - 9,1 5,8 - - -4,2 - - |-11,4127,5] 1,4 | 0,9 - - - - - -8,9 | 11,1 | -2,7 | 0,7 - 1,1 - 8,2 [10,5] 2,8
Cenaw PLN/t - - | 849 | 920 - - [1204] - - 815 |1085| 975 | 911 - - - - - 851 | 954 [ 911 | 736 - 894 | - 846 [1030] 927

1EUR =4,2560 PLN (wg EBC-18.09.2025T.)
-brak danych
Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych Komisji Europejskiej.
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Ceny w wybranych krajach

Ceny zakupu pszenicy konsumpcyjnej
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Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych KE i MRiRW.




