WZOR URZEDOWEGO FORMULARZA ZGLOSZENIA ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD
PROJEKTEM ZALOZEN PROJEKTU USTAWY, PROJEKTEM USTAWY LUB PROJEKTEM
ROZPORZADZENIA

ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM -ZGEOSZENIEZMIANY-DANYCH*

Projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z usprawnieniem funkcjonowania rynku
kapitalowego — nr UC137

(tytut projektu zatozen projektu ustawy, projektu ustawy lub projektu rozporzgdzenia - zgodnie z
jego trescig udostepniong w Biuletynie Informacji Publicznej lub informacjg zamieszczong w
wykazie prac legislacyjnych Rady Ministréw, Prezesa Rady Ministréw albo ministrow)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwal/imie-i-razwiske™™

Sharelaw Orczykowski Rudnicki spétka komandytowa

2. Adres siedziby/adres-miejscazamieszkania™
ul. Bagno 2/176, 00-112 Warszawa

3. Adres do korespondencji i adres e-mail

ul. Bagno 2/176, 00-112 Warszawa
e-mail: kancelaria@sharelaw.pl

B. WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU
WYMIENIONEGO W CZESCI A W PRACACH NAD PROJEKTEM

Lp. Imie i nazwisko Adres

1 Piotr Orczykowski ul. Bagno 2/176, 00-112 Warszawa
2 Sebastian Rudnicki ul. Bagno 2/176, 00-112 Warszawa
3 Joanna Rog-Dyrda ul. Bagno 2/176, 00-112 Warszawa
4 Kacper Lesniak ul. Bagno 2/176, 00-112 Warszawa

C. OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU
BEDACEGO PRZEDMIOTEM OCHRONY

1. Postulowane rozwigzania prawne:

Postulowane rozwigzania prawne zostaly zawarte tabeli stanowigcej zatgcznik nr 2 do




Zgtoszenia.
2. Interes bedacy przedmiotem ochrony:
Zapewnienie odpowiedniego otoczenia regulacyjnego dla podmiotéw dziatajgcym rynku

kapitatowym, w szczegodlnosci emitentéw instrumentéw finansowych.

D. ZALACZONE DOKUMENTY

1 Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z krajowego rejestru przedsiebiorcow
(KRS 0001167089)

2 Szczegdtowy wykaz uwag do projektu ustawy

E.

(poda¢ date z czesci F poprzedniego zgtoszenia)

F. OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis
. i 20.04.2026 r. S‘gnatureNnt\/efified. J‘ - .
Piotr Orczykowski B;@n;ggwgmy%% ot Orcaykowsi

G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKLADANIE FALSZYWYCH
ZEZNAN

Dok
Orezyk
Datzr 20

Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia

(podpis)

Jezeli zgtoszenie nie jest skltadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o
dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, tres¢: "- Zgtoszenie zmiany danych"
skresla sie.

Niepotrzebne skresli¢.

Pouczenie:

1. Jezeli zgtoszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia
urzedowego formularza zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego
zgtoszenia (§ 3 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania
zainteresowania pracami nad projektami aktow normatywnych oraz projektami zatozen
projektéw ustaw, w nowym urzedowym formularzu zgtoszenia nalezy wypetni¢ wszystkie rubryki,
powtarzajgc rowniez dane, ktore zachowaty swojg aktualnosc.

2. Czes¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczgcego jednostki
organizacyjnej oraz w sytuacji, gdy osoba fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad
projektem zatozen projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyta
osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych




mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, a takze petnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do reprezentowania
podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

4. Czes¢ E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub
zmiany danych dotyczgcych wniesionego zgtoszenia.



Zalacznik nr 2 — uwagi do projektu ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z usprawnieniem funkcjonowania
rynku kapitalowego — nr UC137

Lp.

Jednostka redakcyjna,
ktérej uwaga dotyczy

Podmiot zgtaszajacy

Uwaga/ Propozycja zmian

1.

Art. 2 pkt 19 lit. b)

Sharelaw Orczykowski
Rudnicki sp.k.

Proponujemy zmiane brzmienia dodawanego w art. 175 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ust.1a:

,<1a. Jezeli Komisja, uwzgledniajgc okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 lit. a, b oraz d—h rozporzadzenia 596/2014, uzna, ze kara ustalona
zgodnie z ust. 1 pkt 2 jest nieproporcjonalnie niska, moze natozy¢ na
podmiot, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2 kare pieniezng w wysokosci do
4 145 600 zt, a w przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2
jest matym lub srednim przedsiebiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 tego
rozporzadzenia — kare pieniezng w wysokosci do 1 658 240 zt.”.

Proponowana zmiana ma na celu oddanie intencji prawodawcy unijnego i
tresci obecnego brzmienia art. 30 ust. 2 lit. j) ppkt (iv) rozporzgdzenia
596/2014, ktére odnosi sie do kar maksymalnych (por. ,maksymalnych
administracyjnych sankcji pienieznych w wysoko$ci co najmniej”).
Niedopuszczalne i nieznane polskiemu prawu rynku kapitatowego bytoby
wprowadzenie wytgcznie dolnej granicy sankcji.

Art. 2 pkt 21 lit. b)

Sharelaw Orczykowski
Rudnicki sp.k.

Proponujemy zmiane brzmienia projektowanego art. 176 ust. 1a ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

,<1a. Jezeli Komisja, uwzgledniajgc okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 lit. a, b oraz d—h rozporzgdzenia 596/2014, uzna, ze kara ustalona
zgodnie z ust. 1 jest nieproporcjonalnie niska, moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezng w wysokosci do 4 145 600 zt, a w przypadku gdy emitent
jest matym lub $rednim przedsiebiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 tego
rozporzgdzenia — kare pieniezng w wysokosci do 1 658 240 zt.”.

Proponowana zmiana ma na celu oddanie intencji prawodawcy unijnego i
tresci obecnego brzmienia art. 30 ust. 2 lit. j) ppkt (iv) rozporzadzenia
596/2014, ktore odnosi sie do kar maksymalnych (por. ,maksymalnych
administracyjnych sankcji pienieznych w wysoko$ci co najmnigj”).




Niedopuszczalne i nieznane polskiemu prawu rynku kapitatowego bytoby
wprowadzenie wytgcznie dolnej granicy sankcji.

Art. 3 pkt 11

Sharelaw Orczykowski
Rudnicki sp.k.

Proponujemy zmiane brzmienia dodawanego w art. 39 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) ust. 4:

,4. W odniesieniu do dokumentow, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. da pkt
ii oraz lit. db pkt iii oraz ust. 5 lit. ba pkt iii rozporzgdzenia 2017/1129,
przepisy art. 37b ust. 5 stosuje sie odpowiednio.”.

Proponowana zmiana polega na wytgczeniu stosowania do nowego
dokumentu informacyjnego przepisu art. 37b ust. 2,3, 6-9 Ustawy o ofercie.
W tym w szczegdlnosci obowigzku sporzgdzania suplementu do tego
dokumentu. Proponowane przez projektodawce zmiany stojg wprost w
sprzecznosci ze stanowiskiem Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych (ESMA) z 19 grudnia 2025 r., w ktérym wyraznie
wskazano na brak takiego obowigzku (zob.
https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2741).
Wprowadzenie takiego wymogu w prawie polskim stanowitoby tzw. gold-
plating.

Art. 3 pkt 29 lit. d)

Sharelaw Orczykowski
Rudnicki sp.k.

Proponujemy zmiane brzmienia dodawanego w art. 96 Ustawy o ofercie
ust. 1ia:

,1ia. Jezeli Komisja, uwzgledniajgc okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 lit. a, b oraz d—h rozporzadzenia 596/2014, uzna, ze kara ustalona
zgodnie z ust. 1i jest nieproporcjonalnie niska, moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezng w wysokosci do 10 364 000 zt, a w przypadku gdy emitent
jest matym lub $rednim przedsiebiorstwem w rozumieniu art. 30 ust. 4 tego
rozporzgdzenia — kare pieniezng w wysokosci do 4 145 600 zt.”

Proponowana zmiana ma na celu oddanie intencji prawodawcy unijnego i
tresci obecnego brzmienia art. 30 ust. 2 lit. j) ppkt (iii) rozporzadzenia
596/2014, ktore odnosi sie do kar maksymalnych (por. ,maksymalnych
administracyjnych sankcji pienieznych w wysoko$ci co najmniej”).
Niedopuszczalne i nieznane polskiemu prawu rynku kapitatowego bytoby




wprowadzenie wytgcznie dolnej granicy sankciji.

Zmiana art. 6 poprzez
dodanie  zmian w
przepisach  KSH i
przesuniecie tredci
obecnego art. 6 do
kolejnych przepiséw

Sharelaw Orczykowski
Rudnicki sp.k.

Proponujemy zmiane brzmienia art. 6 projektowanej ustawy i prowadzenie
w nim zmian do ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (,KSH”).

LArt. 6. W ustawie z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 431 § 4 otrzymuje brzmienie:

,Jchwata o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego nie moze byc¢
zgtoszona do sadu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia
jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych
przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem albo memorandum
informacyjnym, na podstawie przepisow rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.
Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12) albo przepisow o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych - po
uptywie dwunastu miesiecy od dnia udostepnienia prospektu,
memorandum informacyjnego, arkusza kluczowych informacji
inwestycyjnych albo dokumentu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 4
lit. da pkt iii oraz lit. db pkt iii oraz ust. 5 lit. ba pkt iii
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12) oraz
nie pdzniej niz po uptywie miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym
wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego
nie moze zosta¢ ztozony po uptywie czterech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego.”



https://sip.lex.pl/#/search-hypertext/16886516_art(431)_1
https://sip.lex.pl/#/document/68944133
https://sip.lex.pl/#/search-hypertext/16886516_art(431)_1

2) w art. 440 § 3 otrzymuje brzmienie:

.3 3. Przepisow § 1 oraz art. 434 nie stosuje sie do subskrypcji akcji w
ramach oferty publicznej objetej prospektem, memorandum
informacyjnym, arkuszem kluczowych informacji inwestycyjnych
albo jednym z dokumentéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. da
pkt iii oraz lit. db pkt iii oraz ust. 5 lit. ba pkt iii rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12).”.

Proponowane zmiany majg na celu dostosowanie przepisow KSH do
zmian w przepisach dotyczacych zasad oferowania instrumentow
finansowych zwigzanych z wejsciem w zycie przepisow Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papier éw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia
z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie europejskich dostawcow ustug
finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych oraz
zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE)
2019/1937 oraz wynikajgcych z tego zmian w Ustawie o ofercie. Obecnie w
zwigzku z ofertg publiczng sporzgdza¢ mozna nie tylko prospekt i
memorandum informacyjne, ale takze arkusz kluczowych informacji
inwestycyjnych. Dodatkowo, w zwigzku z wejSciem w 2zycie zmian
wprowadzonych przez rozporzadzenie 2024/2809 mozliwe jest
przeprowadzenie oferty publicznej na podstawie nowych dokumentow
informacyjnych, sporzadzanych zgodnie z treScig zatgcznika IX do
rozporzadzenia 2017/1129 w brzmieniu obowigzujgcym od 4 grudnia 2024
r.

Obecne brzmienie art. 431 § 4 KSH budzi uzasadnione watpliwosci co do
terminu zgtoszenia do sgdu rejestrowego uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w przypadku oferty publicznej, w zwigzku z ktérg



https://sip.lex.pl/#/document/16886516?unitId=art(440)par(1)
https://sip.lex.pl/#/document/16886516?unitId=art(434)

publikowane jest memorandum informacyjne niepodlegajgce zatwierdzeniu
(np. art. 37b Ustawy o ofercie w obecnym i przysztym brzmieniu, tak M.
Goszczyk, Komentarz do art. 431 KSH, w: A. Opalski (red.), Kodeks spotek
handlowych. Tom IlIB. Spétka akcyjna. Komentarz. Art. 393—490, wyd. 1,
2016, SIP Legalis, nb 36). Co wiecej, tre$¢ przepisu nie uwzglednia, ze
obecnie oferta publiczna moze byé przeprowadzana na podstawie takze
innych  dokumentéw, takich jak arkusz kluczowych informaciji
inwestycyjnych czy nowe dokumenty wytgczeniowe sporzgdzane zgodnie z
zatgcznikiem IX do rozporzgdzenia 2017/1129. Istnienie tych watpliwosci
oraz dualizm w zakresie traktowania prospektu oraz zatwierdzanego
memorandum wzgledem dokumentéw, ktore nie sg zatwierdzane przez
organ nadzoru, ma negatywny wptyw na rozwoj rynku kapitatowego.

Ponadto dokumenty te zawierajg informacje niezbedne do podjecia decyz;ji
o inwestycji i sg publikowane przez emitenta, stad zbedne jest
utrzymywanie obowigzku publikacji ogtoszenia, o ktérym mowa w art. 434
KSH w zw. z art. 440 § 3 KSH, a ktéry stanowi pewne obcigzenie i
generuje dodatkowe koszty po stronie emitenta.
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