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PROGRAM

10.00—10.10 Wystapienie otwierajace
Przedstawiciel Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej
10:10 - 10:50 Prezentacja projektu dyrektywy UE w sprawie sprawozdaweczodei przedsighiorstw
na temat zréwnowazonego rozwoju
Matgorzata Szewe — Gldwny Specjalista, Zespdt ds. Miedzynarodowych Regulacji
w zakresie Rachunkowosci i Rewizji Finansowej, Departament Efektywnosci
Wydatkow Publicznych i Rachunkowosci, Ministerstwo Finansow

10.50—-11.20 Informacja dotyczgca stanu prac nad Europejskimi Standardami Raportowania na
temat zréwnowaionego rozwoju
Piotr Biernacki — Stowarzyszenie Emitentéw Gieldowych, czlonek grupy roboczej
przy EFRAG LAB Task Foree 1 L

11.20—-11.35 Przerwa

11.35-12.20 Dlaczego raportowanie niefinansowe / raportowanie na temat zréwnowazonego
rozwoju przez spotki  jest wazne? Perspektywa sektora bankowego,
ubezpieczeniowego, inwestorédw oraz organizacji pozarzadowych ]]“ 3
Norbert Jeziolowicz — Zwigzek Bankdw Polskich :
Pawet Sawicki — Polska lzba Ubezpieczen =
Joanna Atasa — lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami -
Bartosz Kwiatkewski — Fundacja Frank Bold :

I
.-----ﬂlwijuiug

''''''' -

12.20-12.30 Spéjnoéé planowanych regulacji UE w zakresie raportowania z zaleceniami OECD
dotyczacymi odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnesei biznesowej
Jacqueline Kacprzak — Radca, Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej/Polski
Krajowy Punkt Kontaktowy OECD

12.30—-13.00 Sesja pytan i odpowiedzi

13.00 Podsumowanie i zakoriczenie spotkania
Dominik Szostak - Naczelnik Wydzialu Koordynacji Rzadowego Procesu
Legislacyjnego i CSR, Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej/Polski Krajowy
Punkt Kontaktowy OECD

—————
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Finansdéw

Projekt dyrektywy ws. sprawozdawczosci
przedsiebiorstw na temat
zrownowazonego rozwoju

Corporate Sustainability Reporting



r Cel projektu

Finansdéw

» Podstawg do zmiany dyrektywy NFRD jest Europejski

Zielony Lad, ktoéry ma sie przyczyni¢ do inkluzywnej

| zrownowazonej gospodarki UE, m.in. poprzez

szczegoiowe cele:
zredukowanie ryzyk systemowych dla systemu finansowego wynikajgcych ze zmian klimatu
i innych kwestii dotyczagcych zréwnowazonego rozwoju

= utatwienie przeptywu kapitatu do przedsiebiorstw reagujgcych na problemy dotyczgce

zréwnowazonego rozwoju i chcacych przeciwdziataé temu kryzysowi

= zwiekszenie odpowiedzialnosci przedsiebiorstw za ich wplyw na ludzi i sSrodowisko
= do 2050 roku gospodarka UE powinna stac sie zeroemisyjna

Jednym z istotnych instrumentéw do osiggniecia ww. celéw ma by¢ zapewnienie raportowania
przez przedsiebiorstwa istotnych, porownywalnych i wiarygodnych informaciji nt.
zréwnowazonego rozwoju dla inwestoréw i innych interesariuszy

» KE opublikowata 21 kwietnia 2021 r. projekt dyrektywy
zmieniajgcej dyrektywe 2013/34, dyrektywe 2004/109,
dyrektywe 2006/43 oraz rozporzgdzenie 537/2014



r Dzialania KE zwigzane z projektem nowej
Finansow dyrektyWy

» KE przeprowadzita szereg konsultacji przed
opublikowaniem projektu, w tym konsultacje publiczne
nt. ewentualnych kierunkow zmian dyrektywy NFRD,
ktore zakonczyty sie w czerwcu 2020 roku

» KE publikujgc projekt propozycji legislacyjnej 21 kwietnia
2021 r. przedstawita takze obszerny Impact Assessment
oraz przedstawiata gtbwne zatozenia projektu na licznych
miedzynarodowych konferencjach

» Parlament Europejski uwaza projekt tej dyrektywy za
jeden z priorytetowych projektow dla realizacji
celow EU Green Deal



r Gtéwne zmiany w obszarze raportowania
- niefinansowego/nt. zrbwnowazonego rozwoju

Finansdéw

> zakres jednostek

» rodzaj standardu raportowania

» zakres raportowanych informacji

» forma/miejsce raportowania

» weryfikacja informacji niefinansowych

» digitalizacja i otagowanie
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Finansdéw

Zakres jednostek

Wszystkie spotki
duze spofki i gietdowe z
duze grupy wytgczeniem
kapitatowe mikro

=  Wszystkie duze spotki i duze grupy kapitatowe — od 1 stycznia 2024 (za 2023)

= Spotki gietdowe wielkosci MSP rozpoczna raportowanie pézniej niz duze spofki (tj. od 1 stycznia
2026 r.) oraz bedg mogty raportowa¢ wedtug uproszczonych standardéw raportowania

= Spolki zalezne beda nadal zwolnione z raportowania jesli spétka dominujgca z UE zaraportuje
zgodnie z wymogami UE lub spétka dominujgca z kraju trzeciego zaraportuje zgodnie ze
standardami uznanymi za ekwiwalentne

» Obowigzek raportowania obejmie takze spoétki z krajéw trzecich notowane na rynkach
regulowanych UE

Znaczgce rozszerzenie zakresu jednostek poza dotychczasowymi najwiekszymi JZP
(z obecnych okoto 11,6 tys. jednostek na 49 tys. jednostek w UE, a PL na ok. 3 tys.)



¥

Finansdéw

Zakres jednostek — rézny punkt wyjscia do
zastosowania nowych przepiséw dla polskich
jednostek objetych projektem Komisji

ok. 10 % - jednostki, ktére od kilku lat raportowaly w zwiazku z dyrektywa
ws. ujawniania informacji niefinansowych

ok. 90% - jednostki, ktore do tej pory nie byty objete ww. dyrektywa

nowy zakres jednostek
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Rodzaj standardu raportowania

» EFRAG opracuje europejskie jednolite standardy raportowania

informacji o zrbwnowazonym rozwoju (standardy bazowe + standardy
sektorowe + standard dla raportowania kwestii specyficznych dla jednostek)

» Wersja petna europejskich standardéw — obowigzkowa dla
WSZYStkiCh duzych Sp()*ek (wg projektu KE ma wydaé rozporzgdzenia do 31 pazdziernika

2022 r. zawierajgce gtéwne wymogi, a do 31 pazdziernika 2023 r. wymogi uzupetniajgce i sektorowe)

» Wersja uproszczona europejskich standardow — obowigzkowa

dla spétek gietdowych o wielkosci MSP (pozostate MSP nicobjete dyrektywa
bedg mogty dobrowolnie raportowa¢ wedtug uproszczonych standardéw) — (wg projektu KE ma wydac¢
rozporzagdzenia do 31 pazdziernika 2023 r.)

> Procedura przyjecia standardéw w formie rozporzadzen KE (szczegdlna rola ESMA)

Likwidacja dotychczasowej dowolnosci w wyborze standardéw raportowania



Zakres raportowanych informacji (1)

" 1

Finansow » Znaczne doprecyzowanie zakresu informacji/obszaréw raportowania — szczegdtowe

wymogi zostang zawarte w rozporzadzeniach delegowanych KE wprowadzajgcych europejskie
standardy raportowania informacji o zrownowazonym rozwoju
» Wprowadzenie do dyrektywy ws. rachunkowosci definicji
,Sustainability matters”

7 1T N

spoteczne zarzgdcze

= zapobieganie zmianom
klimatycznym

= dostosowanie do
zmian klimatycznych

= zasoby wody i morskie

= wykorzystanie
zasobow i gospodarka
obiegu zamknietego

= zanieczyszczenie

= bior6znorodnosc i
ekosystemy

kwestie

réwne mozliwosci
zawodowe

warunki pracy, w tym
ptacowe
respektowanie praw
czlowieka,
podstawowych
wolnosci i zasad
demokracji

kwestie

rola zarzadu i rady
nadzorczej i ich sktad
etyka i kultura
korporacyjna (w tym
antykorupcja)
polityczne
zaangazowanie i
lobbing

relacje biznesowe
systemy kontroli
wewnetrznej oraz
zarzadzania ryzykiem

11
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Zakres raportowanych informacji (2)

v

v

Opis modelu biznesowego i strategii

Opis celéw dotyczacych kwestii zrdwnowazonego rozwoju i postepu

w realizacji wyznaczonych celow

Opis roli i sktadu organéw spotki w kwestii zrdwnowazonego rozwoju

Opis polityk spotki w kwestiach dotyczgcych zréwnowazonego
rozwoju

Opis a) procedur nalezytej starannosci
b) gtéwnych faktycznych i potencjalnych negatywnych wptywow
zwigzanych z tarncuchem dostaw, produktami i ustugami oraz
relacjami z partnerami handlowymi
c) dziatan podjetych w celu zapobiegnigcia ww. wptywom lub
naprawy ich skutkow

Wskazniki istotne dla wszystkich punktéw powyzej

A\

= Informacje o wartosciach niematerialnych, w tym kapitatach: intelektualnym, ludzkim, spotecznym i

zw. z relacjami biznesowymi
= |nformacje o procesie identyfikacji informacji nt. wptywu czynnikéw ESG na jednostke i jednostki
na ESG (podwdjna istotnosc¢) - w krétkim, srednim i dtugim horyzoncie czasowym
= |nformacje retrospektywne i prospektywne, oraz jakosciowe i iloSciowe

12
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Zakres raportowanych informacji (3)

v’ Europejskie standardy raportowania informac;ji nt. zréwnowazonego rozwoju majg
uwzglednia¢ wymogi ujawnieniowe z szeregu rozporzgdzen unijnych przyjetych
w ostatnich latach, a ktore sg powigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju,
w tym zrownowazonego finansowania, oraz zmianami klimatycznymi

v" W tym przede wszystkim z:
» SFDR (Sustainable Finance Disclosures Regulation)
» Taxonomy Regulation (jednostki objete art. 19a lub art. 29a NFRD/CSRD
sa/bedg objete art. 8 Taxonomy Regulation)
» Benchmark Regulation

v Oparcie takze na najlepszych rozwigzaniach w miedzynarodowych standardach
i inicjatywach w obszarze szeroko pojetego zrownowazonego rozwoju, CSR
oraz zagadnien dotyczgcych zmian klimatycznych

13
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Forma/miejsce raportowania

Raportowanie informacji o zrownowazonym rozwoju —
obowigzek raportowania w ramach sprawozdania z
dziatalnosci

Projekt KE dopuszcza rozproszone ujawnienia nt. zrbwnowazonego

rozwoju w ramach catego sprawozdania z dzialalnosci

(umozliwi to z jednej strony tzw. raportowanie zintegrowane, lecz z drugiej strony moze niektérym
uzytkownikom tych informacji utrudni¢ analizy oraz stworzy problemy w przypadku weryfikacji
sprawozdania z dziatalnosci przez biegtego rewidenta i tzw. niezaleznego weryfikatora)

Likwidacja dotychczasowej opcji dla MS umozliwiajgcej raportowanie w formie odrebnego
sprawozdania — PL skorzystata z tej opcji i ok. 50% raportujgcych spétek korzystato z mozliwosci
sporzadzenia informac;ji niefinansowych w formie odrebnego sprawozdania

14
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Weryfikacja informacji niefinansowych

» Informacje na temat zrownowazonego rozwoju beda
podlegaty weryfikacji na poziomie ,,limited assurance”

» Kto bedzie uprawniony do weryfikacji ?
» biegli rewidenci

(stad liczne zmiany w Audit Directive i Audit Regulation) — KE proponuje zmiane definicji biegtego
rewidenta

oraz
= opcja dla kraju cztonkowskiego — inni certyfikowani
niezalezni dostawcy ustug atestacyjnych

Docelowo weryfikacja ma byé na poziomie ,,reasonable assurance” tak jak

w przypadku sprawozdan finansowych - nastapi to jesli w przysziosci KE wyda europejski
standard badania (reasonable assurance) informacji nt. zrbwnowazonego rozwoju



r Digitalizacja i otagowanie

R » Raportowanie informacji o zrwnowazonym rozwoju bedzie
miec¢ forme elektroniczng — wprowadzenie wymogu aby
sprawozdania finansowe oraz sprawozdania z dziatalnosci spotek
objetych wymogiem raportowania informacji o zrownowazonym
rozwoju byty sporzadzane w formacie okreslonym w rozporzgdzeniu
ESEF, tj. XHTML

» Dodatkowo informacje o zrownowazonym rozwoju majg by¢
otagowywane zgodnie z taksonomig dzieki czemu beda

,,machine-readable” (projekt nie precyzuje w jakim akcie prawnym KE okresli taksonomie dla
otagowywania tych informacji ani w jakim terminie)

» Docelowo m.in. wszystkie sprawozdania z dziatalnosci
zawierajgce informacje nt. zrownowazonego rozwoju beda
miaty by¢ dostepne w ESAP (European Single Access Point) —

platforma ktora ma powstac z inicjatywy KE



r Planowany harmonogram prac
Finansow » 21 kwietnia 2021 r. — KE przyjeta propozycje legislacyjng

» czerwiec 2021 r. — Prezydencja PT rozpoczeta prace w grupie
roboczej Rady UE ds. prawa spotek

» do potowy 2022 r. KE chciataby, aby Rada UE i PE osiggnety
kompromis ws. projektu dyrektywy

» przed koncem 2022 r. przyjecie pierwszych europejskich standardow

dla duzych spoétek w formie rozporzadzen delegowanych KE
(prace EFRAG sg prowadzone rownolegle do prac nad dyrektywg)

» 1 stycznia 2024 r. — spotki zaczng publikacje pierwszych informac;ji nt.
zrownowazonego rozwoju wedtug nowych zasad (tj. za rok 2023) —

wedtug MF to zbyt ambitny cel poniewaz KE nie uwzglednia potrzeb spétek na przygotowanie sie do nowych zasad i opracowania sy stemow
zbierania odpowiednich danych juz od stycznia 2023 r., ani nie uwzglednia procedur krajowej legislacji dla implementacji prze piséw dyrektywy

17
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Kluczowe kwestie na ktoére wskazuje Polska

ramy czasowe (terminy na transpozycje dyrektywy; na wydanie standardow; na zastosowanie;
na przygotowanie sie przedsiebiorstw, biegtych rewidentow, weryfikatoréw, a takze organéw
regulacyjnych i nadzoréw) — zdaniem PL kluczowa nie jest data od ktérej informacije nt.
zrébwnowazonego rozwoju majg by¢ publikowane, lecz wczesniejsza data od ktérej jednostki musza
zaczg¢ zbiera¢ wszystkie dane i mie¢ gotowy system raportowania, aby méc pdzniej sporzadzic¢
sprawozdanie z dziatalnosci w wymaganym zakresie informacyjnym

potrzeba raportowania w odrebnym sprawozdaniu lub przynajmniej jako

odrebna czes¢ sprawozdania z dzialalnosci (kwestia przejrzystosci oraz weryfikaciji
przez rézne podmioty)

problem formatu sprawozdan finansowych (XHTML nie bedzie odczytywalny
maszynowo w przeciwienstwie do obecnego XML)

problem sankcji administracyjnych za naruszenia wymogéw
raportowania informacji nt. zrownowazonego rozwoju

problem zmiany definicji biegtego rewidenta

18
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Dziekuje za uwage!

Ministerstwo Finansow
Departament Efektywnosci Wydatkow
Publicznych i Rachunkowosci

ul. Swietokrzyska 12
00-916 Warszawa
Sekretariat. DWR@mf.qgov.pl




Informacja dotyczaca stanu prac nad
Europejskimi Standardami Raportowania
na temat zrownowazonego rozwoju

Piotr Biernacki

Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych
cztonek grupy roboczej przy EFRAG LAB Task Force

, Ministerstwo Zesp6t ds. Zréwnowazonego
~ Funduszy _ Rozwoju i Spotecznej
;3 1 Polityki Regionalnej |  Odpowiedzialnosci Przedsiebiorstw A Finansow



FSR

Europejskie Standardy Raportowania
Zagadnien Zrownowazonego Rozwoju

Piotr Biernacki
Cztonek PTF-ESRS, Cluster Co-Lead
Prezes Zarzgdu, Fundacja Standardéw Raportowania

Warsztat Projekt dyrektywy EU ws. sprawozdawczoSci przedsiebiorstw na temat zrownowazonego rozwoju
Warszawa, 29 pazdziernika 2021 r.



Zmiana precyzji regulacyjnej raportowania

Dzis
NFRD

+

Dowolny (miedzynarodowy,

unijny, krajowy) zestaw
standarddw lub wytycznych

‘ © Piotr Biernacki, 2021

Jutro

CSRD

+

Zestaw jednolitych standardow
wydanych przez Komisje

Europejskg w formie aktow
delegowanych

22



Skutki wprowadzenia jednolitych standardow

NFRD CSRD
+ +
dowolny standard jednolite standardy
...................................................................................... porownywalnoscpomledzyspo*kamlbraktak
.......................................................................................... porownywalnoscwewnatrzSektorabraktak
...................................................................................... mOZ“WOSCWeryﬂkaql/audytudanychogramczonapema
................................................................................................................................................... dlgltahzacjabraktak
kompatyb”nOSCZMSSF .................... ogramczona .............................................. WySOka .........................
.............................................................................. k ompatyb"nOSCZTCFDGRISASBItdogramczonaWySOka

‘ © Piotr Biernacki, 2021 23



Rola PTF-ESRS

PTF-ESRS przy EFRAG to:

» 35 czlonkédw PTF reprezentujgcych wszystkie grupy interesariuszy raportowania zrownowazonego
rozwoju (m.in. spotki, instytucje finansowe, data providers, audytorzy, NGOs, zwigzki zawodowe)

» ok. 45 czlonkdéw sekretariatu wspierajgcych prace cztonkéw zespotu

» ok. 10 obserwatorow z instytucji UE

» ok. 10 reprezentantéw instytucji i organizacji w ramach co-construction (m.in. GRI, Shift)

» (wkrotce) ok. 50 cztonkéw Expert Working Groups

VI 2020 . KE powierzyta EFRAG sporzadzenie raportu na temat mozliwego przysztego europejskiego systemu
. raportowania zagadnien zréwnowazonego rozwoju

Il 2021 | zakonczenie prac PTF-NFRS, publikacja raportu

.................................. e e e e e AR R H AR H A AR AR R A E AR AR AR E AR R A E AR R R E AR AR AR AR AR AR R AR AR R AN AR R R AR RA R AN N AR RN RR RN R RE R ran

- KE poprosita EFRAG o kontynuowanie prac PTF do momentu zakohczenia reformy instytucjonalnej
V 2021 : . . ) .
: EFRAG i opracowanie projektu zestawu standardow

................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

‘ © Piotr Biernacki, 2021 24



Raport PTF-NFRS

» Raport gtowny
» 6 aneksow tematycznych

Najbardziej kompletna ocena stanu
raportowania niefinansowego / ESG /
zrownowazonego rozwoju

‘ © Piotr Biernacki, 2021

FINAL REPORT

PROPOSALS FOR A

RELEVANT AND DYNAMIC
EU SUSTAINABILITY
REPORTING
STANDARD-
SETTING

February 2021

' European
Reporting Lab

25


https://efrag.org/lab2

Organizacja prac PTF-ESRS

: 6 zestawow wytycznych koncepcyjnych
: 5 standarddw przekrojowych

...........................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

: standardy tematyczne: zmiana klimatu

. standardy tematyczne: woda, gospodarka obiegu zamknigtego, zanieczyszczenia, bior6znorodnosc i
: ekosystemy

..............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Cluster 6 i standardy tematyczne: zarzgdzanie, tad korporacyjny, etyka, relacje

..............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Cluster 7 : standardy sektorowe

................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

‘ © Piotr Biernacki, 2021 26



Struktura systemu standardéw raportowania

Trzy warstwy Trzy obszary Trzy tematy
Sector-agnostic Strategy Environment
(warstwa jednolita dla wszystkich | (zagadnienia modelu biznesowego, (tematy srodowiska naturalnego)
spotek) . strategii i organizacji zarzgdzania
. zagadnieniami zréwnowazonego
R S FOZWOIL) | o
Sector-specific Implementation Social
(warstwa jednolita dla wszystkich ~ : (polityki i ustanowione w nich cele w (tematy dotyczgce ludzi i
spotek z danego sektora) odniesieniu do danego tematu / spoteczenstwa)
: podtematu, plany dziatan i alokowane :
S S Z8S00Y)
Entity-specific : Performance measurement Governance
(warstwa specyficzna dla danej spotki) i (pomiar efektow realizowanych polityk (tematy dotyczgce zarzagdzania

i stan realizacji celow) organizacjq)

‘ © Piotr Biernacki, 2021 27



Struktura raportu

Strategia

Model biznesowy i strategia

\ 4

Istotne obszary wptywu,
ryzyka i szanse (zasada
podwajne;j istotnosci)

Organizacja i zarzadzanie
zagadnieniami
zréwnowazonego rozwoju

—>

Wdrozenie

Polityki i cele

\ 4

Plany dziatania i zasoby

Pomiar efektow

Aktualne osiggniecia

Cykl
raporto-
WERIED

"4« Raport na temat stanu
realizacji celow

SPELE ,J?ko Temat / podtemat
catosc

‘ © Piotr Biernacki, 2021
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Szczegotowy podziat zagadnien ESG
Zrédto: raport PTF-NFRS

‘ © Piotr Biernacki, 2021 29



Zasada podwaodjnej istotnosci
Double materiality principle

Zagadnienia zrbwnowazonego rozwoju
Istotne zgodnie z perspektywg podwdjnej
istotnosci

‘ © Piotr Biernacki, 2021 30



Jak spoétka bedzie raportowac?

Warstwa Standardy majace zastosowanie

: Standardy przekrojowe:
: > Model biznesowy i strategia
: > Obszary wptywu, ryzyka i szanse
» Organizacja i zarzadzanie zrbwnowazonym rozwojem
. > Polityki i cele
>

Sector-agnostic Plany dziatania i zasoby
____ SENAATAY IMAYCZNG. | e g
: Zmiana klimatu . Zasoby wodne Pracownicy :

____________________________________________________________ 5_._(.‘_J_.j_‘f.i_Y‘_’_.r?_i.?[‘.?9..!?9.’19_'.‘_?‘?.)__.__.__.__?.__KHI."??.‘_’Y_r_‘._‘_‘?f_‘_i.‘_'?‘.__j.?q_'_‘.?!_i.t__‘?_).__.__.__.?._._(.‘_{J'f’?‘_‘_’.‘_’_ﬂi._‘?_r_‘.?9..1?.‘2'?.9.'.@?‘?)..__.__.__.__.(__‘.‘_!f'?_‘.‘_’_‘.’_'_’._'_?ﬂ_'f’?‘.__l.??'.[‘.9!_'?_9_).__.__.__.
Zmiana klimatu Zasoby wodne Pracownicy

Sector-specific . (ujawnienia dla sektora, : (ujawnienia dla sektora, (ujawnienia dla sektora, (ujawnienia dla sektora,
i w ktérym dziata spo’fka) w ktérym dziata spo’fka) w ktérym dziata spotka) w ktérym dziata spotka)

, . : Zmiana klimatu Zasoby wodne Pracownlcy
Entity-specific ' : :

: (inne istotne ujawnienia nie ujete powyzej, efekt badania podwdjnej istotnosci)

Wytyczne koncepcyjne (nie stanowig standarddw, nie generujg obowigzkow, utatwiajg zastosowanie wymogow raportowania)

Podwdjna istotnosé §Jakos’é informaciji EGranice Horyzonty czasowe Zgodnosc Elntegracja
‘raportowania iz politykami :migdzynarodowa
ii tancuch wartosci | i przepisami UE '

..............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
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Mozliwy harmonogram dalszych prac

Stopnlowe publikowanie przez PTF-ESRS dokumentéw roboczych na temat zakresu mozliwych
IX-XIl 2021 :
standardow (publlkaCJa w celu zapewnienia przejrzystosci, bez konsultacji)

..............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................
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Zrodta informacji

» EFRAG: (European Lab — Sustainability reporting standards
interim draft)

» SEG: (ESG — CSRD)

» FSR:

» Konferencje, webinary i publikacje, w tym realizowane przez Ministerstwo
Finansow i Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej

» Konferencje, webinary i publikacje realizowane przez organizacje i instytucje
zajmujgce sie zagadnieniami zrownowazonego rozwoju

‘ © Piotr Biernacki, 2021


http://www.efrag.org/
http://www.seg.org.pl/
http://www.standardy.org.pl/

+43.0693.330.003
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Dlaczego raportowanie niefinansowe przez spotki jest wazne?
Perspektywa sektora bankowego

Norbert Jeziolowicz

Zwigzek Bankow Polskich
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CSRD a BANKI

Architektura regulacji zwigzanych ze zréwnowazonymi finansami prowadzi do powstania sytuacji,

w ktorej banki beda wystepowad w podwadjnej roli:

» jako podmioty sporzadzajace raporty niefinansowe (rozszerzone o dodatkowe informacje na
podstawie art. 8 Taksonomii) oraz

> jako podmioty wykorzystujgce informacje z raportow niefinansowych innych przedsiebiorstw

w swojej dziatalnosci.
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Raporty mefmansowe
bankéw — obecnie




Raporty niefinansowe bankow obecnie

O 00O

Mep

Obecny zakres podmiotowy Praktyka Stosowane standardy
raportowania
ikt o Duze banki komercyjne opracowuja raport

Banki, ktore przekroczyjfy prog W I ¥ P WHIaTaporty Banki sporzadzajac raporty niefinansowe wykorzystuja juz dzis

Ustanowionyw Ustawie o niefinansowe. Raporty te opracowywane sa z duzym o ; o )

istniejace standardy krajowe i miedzynardoowe (np. GRI) i

rachunkowosci juz dzig zaangazowaniem i juz dzi$ zawieraja wiele informacji o ] o o o
’ ujawniaja szereg informacji, ktore przewidziane sa w projekcie

sporzadzaj@ raporty niefinansowe nt. aspektow ESG. Tworzone sa dedykowane strony

CSRD. Juz dzi$ wile bankéw ujawnia swoje strategie ESG.
internetowe z interaktywnymiraportami.

Raporty niefinansowe bankéw czesto znajduja sie na wysokich pozycjach rankingéw

raportow niefinansowych
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CSRD zmiany dla bankow

Zmiana podmiotowa

Projekt CSRD przewiduje likwidacje kryterium
$redniej liczby 500 pracownikéw w ciggu roku
obrotowego.

Zgodnie z informacja przedstawiong przez KE: Po
zmianie zasad raportowania niefinansowego
obowiazkiem bedzie objetych ok. 49 000
przedsiebiorstw w poréwnaniu z 11 600
przedsiebiorstw, ktore sg obecnie objete zakresem
stosowania dyrektywy.

Konsekwencja: rozszerzenie zakresu podmiotow
zobowiazanych do sporzadzania o$wiadczen nt.
informacji niefinansowych. Zmiana ta bedzie
dotyczyc takze bankdw.

Zmiana zakresu raportowania

Projekt CSRD znaczaco rozszerza katalog informacji na temat
zréwnowazonego rozwoju, ktére beda musiaty by¢ ujawniane.
Wprowadza sie powigzanie miedzy dokonywanymi ujawnieniami a
celami Srodowiskowymi okreslonymi w Taksonomii.

Projekt art. 19d CSRD przewiduje obowiagzek sporzagdzania raportéw
niefinansowych w jednolitym elektronicznym formacie wraz z
oznakowaniem umozliwiajacym maszynowe przeszukiwanie tresci
raportow.

Konsekwencje: przeznaczenie dodatkowych naktadéw finansowych i
kadrowych na dostosowanie sie do nowych wymogdw regulacyjnych.
Szczegdlne wyzwanie dla podmiotdw, ktdre nie byty dotychczas objete
obowigzkiem sporzadzania raportow niefinansowych
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Banki w infrastrukturze regulacyjnej
zrownowazonego finansowania

Instytucje finansowe zajmuja szczegolne miejsce w strategii UE na rzecz osiggania celéw zréwnowazonego rozwoju i przez to przewidziane sa dla nich dodatkowe

obeowiazki, ktére w praktyce maja by¢ motorami zmian dla catej gospodarki.

7 tego wzgledu zmiany z CSRD powinny by¢ $cisle skorelowane z innymi aktami prawa i obowiazujacymi (lub dopiero wprowadzanymi) obowigzkami z obszaru

zréwnowazonego finansowania.

CSRD a SFDR - w uzasadnieniu CSRD znajdujemy bezposrednie referencje do SFDR, ktore wskazuja, ze ujawnienia informacji niefinansowych dokonywane przez

wszystkie zobowiazane podmioty maja by¢ uzyteczne i pomocne dla inwestorow, a takze podmiotéw sporzadzajacych informacje wymagane na podstawie SFDR.

CSRD a Taksonomia - w Projekcie wprost nie wskazano, ze ujawnienia dokonywane na podstawie CSRD maja by¢ pomocne w obliczaniu KPI wymaganych na
podstawie art. 8 Taksonomii, a wskazano, ze obowigzki z Taksonomii i CSRD beda ze soba Scisle powiazane. Art. 8 Taksonomii zasadniczo wprowadza

rozszerzenie zakresu przedmiotowego raportéw niefinansowych o szczegélny typ informacji. Dla bankéw w przysztosci bedzie to obowiazek ujawniania w

raportach niefinansowych GAR.




Bankl Jako uzytkowmcy
raportow niefinansowych

rIar N R \

’\




Potencjat wykorzystania przez banki informacji
zawartych w raportach niefinansowych klientow bankow

» Zgodnie z zatozeniami CSRD raporty niefinansowe maja by¢ kompleksowym zrédtem informacji o
wptywie danego przedsiebiorstwa na zrownowazony rozwdj, o ryzykach ESG i ich wptywie na
prowadzong dziatalnosc¢ biznesowa.

> Informacje te, w zatoZeniu beda mogty by¢ wykorzystywane przez instytucje finansowe do wypetniania
swoich obowiazkéw ujawnieniowych (np. obliczanie KPI), do podejmowania decyzji inwestycyjnych czy
biznesowych, do oceny ryzyk ESG. Nie ma jednak dzis mozliwosci oceny jaki w praktyce bedzie poziom

uzytecznosci ujawnianych informacji.
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Potencjal wykorzystania przez banki informacji zawartych w raportach
niefinansowych klientow bankow
Jakie watpliwosci ma sektor bankowy:

» Skoro zaréwno kliencijak i banki beda ujawnia¢ doktadnie w tym samym czasie raport niefinansowy za dany rok obrotowy, to czy

bedzie istniata mozliwos¢ uwzgledniania w raporcie ,bankowym” najbardziej aktualnych informacji ujawnianych przez klientow?

* Czy ujawnianie informacji w formie raportéw niefinansowych przez klientéw wyeliminuje potrzebe bilateralnych kontaktow z
klientami i zbieranie dodatkowych informacji na potrzeby wypetniania innych obowiazkéw natozonych na banki w zwigzki ze

zréwnowazonym rozwojem (np. wynikajace z wytycznych EBA dot. monitorowania kredytow)?

» Czyjesli klient banku bedzie czescia grupy kapitatowe] i jako jednostka nie bedzie sporzadzac¢ indywidualnie raportu
niefinansowego, to bank z grupowego raportu niefinansowego bedzie mégt uzyskac informacje niezbedne do wypetnienia

obowiazkéw wynikajacych np. z Taksonomii lub np. bedzie w stanie policzy¢ emisyjnos¢ portfela?

» Skad wzia¢ wiarygodna i potwierdzong informacje na temat listy podmiotow zobowiazanych do sporzadzania informacji

niefinansowych, szczegdlnie jesli liczba tych podmiotéw znaczaco wzrosnie?




Dziekuje

Norbert Jeziolowicz

Dyrektor Zespotu Bankowo$ci Detalicznej i Rynkdw Finansowych
Zwiagzek Bankéw Polskich

norbert.jeziolowicz@zbp.pl



Dlaczego raportowanie niefinansowe przez spotki jest wazne?
Perspektywa sektora ubezpieczeniowego

Pawetl Sawicki

Polska Izba Ubezpieczen
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POLSKA 1zBA UBEZPIECZEN

Dlaczego raportowanie niefinansowe przez spotki
jest wazne?

Perspektywa sektora ubezpieczeniowego

Pawet Sawicki

Polska Izba Ubezpieczen
29102021
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Grupa ds. zrownowazonego finansowania PIU
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Nazwa

“
LCELEO

Szukaj:

Pliki / zataczniki Akcje

MINISTERSTWO
ROZWOJU
| TECHNOLOGII

I

Polska ltba Uberpiecren (PIU) prrygotowats
stanowisko dotyczyce projektu Rozporzadzenia
Parlamentu i Rady w sprawie unijnych
Belonych obligacii (Green Band Stondord, GBS)

standardu rielonych obligaci prayczyni sig do
rozwoju rynku finansowego i destarczy

dopussczenia tw. flexidility pocket, cryli
dopuszcrenia pod pewnymi warunkami emisji
sielonych obligaci nie w peini zgodoych
zunijlym Rozporzadzeniem 2020/852. Wiele
patistw opowiedzialo sig za ty Opey, jednak
ostatecznie nie rostats ona peryjeta. lak si

poszerzyloby wachiarz mofiwolcs

imwestycyjnych  umobiwisigcych  zielong
transformacie.  PIU poparts  dobrowolny
charakter Green Bond Standard.

Take podeyicie bedne musho porytywny watyw
na istniejace abecnie rynki zielonych obligacy i
funkejonujgce standardy, w tym Green Sond
Principles  (sutorstwa  International  Copital
Markets Associotion) w oparciu o ktdry Polska
wyemitowsta zielone obligacie 0 wartodc 750
min EUR w grudniu 2016 r., o wartodi 1 mid
EUR w 20181, oraz 0 wartodci 2 mid EUR w
marcu 2019 r. PIU nie sglosita zastraeten do
koniecnoici oceny sielonych obligaci priez
podmioty zewngtrzne autoryzowane prre:
ESMA, zamscryla jednsk, e obcigienia
sdministracyjne  nie powinny by byt
rosbudowane, poniewal moie prietoty¢ sig to
na ceny wiadcronych ustug | w konsekwencji

iw ten sposct sie
do popularyzaci zardwno zielonych obligacji
jako takich jak i unijnego standardu opartego
na projektowanym rozporzadzeniu. Podejicie
PIU  zostslo uwigiednione w  projekce
stanowiska Rzpdu RP do wricsku COM
(20211391, w szeregdinoici w zakresie peryjecia
opi taw. flexbiity pocket.

Ponadto PIU  odpowiedriata na  prodbe
nansow |

Komisi  Europejskiej Insurance  Europe

(Rozporzadzenie 2020/852), » dopiero péiniej
rozwazat peryjecie taksonomi _brazowe]”

PIU swrécta uwage na proposycje dotyczace
nowych

porostaé oparty na ryyku Tymczasem
w przestrreni publicznej pojawit sie Bagont
Finsnce Watch postuiigcy wprowadrenie
dodathowych  wymogéw  kapitslowych
w praypadku miektSrych eksporycji zakladéw

F do
opublikowsoej przez Komisje Europejsky
wdniu 7 lipea br. strategi

apitalowej | berpieczerstwa  zakladdw

PIU mie poparts réwniet

rorwatanych rorwigzan
w

prrejicia na  réwnowaiony  gospodarke
(Strotegy for Finoncing the Transition to
o Sustoinable Economy). P 1aproponowata
poparcie  kierunkdw  zielonej  transformacji
majace na celu swakczanie niekorzystaych
mian  Mimstu. 2amascryls jednak, te
ustawodawca unijny powinien mie¢ na uwadze
reslistyczne terminy smian,

podirediits, fe inne ryayks sy totre dla
2akdtaciw uberpiecies, & inne dla bankdw (na
priykisd najwatniersze w dristainoici bankowe)
ryzyko kredytowe, nieuregulowana naleinoici,
ma  meiejsze macienie w  dsiatainoi
ubezpieczeniowey). 2 tego wigidu kopiowanie
rorwiqzad @ iomych rynkdw na  rynek

kidre zspewniy odpowiedniy implementacie

W tym samym kontekicie PIU poparts jedynie
ograniczony  nadsr  ESMA  nad  tymi
podmiotami. W zskresie  odstepstw
wprzypadku emisii zielonych obligacj prrez
wiadze publiczne (sovereign green bonds) PIY
poparts nie tylko prayjety przez unijnego

samych obligac, ale podkrediita, te malety
rorwalyl  rowniel  opcly  wylqtkdw  od
Taksonomil. W dwietle impoct Assessment 17
krajéw wiiglo udsial w ankiece na temat
sovereign green bonds, @ cego dania
rozktadaly sig mnie] wigce) o réwno w kwesti

rorwigzad. W tym kontekicie
stybka reslizacis cebw Kimatycznych mote
powodowad  problemy na rynku  pracy
I 0 charakterze socsinym.

PIU pozytywnie ocenita roruerzenie ram
taksonomd  na  deiatania  rwigzane
£ transformaciy. Pod rorwage poddala jecoak
Propozycie opracowania regulacji oksedlajacych
dastalnoi, ktdra Istotnie szhods drodowisku
Koncepcjs taw. brazowe] taksonomii nie ryskata
umania polskich ubezpiecsyciel
ucestniczacych w pracach Grupy roboce
s PIU, nie

e jest

Ministerstwo Finamow uwzgiednito
taproponowsne  priez  PIU podejicie,
w stanowssky Raadu RP do dokumenty COM
(2021)390 podirediona, te w ocenie Ragdu RP
system wyplocoinodki rowarty w dyrektywie
Wyplocoinod¢ # powinien posostol oparty na
ryayku W opiny Riqdu RP mie mo homiecznodci

syskala rowniel wnania na forum insurance
Europe, neszajcego nar

stowarzysienia  ubemplecteniowe I padstw
europejskich. W odpowiedsi na konsultacie
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Raport PIU & Deloitte - lipiec 2021
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MAPA RYZYKA
POLAKOW

JAK UBEZPIEGZYCIELE
ODPOWIADAJA NA POTRZEBY
SPOLECZENSTWA?

Deloitte.

ST

ROZDZIAL

ZAGROZENIA ZEWNETRZNE — SRODOWISKO
LICZBY:

64% Polakéw uznaje ocieplenie klimatu za zagrozenie, ktére wystapi w ich zyciu.
14% Polakéw uwaza, Ze globalne ocieplenie to mit. Przed pandemia uwazato tak 21%

55% respondentéw uwaza za prawdopodobne w swoim 2yciu zagrozenia zwigzane
z silnymi wiatrami i huraganami.

W OSTATNIM ROKU SPADL ODSETEK POLAKOW UWAZAJACYCH, ZE ZMIANY KLIMATU ICH NIE DOTYCZA.

PRAWIE S/ﬂ

BADANYCH UZNAJE, ZE ZMIANY

KLIMATU DOTYCZA WSZYSTKICH

W TYM SAMYM STOPNIU. JEST TO . G
WZROST 0 4 P.P. W POROWNANIU NI . o
ZLUTYM 2020R.* r <y
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Raportowanie niefinansowe - ogolne podejscie PIU

Zaktady ubezpieczen odgrywajg istotng role w zielonej transformacji, w szczegélnosci jako inwestorzy
instytucjonalni oraz ubezpieczyciele ryzyk, w tym zwigzanych ze zmianami klimatu

Juz dzisiaj zaktady ubezpieczen uczestniczg w wielu projektach jako inwestorzy (np.: OZE, zielone obligacje),
przygotowujg produkty dedykowane walce ze zmianami klimatu (np.: ubezpieczenia farm wiatrowych,
elektrowni wodnych) oraz wprowadzajg ograniczenia zwigzane z ubezpieczaniem sektoréw paliw kopalnych
JesteSmy zwolennikami rozwigzan ewolucyjnych a nie rewolucyjnych — w szczegélnosci powinnismy
uwzgledniac wszystkie literki ESG, radykalne rozwigzania w zakresie E mogg rzutowac na S

Prawo europejskie powinno raczej zachecac i promowac zielone inwestycje a nie kara¢, w tym kontekscie
propozycja Platformy ds. zrwnowazonego finansowania dotyczgca opracowania Significant Harm
Taxonomy

Jestesmy zwolennikami podejscia step by step oraz realistycznych terminéw implementacji

Wiecej regulacji nie zawsze réwna sie lepiej

Zbyt rygorystyczne zasady raportowania niefinansowego nie przyczynig sie do rozwoju jasnozielonych i
ciemnozielonych produktow inwestycyjnych

Brak dostepnych informacji o spdétkach = koniecznos¢ korzystania z drogich podmiotéw zewnetrznych
System wyptacalnosci zawarty w dyrektywie Solvency Il powinien pozostac oparty na ryzyku. Nie ma
koniecznosci dodawania sztucznych czynnikdéw odzwierciedlajgcych ESG, na przyktad “green supporting”
albo “brown punishing factor”. Tego typu podejscie stanowitoby istotne wyzwanie dla pozycji kapitatowe;j i

bezpieczenstwa zaktaddow ubezpieczen
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Przyczyny rewizji NFRD - COM(2021) 189 z 21.04.2021

,Dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej [NFRD] oraz rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ushug finansowych [SFDR] i rozporzadzenie w sprawie systematyki
[TR] stanowig gléwne elementy wymogoéw dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego rozwoju, bedace
podstawg unijnej strategii zrdwnowazonego finansowania. Celem tych ram prawnych jest zapewnienie jednolitego i
spojnego przeplywu informacji na temat zrownowazonego rozwoju w catym finansowym tancuchu wartosci.

Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
[SFDR] reguluje sposob, w jaki uczestnicy rynku finansowego (w tym podmioty zarzadzajace aktywami i doradcy finansowi)
powinni ujawnia¢ informacje na temat zrownowazonego rozwoju inwestorom koncowym i wtascicielom aktywow. Aby méc
spelni¢ wymogi tego rozporzadzenia — a zatem aby ostatecznie moc zaspokoi¢ potrzeby inwestoréw koncowych, w tym
0sob fizycznych i gospodarstw domowych — uczestnicy rynku finansowego potrzebuja odpowiednich informacji od
przedsiebiorstw, w ktorych dokonano inwestycji. Niniejszy wniosek [NFRD] ma zatem na celu zapewnienie, aby
przedsigbiorstwa, w ktorych dokonano inwestycji, przekazywaly informacje potrzebne uczestnikom rynku finansowego do
spetienia ich wlasnych wymogow sprawozdawczych okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych [SFDRY].

W rozporzadzeniu w sprawie systematyki [TR] ustanowiono system klasyfikacji zrownowazonej srodowiskowo
dzialalnosci gospodarczej, aby zwiekszy¢ skale zrownowazonych inwestycji i przeciwdziata¢ pseudoekologicznemu
marketingowi ,,zrdwnowazonych” produktow finansowych [greenwashing]. Zobowigzano w nim przedsi¢biorstwa objete
zakresem stosowania dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej [NFRD] do ujawniania pewnych wskaznikoéw
dotyczacych stopnia, w jakim ich dziatalnos$¢ jest zrownowazona srodowiskowo wedlug systematyki [TR]”.
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3 gtiowne akty prawne

SFDR [Sustainable Finance

Disclosure Regulation]

Czy mam zréwnowazony portfel?
Rozporzadzenie 2019/2088 z 27 11
2019r.

Naktada obowigzki w zakresie
raportowania na instytucje finansowe,
w tym na zaktady ubezpieczen na zycie

Stosuje sie od dnia 10 marca 2021 r.

Level 2:

projekt RTS przedstawiony przez ESAs
(EBA, ESMA i EIOPA) dotyczacy ASI. Miat
by¢ przyjety w Il kwartale 2021. Wedtug
FISMA.C.4/LB/mp(2021)4983278 ma
obowigzywac od 1 lipca 2022, a zatem
pierwsze raporty dotyczace PAl od 30
czerwca 2023 za rok 2022

ST

TR

[Taxonomy Regulation]

Czy prowadze zielona dziatalnos¢?
Rozporzadzenie 2020/852 z 18 06 2020 r

Zapewnia przedsiebiorstwom i inwestorom
wspolny jezyk do identyfikacji dziatalnosci
gospodarczej zrownowazonej sSrodowiskowo

Stosuje sie:

- w stosunku do celéow srodowiskowych 1-2
od 1 stycznia 2022

- w stosunku do 3-4 od 1 stycznia 2023

Level 2:

1) projekt aktu delegowanego KE dotyczacy
KPI z art. 8 Taksonomii z 7 lipca 2021 ma
obowigzywaé od 2022. uproszczone raporty w

2022 i 2023, a pierwsze raporty KPl w 2024 za

rok 2023
2) akt delegowany z 4 06 2021 — od 1 stycznia
2022

NFRD== CSRD [Non-Financial Reporting
Directive, Corporate Sustainability Reporting

Directive]
Raportowanie dziatalnosci spotki
Dyrektywa 2014/95/UE z 22 10 2014 r

Naktada obowigzki w zakresie raportowania na spotki, w tym
na zaktady majatkowe i zyciowe

Trwa rewizja (projekt z kwietnia 2021). Polskie prawo
powinno zosta¢ dostosowane do 1 grudnia 2022. Stosowanie
od 2023. Pierwsze sprawozdania niefinansowe w roku 2024
za rok 2023.

Level 2:

szczegbétowe standardy raportowania niefinansowego KE
przyjmie do 31 10 2022 (art.19b: ,stuzgce [...] co najmniej
okresleniu informacji odpowiadajgcych potrzebom
uczestnikdw rynku finansowego podlegajacych obowigzkom
ujawniania informacji okreslonym w rozporzadzeniu (UE)
2019/2088") i do 23 pazdziernika 2023 pozostate.
Informacje np. potrzebne twércom produktow z art. 8 i art. 9



SFDR - wspotpraca z KNF

PIU przygotowata wynikajgcy z SFDR schemat raportowania dla instytucji finansowych. Schemat zostat
uzgodniony z Komisjg Nadzoru Finansowego, ktora opublikowata go na swojej stronie internetowej. Pod
schematem znajduje sie opis, wypracowany wspodlnie przez PIU i KNF. Schemat raportowania jest
skomplikowany, dlatego PIU przygotowata w serwisie YouTube webinar wyjasniajgcy podstawowe
obowigzki. Obowigzki informacyjne w ramach SFDR dotyczg podmiotéw i produktéow. Sg sformutowane
tak, by odzwierciedla¢ zasade podwodjnej istotnosci (double materiality), czyli oddziatywania dziatalnosci
gospodarczej na otoczenie i otoczenia na dziatalno$é. Z jednej strony obowigzki dotyczg zatem Ryzyk dla
Zrownowazonego Rozwoju (RdZR, ang. SR, Sustainable Risks), gdzie perspektywa jest wptyw czynnikow
ESG (environmental, social, governance) na wartos¢ inwestycji. Z drugiej strony dotyczg Niekorzystnych
Skutkéw Decyzji Inwestycyjnych (NSDI, ang. ASI, Adverse Sustainability Impacts), gdzie perspektywg jest
wptyw inwestycji na ESG.

Wiele zagadnien praktycznych, istotnych dla rynku polskiego, udato sie wyjasni¢ dzieki wspotpracy PIU i
KNF. Niezbedne informacje mozna znalezé na stronie KNF, w specjalnej zaktadce Q&A. W szczegdlnosci
zgodnie z nimi, na polskim rynku finansowym przyktadami produktéw emerytalnych, do ktérych stosuje sie
SFDR, sg IKE, IKZE, PPK oraz PPE.
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https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Finansowanie_zrownowazonego_rozwoju/ujawnienia_i_taksonomia/RTS_SFDR
https://www.youtube.com/watch?v=UmsRQhEIUds&t=373s
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Finansowanie_zrownowazonego_rozwoju/Q&A

SFDR - wspotpraca z KNF

Obowigzki informacyjne wynikajgce z Rozporzgdzenia SFDR

Poziom podmiotu

_| Strategia d Ryzyk dla Zré : Rozwoiju (RAZR)
s Art 3 10 03 2021 i
- RdZR: _Ryzyka-dlu
Podmiot Ui S Spéinosé polityki dzeit z RAZR TN =ONay o
( ) i jawnienia na pojnos¢ polityki wynagrodzen z - jak ki ESG wptyw:
dl R A > jak czynniki wplywajq
SEDRIZALY 2088 1 Roz:or;gq:lzq::iug stronie internetowej = Art 5 10 03 2021 5 na wartos¢ moich inwestycji
- )
RTS NSDI: Niekorzystne
Podmiot bierze 5500 pracownikéw? NIE Sk_uokl Decyzji Inyvestycyp_lych
pod uwage NSDI? % 2 — jak moje inwestycje wplywajq na
3006 2021 oswiadczenie Wyiaénienie iki ESG
Art4 10 03 2021 obowigzkowe M . CZynnikl
Swi ie na temat gii w zakresie due diligence
w odniesieniu do NSDI (okreélanie i hierarchizacja NSDI, ich opis, podjete
bad pl Izitania mityguiqe, polityki dotyczq sowani
o : g e h)
S ¢ ych) ) )
.
Poziom produkiu Ki5DI na posioni podmion?™~ INIE
a Y NSDI na poziomie produktu?
Art 730122022
v RTS T
a. Sposob, w jaki RAZR > TAK
Produkt TAK Rtk 3 TAK sq wpropwadmn, Iw decyzjach Produkt promujgey NIE Produkt mojey naceli— INIIE
podlegajqey zy sq znaczqce & b Gapekt srci:mi}k;g;);&:? spoleczny xrmxu:m;?gﬁc ? sl o
Rozporzqdzeniv? Art 6 10 03 2021 b. Ocena wptywu RdZR 1012022 - sprawozdania 101 20%els wrvearons sposobu‘ 'nagr':::: ;els‘:zle
0 na zwrot z produktéw 14 diviove Gl ad uvwﬂ NSDI
b. Oéwiadczenie, e
NIE informacie na femat NSDI
sq dosepne w corocznych
et daniach
Przestrzeganie innych, Wyjasnienie 8 ymog dolyezy iqzks é gid i oh?x;:h (:;;";,
odpowiednich regulacji przyjetego podejscia przedkontrakiowych, sprawozda okresowych przedkontraklowych, sprowozdari okresowych zart. 11 ust. 2 SFDR)
2 13 iinformci no sronie inlemelowei |, iinformaciina srone infernelowe 1o ot

"~ Ofwiadczenie dofyczqce
Brak dodetboiryeh abowszken 4 " koidegoprodukty
4 finansowogo oroz wyiarienie
_ / przyjetego podejicia 27
Na podstawie analiz Insurance Europe, Komisji Nadzoru Finansowego i Polskiej Izby Ubezpieczer

ST



SFDR broszura - wspotpraca z SEG, ZBP, FSR, IZFiA

Polska lzba Ubezpieczen przygotowata we wspotpracy ze Zwigzkiem Bankdw Polskich, Stowarzyszeniem Emitentéw Gietdowych,
Fundacjg Standardéw Raportowania oraz Izbg Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami broszure pt. ,Zbiér podstawowych wskaznikow
ESG zgodnie z Rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwiqzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze usfug finansowych (SFDR) wraz z ich opisem, identyfikacjq i
wyjasnieniem”. Celem byto opracowanie standardu wymiany informacji z zakresu raportowania niefinansowego pomiedzy spétkami a
instytucjami finansowymi, ktére w te spoétki zainwestowaty. Europejskie regulacje, w tym obszarze nie sg dostatecznie precyzyjne i
wymagaty dostosowania do polskich uwarunkowan. Broszure znajdziemy na stronie internetowej PIU.

Projekt zostat tez przekazany organom administracji, zajmujacymi sie zréwnowazonym finansowaniem.

Robert Tomanek, podsekretarz stanu w Ministerstwie Rozwoju, Pracy i Technologii podkreslit: ,,doceniamy Paristwa starania w dqgzeniu
do wypracowania standarddw wspierajgcych wszystkich uczestnikdw rynkdw finansowych w wypetnianiu nowych obowigzkdw
zwigzanych z uwzglednianiem czynnikdw ESG w ich dziatalnosci. Wyrazamy przekonanie, ze pozwoli to na jak najlepsze przygotowanie
podmiotow do realizacji nowych obowigzkdow sprawozdawczych oraz w pewnym sensie utatwi ten ztoZony proces. Wierzymy ponadto, ze
pozwoli to rowniez na wzmocnienie pozycji polskich podmiotdw na rynkach zagranicznych.”

Dagmara Wieczorek-Bartczak, zastepca przewodniczgcego KNF, zaznaczyta: ,Urzqd KNF pozytywnie ocenia wspding inicjatywe FSR, ZBP,
PIU, SEG i IZFiA zaprezentowang w pismie z dnia 1 kwietnia 2021 r. skierowanym do UKNF.”

Do przygotowanych z udziatem PIU wskaZznikéw przychylnie odnidst sie ponadto Adam Glapinski, prezes Narodowego Banku Polskiego.
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https://piu.org.pl/pliki/zbior-podstawowych-wskaznikow-esg/

SFDR broszura - wspotpraca z SEG, ZBP, FSR, IZFiA
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WSKAZNIKOW ESG
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w sprawie ujowniania informacji rwigzanych ze zréwnowatonym rozwojem w seklorze ushug finansowych (SFDR)

wraz 2 ich opisem, identyfikacjq i wyjoinieniem
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SFDR broszura - wspotpraca z SEG, ZBP,
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Dlaczego raportowanie niefinansowe przez spotki jest wazne?
Perspektywa sektora inwestorow

Joanna Atasa

|zba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami

B

&%‘\2(‘% Ministerstwo Zesp6t ds. Zréwnowazonego
Y Funduszy _ _ Rozwoju i Spotecznej
;53 1 Polityki Regionalnej Odpowiedzialnoéci Przedsiebiorstw A Finansow




IZFiv

Odpowiedzialne inwestowanie

Nowa norma dla inwestorow,
nowa rzeczywistosc dla rynkow kapitatowych

Joanna Atfasa, CFA, ACCA

Doradca inwestycyjny
Starszy Analityk NN Investment Partners TFI

Warszawa, 29 pazdziernika 2021 r.




IZFiAr

ORGANIZACJA SAMORZADOWA FUNDUSZY

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest I1zbg Gospodarczg zrzeszajaca
towarzystwa funduszy inwestycyjnych i domy maklerskie prowadzace
dziatalnos¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania
portfelami

MOCNE UMOCOWANIE USTAWOWE

Posiada osobowos¢ prawng i dziata na podstawie dwdch ustaw: Ustawy o
izbach gospodarczych z dnia 30 maja 1989 r. i Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 r.

NAJWAZNIEISZE ZADANIA K

= Jako jedyna organizacja reprezentuje zbiorczo stanowisko cztonkow wobec
organdow parnstwowych, instytucji zagranicznych i mediow

= Opiniuje projekty zmian w prawie, przedstawia stanowisko rynku
w kluczowych dla funduszy kwestiach

= W zespotach roboczych prowadzi konsultacje wszelkich projektow aktow
prawnych, ktore majq wptyw na funkcjonowanie srodowiska funduszy

Matgorzata Rusewicz, Prezes Zarzqdu

% 55
T:+48 22 537 76 30

Centrum Gietdowe
ul. Ksigzeca 4

CZLtONKOWIE

= Do IZFiA nalezg najwazniejsi i najwieksi zarzadzajgcy funduszami w kraju,
reprezentujgcy najbardziej cenione marki finansowe polskie i zagraniczne (w
sumie 31 firm), ktorych aktywa stanowia 88 % rynku; reprezentatywne dla
wszystkich kategorii TFI: z grup bankowych, ubezpieczeniowych, niezaleznych
oraz PFR.

= |zba skupia rowniez najwieksze podmioty swiadczace ustugi outsourcingowe na
rzecz towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw
emerytalnych oraz towarzystw ubezpieczeniowych

OPINIE | STANDARDY

*IZFiA okresla standardy dokumentéw informacyjnych funduszy; sprawuje
nadzor nad przestrzeganiem praktyk okreslonych przez Izbe oraz zasad
uczciwej konkurencji na rynku funduszy inwestycyjnych

*wydaje opinie w sprawach dotyczacych zarzadzania aktywami, dziatania
towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz sytuacji rodzgcych zagrozenia dla
bezpiecznego i skutecznego funkcjonowania funduszy inwestycyjnych

IZFiA jest cztonkiem International Investment
Funds Association
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mailto:mrusewicz@izfa.pl
http://www.izfa.pl/

Udziat odpowiedzialnych inwestycji w globalnych aktywach

Morningstar prognozuje, ze do 2025 roku 1/3 aktywow globalnie bedzie integrowata czynniki ESG w swoim procesie.
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6 ZASAD INWESTYCYJNYCH DOTYCZACYCH WEACZENIA ZAGADNIEN ESG

| ZFAv

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

Bedziemy uwzgledniaé kwestie ESG w analizach inwestycji
i w procesach podejmowania decyz;ji.

Bedziemy aktywnymi wtascicielami uwzgledniajgcymi kwestie ESG w naszych praktykach
i politykach wtasnosciowych.

Bedziemy wymagac¢ odpowiednich ujawnien w zakresie ESG
od podmiotéw, w ktdre inwestujemy.

Bedziemy wspierac przyjmowanie i wdrazanie Zasad w branzy inwestycyjnej.

Bedziemy wspdlnie dgzy¢ do zwiekszania naszej skutecznosci we wdrazaniu Zasad.

Kazdy z nas bedzie informowac o swoich dziataniach i postepach we wdrazaniu Zasad.




4 filary odpowiedzialnego inwestowania

ANALIZA
ESG

ZAANGAZOW
ANIE
ZE SPOLKAMI

WYKLUCZENIA

RAPORTOWA
NIE
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Aktywizm akcjonariuszy jest podstawg odpowiedzialnego inwestowania

WYNIKI GROSOWANIA NN INVESTMENT PARTNERS W 2020 ROKU

Gtosowanie za lub przeciw propozycjom zarzadu
dotyczacym kwestii ESG

Srodowisko Spoteczna tad korporacyjny
tacznie: 15 493 odpowiedzialnos¢

- Za decyzjg zarzadu: 12 985 1’ 151

- Przeciw decyzji zarzadu: 2 246 ’ . 25 ‘

Gtosowanie za lub przeciw
propozycjom zarzgdu

N

- Wstrzymato sie/inne: 262 54 . 125
1 I
LACZNIE
Gtosowanie za lub przeciw propozycjom dotyczacym tacznie 683
wynagrodzenia ‘ . Za decyzjg zarzadu
. 211 . Przeciw decyzji zarzadu
tacznie: 4 071 = 369 - Wstrzymato sie/inne
103

- Za decyzjg zarzadu: 2 429
- Przeciw decyzji zarzadu: 1 556
- Wstrzymato sie/inne: 86
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Podsumowanie

Odpowiedzialne inwestowanie —
to dziata i ma znaczenie

Dziekuje za uwage

IZFiA




Dlaczego raportowanie niefinansowe przez spotki jest wazne?
Perspektywa organizacji pozarzadowych

Bartosz Kwiatkowski

Fundacja Frank Bold
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NGOs jako odbiorcy informacji

/
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Fraank Bold ’

the Alliance for Corporate Transparency

Liczba raportéw niefinansowych poddanych analizie
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Otoczenie regulacyjne — wczoraj







Wyniki badania 2021

1. 250 spotek — 71 z Polski, 108 z Niemiec, 58 z Hiszpanii,
13 z Czech
2. Zakres badania — klimat i prawa cztowieka

3. Najwazniejsze wyniki:
39% - ujawnito posiadanie celéw klimatycznych i 28% z nich jest zgodnych

z celami naukowymi. 14% wiecej przedsiebiorstw z sektora energetycznego raportowato

\\ 2019 - 2021
- —p 7% wzrost

= Cele w zakresie klimatu

o |
b Cele oparte na wiedzy naukowej e——p  18% wzrost
3 Ad



Wyniki badania 2021

Najwazniejsze wyniki:
51% - przedsiebiorstw raportowato ryzyko zwigzane ze zmiang klimatu, ale tylko 8%
uwzglednito perspektywe krétko-, srednio- i dtugoterminowg,
a 7% oparto ocene ryzyka na scenariuszu 1,5°C
66% - przedsiebiorstw podato wskazniki KPI dla emisji GHG z Zakresu 1, 56% dla

emisji z Zakresu 2 i 32% dla emisji z Zakresu 3 (85% firm z sektora energetycznego
uwzgledniato w raportach emisje z Zakresu 1;
L\ . 44% firm z sektora finansowego raportowato emisje z Zakresu 3).
Fr%k Bold i | .

V O\




Wyniki badania 2021

Najwazniejsze wyniki:
29% - przedsiebiorstw opisuje proces zachowania nalezytej starannosci w
zakresie praw cztowieka;
15% - przedsiebiorstw uwzglednia ryzyko zwigzane z naruszaniem praw cztowieka,
ale mniej niz 4% udostepnia szczegétowe informacje na temat najwazniejszych

problemow, a mniej niz 2% informacje na temat zarzgdzania tym ryzykiem i

ol zaangazowania interesariuszy w tym procesie.
\ )
i

Fr%k Bold ’

V O\




Wyniki badania 2021 — Polska

2021 2019
21% - raporty w zakresie celdw klimatycznych Cel w zakresie klimatu

- 11% - raportowato cele oparte na wiedzy naukowej;
- 45% - ryzyko zwigzane ze zmiang klimatu; E

- 3% - réine horyzonty czasowe;

- 1% - scenariusz 1,5°C; Cel oparty na wiedzy naukowej
- 68% - emisje GHG z zakresu 1; 41% - emisje z zakresu 2; . 1%
14% - emisje z zakresu 3;

- 8 przedsiebiorstw dostarczyto dane na temat inwestycji,

a jedno przedsiebiorstwo na temat obrotéw dot. produktéw Emisje GHG z zakresu 3
i ustug majacych pozytywny wptyw na tagodzenie skutkdw zmian ' 14%
9

0%

klimatu i przystosowania sie do nich,
a 4 przedsiebiorstwa dostarczyty informacji na temat celéw
biznesowych zwigzanych z tymi produktami;

%

Nalezyta starannos$é w zakresie praw

- 6% - ryzyko zwigzane z naruszeniem praw cztowieka; czlowieka
- - 3%- ili i 3%
Erank Bold 3% - proces due diligence w obszarze praw cztowieka. I
' 3%




Wyniki badania 2021 — Polska na tle pozostalych krajow

CEL W ZAKRESIE KLIMATU /—

Czechy 38.46%

Niemcy 46.30%

Polska 21.13%

Hiszpania RElRSEE

- [
Frank Bold 0% 50% 100%
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Wyniki badania 2021 — Polska na tle pozostalych krajow

™ CEL OPARTY NA WIEDZY
NAUKOWE]

Czechy

Niemcy
Polska . 11.27%
Hiszpania

- [
Frank Bold 0% 50% 100%
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Wyniki badania 2021 — Polska na tle pozostatych krajow

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA
KLIMATU

Czechy 38.46%

Niemcy  [GSEINE

Polska 45.07%

Hiszpania RAWNERS

- [
Frank Bold 0% 50% 100%
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Wyniki badania 2021 — Polska na tle pozostalych krajow

EMISJE GHG Z ZAKRESU 3

Czechy . 15.38%

’ Niemcy  JELEEES

Polska . 14.08%
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Istota raportowania dot. zrownowazonego rozwoju

1. Raportowanie jest ,tylko” poczatkiem i koncem powtarzalnego
cyklu

~ 2. Istotg tego cyklu jest wszystko to co spotka/przedsiebiorstwo zrobi
miedzy publikacjg kolejnych raportow

3. Raportowanie jest narzedziem, nie celem

\\ 4. Raportowanie jest potwierdzeniem zidentyfikowania problemoéw i

a - wskazaniem postepow w ich rozwigzywaniu
Frank Bold
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Oczekiwania NGOs

1. Realna zmiana

a) model biznesowy
b) Swiat

Istotne dane
Rzetelne dane

Przyjazny format danych

Porownywalne dane
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Dziatajgce standardy, wytyczne i regulacje miedzynarodowe .
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: W Zarzadzanie
& I A PRZEDSIE-
I.IINWESTORZY, BANKII] N aneistrategia BIORSTWO | “~—r’
| UBEZPIECZYCIELE Kapitat adzor Zarzadu,
(inwestycje, kredyty, > I_I n n
ubezpieczenia)

cele, model
biznesowy)
500 miliardéw EUR/rok Strategia /
dodatkowych inwestycji

ZIELONY EAD - STRATEGIA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU W SEKTORZE FINANSOWYM

................................................................................... RAMY Eu
: Rozporzadzenie w sprawie ujawniania

informacji zwiazanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze finansowym

Dyrektywa o Raportowaniu
Niefinansowym
+ Zrownowazony tad Korporacyjny
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Raportowanie niefinansowe w swietle zalecen OECD
w zakresie odpowiedzialnego prowadzenia
dziatalnosci biznesowej

Jacqueline Kacprzak

Radca, Wydziat Koordynacji
Rzgdowego Procesu Legislacyjnego i CSR
Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej
Polski Krajowy Punkt Kontaktowy OECD

, Ministerstwo Zesp6t ds. Zréwnowazonego
~ Funduszy _ Rozwoju i Spotecznej
;3 1 Polityki Regionalnej |  Odpowiedzialnosci Przedsiebiorstw A Finansow



Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw —
wielonarodowych 1976/2011 l.  Koncepcjai zasady

82

Wytyczne OECD
dla przedsigbiorstw wielonarodowych

EDYCIA 2011

orcp (@

ORGANIZACIA WSPOLPRACY GOSPODARCZE! | ROZWOIU

Il. Polityka ogdlna

lll. Ujawnianie informac;ji

IV. Prawa cztowieka

V. Zatrudnienie i stosunki pracownicze
VI. Srodowisko

VII. Zwalczanie korupciji, namawiania do korupciji i
wymuszenia

VIII. Interesy konsumenta

IX. Naukaitechnologia

X. Konkurencja

Xl. Opodatkowanie

Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych wdrazane sa w 50 krajach:
w 37 panstw cztonkowskich OECD i w 13 panstw niezrzeszonych w OECD: Argentyna,
Brazylia, Chorwacja, Egipt, Jordania, Kazachstan, Kostaryka, Maroko, Peru, Rumunia,
Tunezja, Ukraina oraz Urugwa.

Panstwa wdrazajgce Wytyczne OECD, zobowigzane sg do utworzenia

Krajowych Punktéw Kontaktowych OECD.
MINISTERSTWO FUNDUSZY | POLITYKI REGIONALNE)J



Rozdziat Il Wytycznych OECD - Ujawnianie informacji

s

1. Ujawnianie informacji powinno dotyczy¢ przedsiebiorstwa jako catosci

(2. Polityka ujawniania informacji powinna obejmowac informacje na temat: \
a) finansowych i operacyjnych wynikéw przedsiebiorstwa
b) celéw przedsiebiorstwa
c) praw wtasnosci udziatéw/akgji
d) wynagradzania cztonkéw zarzadéw
e) transakcii

f) mozliwych do przewidzenia ryzyk
g kwestii pracowniczych i dotyczacych innych interesariuszy
h) struktur nadzoru i polityk obowiazujacych w przedsiebiorstwie /

3. Zaleca sie, aby przedsiebiorstwa ujawniaty tez dodatkowe informacje:
a) deklaracje dotyczaca wartosci i etyki

b) zasady zawarte w politykach i kodeksach przestrzeganych przez przedsigbiorstwo

c) rezultaty stosowania tych polityk i kodeks6w

d) informacje o audytach

e) informacje dotyczace relacji z pracownikami i innymi interesariuszami

J

s

- 4. Przedsiebiorstwa powinny przestrzega¢ wysokich standardéw ujawniania informacji J

.




Rozdziat 11l Wytycznych OECD

Ujawnianie informacji w dwoch obszarach

Pierwszy zbiér ujawniania informacji
powinien obejmowa¢ informacje na temat

istotnych informacii Drugi zbiér ujawniania informaciji

powinien obejmowac informacje,

o przedsiebiorstwie p . .
. s .. co do ktdrych normy sprawozdawczosci
o wynikach, wtasnosci i nadzorze dobiero sie ksztattuia. np. kwestii
przedsiebiorstwa P € 13, NP-

wynagrodzeniach cztonkach zarzadu dotyczacych:

transakcjach ze stronami powigzanymi
ryzykach

kwestiach pracowniczych

kwestiach dotyczacych innych
interesariuszy

o spoteczenstwa
o S$rodowiska

o ryzyk

O O O 0O O

84 MINISTERSTWO FUNDUSZY | POLITYKI REGIONALNEJ



Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw

wielonarodowych 1976/2011
]

V.

Koncepcja i zasady
Polityka ogdlna
Ujawnianie informacji
Prawa cztowieka

V. Zatrudnienie i stosunki pracownicze
VI. Srodowisko
VII. Zwalczanie korupcji, namawiania do

korupcji i wymuszenia

VIIl. Interesy konsumenta

IX.

X.

Nauka i technologia
Konkurencja

Xl. Opodatkowanie

WYTYCZNE OECD NALEZYTE) STARANNOSCI
W ZAKRESIE ANGAZOWANIA INTERESARIUSZY
W SEKTORZE WYDOBYWCZYM

85

Wytyczne OECD
dla przedsigbiorstw wielonarodowych

EDYCJA 2011

oeco (@

ORGANIZACIA WSPOPRACY GOSPODARCZE! | ROZWOJU
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WYTYCZNE OECD DOTYCZACE
NALEZYTEJ STARANNOSCI
W ODPOWIEDZIALNYM PROWADZENIU
DZIALALNOSCI BINZESOWEJ

@) OECD

- 2|2

L @) OECD

Wytyczne OECD dotyczace
nalezytej starannosci w zakresie
odpowiedzialnych faricuchéw
dostaw mineralow z obszaréw
dotknigtych konfliktami

i obszarow wysokiego ryzyka
WYDANE DRUGEE

@) OECD

OECD-FAO Guidance for

Responsible Agricultural Supply

WYTYCZNE OECD DOTYCZACE
NALEZYTEJ STARANNOSCI W ZAKRESIE
ODPOWIEDZIALNYCH EANCUCHOW
DOSTAW W SEKTORZE TEKSTYLNO-
-ODZIEZOWYM | OBUWNICZYM

“»

@) OECD

Nalezyta starannosé w zakresie

Odpowiedzialne prowadzenie dziatalnodci odpowiedzialnego udzielania kredytéw
przez inwestoréw instytucionainych Kotpormeyiaychi 1 Guarsatowats st
N aspety oyl s 2gone papi i

p

Y2yl OECD da przecsiebiorstw wekonarodouych

Chains

@))OECD @) OECD

M
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Sesja pytan i odpowiedzi

i‘%)g(/ Ministerstwo Zespét ds. Zréwnowazonego
- : fund_uszy _ _ Rozwoju i Spotecznej
«ghos | Polityki Regionalnej Odpowiedzialnosci Przedsiebiorstw A Finansow



Zakonczenie spotkania
Dominik Szostak

Naczelnik Wydziatu Koordynacji
Rzagdowego Procesu Legislacyjnego i CSR
Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej
Polski Krajowy Punkt Kontaktowy OECD

%@4‘{‘ Ministerstwo Zespét ds. Zréwnowazonego
7 ~ Funduszy _ Rozwoju i Spotecznej
«ghos | Polityki Regionalnej Odpowiedzialnosci Przedsiebiorstw A FiREnssaw

S



