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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1078
z dnia 14 kwietnia 2021 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 poprzez okreSlenie
wytycznych inwestycyjnych dotyczacych Funduszu InvestEU

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 z dnia 24 marca 2021 r. ustanawiajace
Program InvestEU i zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2015/1017 ('), w szczegdlnosci jego art. 8 ust. 9,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Program InvestEU ma wspiera¢ operacje z zakresu finansowania i inwestycji przyczyniajace si¢ do osiagnigcia celéw
polityki Unii okre§lonych w art. 3 i 8 rozporzadzenia (UE) 2021/523.

(2)  Zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) 2021/523 Fundusz InvestEU dziala w ramach czterech segmentéw polityki
odzwierciedlajacych priorytety polityki Unii, a mianowicie zréwnowazona infrastrukture, badania naukowe, inno-
wagje i cyfryzacje, male i Srednie przedsigbiorstwa oraz inwestycje spoleczne i umiejetnosci.

(3)  Zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2021/523, aby kwalifikowac si¢ do wsparcia z Funduszu Inves-
tEU, operacje z zakresu finansowania i inwestycji w ramach kazdego z tych segmentéw polityki powinny by¢ zgodne
z wytycznymi inwestycyjnymi ustanowionymi przez Komisje. W tym celu, zgodnie z art. 24 ust. 1 lit. b) rozporza-
dzenia (UE) 2021/523, Komitet Inwestycyjny powinien sprawdza¢, czy propozycje operacji z zakresu finansowania
i inwestycji przedtozone przez partneréw wykonawczych s3 zgodne z wymogami okre§lonymi w tych wytycznych
inwestycyjnych.

(4)  Wrytyczne inwestycyjne skladajg sie z czesci horyzontalnej, ktéra stosuje sie do wszystkich operacji z zakresu finan-
sowania i inwestycji w ramach Funduszu InvestEU, oraz z czesci dotyczacej ,segmentdw polityki”, w ktérej okres-
lono przepisy szczegbétowe odnoszace si¢ do operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach kazdego seg-
mentu polityki.

(50  Zgodnie z art. 8 ust. 9 rozporzadzenia (UE) 2021/523 Komisja opracowala wytyczne inwestycyjne w Scistym dia-
logu z grupa Europejskiego Banku Inwestycyjnego i innymi potencjalnymi partnerami wykonawczymi.

(6)  Aby umozliwi¢ szybkie zastosowanie Srodkéw przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu, powinno ono wejs¢
w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej,

() DzU.L107 z 26.3.2021, s. 30.
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przyjmuje si¢ wytyczne inwestycyjne dotyczace operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach Funduszu InvestEU
ustanowionego rozporzadzeniem (UE) 2021/523, okreSlone w zalgczniku.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 kwietnia 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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1. ZAKRES STOSOWANIA

W niniejszych wytycznych inwestycyjnych okreslono wymogi kwalifikowalnosci produktéw finansowych oraz operacji
z zakresu finansowania i inwestycji w ramach segment6w polityki Funduszu InvestEU na podstawie art. 8 ust. 9 rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 z dnia 24 marca 2021 r. ustanawiajgcego Program InvestEU i zmie-
niajgcego rozporzadzenie (UE) 2015/1017 (*) (,rozporzadzenie w sprawie InvestEU”):

a) produkty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 rozporzadzenia w sprawie InvestEU, oraz operacje z zakresu finan-
sowania i inwestycji, o ktérych mowa w art. 2 pkt 10 tego rozporzadzenia, musza spetnia¢ wymogi okreslone w rozpo-
rzadzeniu w sprawie InvestEU oraz w niniejszych wytycznych inwestycyjnych;

b) Komitet Inwestycyjny, podejmujac decyzje zgodnie z art. 24 rozporzadzenia w sprawie InvestEU, musi sprawdzi¢ zgod-
no$¢ z niniejszymi wytycznymi inwestycyjnymi.

O ile nie wskazano w nich inaczej, niniejsze wytyczne inwestycyjne dotyczg zaréwno modutu unijnego, jak i modutu pan-
stw czlonkowskich, o ktérych to modutach mowa w art. 9 rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Definicje zawarte w art. 2
rozporzadzenia w sprawie InvestEU stosuje si¢ réwniez do niniejszych wytycznych inwestycyjnych.

2. PRZEPISY HORYZONTALNE

2.1. Wklad w realizacje celow polityki Unii i unijng warto$¢ dodang

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji wspierane w ramach Funduszu InvestEU koncentrujg si¢ na inwestycjach,
ktére przynosza unijng warto§¢ dodang. Charakter unijnej wartosci dodanej moze r6zni¢ sic w przypadku operacji
z zakresu finansowania i inwestycji w ramach konkretnych produktéw finansowych okreslonych w odniesieniu do
poszczeg6lnych segmentéw polityki w sekeji 6 niniejszych wytycznych inwestycyjnych. Unijna warto$¢ dodana operacji
z zakresu finansowania i inwestycji w ramach produktéw finansowych moze réwniez wynikaé z sektorowej lub geograficz-
nej dywersyfikacji ryzyka na poziomie produktéw finansowych. Ponadto unijng warto$¢ dodana mozna réwniez uzyskaé,
przyczyniajgc si¢ do zwigkszenia odpornosci Unii w obszarach o strategicznym znaczeniu, jak okre$lono dalej w sekcji
2.10.

Aby osiagna¢ cele polityki Unii w obszarach polityki wspieranych przez InvestEU, jak okreslono w art. 3 rozporzadzenia
w sprawie InvestEU oraz w zalaczniku II do tego rozporzadzenia w odniesieniu do sektoréw, o ktérych jest w nich mowa,
operacje z zakresu finansowania i inwestycji moga uzupelnia¢ finansowanie w formie dotacji i inne rodzaje wsparcia,
w szczegdlnosci poprzez dziatania laczone i kombinacje wsparcia. Fundusz InvestEU moze w szczeg6lnosci stanowic uzu-
pelnienie istotnych celéw polityki programu ,Horyzont Europa” (?), instrumentu ,taczac Europe” (), programu ,Cyfrowa
Europa” (*), Programu na rzecz jednolitego rynku (), europejskiego programu kosmicznego (), Europejskiego Funduszu

() Dz.U.L107z26.3.2021,s. 30.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajgce ,Horyzont 2020” —
program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347
220.12.2013, 5. 104).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1316/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument ,taczac
Europe”, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 9132010 oraz uchylajace rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) 67/2010 (Dz.U.
L 348 220.12.2013,5.129).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/694 z dnia 29 kwietnia 2021 r. ustanawiajace program ,Cyfrowa
Europa” oraz uchylajace decyzje (UE) 2015/2240 (Dz.U. L 166 z 11.5.2021, s. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/690 z dnia 28 kwietnia 2021 r. ustanawiajace program na rzecz rynku
wewnetrznego, konkurencyjnosci przedsiebiorstw, w tym malych i $rednich przedsigbiorstw, dziedziny roslin, zwierzat, zywnosci
i paszy, oraz statystyk europejskich (Program na rzecz jednolitego rynku) oraz uchylajace rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 99/2013, (UE) nr 1287/2013, (UE) nr 254/2014 i (UE) nr 652/2014 (Dz.U. L 153 z 3.5.2021, s. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/696 z dnia 28 kwietnia 2021 r. ustanawiajace Unijny program kos-
miczny i Agencj¢ Unii Europejskiej ds. Programu Kosmicznego oraz uchylajace rozporzadzenia (UE) nr 912/2010, (UE) nr 1285/2013
i (UE) nr 377/2014 oraz decyzj¢ nr 541/2014/UE (Dz.U. L 170 z 12.5.2021, s. 69).



2.7.2021 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 234/23

Rozwoju Regionalnego (EFRR) (), Funduszu Spéjnosci (%), Europejskiego Funduszu Spolecznego Plus (EFS+) (%), Instru-
mentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (RRF) (%), Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju
Obszaréw Wiejskich (EFRROW) (1), programu ,Kreatywna Europa” (%), Funduszu Azylu i Migracji (**), Funduszu Bezpie-
czefistwa Wewnetrznego (), Europejskiego Funduszu Morskiego, Rybackiego i Akwakultury (EFMRA) (), Programu dzia-
fan na rzecz $rodowiska i klimatu (LIFE) (*%), funduszu innowacyjnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (*7), Pro-
gramu UE dla zdrowia (*), Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji (FST) () oraz Europejskiego Funduszu
Obronnego (*).

2.2. Niedoskonalosci rynku, nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji i dodatkowos¢

Zgodnie z art. 209 ust. 2 lit. a) i b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 (,rozporza-
rozporzadzenie finansowe” (*')) gwarancja UE odpowiada na niedoskonalosci rynku lub nieoptymalne sytuacje w zakresie
inwestycji i ma charakter dodatkowy, jak okreslono w sekeji A zalgcznika V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU ().

2.3. Wspdélne wymogi dotyczace operacji z zakresu finansowania i inwestycji

2.3.1.  Partnerzy wykonawczy, posrednicy finansowi i ostateczni odbiorcy

Zgodnie z art. 2 pkt 13 rozporzadzenia w sprawie InvestEU partnerzy wykonawczy to kwalifikujacy si¢ partnerzy, tacy jak
instytucja finansowa, z ktérymi Komisja zawarta umowe w sprawie gwarancji.

() Rozporzadzenie w sprawie Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Funduszu Spéjnosci (dotychczas nieopublikowane; ocze-
kuje na drugie czytanie w Parlamencie).

(®) Rozporzadzenie w sprawie Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Funduszu Spéjnosci (dotychczas nieopublikowane; ocze-
kuje na drugie czytanie w Parlamencie).

() Rozporzadzenie w sprawie Europejskiego Funduszu Spotecznego Plus (EFS+) (dotychczas nieopublikowane; oczekuje na drugie czyta-
nie w Parlamencie).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 18 lutego 2021 r. ustanawiajace Instrument na rzecz Odbu-

dowy i Zwigkszania Odpornosci (Dz.U. L 57 z 18.2.2021, s. 17).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1305/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. w sprawie wsparcia rozwoju obsza-

row wiejskich przez Europejski Fundusz Rolny na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich (EFRROW) i uchylajace rozporzadzenie Rady

(WE) nr 1698/2005 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, 5. 487).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1295/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajgce program ,Kreatywna
Europa” (2014-2020) i uchylajace decyzje nr 1718/2006/WE, nr 1855/2006/WE i nr 1041/2009/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013,
5. 221).

(") Rozporzadzenie ustanawiajgce Fundusz Azylu i Migracji (dotychczas nieopublikowane; oczekuje na stanowisko Rady w pierwszym
czytaniu).

(") Rozporzadzenie ustanawiajace Fundusz Bezpieczenistwa Wewnetrznego (dotychczas nieopublikowane; oczekuje na stanowisko Rady
W pierwszym czytaniu).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 508/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie Europejskiego Funduszu Mor-
skiego i Rybackiego oraz uchylajace rozporzadzenia Rady (WE) nr 2328/2003, (WE) nr 861/2006, (WE) nr 1198/2006 i (WE)
nr 791/2007 oraz rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1255/2011 (Dz.U. L 149 z 20.5.2014, s. 1).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1293/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu

dziaan na rzecz Srodowiska i klimatu (LIFE) i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 185).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 z dnia 14 marca 2018 r. zmieniajaca dyrektywe 2003/87/WE w celu

wzmocnienia efektywnych pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814

(Dz.U.L 76 2 19.3.2018, s. 3) oraz rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/856 z dnia 26 lutego 2019 r. uzupelniajace dyrek-

tywe 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do dziatania funduszu innowacyjnego (Dz.U. L 140 z 28.5.2019,

s. 6).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/522 z dnia 24 marca 2021 r. w sprawie ustanowienia Programu dziatan

Unii w dziedzinie zdrowia (,Program UE dla zdrowia”) na lata 2021-2027 oraz uchylenia rozporzadzenia (UE) nr 282/2014 (Dz.U.

L 107z 26.3.2021,s. 1).

(") Rozporzadzenie ustanawiajgce Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacji (dotychczas nieopublikowane; oczekuje na podpis).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/697 z dnia 29 kwietnia 2021 r. ustanawiajace Europejski Fundusz
Obronny i uchylajgce rozporzadzenie (UE) 2018/1092 (Dz.U.L 170 z 12.5.2021, 5. 149).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych

majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr 1301/2013, (UE)

nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz decyzje

nr 541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1).

Zgodnie z ostatnim akapitem w sekcji A zalgcznika V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU operacje refinansujace nie moga by¢

wspierane przez gwarancj¢ UE, z wyjatkiem szczeg6lnych, wyjatkowych i dobrze uzasadnionych okolicznosci. Operacje z zakresu

finansowania i inwestycji obejmujace istniejace portfele wchodzace w zakres tego wyjatku wolno ustanawia¢ wyltgcznie wstepnie,

jako czes¢ projektu pilotazowego z ograniczonym budzetem w ramach odpowiedniego segmentu polityki, i powinny one spelniaé

wszystkie warunki, ktére wskazano w zalgczniku V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU i okreslono szczegdlowo w umowie

W sprawie gwarangji.
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Partnerzy wykonawczy moga udostepniaé finansowanie ostatecznym odbiorcom bezposrednio (¥) albo posrednio, przez
prywatnych lub publicznych posrednikéw finansowych.

Partnerzy wykonawczy moga réwniez zostaé partnerami doradczymi, aby zapewniaé, bezposrednio lub posrednio, pomoc
techniczng i wsparcie w zakresie budowania zdolnosci posrednikom finansowym oraz ostatecznym odbiorcom w ramach
Centrum Doradztwa InvestEU. Posrednicy finansowi réwniez moga zapewnia¢ ostatecznym odbiorcom pomoc techniczng
i wsparcie w zakresie budowania zdolnosci lub sami mogg korzystac z takiej pomocy lub takiego wsparcia.

Operacje bezposrednie dotyczg bezposredniego finansowania udzielanego przez partneréw wykonawczych na rzecz osta-
tecznych odbiorcow (*4).

W przypadku operacji posrednich partnerzy wykonawczy moga zawiera¢ umowy z poSrednikami finansowymi zgodnie
z art. 208 ust. 4 rozporzadzenia finansowego. W przypadku finansowania przez posrednikéw zgodnie z art. 208 ust. 4
rozporzadzenia finansowego ci posrednicy finansowi muszg by¢ wybierani przez partneréw wykonawczych w oparciu
o procedury réwnowazne tym stosowanym przez Komisje. Procedury te musza by¢ zgodne z zasadami dotyczacymi otwar-
tych, przejrzystych, proporcjonalnych i niedyskryminujacych procedur i zapewniaé brak konfliktéw intereséw. Moga one
na przyklad mie¢ postaé zaproszenia do wyrazenia zainteresowania. Operacje poSrednie moga réwniez polegac na zapew-
nianiu finansowania za po$rednictwem platform inwestycyjnych okreslonych w art. 2 pkt 18 rozporzadzenia w sprawie
InvestEU.

Zgodnie z art. 209 ust. 2 lit. a) i art. 219 ust. 3 rozporzadzenia finansowego operacje z zakresu finansowania i inwestycji
zapewniajg wsparcie tylko tym odbiorcom koricowym, ktérych zgodnie z przyjetymi na szczeblu migdzynarodowym stan-
dardami uznaje si¢ za rentownych ekonomicznie w momencie udzielania im wsparcia finansowego Unii.

Kwalifikujacy si¢ ostateczni odbiorcy muszg by¢ osobami fizycznymi lub prawnymi, takimi jak:

a) podmioty prywatne, jak np. spétki celowe lub spétki projektowe, duze przedsigbiorstwa, spétki o $redniej kapitalizacji,
w tym male spélki o Sredniej kapitalizacji (), oraz MSP;

b) podmioty sektora publicznego (w tym terytorialne, ale z wykluczeniem operacji z zakresu finansowania i inwestycji
z udzialem podmiotéw (*%), ktére skutkuja bezposrednim ryzykiem dla panstwa czlonkowskiego) oraz podmioty
majace charakter podmiotéw sektora publicznego;

¢) podmioty mieszane, jak np. partnerstwa publiczno-prywatne (PPP) i spotki prywatne realizujgce cel publiczny lub
d) organizacje nienastawione na zysk.
Docelowi ostateczni odbiorcy produktu finansowego zostang okresleni w umowie w sprawie gwarancji.

Partnerzy wykonawczy nie moga znajdowac si¢ w zadnej z sytuacji, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1 lub art. 136 ust. 4
lit. a) lub b) rozporzadzenia finansowego. W odniesieniu do posrednikéw finansowych i ostatecznych odbiorcéw zastoso-
wanie art. 136 musi by¢ okreslone w umowie w sprawie gwarancji. W przypadku operacji z zakresu finansowania i inwes-
tycji, ktérych beneficjentami sg ostateczni odbiorcy bedacy duzymi przedsigbiorstwami, podmiotami sektora publicznego
lub podmiotami majgcymi charakter podmiotéw sektora publicznego i korzystajacy z latwiejszego dostepu do rynkéw
kapitalowych lub finansowania bankowego lub wykazujacy nizszy poziom ryzyka, partner wykonawczy musi wykazaé
wysoki poziom politycznej wartosci dodanej.

Na podstawie informacji otrzymanych od partnera wykonawczego Komitet Inwestycyjny sprawdza, czy warto$¢ wspieranej
w ramach InvestEU operacji z zakresu finansowania lub inwestycji przedstawionej przez partnera wykonawczego lub war-
to$¢ polaczenia takich operacji przedstawionych przez wigcej niz jednego partnera wykonawczego:

a) w przypadku operacji bezposrednich — nie przekracza 50 % (¥') catkowitego kosztu projektu;

(%) W ramach modutu unijnego segmentu MSP nie dopuszcza si¢ bezposredniego finansowania kapitatowego ani quasi-kapitatowego.

(* Operacje z zakresu finansowania lub inwestycji, ktéra ma forme¢ gwarancji udzielonej przez partnera wykonawczego podmiotowi
finansujacemu bedacemu osoba trzecia w odniesieniu do konkretnych projektéw poddanych ocenie i wybranych przez partnera
wykonawczego lub obejmuje taka gwarancjg, traktuje si¢ jako operacj¢ bezposrednia.

(¥) Male spotki o $redniej kapitalizacji to spotki zatrudniajace nie wigcej niz 3 000 pracownikéw, niebedace jednak MSP. Male spétki
o $redniej kapitalizacji to spotki okreslone w art. 2 pkt 22 rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

(%) Tj. organéw rzadowych lub organéw objetych pelng gwarancjg danego panstwa cztonkowskiego.

(¥) W przypadku projektéw o wysokiej politycznej wartoéci dodanej i gdy jest to niezbedne do przyciggniecia inwestoréw prywatnych
poprzez struktury finansowania (takie jak kredyty konsorcjalne), putap ten mozna podwyzszy¢ do 70 % catkowitego kosztu projektu,
co zostanie okreslone szczegélowo w umowie w sprawie gwarangji.
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b) w przypadku posrednich operacji kapitalowych — nie przekracza 50 % wielkosci funduszu (*);
¢) w przypadku posrednich operacji dtuznych posrednik finansowy zachowuje co najmniej 20 % ekspozycji.
Wymogi te stosuje si¢, o ile nie wskazano inaczej w sekgji 5 niniejszych wytycznych inwestycyjnych.

W przypadku operacji poSrednich partner wykonawczy wymaga na mocy umowy, aby posrednik finansowy nie mégl wila-
czy¢ tej samej transakeji z ostatecznymi odbiorcami lub innymi posrednikami do wigcej niz jednego portfela wspieranego
przez InvestEU.

W przypadku posrednich operacji kapitalowych, w odniesieniu do wymogu okre$lonego w lit. b) powyzej, partner wyko-
nawczy zada od potencjalnych posrednikéw finansowych, aby informowali go o zamiarze ubiegania si¢ o inwestycje
u innego partnera wykonawczego lub posrednika finansowego korzystajacego z gwarancji UE, z zastrzezeniem wymogow
poufnosci obowigzujacych potencjalnych posrednikéw finansowych.

Od ostatecznych odbiorcéw wymaga si¢ na mocy umowy, aby potwierdzali, ze warto$¢ polgczonego wsparcia z Funduszu
InvestEU i z innych programéw unijnych nie przekracza catkowitego kosztu projektu, w stosownych przypadkach, oraz ze
finansowanie wspierane w ramach InvestEU nie jest wykorzystywane jako platno$¢ zaliczkowa z tytutu dotacji z progra-
méw unijnych ani ze dotacja z programu unijnego nie bedzie wykorzystana do splaty wsparcia otrzymanego w ramach
InvestEU.

Partnerzy wykonawczy zapewniaja eksponowanie wsparcia z InvestEU zgodnie z art. 32 rozporzadzenia w sprawie Inves-
tEU, jak okreslono bardziej szczegétowo w umowach w sprawie gwarancji z uwzglednieniem charakteru produktu finanso-
wego i ostatecznego odbiorcy.

2.3.2.  Rodzaje produktu finansowego i wymogi dotyczqgce zapewnienia wspélnego interesu z partnerami wykonawczymi i posredni-
kami finansowymi

2.3.2.1. Nadanie priorytetéw celom polityki

Aby nadad priorytety celom polityki w odniesieniu do kazdego produktu finansowego, okreslone zostana kluczowe wskaz-
niki efektywnosci wykazujace osiggniecie priorytetéw polityki. Ponadto stosuje si¢ jeden z ponizszych Srodkéw lub kilka
z nich:

a) kwoty docelowe na finansowanie przyznane na niektére priorytety polityki;

b) szczegdlowe, specjalne kryteria ukierunkowane na odpowiednich ostatecznych odbiorcéw;

(a)

) rbzne pokrycie ryzyka przez gwarancj¢ UE w odniesieniu do konkretnych priorytetéw polityki;
d) limity koncentracji dla poszczeg6lnych sektoréw/obszaréw geograficznych;

e) nalezycie uzasadniony mechanizm oparty na wynikach stuzgcy odzwierciedleniu stopnia realizacji konkretnych priory-
tetow politycznych;

f) okreslenie celéw posrednich i pozioméw docelowych zwigzanych z przydzialem dodatkowych transz gwarancji UE na
nowe lub istniejace produkty finansowe partnera wykonawczego; lub

g) wszelkie inne odpowiednie $rodki.
Priorytety i odpowiednie $rodki okresla si¢ w umowie w sprawie gwarancji.

Ponadto nawiazany zostanie $cisly dialog miedzy Komisja a kazdym z partneréw wykonawczych w celu zapewnienia kie-
rownictwa politycznego i dokonywania przegladéw listy przygotowywanych operacji w ramach Funduszu InvestEU.

W celu zapewnienia elastycznosci i zdolnosci reagowania na potencjalnie zmieniajace si¢ potrzeby rynku i potrzeby w zakre-
sie polityki, zgodnie z wymogami poszczegdlnych segmentéw polityki, Komisja i odpowiednie organy zarzadzajace InvestEU
moga, w oparciu o $rodki opisane w niniejszej sekcji, nadawac priorytety dziedzinom kwalifikujagcym si¢ do objgcia finanso-
waniem okre§lonym w zalaczniku Il do rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Komisja moze w szczegdlnosci:

a) dokonywa¢, wspdlnie z partnerami wykonawczymi, okresowego przegladu listy przygotowywanych projektéw dostar-
czonej przez tych partneréw. Lista przygotowywanych projektow obejmuje informacje zbiorcze (albo informacje szcze-
gblowe, z zastrzezeniem zobowigzan do zachowania poufnosci pomiedzy partnerem wykonawczym a ostatecznym
odbiorcg, jesli tak uzgodniono w umowie w sprawie gwarancji) dotyczace przewidywanej kwoty finansowania w ramach
odpowiednich obszaréw polityki, na poziomie podsektora, oraz zasiegu geograficznego operacji. Konieczne bedzie
zapewnienie informacji o wigkszym stopniu szczegétowosci w odniesieniu do produktéw tematycznych okreslonych
w sekcji 2.3.2.2 oraz w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych dzialaniami laczonymi
okreslonymi w sekgji 2.9;

(28

W przypadku gdy wykorzystywany jest modut pafstw cztonkowskich, moga mie¢ zastosowanie wyjatki w odniesieniu do limitu na
poziomie 50 % dotyczgcego wielkosci funduszu. Wigcej informacji o zasadach dotyczacych inwestycji w fundusze kapitatowe znaj-
duje si¢ w sekgji 5.1.2.
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b) zapewniaé wytyczne na temat interpretacji kryteriow kwalifikowalnosci i Srodkéw nadawania priorytetéow, o ktérych
mowa w niniejszych wytycznych;

c¢) dokonywal przegladu wynikéw i zakresu odpowiednich produktéw finansowych w celu zoptymalizowania realizacji
priorytetoéw polityki, o ktoérych mowa w niniejszych wytycznych.

W obrebie ram okre$lonych w niniejszej sekcji 2.3.2.1 mozna ustanowi¢ orientacyjne cele koncentrujace si¢ na konkret-
nych celach polityki dla ogélnych produktéw finansowych.

2.3.2.2. Produkty finansowe

Produkty finansowe moga mie¢ forme ogdlnych produktéw finansowych, tematycznych produktéw finansowych oraz
wspolnych ogdlnych lub tematycznych produktéw finansowych.

Ogoblne produkty finansowe wspieraja co najmniej jeden obszar polityki w ramach poszczegdlnych segmentéw polityki,
jak okreslono szczegdtowo w sekeji 6 niniejszych wytycznych inwestycyjnych.

W nalezycie uzasadnionych przypadkach, w zaleznosci od profilu ryzyka operacji z zakresu finansowania i inwestycji ukie-
runkowanych na konkretne cele polityki, w ramach segmentéw polityki mozna tworzy¢ tematyczne produkty finan-
sowe.

Tematyczny produkt finansowy koncentruje si¢ na jasno okreslonym obszarze polityki o wyzszej unijnej wartosci dodane;j,
w ktérym niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji nie mozna skorygowac za pomocg ogél-
nych produktéw finansowych, poniewaz w znacznym stopniu odbiega ona od warunkéw dotyczacych tych dostepnych
o0gblnych produktéw finansowych. Moze to wynikaé w szczegdlnosci z wysokiego profilu ryzyka operacji z zakresu finan-
sowania i inwestycji, ktére wymagaja wyzszego poziomu pokrycia gwarancja UE poprzez asymetryczny lub ograniczony
podzial ryzyka z partnerem wykonawczym albo brak takiego podzialu ryzyka. W kazdym przypadku wklad finansowy
partnera wykonawczego musi by¢ zgodny z art. 13 ust. 4 i 5 rozporzadzenia w sprawie InvestEU na poziomie portfela.

Tematyczny produkt finansowy opiera si¢ na ocenie niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwesty-
cji — ktéra powinna odpowiadaé cechom proponowanego tematycznego produktu finansowego — w zakresie, w jakim pro-
dukt ten nie zostal jeszcze przeanalizowany w dotychczasowych ocenach i badaniach.

Oproécz przegladu listy przygotowywanych projektéw partner wykonawczy przedstawia Komisji szczegélowe informacje
na temat kwalifikowalnosci kazdej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji w ramach produktu tematycznego, jak
okreslono w umowie w sprawie gwarancji.

Mozliwe jest opracowanie wspodlnego ogélnego lub tematycznego produktu finansowego w celu skuteczniejszej reali-
zacji celow polityki objetych wigcej niz jednym segmentem polityki. Takie produkty tacza zasoby z dwoch lub wigkszej
liczby segment6w.

2.3.3. Wykluczone dziatania

Fundusz InvestEU nie moze wspiera¢ dziata, o ktérych mowa w sekcji B zalacznika V do rozporzadzenia w sprawie Inves-
tEU.

2.3.4.  Aspekty pomocy paristwa

Zasoby panstw czlonkowskich zaangazowane w operacje z zakresu finansowania i inwestycji wspierane w ramach Fundu-
szu InvestEU w ramach modulu unijnego i modulu panstw cztonkowskich mogg w niektérych przypadkach kwalifikowaé
si¢ jako pomoc panstwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Sa one jednak wyla-
czone z obowiazku zglaszania $rodkéw pomocy pafistwa okreslonego w art. 108 ust. 3 TFUE, jezeli spelniajg wymogi
okreslone w ogélnym rozporzadzeniu w sprawie wylaczen grupowych (¥), w szczegélnosci w jego specjalnej sekcji doty-
czacej InvestEU (*%), lub w innym rozporzadzeniu w sprawie wylaczen grupowych (*'). Wszelka pomoc panstwa, ktéra nie
jest zgodna z wymogami okre$lonymi w jednym z rozporzadzen w sprawie wylaczen grupowych, musi zostaé zgloszona
Komisji zgodnie z art. 108 TFUE.

2.4. Ocena ryzyka

W odniesieniu do wszystkich bezposrednich operacji o charakterze duznym partnerzy wykonawczy przeprowadzaja stan-
dardowa ocen¢ ryzyka, obejmujaca obliczenie prawdopodobienistwa niewykonania zobowiazania i oczekiwanej stopy
odzysku oraz klasyfikacje zgodnie z wewnetrznym systemem ratingowym lub systemem klasyfikacji partnera wykona-
wezego, i przedkladaja Komisji odpowiedni raport.

(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wew-
netrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz.U. L 187 z 26.6.2014, s. 1).

(*) Nie zostala jeszcze przyjeta.

(") W sytuacji, gdy udzielana jest pomoc pafistwa, art. 1 ust. 4 lit. ¢) rozporzadzenia w sprawie wylaczen grupowych stanowi, Ze rozpo-
rzadzenie to nie ma zastosowania do przedsigbiorstw znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji.
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Aby odzwierciedli¢ ogdlne ryzyko danej operacji, obliczen tych dokonuje si¢ bez uwzgledniania gwarancji UE i wkladu
finansowego partnera wykonawczego. Nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, ze wedlug regulaminu wewnetrznego partnera
wykonawczego niektdre operacje w ramach produktéw tematycznych moga wykraczaé poza zakres zwyklych wskaznikéw
ryzyka tego partnera wykonawczego. W takich przypadkach partner wykonawczy opracowuje we wspélpracy z Komisja
odpowiednig oceng ryzyka w celu zapewnienia odpowiedniego raportowania ryzyka.

Informacje na temat oczekiwanego profilu ryzyka operacji o charakterze dtuznym przedklada si¢ réwniez Komitetowi
Inwestycyjnemu w ramach wniosku o wsparcie z Funduszu InvestEU. Operacja o charakterze dluznym to operacja charak-
teryzujaca si¢ ryzykiem dtuznym, ktéra moze obejmowa¢ instrumenty majace forme prawng dtugu. Przyklady dlugu obej-
mujg m.in. kredyty lub pozyczki, leasing finansowy, hipoteki, akredytywy, gwarancje, dostepne mozliwosci zaciggniecia
kredytu oraz papiery warto$ciowe emitowane na rynkach kapitatowych takie jak obligacje; moga one by¢ uprzywilejowane,
typu mezzanine lub podporzadkowane i zabezpieczone albo niezabezpieczone.

W przypadku operacji o charakterze kapitalowym gwarancja UE moze by¢ wykorzystana do wsparcia inwestycji w poszcze-
g6lne podmioty lub projekty (inwestycje kapitatowe) dokonywanych przez partneréw wykonawczych lub poprzez inwesty-
cje w fundusze (w tym fundusze funduszy, instrumenty wspétfinansowania lub inne rodzaje posrednikéw) lub inne rodzaje
mechanizméw finansowania charakteryzujgce si¢ ryzykiem portfela kapitalowego (portfel kapitatowy).

Operacja o charakterze kapitalowym to operacja charakteryzujgca si¢ ryzykiem kapitalowym. Moze ona obejmowac instru-
menty majgce forme prawng udziatéw kapitalowych, takie jak inwestycje w akcje zwykle lub uprzywilejowane, oraz instru-
menty quasi-kapitalowe lub hybrydowe, takie jak podporzadkowane w wysokim stopniu pozyczki z udzialem w zyskach,
finansowanie typu mezzanine, pozyczki typu venture, instrumenty zamienne, warranty lub inne formy equity kicker w przy-
padku narazenia posiadacza na ryzyko kapitalowe. W przypadku bezposrednich operacji o charakterze kapitalowym part-
ner wykonawczy przeprowadza standardowa ocene i przedktada Komisji odpowiedni raport. W przypadku operacji wykra-
czajacych poza zakres zwyklych wskaznikéw kapitalowych partner wykonawczy opracowuje we wspotpracy z Komisjg
odpowiednig metod¢ oceny ryzyka w celu zapewnienia odpowiedniego raportowania.

Partner wykonawczy stosuje standardowg oceng ryzyka, aby ustali¢, czy dana operacja klasyfikowana jest jako operacja
o charakterze kapitalowym czy tez operacja o charakterze dtuznym, bez wzgledu na jej forme¢ prawng i nazewnictwo,
i przedklada Komisji odpowiedni raport.

W przypadku operacji realizowanych przez posrednikéw partnerzy wykonawczy moga stosowaé standardowe procedury
posrednikéw finansowych w odniesieniu do oceny ryzyka zwigzanego z ostatecznymi odbiorcami lub wyceny operacji,
w stosownych przypadkach. Umowa w sprawie gwarancji bedzie stanowié, ze wyniki analizy przeprowadzonej przez part-
neréw wykonawczych na podstawie informacji otrzymanych od posrednikéw finansowych na poziomie portfela sa przeka-
zywane Komisji, aby umozliwi¢ jej ocen¢ wplywu takich operacji na ryzyko, ktére pokrywa gwarancja UE, oraz oceng
adekwatnosci potrzeb w zakresie tworzenia rezerw.

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji przyporzadkowuje si¢ w oparciu o wspdlny system ratingowy wdrozony
zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. b) ppkt (ii) rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Odpowiednie informacje na temat oceny ryzyka
operagji z zakresu finansowania lub inwestycji udostgpnia si¢ Komitetowi Inwestycyjnemu zgodnie z art. 24 ust. 4 rozpo-
rzadzenia w sprawie InvestEU oraz Komisji do celéw sprawozdawczych. Szczegétowe wymogi okresla si¢ w umowach
w sprawie gwarancji, uwzgledniajac interesy UE jako gwaranta oraz zapewniajgc objecie wlasciwa ochrong poufnosci infor-
magji prywatnych lub szczegdlnie chronionych informacji handlowych.

2.5. Waluta finansowania
Gwarancja UE dla partneréw wykonawczych jest udzielana w EUR.

Finansowanie dla ostatecznych odbiorcéw w ramach operacji z zakresu finansowania lub inwestycji moze by¢ udostep-
niane w dowolnej walucie, ktéra jest prawnym Srodkiem platniczym w panstwie czlonkowskim. Takie finansowanie moze
réwniez przyczynié si¢ do rozwoju lokalnych rynkéw kapitalowych.

Finansowanie moze by¢ réwniez udzielane w innych walutach wymienialnych. Partnerzy wykonawczy i posrednicy finan-
sowi starajg si¢ jednak unikaé narazania ostatecznych odbiorcéw na ryzyko walutowe. Co do zasady finansowanie moze
by¢ udostepniane ostatecznym odbiorcom w walutach innych niz prawny $rodek platniczy pafistwa, w ktérym ostateczny
odbiorca ma siedzibe, tylko wowczas, gdy uzasadniajg to silne przestanki ekonomiczne. W takich przypadkach najlepiej jest
udziela¢ finansowania w EUR.
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2.6. Zasady przydzialu w poszczegélnych segmentach polityki
Produkty finansowe s3 ustanawiane w ramach odpowiedniego segmentu polityki zgodnie z wskazanymi ponizej zasadami:

a) produkty finansowe na potrzeby wsparcia operacji z zakresu finansowania i inwestycji, ktérych gtéwnym celem jest
osiggniecie pozytywnego wplywu spolecznego lub rozwéj umiejetnosci, wchodzg w zakres segmentu inwestycji spo-
tecznych i umiejetnosci;

b) produkty finansowe na potrzeby wsparcia portfeli sktadajacych si¢ wyacznie z MSP i malych spétek o sredniej kapitali-
zacji na zasadzie posrednictwa, w postaci finansowania dtuznego lub kapitalowego, wchodza w zakres segmentu MSP,
z wyjatkiem produktéw wchodzacych w zakres lit. a). W przypadku operacji bezposrednich produkty finansowe na
potrzeby wsparcia portfeli sktadajacych si¢ wytacznie z MSP i matych spotek o Sredniej kapitalizacji w ogélnym obsza-
rze polityki, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia w sprawie InvestEU, przyd21ela si¢ do segmentu MSP,
natomiast produkty finansowe ukierunkowane na inne konkretne obszary polityki przydziela si¢ do segmentu obejmu-
jacego dany obszar;

¢) produkty finansowe na potrzeby wsparcia dzialan w zakresie badafi naukowych, innowacji i cyfryzacji wchodza
w zakres segmentu badan naukowych, innowacji i cyfryzacji, z wyjatkiem produktéw, o ktérych mowa w lit. a) i b);

d) produkty finansowe na potrzeby wsparcia operacji infrastrukturalnych, powigzanych aktywéw ruchomych, wdrazania
innowacyjnych technologii, w przypadku ktérych ryzyko dotyczy gtéwnie zmian sytuacji na rynku zwigzanych z popy-
tem i z konkretnym sektorem, wchodza w zakres segmentu zréwnowazonej infrastruktury, z zastrzezeniem nastepuja-
cych warunkéw:

(i) produkty finansowe zwigzane z infrastrukturg spoleczng (*?) przydziela si¢ do segmentu inwestycji spolecznych i umie-
jetnosci;

(ii

=

produkty finansowe zwiazane z infrastrukturg, w przypadku ktérych gtéwne ryzyko wigze si¢ z dzialaniami w zakresie
rozwoju technologii i innowacji, przydziela si¢ do segmentu badan naukowych innowaciji i cyfryzacji. Produkty finan-
sowe zwigzane z projektami realizujacymi istotne cele polityki w zakresie zrownowazone] 1r1frastruktury mogg jednak
by¢ wdrazane i rozwijane przez MSP i mate spétki o $redniej kapitalizacji rowniez w ramach segmentu zréwnowazonej
infrastruktury, o ile dane portfele nie wchodzg w zakres lit. b).

Wsparcie kapitalowe dla MSP zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. g) rozporzadzenia w sprawie InvestEU moze by¢ udzielane za
posrednictwem produktéw finansowych wchodzacych w zakres kazdego segmentu polityki.

Wspdlne produkty finansowe wchodza w zakres co najmniej dwoch segmentéw zgodnie z odpowiednim mechanizmem
przydziatu gwarancji okreslonym w umowach w sprawie gwarancji. Taki mechanizm przydzialu gwarancji moze obejmo-
wacé proporcjonalny podziat kazdej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji okreslony ex ante pomigdzy odpowied-
nimi segmentami polityki lub inny mechanizm.

Kazda operacje z zakresu finansowania lub inwestycji proponowang przez partnera wykonawczego przydziela si¢ do odpo-
wiedniego produktu finansowego, ktéremu odpowiada. W przypadku operacji z zakresu finansowania lub inwestycji spel-
niajgcej kryteria wiecej niz jednego utworzonego produktu finansowego operacje taka przydziela si¢ do produktu finanso-
wego, ktory obejmuje jej gléwny cel, zgodnie z art. 8 ust. 4 rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

Przedstawiajac konkretng operacje z zakresu finansowania lub inwestycji, partner wykonawczy proponuje odpowiedni
produkt finansowy w ramach segmentu polityki, do ktdérego przydzielana jest dana operacja z zakresu finansowania lub
inwestycji.

2.7. Dywersyfikacja geograficzna i sektorowa

Wolumen operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych gwarancja UE w dowolnych trzech panstwach czlonkow-
skich nie powinien przekraczaé 45 % kwoty finansowania wspieranego w ramach Funduszu InvestEU w odniesieniu do
wszystkich partneréw wykonawczych, w ujeciu zagregowanym na koniec danego okresu inwestycyjnego. Wylaczone
z tego sg operacje z zakresu finansowania i inwestycji lub ich odpowiednie czg¢sci objete gwarancja w ramach modutéw
panstw czlonkowskich.

(*?) Infrastruktura spoleczna w kontekscie segmentu inwestycji spolecznych i umiejetnosci oznacza infrastrukture wspierajaca Swiadcze-
nie ustug spotecznych i wybranych ustug $wiadczonych w interesie og6lnym (edukacja i zdrowie) okreslonych w komunikacie Komisji
w sprawie ustug socjalnych §wiadczonych w interesie ogélnym i komunikacie w sprawie ustug $wiadczonych w interesie 0ogélnym
(COM(2007) 725 final i COM(2006) 177 final). Dokladniej rzecz biorac, infrastruktura spoleczna w dziedzinie ustug spotecznych
wspiera $wiadczenie ustug wspierajacych obywateli, poprzez zindywidualizowang pomoc, w przezwyciezeniu ich niekorzystnej sytua-
¢ji spolecznej, zapewnieniu wigczenia spolecznego i zwickszeniu ich zdolnosci do zatrudnienia. Ten rodzaj infrastruktury jest zazwy-
czaj zapewniany na poziomie lokalnym i wigze si¢ ze zintegrowanym dostarczaniem ustug oraz $wiadczeniem ustug na poziomie
lokalnym.
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Ponadto konieczne jest dotozenie wszelkich staran w celu zapewnienia, aby na koniec okresu inwestycyjnego objety byl
szeroki zakres kwalifikujacych si¢ dziedzin wymienionych w zalaczniku Il do rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Dotyczy
to w szczegblnosci rynkéw wschodzacych lub stabo rozwinigtych; nalezy przy tym uwzgledni¢ produkty finansowe zapew-
nione przez partnera wykonawczego. Kazda dziedzina kwalifikujaca si¢ do objecia operacjami z zakresu finansowania
i inwestycji, ktora jest wskazana w zalgczniku II do rozporzgdzenia w sprawie InvestEU, moze by¢ objeta produktem finan-

sowym.

W celu promowania dywersyfikacji geograficznej mogg zostaé ustanowione platformy inwestycyjne taczace dzialania i wie-
dze fachowg partneréw wykonawczych oraz krajowe banki i instytucje prorozwojowe posiadajace ograniczone do$wiad-
czenie w wykorzystywaniu instrumentéw finansowych.

W ramach moduléw panstw czlonkowskich zasieg geograficzny i konkretne wyodrebnienia zostang uwzglednione w odpo-
wiednich umowach o przyznanie wkladu.

2.8. Moduly panstw cztonkowskich w segmentach polityki

Mozliwe jest utworzenie modutéw panstw cztonkowskich, ktére obejmowalyby co najmniej jeden odpowiedni segment
polityki. Beda one stanowi¢ wyodrebnione przydzialy od panstw cztonkowskich wnoszacych wklad, aby zapewni¢ realiza-
cje celow polityki funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym, RRF lub celéw okreslonych w umowie o przyznanie
wkladu, w zaleznos$ci od pochodzenia wnoszonej kwoty. Moduly paristw cztonkowskich moga m.in. zapewniaé wsparcie
kapitatowe dla MSP zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. g) rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji w ramach moduléw panstw czlonkowskich sa realizowane zgodnie z przepi-
sami dotyczacymi Funduszu InvestEU i sa zgodne z niniejszymi wytycznymi inwestycyjnymi oraz umowg o przyznanie
wkladu na podstawie art. 10 rozporzadzenia w sprawie InvestEU, w tym z celami programéw, z ktérych pochodza $rodki.

Kazdy modut panstw cztonkowskich (**) moze zapewnia¢ wsparcie w ramach jednego z ponizszych scenariuszy w odniesie-
niu do produktéw finansowych okreslonych w sekeji 2.3.2.2:

a) istniejacy produkt finansowy opracowany na potrzeby modulu unijnego moze réwniez by¢ wdrazany w ramach
modutu panstw czlonkowskich. Wklad jest wyodrebniany dla co najmniej jednego inicjujacego pafistwa czlonkow-
skiego lub regionu;

b) mozliwe jest opracowywanie produktéw finansowych dostosowanych do konkretnych potrzeb oraz do konkretnych
ostatecznych odbiorcéw w inicjujgcym pafistwie cztonkowskim lub regionie. Taki produkt finansowy moze stanowié
nowy rodzaj produktu finansowego lub moze znacznie réznic si¢ od istniejacego produktu finansowego opracowanego
na potrzeby modutu unijnego;

¢) produkt finansowy moze faczy¢ w komplementarny sposéb wsparcie unijne i wsparcie udzielane w ramach moduléw
panstw czlonkowskich.

Co najmniej dwa panstwa cztonkowskie moga zawrze¢ z Komisjg wspdlng umowe o przyznanie wkladu zgodnie z art. 10
ust. 2 rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

2.9. Dzialania l3czone wspierane w ramach Funduszu InvestEU

Dzialania faczone (*%), ktére zdefiniowano w art. 2 pkt 5 i o ktérych mowa w art. 6 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie Inves-
tEU, wigzg si¢ ze wsparciem z Funduszu InvestEU. Partner wykonawczy przedstawia propozycje operacji z zakresu finanso-
wania lub inwestycji stanowigcej cze$¢ takiego dzialania faczonego do zatwierdzenia przez Komitet Inwestycyjny.

Realizacja dzialania faczonego odbywa si¢ zgodnie z przepisami dotyczgcymi InvestEU. Element faczony zapewniany przez
program sektorowy (*) moze mie¢ forme dotacji lub instrumentu finansowego i musi by¢ zgodny z zasadami kwalifiko-
walno$ci danego programu sektorowego. Element laczony w postaci instrumentu finansowego moze by¢ laczony z gwaran-
cja InvestEU i dzieli¢ z nig ryzyko, jak okre$lono bardziej szczegétowo w umowie w sprawie gwarancji. Odpowiedni pro-
gram prac (*%) bedzie stanowi¢ decyzje w sprawie finansowania dotyczaca taczonego elementu programu sektorowego

(**) Modut panistw cztonkowskich moze by¢ finansowany w ramach jednego z nastgpujacych funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym:
EFRR, Funduszu Spéjnosci, EFS+, EFRROW i EFMR; albo przez wklad gotéwkowy panstwa cztonkowskiego, w tym wklad ze wspar-
ciem z RRF.

(*) Dzialania laczonego nie nalezy traktowa¢ jako operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, zgodnie z definicja w art. 2 pkt 5 roz-
porzadzenia w sprawie InvestEU, ktdra to operacja stanowi czg$¢ takiego dziatania faczonego.

(**) Do celéw niniejszych wytycznych inwestycyjnych ,programy sektorowe” oznaczajg unijne programy okreslone w art. 2 pkt 5 rozpo-
rzadzenia w sprawie InvestEU. Do celéw niniejszej sekcji 2.9 istotne sa wylacznie programy sektorowe, w odniesieniu do ktérych
w podstawie prawnej zawarto odpowiednig klauzule dopuszczajaca.

(*) W przypadku laczenia z funduszem innowacyjnym unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji — odpowiednia decyzja przy-
jeta zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie art. 10a ust. 8) dyrektywy 2003/87/WE zmienionej dyrektywa (UE)
2018/410 (Dz.U.L 76 2 19.3.2018, 5. 3).
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i bedzie wskazywac jego forme, cele, kwote budzetowa programu sektorowego, ktéra ma zostaé przydzielona na dzialania
faczone, oraz wykaz podmiotéw zaangazowanych w dane dziatanie faczone. Decyzja w sprawie elementu laczonego z pro-
gramu sektorowego pozostaje bez uszczerbku dla decyzji Komitetu Inwestycyjnego w sprawie gwarancji UE na podstawie
rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

Przy opracowywaniu i realizacji dzialania laczonego szczegdlng uwage zwraca si¢ na skuteczno$¢ i proporcjonalnosé
faczonego wsparcia Unil. W umowie w sprawie gwarancji wskazuje si¢ co najmniej jeden produkt finansowy, w ramach
ktorego moga by¢ przedstawiane dzialania faczone, oraz przepisy szczegdlowe majace zastosowanie do dziatan taczonych.
Mogg one obejmowa¢ orientacyjne lub obowigzkowe pulapy odpowiednich transz wsparcia unijnego. Ponadto informacje
zbiorcze (albo, jesli tak uzgodniono w umowie w sprawie gwarancji — informacje szczegétowe) dotyczace dziatan laczo-
nych mogg zosta¢ poddane przegladowi podczas omawiania z Komisjg listy przygotowywanych projektow. W tabeli wyni-
kéw nalezy uwzglednié, czy dzialanie faczone wykorzystuje skladnik dotacyjny lub instrument finansowy z innych unij-
nych programéw.

Oprocz przegladu listy przygotowywanych operacji partner wykonawczy przedstawia Komisji szczegélowe informacje na
temat kwalifikowalnosci kazdej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji wykorzystujacej faczenie w ramach pro-
duktu finansowego, zgodnie z definicja zawarta w umowie w sprawie gwarancji. W przypadku jednorodnych posrednich
operagji z zakresu finansowania lub inwestycji konkretne kryteria kwalifikowalnosci dla transakeji z ostatecznymi odbior-
cami mogg zosta¢ okre§lone w umowie w sprawie gwarancji, co moze sprawié, ze takie informacje szczeg6towe nie beda
juz potrzebne.

2.10.  Inwestycje strategiczne

Operacje z zakresu finansowania lub inwestycji w ramach InvestEU mogg przyczyniac si¢ do realizacji dziatan o znaczeniu
strategicznym dla Unii, okre$lonych w art. 8 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie InvestEU. Takie dzialania uznaje si¢ za inwes-
tycje strategiczne, jezeli:

(i) dotycza projektow i ostatecznych odbiorcéw zwigzanych z ryzykiem dla bezpieczefistwa lub porzadku publicznego
Unii i jej pafistw cztonkowskich, w szczeg6lnosci inwestycje w sektorze obronnym, sektorze przestrzeni kosmicznej
i cyberbezpieczenstwa:

— w przypadku sektora obronnego — inwestycje w technologie obronne i produkty zwigzane z obronnoscig wskazane
w rocznym programie prac Europejskiego Funduszu Obronnego;

— w przypadku sektora przestrzeni kosmicznej — inwestycje w nastgpujace produkty:
— zegary atomowe (np. dla systeméw pozycjonowania Galileo);
— strategiczne rakiety nosne (tj. rakiety noéne dla kontrolowanych przez Unig¢ systeméw kosmicznych); oraz

— produkty zwiazane z przestrzenig kosmiczng okreslone w wykazie ustalanym corocznie przez Komisje i przekazywa-
nym Radzie Kierowniczej;

— w przypadku sektora cyberbezpieczenistwa — inwestycje ukierunkowane wylacznie na opracowywanie i wdrazanie
narzedzi i rozwigzan w zakresie cyberbezpieczefistwa, w tym gdy stanowig one element wdrazania lub modernizacji
cyfrowych sieci oraz infrastruktury danych;

lub

(i) przyczyniaja si¢ do odpornosci Unii w obszarach majacych dla niej strategiczne znaczenie, jak okreslono w sekcjach
6.1.1.8, 6.2.1.1 1 6.4.1.1, poprzez utrzymywanie i wzmacnianie strategicznych lacuchéw wartosci oraz utrzymywa-
nie i wzmacnianie dzialai o strategicznym znaczeniu dla Unii, w tym waznych projektéw stanowigcych przedmiot
wsp6lnego europejskiego zainteresowania (projektow IPCEI), w dziedzinie infrastruktury krytycznej, technologii trans-
formacyjnych, przetomowych innowacji oraz Srodkéw produkgji dla przedsigbiorstw i konsumentéw.

W przypadku operacji bezposrednich partner wykonawczy zapewnia, aby inwestycje strategiczne byly realizowane z posza-
nowaniem ograniczei okre$lonych w ponizszych akapitach. W przypadku operacji posrednich partner wykonawczy
wymaga na mocy umowy, aby posrednik finansowy zapewnil przestrzeganie tych samych ograniczen.

Ograniczenia maja zastosowanie do ostatecznych odbiorcéw objetych zakresem ppkt (i) w akapicie pierwszym, z wyjatkiem
operagji bezposrednich o wartosci ponizej 10 000 000 EUR i transakcji w ramach operacji posrednich o wartosci ponizej
10 000 000 EUR.

Do celéw ograniczen okreslonych w niniejszej sekgji:

a) ,kontrola” oznacza zdolno§¢ do wywierania decydujacego wplywu na podmiot prawny, bezposrednio lub posrednio,
poprzez co najmniej jedno przedsigbiorstwo posrednie;
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b) ,zarzad wykonawczy” oznacza organ podmiotu prawnego wyznaczony zgodnie z prawem krajowym oraz, w stosow-
nych przypadkach, podlegajacy dyrektorowi generalnemu lub innej osobie posiadajacej poréwnywalne uprawnienia
decyzyjne, upowazniony do okreslania strategii, celéw i ogdlnego kierunku dzialalno$ci podmiotu prawnego oraz nad-
zorujacy proces podejmowania decyzji przez kierownictwo i je monitorujacy;

¢) podmiot z ,panstwa trzeciego” oznacza podmiot prawny z siedzibg w panstwie trzecim albo, w przypadku gdy posiada
on siedzibe w Unii, ktérego zarzad wykonawczy znajduje sie w panistwie trzecim. Miejsce siedziby podmiotu prawnego
znajduje si¢ tam, gdzie jego siedziba statutowa.

Ostateczny odbiorca objety zakresem ppkt (i) nie moze by¢ kontrolowany przez paristwo trzecie ani podmioty z pafistwa
trzeciego, a jego zarzad wykonawczy znajduje si¢ w Unii.

Jezeli ostateczny odbiorca objety zakresem ppkt (i) jest zaangazowany w realizacje strategicznej inwestycji w dziedzinie
facznosci 5G, Srodki i plany ograniczania ryzyka — zgodnie z unijnym zestawem narzedzi na potrzeby cyberbezpieczenstwa
sieci 5G (¥) — majg rowniez zastosowanie do jego dostawcow. Do takich dostawcéw nalezg w szczegdlnosci sprzedawcy
i producenci urzadzen telekomunikacyjnych i inni dostawcy bedacy stronami trzecimi, tacy jak dostawcy infrastruktury
chmurowej, dostawcy ustug zarzadzania, integratorzy systeméw, wykonawcy oferujacy ustugi z zakresu bezpieczefistwa
i obslugi technicznej oraz producenci urzadzen facznosci.

Jezeli ostateczny odbiorca objety zakresem ppkt (i) jest zaangazowany w realizacje inwestycji strategicznej w dziedzinie
obronnosci, ograniczenie to ma réwniez zastosowanie do jego dostawcow i podwykonawcow.

Ograniczenia dotyczace braku kontroli ze strony panstwa trzeciego lub podmiotéw z panstwa trzeciego, o ktérych mowa
w trzech powyzszych akapitach, nie majg zastosowania do szczeg6lnych operacji z zakresu finansowania lub inwestycji,
w przypadku ktorych ostateczny odbiorca objety zakresem ppkt (i) moze wykazad, ze jest podmiotem prawnym, dla kt6-
rego panstwo czlonkowskie jego siedziby zatwierdzito gwarancje zgodnie z zasadami dotyczacymi kwalifikujacych sig pod-
miotéw, okreslonymi we wlaSciwych przepisach rozporzadzenia w sprawie Europejskiego Funduszu Obronnego
(,EFO”) (**), lub zwolnienie Komisji udzielone zgodnie z zasadami dotyczacymi kwalifikujgcych si¢ podmiotéw, okreslo-
nymi we wlasciwych przepisach rozporzadzenia w sprawie przestrzeni kosmicznej (*%). Partner wykonawczy musi zglosi¢
Komisji wszelkie odstepstwa, ktorych udzielit od ograniczen wskazanych w niniejszej sekcji 2.10.

Ostateczni odbiorcy objeci zakresem ppkt (i) nie mogg udziela¢ panstwom trzecim ani podmiotom z panstw trzecich
wylacznych licencji ani przekazywaé im praw wlasnosci intelektualnej do powigzanych technologii krytycznych ani tech-
nologii majagcych zasadnicze znaczenie dla ochrony podstawowych intereséw Unii i jej panstw czlonkowskich w zakresie
bezpieczenstwa wynikajacych bezposrednio z tych inwestycji strategicznych, chyba ze dane panstwo czlonkowskie, w kt6-
rym ostateczny odbiorca ma siedzibe, wyrazi na to zgode.

Ograniczenie to przestaje obowigzywac po uplywie 5 lat od daty ostatecznej wyplaty $rodkéw finansowych.

3. PROMOWANIE ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

InvestEU, jako wazny element planu inwestycyjnego na rzecz zréwnowazonej Europy/planu inwestycyjnego na rzecz Euro-
pejskiego Zielonego Ladu (*), przyczyni si¢ do realizacji celéw Europejskiego Zielonego Ladu i mechanizmu sprawiedliwej
transformacji. Przyczyni si¢ réwniez do wzmocnienia wymiaru socjalnego Unii.

Rozporzadzenie w sprawie InvestEU zawiera szczegbtowe wymogi prawne dotyczace wkladu na rzecz celéw w dziedzinie
klimatu i Srodowiska oraz zréwnowazonego charakteru operacji z zakresu finansowania i inwestycji wspieranych w ramach
gwarancji UE. W kontekscie InvestEU zréwnowazono$¢ odnosi si¢ do wplywu na trzy wymiary wskazane w rozporzadze-
niu w sprawie InvestEU: klimatycznego, srodowiskowego i spotecznego.

Ponadto, na mocy art. 8 ust. 5 rozporzadzenia w sprawie InvestEU, projekty, ktore s3 niezgodne z celami klimatycznymi —
wedtug zasad okreslonych w wytycznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw — nie kwalifikuja
si¢ do wsparcia.

(") Grupa wspdlpracy ds. bezpieczeristwa sieci i informacji, ,Cybersecurity of 5G networks EU Toolbox of risk mitigating measures”
[.Cyberbezpieczenistwo sieci 5G Unijny zestaw narzedzi w zakresie Srodkéw zmniejszajacych ryzyko”], 01/2020, https://ec.europa.
eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468.

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/697 z dnia 29 kwietnia 2021 r. ustanawiajace Europejski Fundusz
Obronny i uchylajace rozporzadzenie (UE) 2018/1092 (Dz.U.L 170 z 12.5.2021, 5. 149).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/696 z dnia 28 kwietnia 2021 r. ustanawiajace Unijny program kos-
miczny i Agencje Unii Europejskiej ds. Programu Kosmicznego oraz uchylajace rozporzadzenia (UE) nr 912/2010, (UE)
nr 1285/2013 i (UE) nr 377/2014 oraz decyzje nr 541/2014/UE (Dz.U.L 170 z 12.5.2021, 5. 69).

(*) Komunikat Komisji w sprawie planu inwestycyjnego na rzecz zréwnowazonej Europy/planu inwestycyjnego na rzecz Europejskiego
Zielonego Ladu (COM(2020) 21 final).


https://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468
https://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468
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Opracowywanie produktéw finansowych w ramach InvestEU uwzglednia wklad w realizacje celéw w zakresie zrownowa-
zonosci, w tym poprzez rozwéj rynku obligacji ekologicznych i obligacji zréwnowazonego rozwoju; wdrazanie innowacyj-
nych i zréwnowazonych rozwigzani w obszarze gospodarki o obiegu zamknigtym, biogospodarki, niebieskiej gospodarki,
zywnosci i zmiany klimatu; ochrong $rodowiska i kapitalu naturalnego (powietrza, wody, przyrody, ladu i réznorodnosci
biologicznej); transformacje i dekarbonizacj¢ sektoréw energochtonnych, w tym za posrednictwem inwestycji w technolo-
gie cyfrowe 1 systemy o obiegu zamknietym; sektoréw potrzebujacych wsparcia w dostosowaniu si¢ do celéw klimatycz-
nych Unii Europejskiej na lata 2030 i 2050; konieczno$¢ wyeliminowania powiazanych negatywnych skutkéw, ktore
moga mieé niekorzystny wplyw w szczegdlnosci na obywateli znajdujacych sie¢ w trudnej sytuacji, w tym tych, ktérzy
potrzebuja podnoszenia lub zmiany kwalifikacji oraz dostosowania do nowych form pracy, a takze na regiony stabiej roz-
winigte pod wzgledem tworzenia zréwnowazonych sektoréw i ustug; jak réwniez promowanie réwnouprawnienia plci
i réwnosci w innych obszarach.

Partner6w wykonawczych zachgca si¢ do wspierania dziatalno$ci gospodarczej, ktora jest zgodna z kryteriami rozporzg-
dzenia (UE) 2020/852 (*).

Specjalne ustugi doradcze mogg by¢ Swiadczone na rzecz promotordéw projektow, posrednikéw finansowych lub partne-
16w wykonawczych (%), w szczeg6lnosci w zakresie budowania zdolnosci radzenia sobie z wymogami dotyczacymi kon-
troli zréwnowazonego charakteru projektéw oraz tworzenia listy przygotowywanych projektéw uwzgledniajacych powyz-
sze cele.

3.1. Monitorowanie i raportowanie wydatkéw na cele zwigzane z klimatem i §rodowiskiem

Jak wskazano w motywie 10 rozporzadzenia w sprawie InvestEU, w odniesieniu do tacznego wolumenu operacji z zakresu
finansowania i inwestycji oczekuje si¢, ze co najmniej 30 % catkowitej puli $rodkéw finansowych Programu InvestEU
bedzie przyczynial si¢ do realizacji celéw klimatycznych. Ponadto w art. 8 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie InvestEU
w odniesieniu do modutu unijnego okreslono szczegdtowy wymodg, aby co najmniej 60 % tacznego wolumenu operacji
z zakresu finansowania i inwestycji przyczynialo si¢ do realizacji celow dotyczacych klimatu i Srodowiska w ramach seg-
mentu zréwnowazonej infrastruktury. Oczekuje si¢ réwniez, Ze operacje z zakresu finansowania i inwestycji beda sie przy-
czyniaé do realizacji ogdlnych celéw Unii w zakresie bioréznorodnosci.

Cele w dziedzinie klimatu i Srodowiska maja zastosowanie zaréwno do modutu unijnego, jak i do modutu panstw czton-
kowskich Funduszu InvestEU. Obliczenia i monitorowanie zwigzane z realizacjg celéw (**) powinny jednak by¢ prowa-
dzone odrgbnie w odniesieniu do modutu unijnego i modutu panstw czlonkowskich.

Partnerzy wykonawczy mierzg wklad w realizacje celéw w dziedzinie klimatu i Srodowiska w ramach operacji z zakresu
finansowania i inwestycji, ktore przedkladaja Komitetowi Inwestycyjnemu zgodnie z wytycznymi Komisji dotyczacymi
monitorowania wydatkéw na cele zwigzane z klimatem i $rodowiskiem, o ktérych mowa w art. 8 ust. 7 rozporzadzenia
w sprawie InvestEU. Monitorowanie wydatkéw na cele zwigzane z klimatem i Srodowiskiem w ramach Funduszu InvestEU
bedzie opieral si¢ na sp6jnym systemie gromadzenia, oznaczania i agregowania odpowiednich informacji od wszystkich
partneréw wykonawczych, przy jednoczesnym zapewnieniu zgodnosci z szersza metodologig monitorowania wydatkéw
na cele zwigzane z klimatem majacg zastosowanie do wszystkich odpowiednich programéw finansowanych z budzetu
Unii. System ten bedzie musial w odpowiedni sposéb wykorzystywac kryteria dotyczace ustalania, czy dana dzialalnosé
gospodarcza jest zrownowazona pod wzgledem Srodowiskowym zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie ustanowienia
ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (*).

Na potrzeby monitorowania realizacji celu w dziedzinie klimatu wynoszacego 30 % oraz skumulowanego celu w dziedzinie
klimatu lub $rodowiska wynoszacego 60 % w odniesieniu do segmentu zréwnowazonej infrastruktury w momencie przed-
kladania Komisji propozycji partnerzy wykonawczy przekazuja informacje potrzebne do monitorowania wkladu w realiza-
cje tych celéw, zgodnie z wytycznymi wydanymi przez Komisje. Te same informacje przedklada si¢ rowniez Komitetowi
Inwestycyjnemu w ramach wniosku o wsparcie z Funduszu InvestEU.

Umowy w sprawie gwarancji bedg wymagac od partneréw wykonawczych, aby przedkladali Komisji roczne raporty, na
poziomie zagregowanym, dotyczace operacji przyczyniajacych sie do realizacji celéw w dziedzinie klimatu i Srodowiska
oraz, w stosownych przypadkach, osobno dla kazdego funduszu objetego zarzadzaniem dzielonym, z ktérego wnoszony
jest wklad, w module panstw cztonkowskich. W stosownych przypadkach raporty te beda obejmowaé odpowiednie wskaz-
niki.

(*) Rozporzadzenie (UE) 2020/852 w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, 5. 13), oraz odpowiednie akty delegowane.

(*) Wsparcie doradcze na rzecz partneréw wykonawczych bedzie uzupeliaé pomoc techniczna udzielang w ramach Instrumentu
Wsparcia Technicznego.

() 30 % dla klimatu oraz 60 % dla klimatu i srodowiska w ramach segmentu zréwnowazonej infrastruktury.

(*) Rozporzadzenie (UE) 2020/852 w sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, 5. 13).
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3.2 Kontrola zréwnowazonego charakteru projektéw

Zgodnie z art. 8 ust. 5 rozporzadzenia w sprawie InvestEU partner wykonawczy poddaje analizie operacje z zakresu finan-
sowania i inwestycji w celu ustalenia, czy wspieraja projekty powyzej pewnej wielkosci (¥), a jezeli ma to miejsce, czy pro-
jekty te majg znaczacy wplyw na Srodowisko, klimat lub spoleczenstwo. Jezeli tak, podlegajg one kontroli zréwnowazo-
nego charakteru zgodnie z wytycznymi opracowanymi przez Komisje we wspélpracy z potencjalnymi partnerami
wykonawczymi. Jezeli partner wykonawczy stwierdzi, ze nie istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia kontroli zréwnowazo-
nego charakteru, przedstawia on uzasadnienie Komitetowi Inwestycyjnemu.

Partner wykonawczy bedzie odpowiedzialny za przeprowadzenie kontroli zréwnowazonego charakteru projektéw w opar-
ciu o informacje dostarczone przez promotoréw projektéw oraz zgodnie z wytycznymi Komisji. Ubiegajac si¢ o wsparcie
z InvestEU, partnerzy wykonawczy w stosownych przypadkach przedstawiaja podsumowanie dotyczace kontroli zréwno-
wazonego charakteru projektéw. Z nalezytym uwzglednieniem przepiséw i praktyk dotyczgcych informacji poufnych oraz
szczegblnie chronionych informacji handlowych, w tym wlasnosci intelektualnej, podsumowanie dotyczace kontroli zréw-
nowazonego charakteru projektéw podaje si¢ do wiadomosci publicznej po zatwierdzeniu przez Komitet Inwestycyjny
wykorzystania gwarancji UE na konkretng operacje.

Wytyczne Komisji zostang opracowane w sposéb spdjny z wytycznymi opracowanymi na potrzeby innych programéw
unijnych oraz na podstawie obowigzujacych przepisow (), istniejacych wytycznych, narzedzi i najlepszych praktyk,
w celu zapewnienia odpornosci na zmiang klimatu i dokonania oceny ekologicznych efektow zewnetrznych (¥), przy
odpowiednim uwzglednieniu kryteriéw dotyczgcych ustalania, czy dana dzialalno$¢ gospodarcza jest zréwnowazona pod
wzgledem Srodowiskowym, ktore okreslono w rozporzadzeniu (UE) 2020/852, w tym zasady ,nie czyn powaznych
szkdd”. Kontrola ta pomaga rowniez sprawdzié, czy operacje z zakresu inwestycji w ramach InvestEU majg na celu wyelimi-
nowanie nieréwnosci, a przynajmniej nie przyczyniajg si¢ do utrzymania lub zwigkszenia istniejgcych nieréwnosci.

3.3. System sprawiedliwej transformacji w ramach programu InvestEU

Jako czg¢s¢ planu inwestycyjnego na rzecz zréwnowazonej Europy/planu inwestycyjnego na rzecz Europejskiego Zielonego
Ladu InvestEU wesprze mechanizm sprawiedliwej transformacji dzigki specjalnemu systemowi sprawiedliwej transformacji
w ramach InvestEU wdrazanemu za posrednictwem produktéw finansowych InvestEU. System sprawiedliwej transformacji
w ramach InvestEU wspiera inwestycje ukierunkowane na wyzwania spoleczne, gospodarcze i Srodowiskowe wynikajace
z transformacji w kierunku osiggniecia unijnego celu klimatycznego na 2030 r. oraz celu neutralnosci klimatycznej do
2050 r. Aby méc korzystaé z systemu sprawiedliwej transformacji w ramach InvestEU, pafistwa cztonkowskie okreslaja
w odpowiednim terytorialnym planie sprawiedliwej transformacji sektory i obszary, w odniesieniu do ktérych przewiduje
si¢ udzielenie wsparcia, zgodnie z zasadami dotyczgcymi terytorialnych planéw sprawiedliwej transformacji okreslonymi
we wiasciwych przepisach rozporzadzenia w sprawie Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji (rozporzadzenie
w sprawie ,EST”) (*).

System sprawiedliwej transformacji w ramach InvestEU wspiera rentowne inwestycje realizowane przez podmioty sektora
prywatnego i publicznego zgodne z celami w zakresie sprawiedliwej transformacji. Projekty lub podmioty bedace ostatecz-
nymi odbiorcami musza by¢ zlokalizowane na obszarach objetych zatwierdzonym terytorialnym planem sprawiedliwej
transformacji na podstawie rozporzadzenia w sprawie FST. Ponadto projekty lub podmioty bedace ostatecznymi odbior-
cami zlokalizowane poza tymi obszarami, ale przyczyniajace si¢ do zaspokajania ich potrzeb rozwojowych, mozna objaé
wsparciem, pod warunkiem ze finansowanie takich projektéw ma kluczowe znaczenie dla transformacji obszaréw obje-
tych terytorialnym planem sprawiedliwej transformacji. Przykladowo projekty infrastrukturalne, ktére przyczyniaja si¢ do
poprawy polaczen komunikacyjnych w regionach objetych sprawiedliwg transformacja.

System sprawiedliwej transformacji w ramach InvestEU wspiera inwestycje zgodnie z celami (art. 3 rozporzadzenia w spra-
wie InvestEU) i priorytetami inwestycyjnymi (art. 8 ust. 1 oraz zalgcznik Il do rozporzadzenia w sprawie InvestEU) okreslo-
nymi w rozporzadzeniu w sprawie InvestEU i w niniejszych wytycznych inwestycyjnych.

(¥) Konkretne progi, ktére majg by¢ stosowane, zostang okreSlone w wytycznych dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju wydanych
przez Komisj¢ na podstawie art. 8 ust. 6 rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

(*) Na przyklad: dyrektywa 2011/92/UE w sprawie oceny skutkéw wywieranych przez niektdre przedsiewziecia publiczne i prywatne na
$rodowisko (Dz.U. L 26 z 28.1.2012, s. 1.), zmieniona dyrektywa 2014/52JUE (Dz.U. L 124 z 25.4.2014, s. 1); dyrektywa
92[43[EWG w sprawie ochrony siedlisk przyrodniczych oraz dzikiej fauny i flory (Dz.U. L 206 z 22.7.1992, s. 7); dyrektywa
2000/60/WE ustanawiajaca ramy wsp6lnotowego dziatania w dziedzinie polityki wodnej (Dz.U. L 327 z 22.12.2000, s. 1); dyrektywa
2010/75/UE w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola) (Dz.U. L 334
z17.12.2010,s. 17).

(*) ,Climate change and major projects. Outline of the climate change related requirements and guidance for major projects in the
2014-2020 programming period: ensuring resilience to the adverse impact of climate change and reducing the emission of green-
house gases” [,Zmiana klimatu a duze projekty. Zarys wymogéw zwiazanych ze zmiang klimatu i wskazéwek dotyczacych duzych
projektéw w okresie programowania 2014-2020: zapewnienie odporno$ci na niekorzystne skutki zmiany klimatu oraz redukcji emi-
sji gazéw cieplarnianych”], Komisja Europejska (25.8.2016) https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf;
a takze ,Integrating Climate Change Information and Adaptation in Project Development: Emerging Experience from Practitioners”
[,Uwzglednienie informacji o zmianie klimatu i adaptacja w ramach rozwoju projektu: do§wiadczenia zdobywane przez praktykow”],
grupa robocza europejskich instytucji finansujacych ds. przystosowania si¢ do zmiany klimatu (EUFIWACC) (maj 2016 r.) https://ec.
europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf.

(*) Rozporzadzenie ustanawiajgce Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacgji (dotychczas nieopublikowane; oczekujace na podpis).


https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf
https://ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/integrating_climate_change_en.pdf
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System sprawiedliwej transformacji w ramach InvestEU moze by¢ wdrazany za posrednictwem dowolnego produktu finan-
sowego InvestEU w ramach czterech segmentéw polityki. Ze wzgledu na cechy charakteryzujace obszary objete sprawied-
liwg transformacja (np. dysproporcje gospodarcze, struktura rynku pracy, zdolnos¢ absorpcyjna itp.) oraz wplyw pandemii
COVID-19 na prognozy gospodarcze mozna oczekiwaé wigkszego popytu na finansowanie w przypadku niektorych pro-
duktéw finansowych oraz ograniczonego popytu lub jego braku w przypadku innych produktéw. Biorgc pod uwage te
czynniki, partnerom wykonawczym i poSrednikom finansowym mozna zaoferowaé specjalne zachety. W uzasadnionych
przypadkach moga one mie¢ posta korzystniejszych uzgodnien dotyczacych podziatu ryzyka w odniesieniu do portfeli
inwestycyjnych migdzy UE a partnerem wykonawczym, nizszego wynagrodzenia z tytulu gwarancji UE lub czg¢sciowego
pokrycia kosztéw administracyjnych w ramach operacji z zakresu finansowania i inwestycji wnoszgcych wklad do systemu
sprawiedliwej transformacji w ramach InvestEU, zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie InvestEU, lub inng
forme uzgodniong w umowie w sprawie gwarancji w kontekscie jednego produktu finansowego lub wickszej ich liczby.
W stosownych przypadkach odpowiednim promotorom projektéw lub posrednikom finansowym mozna zaoferowac spe-
cjalne wsparcie doradcze, aby poméc im w opracowaniu listy przygotowywanych projektéw, ktore beda rentowne.

Korzys¢ wynikajaca ze zmniejszenia wynagrodzenia z tytutu gwarancji UE jest nalezna w caloci ostatecznym odbiorcom.

Wkiad partneréw wykonawczych w realizacje celéw inwestycyjnych w kontekscie systemu sprawiedliwej transformacji
w ramach InvestEU moze by¢ rzny, w zaleznosci od charakteru danego produktu finansowego.

Partnerzy wykonawczy monitorujg oraz raportujg operacje z zakresu finansowania i inwestycji lub ich odpowiednie kom-
ponenty wspierajace projekty lub ostatecznych odbiorcéw w kontekscie systemu sprawiedliwej transformacji w ramach
InvestEU. Po przyjeciu odpowiedniego terytorialnego planu sprawiedliwej transformacji takie operacje lub ich odpowiednie
komponenty licza si¢ jako inwestycje uruchomione poprzez system sprawiedliwej transformacji w ramach InvestEU, nawet
jesli zostaly zatwierdzone przed przyjeciem planu, pod warunkiem ze partner wykonawczy sprawdzi ich zgodno$¢ z celami
odpowiedniego terytorialnego planu sprawiedliwej transformacji.

Finansowania z systemu sprawiedliwej transformacji w ramach InvestEU nie mozna faczy¢ z instrumentem pozyczkowym
na rzecz sektora publicznego (¥) (filar 3), z wyjatkiem wsparcia doradczego.

4. WYKORZYSTANIE GWARANC]I UE

GwarancjeUE mozna wykorzystaé na pokrycie réznych transz ryzyka operacji z zakresu finansowania lub inwestycji
w ramach réznych produktéw finansowych lub portfeli operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach produktéw
finansowych. Szczegétowe informacje na temat wykorzystania gwarancji UE przedstawia si¢ w umowie w sprawie gwaran-
qji.

Gwarancja UE moze by¢ udzielona na zasadzie rownorzednosci z pozycja ryzyka zajeta przez partnera wykonawczego lub
moze obejmowac transz¢ podporzadkowang (np. transz¢ pierwszej straty) lub transze typu mezzanine. W przypadku uméw
w sprawie gwarancji obejmujacych wigcej niz jeden segment polityki mozna dokonaé¢ uwspdlnienia strat ponoszonych
z tytulu produktéw finansowych w ramach jednego segmentu polityki lub wigkszej ich liczby, przy uwzglednieniu struk-
tury podziatu ryzyka okreslonej w umowie w sprawie gwarancji.

Udzial partnera wykonawczego w transzy pierwszej straty wlicza si¢ do wkladu finansowego partnera wykonawczego
zgodnie z definicja zawarta w art. 2 pkt 7 rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Podzial ryzyka w innych formach, takich
jak udziat partnera wykonawczego w transzy typu mezzanine, moze zosta¢ zaliczony na poczet wkladu finansowego part-
nera wykonawczego, z zastrzezeniem warunkéw i metod obliczania okreslonych w umowach w sprawie gwarancji.

Okres zycia produktu finansowego i warunki dotyczace jego likwidacji okresla si¢ w umowie w sprawie gwarancji. W sto-
sownych przypadkach w ramach produktu finansowego na poziomie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji
mozna przewidzie¢ mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji lub zbycia ekspozycji przed koficem okresu Zycia inwestycji bazowych,
jezeli mozna zapewnic osiggniecie celéw polityki, przy jednoczesnym poszanowaniu interesow finansowych Unii i partnera
wykonawczego.

Bez uszczerbku dla zasad okreslonych w niniejszej sekeji 4, ktore stosuje si¢ odpowiednio, wielko$¢ transzy podporzadko-
wanej lub transzy typu mezzanine mozna réwniez ustali¢ za pomocg mechanizmu wskaznika transferu, ktéry zostanie
okre$lony w umowie w sprawie gwarangji. Polega to na zastosowaniu indywidualnego wskaznika transferu do kazdej ope-
racji z zakresu finansowania lub inwestycji w celu okreslenia poziomu wkladu partnera wykonawczego i gwarancji UE na
rzecz takiej operacji w ramach transzy podporzadkowanej lub transzy typu mezzanine.

(*) Rozporzadzenie w sprawie instrumentu pozyczkowego na rzecz sektora publicznego w ramach mechanizmu sprawiedliwej transfor-
magji (dotychczas nieopublikowane; oczekujace na stanowisko Parlamentu w pierwszym czytaniu).
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O ile nie wskazano inaczej w sekcji dotyczacej danego segmentu polityki w niniejszych wytycznych inwestycyjnych, do
wykorzystania gwarancji UE zastosowanie maja zasady przedstawione ponizej. W przypadku modutu panstw czlonkow-
skich wielko$¢ transzy pierwszej straty lub transzy typu mezzanine moze odbiega¢ od zasad okre$lonych w niniejszej sekgji
4, zgodnie z odpowiednia umowa o przyznanie wkladu zawarta migdzy Komisja a danym panstwem cztonkowskim.

4.1. Ogolne produkty finansowe

4.1.1.  Wykorzystanie gwarancji UE na potrzeby operacji o charakterze dtuznym

Co do zasady, z zastrzezeniem przepiséw zawartych w sekcjach 4.1.1.1-4.1.1.3, w przypadku portfeli wspierajacych ope-
racje o charakterze dluznym w ramach produktéw finansowych, jezeli gwarancja UE obejmuje transze pierwszej straty,
partner wykonawczy przyjmuje udzial w transzy pierwszej straty w wysokosci co najmniej 5 %.

4.1.1.1. Objecie gwarancjg pojedynczych operacji
Niniejsza sekcja 4.1.1.1 dotyczy wylacznie operacji bezposrednich.

Gwarancja UE moze by¢ wykorzystana do czgSciowego pokrycia pojedynczej operacji na zasadzie réwnorzednosci.
W takim przypadku objecie pojedynczej operacji gwarancjg UE nie moze przekroczy¢ 50 % finansowania udzielonego
przez partnera wykonawczego. Partner wykonawczy jest zobowiazany do zachowania w pojedynczej operacji co najmniej
20-procentowego udzialu na zasadzie réwnorzednosci w celu zapewnienia zbieznosci intereséw.

Gwarancja UE moze réwniez przyja¢ inne formy, w tym pozycje podporzadkowang w odniesieniu do pojedynczej operacji.
W takim przypadku objecie pojedynczej operacji gwarancjg UE jest ograniczone do 25 % catkowitej kwoty finansowania
udzielonego przez partnera wykonawczego (*°). Udzial partnera wykonawczego w takiej pozycji podporzadkowanej musi
wynosi¢ co najmniej 5 %.

4.1.1.2. Objecie gwarancjg portfeli operacji innych niz te, o ktérych mowa w sekcji 4.1.1.3

Gwarancja UE moze réwniez obejmowac transz¢ pierwszej straty lub transze typu mezzanine w odniesieniu do odpowied-
niego portfela operacji z zakresu finansowania i inwestycji finansowanych przez partnera wykonawczego. W przypadku
gdy gwarancja UE obejmuje transze pierwszej straty, udzial partnera wykonawczego musi wynosi¢ co najmniej 5 %.

Wielko$¢ transzy pierwszej straty bedzie zalezala od spodziewanego profilu ryzyka operacji w ramach danego portfela
objetego gwarancja. Jest ona ograniczona do 30 % catkowitej kwoty finansowania udzielonego przez partnera wykona-
wczego w ramach produktu finansowego. W ramach segmentu inwestycji spotecznych i umiejetnosci wielko$¢ transzy
pierwszej straty moze zostal zwigkszona w odniesieniu do odpowiedniej czg¢sci catkowitej kwoty finansowania.

4.1.1.3. Objecie gwarancja portfeli gwarancji ograniczonych i nieograniczonych

W przypadku finansowania dluznego przez posrednikéw zaréwno w formie gwarancji ograniczonych, jak i gwarancji nie-
ograniczonych, jezeli wynagrodzenie ze strony posrednikéw finansowych nie jest wystarczajace, aby odpowiednio wyna-
grodzi¢ ryzyko zwigzane z finansowaniem udzielonym przez partnera wykonawczego, gwarancja UE moze obejmowac
udzial do wysokosci 100 % w transzy pierwszej straty ustalonej na poziomie oczekiwanych strat. W przypadku takiego
finansowania dluznego przez posrednikéw w formie gwarancji ograniczonych wielko$¢ transzy pierwszej straty objetej
gwarancjg UE moze zosta ustalona do wysokosci 100 % finansowania udzielanego przez partnera wykonawczego.

W nalezycie uzasadnionych przypadkach nieograniczonych gwarancji oferowanych przez partnera wykonawczego gwa-
rancja UE moze pokrywacl straty przekraczajace oczekiwane straty. W takich przypadkach czg¢$¢ nieoczekiwanych strat
objetych gwarancja UE wycenia si¢ zgodnie z postanowieniami umowy w sprawie gwarancji.

W wyjatkowych przypadkach o wysokim poziomie wartosci politycznej, w odniesieniu do gwarancji ograniczonych ofero-
wanych przez partnera wykonawczego, wielko$¢ transzy pierwszej straty objetej gwarancja UE moze by¢ ustalona na
wyzszym poziomie niz oczekiwane straty. W takich przypadkach czes¢ nieoczekiwanych strat objetych gwarancja UE
wycenia si¢ zgodnie z postanowieniami umowy w sprawie gwarancji.

50) W przypadku operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, ktéra ma forme gwarancji udzielonej przez partnera wykonawczego
przyp peracj ¥ €8 ) ) P 3 wy g
danemu podmiotowi finansujagcemu bedacemu osobg trzecia, 25-procentowy pulap ma zastosowanie do finansowania udzielonego
przez dany podmiot finansujacy bedacy osobg trzecia.
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4.1.2.  Wykorzystanie gwarancji UE na potrzeby operacji o charakterze kapitatowym

Co do zasady, w przypadku portfeli wspierajacych operacje o charakterze kapitalowym partnerzy wykonawczy muszg
inwestowacé na zasadzie réwnorzednosci w kazda operacje z zakresu finansowania lub inwestycji na wlasne ryzyko w odnie-
sieniu do udziatu, ktéry zapewnia wystarczajaca zbiezno$¢ intereséw, jak okreslono ex ante w ramach kazdego produktu
finansowego. Czg$¢ finansowania objeta gwarancja UE musi stanowi¢ facznie maksymalnie 70 % catkowitego finansowania
o charakterze kapitalowym udzielonego przez partnera wykonawczego (ktére moze by¢ uwzgledniane na poziomie grupy)
na zasadzie réwnorzednoéci w ramach réznych produktéw finansowych, a finansowanie realizowane na wiasne ryzyko
musi stanowi¢ co najmniej 5 % catkowitego finansowania o charakterze kapitalowym udzielonego na zasadzie réwnorzed-
nosci przez partnera wykonawczego w ramach dowolnej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji.

W nalezycie uzasadnionych przypadkach ustalenia dotyczace podziatlu ryzyka miedzy partnerami wykonawczymi a Komi-
sja moga nie by¢ dokonywane na zasadzie rownorzednosci. Przykladowo podporzadkowane wykorzystanie gwarancji UE
moze by¢ dozwolone w kontekscie débr publicznych, w odniesieniu do ktérych wystepuja systemowe niedoskonatosci
rynku, lub w przypadku braku odpowiedniej wyceny efektéw zewnetrznych takich jak pierwsze w swoim rodzaju operacje
lub tworzenie nowych rynkéw.

Wylacznie w wyjatkowych przypadkach, w tym gdy wystepuje wysoka koncentracja ryzyka, gwarancja UE moze obejmo-
waé maksymalnie 100 % transzy pierwszej straty (ktéra nie przekroczy 50 % catkowitego finansowania udzielonego przez
partnera wykonawczego w ramach takiego portfela). We wszystkich przypadkach podzial dochodéw miedzy partnera
wykonawczego a Komisje jest proporcjonalny do ich ekspozycji na ryzyko.

4.2. Tematyczne produkty finansowe

4.2.1.  Wykorzystanie gwarancji UE na potrzeby operacji o charakterze dtuznym

Gwarancja UE moze réwniez obejmowac transze¢ pierwszej straty w odniesieniu do odpowiedniego portfela operacji o cha-
rakterze dtuznym finansowanych przez partnera wykonawczego. Biorgc pod uwage cechy takich produktéw finansowych,
wielko$¢ transzy pierwszej straty moze by¢ wyzsza niz 50 % docelowego finansowania udzielanego przez partneréw
wykonawczych. Udzial partnera wykonawczego w takiej transzy pierwszej straty wynosi co najmniej 5 % w celu zapewnie-
nia zbieznosci intereséw. W nalezycie uzasadnionych przypadkach dostosowanie intereséw mozna zapewnic¢ za pomoca
innych $rodkéw finansowych okreslonych w odpowiedniej umowie w sprawie gwarancji.

W nalezycie uzasadnionych przypadkach wklad partneréw wykonawczych w pokrycie strat zapewnione przez transze
pierwszej straty moze by¢ wnoszony stopniowo, w miar¢ dojrzewania portfela i zmniejszania si¢ zwigzanego z nim
ryzyka. Wklad ten moze by¢ wnoszony poprzez dochody pochodzace z portfela objetego gwarancjg lub portfeli obje-
tych gwarancjg lub z innego portfela lub portfeli, badz tez poprzez inne odpowiednie i innowacyjne mechanizmy.

4.2.2.  Wykorzystanie gwarancji UE na potrzeby operacji o charakterze kapitatowym

Gwarancja UE moze réwniez obejmowac transze pierwszej straty w odniesieniu do odpowiedniego portfela operacji o cha-
rakterze kapitalowym finansowanych przez partnera wykonawczego; wielko$¢ transzy pierwszej straty moze przekraczaé
50 % w odniesieniu do odpowiedniego portfela operacji finansowanych przez partnera wykonawczego. Udzial partnera
wykonawczego w takiej transzy pierwszej straty wynosi co najmniej 5 % w celu zapewnienia zbieznosci intereséw. W nale-
zycie uzasadnionych przypadkach dostosowanie intereséw mozna zapewni¢ za pomocg innych $rodkéw finansowych
okreslonych w odpowiedniej umowie w sprawie gwarancji.

W nalezycie uzasadnionych przypadkach wklad partneréw wykonawczych w pokrycie strat zapewnione przez transze
pierwszej straty moze by¢ wnoszony stopniowo, w miare dojrzewania portfela i zmniejszania si¢ zwigzanego z nim
ryzyka. Wklad ten moze by¢ wnoszony poprzez dochody pochodzace z portfela objetego gwarancja lub portfeli obje-
tych gwarancja lub z innego portfela lub portfeli, badz tez poprzez inne odpowiednie i innowacyjne mechanizmy.

5. FINANSOWANIE UDZIELANE PRZEZ PARTNERA WYKONAWCZEGO

O ile nie wskazano inaczej w sekcji dotyczacej danego segmentu polityki w niniejszych wytycznych inwestycyjnych, do
finansowania udzielanego przez partnera wykonawczego zastosowanie majg zasady przedstawione ponize;.
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5.1. Ogodlne produkty finansowe
5.1.1.  Finansowanie diuzne udzielane przez partnera wykonawczego

5.1.1.1. Ogélne finansowanie dluzne

Partner wykonawczy moze udziela¢ finansowania ostatecznym odbiorcom bezposrednio, tzn. w postaci bezposrednich
pozyczek lub innych form bezposredniego finansowania dtuznego, albo przez posrednikéw finansowych.

5.1.1.2. Gwarancje ograniczone i nieograniczone

Ponizsze warunki majg zastosowanie do operacji z zakresu finansowania i inwestycji realizowanych w ramach modulu
unijnego:

a) gwarancja UE moze by¢ oferowana partnerom wykonawczym w celu udzielenia przez nich ograniczonej lub nieograni-
czonej gwarancji na portfel nowo ustanowionych transakcji finansowych, ktérych inicjatorem jest posrednik finansowy.
Transakcje z ostatecznymi odbiorcami, ktdrzy podlegaja zbiorowym postepowaniom upadtosciowym lub spelniaja kry-
teria ich prawa krajowego dotyczace objecia tych odbiorcéw zbiorowymi postepowaniami upadtoiciowymi na zadanie
wierzycieli, nie kwalifikuja si¢ do wlaczenia do tych portfeli;

b) w przypadku ograniczonej gwarancji portfelowej gorny pulap procentowy ustanawia si¢ na poziomie oczekiwanych
strat nowego portfela i okresla si¢ indywidualnie w przypadku kazdej umowy w sprawie gwarancji portfela podpisywa-
nej z podrednikiem finansowym (*!). Oczekiwane straty okresla si¢ i dokumentuje na podstawie danych historycznych
i szacunk6éw dotyczacych przysztosci. W przypadku braku odpowiednich danych gérny pulap procentowy okresla sie
na poziomie, ktéry ustalono wcze$niej i okreslono w umowie w sprawie gwarancji miedzy Komisja a partnerem wyko-
nawczym. Maksymalny dopuszczalny gérny pulap procentowy wynosi 25 %. Jezeli chodzi o segment dotyczacy inwes-
tycji spotecznych i umiejetnosci, maksymalny dopuszczalny gorny pulap procentowy moze by¢ wyzszy;

¢) w nalezycie uzasadnionych przypadkach gwarancje do poziomu oczekiwanych strat mozna zapewni¢ bezplatnie
(zaréwno w przypadku gwarancji ograniczonych, jak i gwarancji nieograniczonych), natomiast podejmowanie ryzyka
ponad oczekiwane straty musi wycenia¢ partner wykonawczy, co moze by¢ okre$lone w umowie w sprawie gwarancji
miedzy Komisjg a partnerem wykonawczym. W obu przypadkach korzy$¢ wynikajaca ze zmniejszenia wynagrodzenia
z tytulu gwarancji UE jest nalezna w calosci ostatecznym odbiorcom;

d) stope gwarancji w przypadku indywidualnych transakeji finansowania znajdujacych si¢ w nowym portfelu ustala sig
zazwyczaj na poziomie 50 %, ale mozliwe jest podniesienie tego poziomu w przypadku transakeji o szczegélnej war-
tosci politycznej;

e) posrednik finansowy jest zobowiazany do zachowania co najmniej 20 % ekspozycji w odniesieniu do kazdej transakcji
finansowania majacej rowny stopiefi uprzywilejowania z gwarancjg udzielong przez partnera wykonawczego. W nalezy-
cie uzasadnionych przypadkach w umowie w sprawie gwarancji miedzy Komisjg a partnerem wykonawczym mozna
okresli¢ nizszy poziom, jezeli jest to spdjne lub zgodne — w stosownych przypadkach — z zasadami pomocy panstwa.
W segmencie dotyczacym inwestycji spolecznych i umiejetnosci w nalezycie uzasadnionych przypadkach minimalng
ekspozycje mozna obnizy¢ do 5 %;

f) jezeli chodzi o odzyskiwanie strat, gwarancja udzielona przez partnera wykonawczego ma taki sam stopien uprzywile-
jowania jak posrednik finansowy. W przypadku gwarancji ograniczonych — jezeli warto$¢ strat przekroczy gérny putap
kwoty gwarancji, odpowiadajaca tej wartosci kwote odzyskanych strat mozna w pierwszej kolejnosci przydzieli¢ do
ekspozycji bardziej uprzywilejowanych; alternatywnie mozna zastosowaé szacowang stope odzysku ex ante;

g) minimalny okres zapadalnosci transakcji finansowania, ktore moga zosta¢ wlaczone do portfeli, ustala si¢ na 12 mie-
siecy, z wyjatkiem transakcji w segmencie dotyczacym inwestycji spotecznych i umiejetnosci, w ktérym okres ten moze
by¢ krétszy.

5.1.2.  Finansowanie kapitatowe udzielane przez partnera wykonawczego

Partnerzy wykonawczy moga zapewnia¢ ostatecznym odbiorcom finansowanie kapitalowe oraz finansowanie quasi-kapi-
talowe bezposrednio (*?) albo poprzez posrednikéw finansowych, takich jak specjalne fundusze i instrumenty inwestycyjne,
w tym instrumenty wspolfinansowania. Fundusze posredniczace lub instrumenty inwestycyjne s zazwyczaj ukierunko-
wane na udzialy mniejszos$ciowe w ostatecznych odbiorcach.

(") W nalezycie uzasadnionych przypadkach gérny putap procentowy moze zosta¢ ustalony na poziomie wyzszym niz poziom oczeki-
wanych strat w ramach modutu pafistw czlonkowskich segmentu MSP.
(*» W ramach modulu unijnego segmentu MSP nie dopuszcza si¢ bezposredniego finansowania kapitalowego ani quasi-kapitalowego.
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Wszystkie ponizsze warunki maja zastosowanie do inwestycji dokonywanych w ramach modulu unijnego na rzecz posred-
nikéw finansowych, jak okreslono bardziej szczegélowo w umowach w sprawie gwarancji z partnerami wykonawczymi,
oraz — w celu uniknigcia watpliwosci — maja zastosowanie do finansowania udzielanego przez partnera wykonawczego
w ramach InvestEU (operacji z zakresu finansowania lub inwestycji) z uwzglednieniem czesci objetych gwarancja UE i wkla-
dem finansowym partnera wykonawczego:

a) posrednik finansowy, ktéry otrzymuje inwestycje w ramach InvestEU (operacje z zakresu finansowania lub inwestycji),
zobowigzuje si¢ w ramach swojej strategii inwestycyjnej, ze zainwestuje w ostatecznych odbiorcéw kwalifikujacych sig
na mocy rozporzadzenia w sprawie InvestEU kwote réwng co najmniej tej z ponizej wymienionych wartosci, ktora jest

WyZsza:
(i) 50 % zagregowanych kwot zainwestowanych przez posrednika i

(i) dwukrotnosci kwoty pobranej w ramach inwestycji wspartej przez UE na potrzeby inwestycji, przy czym gérny
pulap wynosi 80 % zagregowanych kwot zainwestowanych przez posrednika.

b) inwestycje dokonywane przez partneréw wykonawczych w fundusze zazwyczaj nie powinny przekraczaé 25 % wiel-
kosci funduszu. W przypadku wysokiego poziomu politycznej warto$ci dodanej mozna dopuscié inwestycje stanowigce
do 50 % wielkosci funduszu, z wyjatkiem inwestycji w segmencie dotyczacym inwestycji spolecznych i umiejetnosci lub
w wyjatkowych przypadkach dotyczacych funduszy transferu technologii w ramach innych segmentéw polityki, w ktd-
rym to przypadku mozna dopusci¢ inwestycje stanowiace do 75 % wielkosci funduszu. W przypadku funduszu fundu-
szy limity te maja zastosowanie na poziomie funduszy podmiotu, w ktéry dokonano inwestycji;

¢) inwestycje w fundusze przeznaczone na zielone i cyfrowe inwestycje na szczeblu europejskim dokonywane przez co
najmniej trzech partneréw wykonawczych moga stanowic tacznie do 75 % wielkosci funduszu;

d) jezeli chodzi o instrumenty wspélfinansowania i programy wspélinwestowania, szczegblowy zestaw regul zostanie
okreslony w umowach w sprawie gwarancji z partnerami wykonawczymi;

e) inwestycje partneréw wykonawczych w ramach InvestEU sa dokonywane na zasadzie réwnorzednosci z innymi inwes-
torami publicznymi i prywatnym oraz na zasadzie zgodnosci z warunkami rynkowymi. Zgodno$¢ z warunkami rynko-
wymi wymaga, aby co najmniej 30 % wszystkich inwestycji w fundusz lub w projekty w ramach funduszu bylto dokony-
wane przez inwestoréw prywatnych, ktorych sytuacja jest pordwnywalna z sytuacja pozostalych inwestoréw, oraz na
zasadzie réwnorzednosci (). Wymogdéw okreslonych w niniejszym akapicie nie mozna stosowad na potrzeby inwesty-
¢ji w obszarach o szczeg6lnym znaczeniu politycznym dla UE, jak okreslono bardziej szczegélowo w umowie w sprawie
gwarancji zawartej z partnerem wykonawczym;

f) inwestycje w fundusze przez partneréw wykonawczych w ramach InvestEU sa zwykle dokonywane przy pierwszym
zamknieciu funduszu; inwestycje podczas kolejnych zamknie¢ s3 mozliwe wylacznie w nalezycie uzasadnionych przy-
padkach;

g) operacje z zakresu finansowania i inwestycji sg inwestycjami dtugoterminowymi, a ich czas trwania wynosi zazwyczaj
5-20 lat;

h) inwestycje w ostatecznych odbiorcow, ktdrzy kwalifikujg si¢ zgodnie z odpowiednim produktem finansowym, maja
postaé glownych inwestycji (**). W nalezycie uzasadnionych przypadkach za kwalifikujace si¢ inwestycje mozna uznaé
réwniez inwestycje wtorne, jak okre§lono w umowie w sprawie gwarancji.

5.2. Tematyczne produkty finansowe

5.2.1.  Finansowanie dhuzne udzielane przez partnera wykonawczego

Partner wykonawczy moze zapewni¢ ostatecznym odbiorcom finansowanie w postaci bezposrednich pozyczek lub innych
form bezposredniego finansowania dtuznego albo poprzez posrednikéw finansowych w celu ukierunkowania finansowa-
nia na odpowiedni obszar polityki o wigkszej unijnej wartosci dodane;.

5.2.2.  Finansowanie kapitatowe udzielane przez partnera wykonawczego

Partnerzy wykonawczy moga zapewnial ostatecznym odbiorcom finansowanie kapitalowe oraz finansowanie quasi-kapi-
talowe bezposrednio (**) albo za posrednictwem specjalnych funduszy i instrumentéw inwestycyjnych. Inwestycje w fundu-
sze lub inne instrumenty inwestycyjne oraz platformy wspierane przez gwarancje UE moga réwniez — w nalezycie uzasad-
nionych przypadkach — mie¢ nizszy stopie podporzadkowang niz w przypadku innych inwestoréw.

(’) W przypadku segmentu MSP na poziomie funduszu wymaga si¢ finansowania ze strony inwestoréw prywatnych wynoszacego co naj-
mniej 30 %. W przypadku instrumentéw wspétfinansowania udzial prywatny moze by¢ wnoszony takze na poziomie inwestycji
w kazdego ostatecznego odbiorcg.

(Y Gléwne inwestycje oznaczaja bezposrednie lub posrednie inwestycje (w tym w postaci dlugu) w ostatecznego odbiorcg, ktérych efek-
tem jest bezposredni lub posredni przeptyw finansowania do ostatecznego odbiorcy.

(*) ‘W ramach modutu unijnego segmentu MSP nie dopuszcza si¢ bezposredniego finansowania kapitatowego ani quasi-kapitatowego.
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6. SEGMENTY POLITYKI

6.1. Segment zréwnowazonej infrastruktury

6.1.1.  Obszary polityki, ktorych dotyczg interwencje

Celem segmentu zréwnowazonej infrastruktury jest wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji w zréwnowa-
zong infrastrukture w dziedzinach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Nie narusza-
jac przepiséw dotyczgcych dziatan wylaczonych (sekcja 2.3.3 niniejszych wytycznych inwestycyjnych) oraz zasad przy-
dzialu w ramach Funduszu InvestEU okreSlonych w sekcji 2.6, kazdy wlasciwy obszar zwigzany ze zréwnowazong
infrastrukturg wymieniony w zalaczniku II do rozporzadzenia w sprawie InvestEU kwalifikuje si¢ do wsparcia w ramach
segmentu polityki dotyczacego zréwnowazonej infrastruktury. Wsparcie to dotyczy gtéwnie pkt 1, 2, 3, 4, 9, 10, 11, pkt
13 lit. d) oraz pkt 14 i 15 zalacznika II do rozporzadzenia w sprawie InvestEU, przy czym niektére z tych punktéw opisano
bardziej szczegétowo w sekcjach 6.1.1.1-6.1.1.8, w sposéb niewyczerpujacy i orientacyjny. Kwalifikujacym si¢ dziedzinom
mozna nadawacé priorytet zgodnie z sekcjg 2.3.2.1.

Finansowanie zapewniane przez partneréw wykonawczych musi mie na celu zapewnienie wystarczajgcego stopnia dywer-
syfikacji sektorowej w zaleznosci od produktéw finansowych wdrazanych przez partnera wykonawczego, przy poszano-
waniu ogdlnego celu w postaci przeznaczania 60 % inwestycji na unijne cele dotyczace klimatu i srodowiska.

W ramach segmentu polityki dotyczacego zréwnowazonej infrastruktury mozna takze ukierunkowywad wsparcie
w ramach programéw sektorowych (zob. sekcja 2.9 dotyczaca taczenia). Ponadto wsparcie na rzecz inwestycji w ramach
segmentu polityki dotyczacego zréwnowazonej infrastruktury mozna polaczy¢ ze wsparciem z funduszy objetych zarza-
dzaniem dzielonym lub z RRF.

Celem wsparcia w ramach segmentu polityki dotyczacej zréwnowazonej infrastruktury jest dodanie wartosci przez zapew-
nienie dostgpu do finansowania w kazdym z ponizszych przypadkéw:

a) osiagniecie celéw i zadani polityki w zakresie zréwnowazonego rozwoju okreslonych w skali europejskiej. Zwigzane jest
to na przyklad z réwnoczesnym promowaniem celéw gospodarczych, sSrodowiskowych i spolecznych, takich jak prze-
strzeganie zasad z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (,ESG”) (*°);

b) wspieranie rozwoju infrastruktury jako klasy aktyw6w poprzez promowanie spdjnego stosowania wysokich norm
zréwnowazonosci (w tym dostepnosci (7)), przejrzystosci i poréwnywalnosci w obszarach opracowywania projektow,
technik i produktéw finansowania, monitorowania oraz danych;

¢) promowanie projektéw o makroregionalnym lub transgranicznym oddzialywaniu, ktorych koszty i korzysci rozkladajg
sie na wiele pafistw cztonkowskich albo w przypadku ktdrych koszty pojawiaja si¢ na szczeblu krajowym lub lokalnym,
natomiast korzysci — na poziomie transgranicznym lub w skali Unii;

d) wspieranie projektéw, w ramach ktérych internalizuje si¢ Srodowiskowe i spoleczno-gospodarcze koszty i korzysci
wynikajace z priorytetéw polityki UE. Wigzaloby si¢ to na przyklad z wkladami w przesunigcie miedzygateziowe i sto-
sowanie zréwnowazonych paliw w transporcie, z wkladem w efektywnos¢ materiatlows i energetyczna, energie ze Zré-
det odnawialnych, poprawe jakosci wody lub powietrza, ochrong Srodowiska, promowanie ochrony i przywrdcenia bio-
réznorodnosci w dtugim okresie, zréwnowazong infrastrukture i rozwigzania oparte na zasobach przyrody, wspieranie
biogospodarki, ograniczenie emisji gazow cieplarnianych, zarzadzanie dziedzictwem kulturowym, turystyke, charakte-
rystyke energetyczng budynkéw itd. Obejmowaloby to takze wspieranie rozwigzan w zakresie odnowy i modernizacji
transportowych aktywow ruchomych;

) promowanie infrastruktury, sprzetu i innowacyjnych technologii transeuropejskiej sieci, ktore stuza na przyklad jako
dobra publiczne dla systemu energetycznego i transportowego itd. Takie projekty moga takze mie¢ decydujace znacze-
nie dla osiggniecia wyzszego poziomu inwestycji w odnawialne Zrédla energii, efektywno$¢ energetyczng i reakcje
strony popytowej, opieke zdrowotng (np. e-zdrowie i rozwiazania w dziedzinie opieki), administracje publiczng (np.
e-ustugi publiczne), a takze w kooperacyjna, oparta na sieci i zautomatyzowang mobilno$¢ wykorzystujacg alternatyw-
nie napedzane pojazdy;

(36

Zob. na przyklad komunikat Komisji w sprawie finansowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego (COM(2018) 97 final) oraz
uwagi grupy ekspertéw wysokiego szczebla ds. zréwnowazonego finansowania w postaci sprawozdania koficowego opublikowanego
dnia 31 stycznia 2018 r.; dokument dostepny online pod adresem: <https:|[ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-
finance-final-report_en.pdf>.

Zgodnie z wymogami w zakresie dostepnosci okreslonymi w europejskim akcie w sprawie dostepnosci (dyrektywa Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2019/882 z dnia 17 kwietnia 2019 r. w sprawie wymogdéw dostepnosci produktéw i ustug (Dz.U. L 151
z7.6.2019,s. 70)).

4
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f) promowanie zréwnowazonej facznosci cyfrowej oraz platform i infrastruktur danych w calej Unii, a takze projektéw
wspierajacych szeroki zakres produktéw i ustug w dziedzinie komunikacji i technologii informacyjnych, ktérych zréw-
nowazony charakter obejmuje zwracanie uwagi na obieg zamkniety infrastruktury i sprzetu;

g) promowanie opracowywania i eksploatacji zréwnowazonej infrastruktury kosmicznej (orbitalnej oraz naziemne;)
umozliwiajacej funkcjonowanie ustug kosmicznych i zastosowan opartych na przestrzeni kosmicznej;

h) promowanie projektéw przynoszacych korzysci zalezne od innych inwestycji w faficuch lub sie¢ wartosci lub dostaw,
lub ktére wiazg si¢ z wyzszym ryzykiem dla inicjatoréw;

i) promowanie interoperacyjnosci w infrastrukturze transgranicznej i ustugach transgranicznych, w tym cyfrowych plat-
form i ustug;

j) promowanie wdrozenia infrastruktury badawczej i synergii z takg infrastruktura, w tym e-infrastruktury, w calej Unii.
Powinno ono koncentrowa¢ si¢ na zmianach rynkowych odnoszacych si¢ do obiektow, zasobéw i ustug, ktére spolecz-
nosci wykorzystujg w celu wspierania innowacji;

k) zajecie si¢ kwestia skutecznego funkcjonowania rynku wewnetrznego przez promowanie inwestycji rynkowych
w ramach réznych systeméw regulacyjnych (*%);

1) osiggniecie masy krytycznej, a takze grupowanie i gromadzenie projektéw w celu przyciagnigcia inwestoréw prywat-
nych.

Wsparcie na rzecz obszaréw polityki opisanych w sekcjach 6.1.1.1-6.1.1.8 moga uzupelnia¢ $rodki towarzyszace stuzgce
wspieraniu organéw publicznych i promotoréw projektéw w rozwijaniu zdolnosci do zdefiniowania strategii inwestycyj-
nych, faczenia finansowania, planowania oraz grupowania projektow.

6.1.1.1. Rozwdj sektora energetycznego

Wspieranie produkgji, dostaw lub wykorzystania czystej i zrownowazonej energii ze Zrédel odnawialnych koncentruje
si¢ na projektach o wysokim postrzeganym ryzyku oraz wysokiej kapitalochtonnosci, umozliwiajgc dalszg integracje odna-
wialnych Zrédet energii we wszystkich sektorach (wytwarzanie energii elektrycznej, ogrzewanie, chlodzenie i transport),
a takze innych bezemisyjnych i niskoemisyjnych Zrodel energii i rozwigzan. W szczegdlno$ci wsparcie to moze obejmowac
projekty o charakterze transgranicznym lub morskim dotyczace odnawialnych Zrédet energii (zob. takze sekcja 6.1.1.7),
projekty ukierunkowane na dekarbonizacj¢ budynkéw, wykorzystanie odnawialnych Zrédel energii w procesach przemy-
stowych, produkcje i dostawy (na skale handlowg) niskoemisyjnego gazu (takiego jak niskoemisyjny czysty wodér lub bio-
metan, zgodnie ze strategia w zakresie wodoru (*)) oraz projekty w zakresie zaawansowanych biopaliw, biomasy i innych
zréwnowazonych paliw alternatywnych, a takze ich magazynowanie na miejscu. Wsparcia nalezy takze udziela¢ lokalnym
projektom w zakresie odnawialnych Zrédel energii, takim jak projekty prowadzone przez spolecznoici energetyczne,
czesto wigzace si¢ ze zwickszaniem efektywnosci energetycznej. Wsparcie dla sektora energetycznego moze w stosownych
przypadkach przyczynia¢ si¢ do osiggniecia celéw dyrektywy (UE) 2018/2001 w sprawie promowania stosowania energii
ze zrodet odnawialnych (,dyrektywa w sprawie odnawialnych zrédel energii II” (**)) oraz rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 2018/1999 w sprawie zarzadzania unig energetyczna i dzialaniami w dziedzinie klimatu (,rozporza-
rozporzadzenie w sprawie zarzadzania unig energetyczng” (*!)), a takze wspieraé efektywnoS¢ energetyczng w ramach
decyzji inwestycyjnych, w tym poprzez unijny mechanizm finansowania energii ze Zrédet odnawialnych (%?).

(**) Panstwa czlonkowskie posiadaja wiele réznych ram regulacyjnych wspierajacych zréwnowazona infrastrukturg energetyczna, ktére
obarczone sa wieloma czynnikami ryzyka zwigzanego z ksztaltowaniem polityki i rynku, a takze z regulacjami, ktére zwigkszaja
koszt kapitatu inwestycji.

(**) Komunikat Komisji ,Strategia w zakresie wodoru na rzecz Europy neutralnej dla klimatu” (COM(2020) 301 final).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/2001 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie promowania stosowania energii ze
zrédet odnawialnych (Dz.U. L 328 z 21.12.2018, s. 82).

(*') Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia 2018 r. w sprawie zarzadzania unig energe-
tyczng i dzialaniami w dziedzinie klimatu, zmiany rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 663/2009 i (WE)
nr 715/2009, dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 94/22/WE, 98/70/WE, 2009/31/WE, 2009/73/WE, 2010/31/UE,
2012/27|UE i 2013/30/UE, dyrektyw Rady 2009/119/WE i (UE) 2015/652 oraz uchylenia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 525/2013 (Dz.U. L 328 2 21.12.2018, . 1).

(*)) Mechanizm finansowania energii ze Zrédet odnawialnych ustanowiono w art. 33 rozporzadzenia w sprawie zarzadzania unig energe-
tyczng.
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Wsparcie w ramach efektywnosci energetycznej i oszczednosci energii bedzie obejmowac projekty zgodne z zobowig-
zaniami Unii podjetymi w ramach Agendy 2030 i porozumienia paryskiego oraz przyczynia¢ si¢ do realizacji celéw okres-
lonych w dyrektywie 2012/27UE (*’) (ograniczenie zapotrzebowania na energie za pomocg Srodkéw stuzacych oszczedza-
niu energii oraz zarzadzania popytem, stosowanie zasad gospodarki o obiegu zamknietym, wspieranie systemu
cieplowniczego i produkdji energii w projektach kogeneracji, ktére ograniczaja zuzycie energii oraz zapobiegajg emisji
gazow cieplarnianych i innych zanieczyszczen). Wsparcie bedzie obejmowaé projekty zgodne z inicjatyws ,Fala renowa-
Gji” (), w szczegdlnosci z trzema obszarami, na ktorych inicjatywa ta si¢ koncentruje: rozwigzanie problemu ubéstwa
energetycznego i budynkéw o najgorszej charakterystyce energetycznej; renowacja budynkéw publicznych, takich jak pla-
coéwki administracyjne, edukacyjne i opieki zdrowotnej, oraz obnizenie emisyjnosci ogrzewania i chlodzenia. Nalezy wspie-
raé projekty modernizujace systemy ogrzewania i chtodzenia budynkéw, poniewaz maja one zasadnicze znaczenie dla
dekarbonizacji zasobéw budowlanych w UE. Wykorzystanie lokalnego potencjatu energii odnawialnej ma réwniez klu-
czowe znaczenie dla zmniejszenia zalezno$ci UE od importowanych paliw kopalnych. Wsparcie to bedzie obejmowad
takze renowacje istniejagcych budynkéw pod katem efektywnosci energetycznej, ktérej celem lub wynikiem jest
poprawa charakterystyki energetycznej budynkéw zgodnie co najmniej jednym z kryteriéw okreslonych w art. 10 ust. 6
dyrektywy 2010/31/UE w sprawie charakterystyki energetycznej budynkéw (**) (np. poprawa osiagnieta dzieki takiej reno-
wagji przez poréwnanie §wiadectw charakterystyki energetycznej wydanych przed renowacja i po jej zakoficzeniu), a takze
budowanie wysoce energooszczednych nowych budynkéw dopiero po przekroczeniu krajowych norm dotyczg-
cych budynkéw o niemal zerowym zuzyciu energii (biorgc pod uwage okreslony w przepisach termin osiagniecia
stanu, w ktérym wszystkie nowe budynki w UE bedg budynkami o niemal zerowym zuzyciu energii — od dnia 31 grudnia
2020 r.), w tym modernizacje budynkéw dzigki inteligentnym gotowym technologiom oraz ich wlaczenie do polaczonego
systemu energetycznego, magazynowego, cyfrowego i transportowego m.in. poprzez wdrozenie infrastruktury elektromo-
bilnosci zgodnie z dyrektywa 2010/31/UE (%). Wsparcie obejmie réwniez projekty dotyczace charakterystyki energetycznej
budynkéw w calym cyklu zycia, a takze projekty wykorzystujace Level(s) — europejskie ramy wskaznikoéw dla zréwnowazo-
nych budynkéw (¥’). Wsparcie to bedzie ukierunkowane takze na ograniczenie energochtonnosci przedsigbiorstw poprzez
wigkszg wydajnos$¢ proceséw lub produkcje produktéw o nizszym $ladzie weglowym, a takze rozwijanie innowacyjnych
bezemisyjnych i niskoemisyjnych systeméw cieplowniczych oraz kogeneracji.

Rozwdj i modernizacja zréwnowazonej infrastruktury energetycznej oraz przeksztalcenie jej w infrastrukture inteli-
gentng musza dotyczy¢ infrastruktury stuzacej do przesytu i dystrybucji. Bedzie ono obejmowal réwniez wspieranie pro-
jektéw bedacych przedmiotem wspdlnego zainteresowania, jak okre$lono w rozporzadzeniu w sprawie wytycznych doty-
czacych transeuropejskiej infrastruktury energetycznej (%), oraz cyfryzacje i modernizacj¢ sieci energetycznych w celu
ulatwienia szerszego wykorzystania odnawialnych zrédet energii, a takze projekty dotyczace elastycznosci popytu i magazy-
nowania energii.

Wsparcie z InvestEU bedzie takze stuzy¢ do promowania wdrazania technologii niskoemisyjnych: projektow, ktére obej-
mujg technologie wychwytywania, transportowania, skladowania lub utylizacji dwutlenku wegla (,CCUS") oraz
infrastrukture do wytwarzania energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych, ciepta i zimna, gazéw niskoemisyjnych (takich
jak wodér) lub procesy przemystowe, a takze instalacje bioenergetyczne i zaklady wytworcze przyczyniajace si¢ do trans-
formacji energetycznej, lub usuwanie dwutlenku wegla.

6.1.1.2. Rozwéj zréwnowazonej infrastruktury transportowej oraz tworzenie rozwigzan w zakresie
urzgdzen i innowacyjnych technologii

Wsparcie w ramach rozwoju zrownowazonej infrastruktury transportowej oraz tworzenia rozwigzan w zakresie urzadzen
i innowacyjnych technologii bedzie ukierunkowywane na rozwéj zréwnowazonej i bezpiecznej infrastruktury transporto-
wej, suprastruktur, rozwigzan i sprzetu stuzacych mobilnosci, a takze innowacyjnych technologii, zgodnie z priorytetami
Unii w zakresie transportu, strategia na rzecz zroéwnowazonej i inteligentnej mobilnosci () oraz z zobowiazaniami podje-
tymi na mocy porozumienia paryskiego. Wsparcie to bedzie obejmowac projekty wspierajace rozwdj infrastruktury trans-
europejskiej sieci transportowej (,TEN-T”), remonty i modernizacje istniejacej infrastruktury i komponentéw poziomu
polaczen migdzysystemowych we wszystkich rodzajach transportu, w tym ich weztéw miejskich, portéw morskich i srodla-
dowych, portéw lotniczych, terminali multimodalnych oraz polaczen takich terminali z gléwnymi sieciami, a takze aplika-
¢ji telematycznych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu w sprawie TEN-T ().

(**) Dyrektywa 2012/27[UE w sprawie efektywno$ci energetycznej, zmiany dyrektyw 2009/125/WE i 2010/30/UE oraz uchylenia dyrek-
tyw 2004/8/WE i 2006/32/WE (Dz.U. L 315z 14.11.2012, 5. 1).

(* Komunikat Komisji ,Fala renowacji na potrzeby Europy — ekologizacja budynkéw, tworzenie miejsc pracy, poprawa jakosci zycia”,
(COM(2020) 662 final).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/31/UE z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie charakterystyki energetycznej budynkéw
(Dz.U.L 1532 18.6.2010, 5. 13).

(*) Dz.U.L153218.6.2010,s. 13.

(*’) https:/[ec.europa.eu/environment/topics/circular-economy/levels_pl

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 347/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie wytycznych dotyczacych
transeuropejskiej infrastruktury energetycznej, uchylajace decyzje nr 1364/2006/WE oraz zmieniajace rozporzadzenia (WE)
nr 713/2009, (WE) nr 714/2009 i (WE) nr 715/2009 (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, 5. 39).

(*) Komunikat Komisji ,Strategia na rzecz zréwnowazonej i inteligentnej mobilnosci — europejski transport na drodze ku przysztosci”
(COM(2020) 789 final).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1315/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie unijnych wytycznych
dotyczacych rozwoju transeuropejskiej sieci transportowej i uchylajace decyzje nr 661/2010/UE (Dz.U. L 348 z 20.12.2013, 5. 1).
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Wsparcie bedzie ukierunkowane w szczeg6lnosci na projekty zwiazane z siecig bazowa TEN-T, okre$lone w planach prac
dotyczacych korytarzy sieci bazowej, ktére sa ukierunkowane na brakujace polaczenia, waskie gardta lub polaczenia trans-
graniczne. W stosownych przypadkach bedzie ono obejmowaé: remonty i modernizacje istniejacej infrastruktury trans-
portu kolejowego, drogowego, wodnego i powietrznego, zwigkszenie bezpieczenstwa, stosowanie odpowiednich procedur
zarzadzania bezpieczefistwem oraz poprawe efektywnosci Srodowiskowej, w tym wdroZenie systeméw inteligentnego
zarzgdzania transportem, takich jak ITS ("), RIS (%), ERTMS () i SESAR, w tym urzadzen pokladowych, a takze cyfrowej
infrastruktury transportowej na potrzeby interoperacyjnej wymiany oraz przekazywania danych migdzy réznymi rodza-
jami transportu i sektorami. Wsparcie obejmie takze opracowywanie i wdrazanie nowych technologii i ustug transporto-
wych, np. w zakresie opartych na sieci i autonomicznych $rodkéw transportu czy zintegrowanych systeméw biletowych,
a takze mniej zanieczyszczajacych rodzajow transportu lagdowego i morskiego (w tym zapobieganie wyciekom ropy nafto-
wej ze statkow). Bedzie to takze obejmowaé wsparcie w zakresie dostosowania sieci TEN-T, aby zaspokoi¢ wojskowe
potrzeby w zakresie mobilnosci, o ile taka infrastruktura spelnia zaréwno cywilne, jak i wojskowe potrzeby (podwdjne
zastosowanie).

Wsparcie bedzie ukierunkowane takze na projekty infrastrukturalne TEN-T przewidujace wykorzystanie co naj-
mniej dwoch réznych rodzajéw transportu, szczegdlnie multimodalne terminale towarowe oraz platformy logistyczne,
a takze wezly transportowe w przewozie os6b. Wsparcie bedzie ukierunkowane réwniez na polaczenia multimodalne
i odcinki obejmujace lokalne petle abonenckie umozliwiajgce przeniesienie przeptywu towaréw lub pasazer6w na bardziej
zrownowazone rodzaje transportu takie jak transport kolejowy, publiczny/zbiorowy, zegluga $roédladowa lub zegluga mor-
ska bliskiego zasiggu.

Wsparcia mozna udziela¢ na cele projektéw w zakresie inteligentnej i zréwnowazonej mobilno$ci w miastach,
w szczeg6lnosci multimodalnych wezléw transportowych w przewozie oséb, aktywnych rodzajéw transportu, $rédlado-
wych drég wodnych oraz innowacyjnych rozwigzan w zakresie mobilno$ci, cyfrowej infrastruktury transportowej na
rzecz sprawnego i skutecznego laczenia rodzajoéw transportu oraz infrastruktury na potrzeby aktywnej i bezemisyjnej
mobilnosci. Projekty ukierunkowane na promowanie przejscia na zrdwnowazone rodzaje transportu muszg koncentrowaé
si¢ na poprawie bezpieczeristwa uzytkownikéw i niedyskryminacyjnej dostepnosci, w tym dla os6b o ograniczonej mozli-
wosci poruszania si¢. Celem projektéw bedzie takze poprawa bezpieczefistwa ruchu drogowego zgodnie z unijnym celem
wyeliminowania $miertelnych i powodujacych powazne obrazenia wypadkéw na europejskich drogach do 2050 r., ze
zwrdceniem szczegdlnej uwagi na niechronionych uzytkownikéw drég takich jak rowerzysci i piesi.

W zakresie odnowy i modernizacji transportowych aktywéw ruchomych nalezy traktowaé priorytetowo niedyskry-
minacyjne projekty zakupu taboru kolejowego do wykorzystania w transporcie kolejowym i statkéw do wykorzystania
w transporcie wodnym $rodlagdowym i morskim. Jezeli chodzi o transport kolejowy i zegluge $rédladows, objete bedg row-
niez inwestycje w istniejacy tabor kolejowy i istniejace statki, np. w sprzet cyfrowy RIS, ograniczenie halasu oraz wyposaze-
nie w ERTMS i cyfrowe sprzegi samoczynne. Wsparcie to obejmie takze projekty w zakresie lotnictwa, Zeglugi, morskich
i $rédladowych drég wodnych, sektoréw uwzgledniajacych zasady gospodarki o obiegu zamknietym i dazacych do prze-
jécia na zréwnowazone paliwa alternatywne, ograniczenie wszelkiego rodzaju zanieczyszczen oraz udzielenie pomocy
przemystowi, jezeli chodzi o wypelnienie kolejnych zobowigzan zwiazanych z emisjg gazéw cieplarnianych, w tym wspar-
cie bezemisyjnych statkéw oraz zastapienia starych statkéw powietrznych i statkéw statkami powietrznymi i statkami
nowej generacji, co umozliwi osiggniecie znacznego zmniejszenia emisji, w oparciu o pelny cykl Zycia emisji. Kwalifikuja
si¢ ponadto statki oraz bezemisyjne i niskoemisyjne pojazdy drogowe (zob. ponizszy akapit dotyczacy infrastruktury
paliw alternatywnych).

Wsparcie na rzecz projektéw dotyczacych infrastruktury kolejowej, innych projektéw kolejowych, projektéw
dotyczacych infrastruktury zeglugi §r6dladowej, transportu zbiorowego i portéw morskich oraz autostrad mor-
skich moze by¢ udzielane na inwestycje, ktore zapobiegaja emisjom gazéw cieplarnianych i toksycznych zanieczyszczen
lub hatasowi albo ograniczaja takie emisje i halas. Inwestycje takie moga by¢ ukierunkowane takze na portowe urzadzenia
odbiorcze i inne sposoby umozliwiajgce zastosowanie Srodkéw ochrony Srodowiska, a takze inwestycje w polaczong zréw-
nowazong infrastrukture, w tym wdrozenie drobnej infrastruktury na potrzeby paliw alternatywnych i innych rozwigzan
umozliwiajacych ograniczenie calkowitego $ladu weglowego portéw. Mozna wspieraé takze inwestycje w zazielenianie
infrastruktury portéw lotniczych i powigzanych ustug (takich jak obstuga naziemna, operacje ruchu naziemnego, statki
powietrzne na ziemi), ktére zapobiegaja emisjom lub halasowi lub je ograniczaja.

Mozna wspiera¢ wdrazanie infrastruktury fadowania i uzupelniania paliwa dla energii elektrycznej, wodoru oraz skro-
plonego lub sprezonego gazu ziemnego zmieszanego w duzym stopniu z biometanem (> 50 %) dla wszystkich rodzajow
transportu, wprowadzanie do uzytku parkéw samochodowych skladajacych sie z niskoemisyjnych i bezemisyjnych pojaz-
déw, a takze platform inteligentnej facznosci i interoperacyjnych ustug. Podczas odnawiania parkéw samochodowych
nalezy zadba¢ takze o to, by spelnialy one wysokie normy bezpieczefistwa, ktére maja zastosowanie. Jezeli odnawianie
polega na modernizacji, pojazdy musza by¢ zmodernizowane w taki sposob, aby spelnialy norm¢ zerowej emisji z rury
wydechowej. Mozna wspieraé wprowadzanie do uzytku bezemisyjnych i niskoemisyjnych statkéw i parkéw samochodo-
wych korzystajacych ze zréwnowazonych paliw alternatywnych (w tym LNG) oraz statkéw powietrznych korzystajacych
ze zrownowazonych Zrédel energii. Modernizacja statkéw umozliwi korzystanie ze zréwnowazonych paliw alternatyw-
nych lub energii elektrycznej w zegludze morskiej i Srodlagdowe;. Jezeli chodzi o powiazane inwestycje, priorytetowo trakto-

(™" Inteligentny system transportu.
(" Ustugi informacji rzecznej.
(") Europejski system zarzadzania ruchem kolejowym.
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wane beda: (i) wdrozenie dostgpnej publicznie infrastruktury uzupelniania paliwa i tadowania, przy uwzglednieniu zasad
gospodarki o obiegu zamknietym; (ii) infrastruktura uzupelniania paliwa i tadowania, z ktérej beda korzystaé parki pojaz-
déw organéw publicznych lub operatoréw w celu wywiazania si¢ z obowiazkéw Swiadczenia ustugi publicznej w ramach
zamé6wienia publicznego na ustugi oraz (iii) wykorzystanie — w parkach pojazdéw i flotach do celéw ustugi publicznej i do
celow prywatnych — bezemisyjnych i niskoemisyjnych lekkich i cigzkich pojazdéw oraz bezemisyjnych i niskoemisyjnych
statkéw i flot napedzanych zréwnowazonymi paliwami alternatywnymi lub niskoemisyjnych statkéw powietrznych nape-
dzanych zréwnowazonymi zroédlami energii. Infrastruktura drogowa musi by¢ dostepna dla ogétu spoleczeristwa bez ogra-
niczen; w ramach takiej infrastruktury bedzie zapewniana mozliwo$¢ dokonywania w prosty sposéb platnosci ad hoc (np.
platnosci karta), aby uzytkownicy pojazdéw mogli tadowaé baterie pojazdéw bez potrzeby dokonywania zamdéwienia
publicznego na ustugi z danym operatorem. Za posrednictwem wspdlnych lub krajowych punktéw dostepu przekazywane
beda ponadto dostgpne dane statyczne i dynamiczne. Te wymogi dotyczace dostgpnosci publicznej nie beda mialy zastoso-
wania w przypadku infrastruktury stuzacej do uzupelniania paliwa lub fadowania baterii pojazdéw w prywatnie zarzadza-
nych stacjach lub stacjach prowadzonych przez prywatnych operatoréw, ktére obstuguja wlasne $rodki transportowe.
Mozna wspiera¢ infrastrukture stuzacg do rozwoju, produkcji oraz dostaw zréwnowazonych paliw alternatywnych dla lot-
nictwa oraz transportu ladowego i wodnego, wdrazajac unijne polityki dotyczace dekarbonizacji transportu (takie jak:
ReFuelEU Aviation, FuelEU Maritime).

Mozna wspiera¢ inne projekty na rzecz inteligentnej i zréwnowazonej mobilno$ci na obszarach miejskich oraz wiej-
skich dotyczace: bezpieczenstwa ruchu drogowego; dostepnosci; obnizenia emisji oraz poziomu halasu; opracowywania
i wdrazania nowych technologii i ustug transportowych, np. w zakresie opartych na sieci i autonomicznych rodzajéw trans-
portu lub zintegrowanych systeméw biletowych.

Wsparcie w ramach Funduszu InvestEU moze by¢ udzielane na $rodki opracowane w celu poprawy, osiggnigcia lub utrzy-
mania zgodnosci z normami, w tym z normami $rodowiskowymi lub normami bezpieczenstwa, a takze na projekty majace
na celu utrzymanie lub modernizacje istniejacej infrastruktury transportowej, odnowienie istniejacej infrastruktury
transportowej lub bezpiecznych parkingéw i obiektéw parkingowych.

6.1.1.3. Srodowisko i zasoby

Oczekuje sig, ze Fundusz InvestEU uruchomi inwestycje zwiazane z kapitalem naturalnym i gospodarka o obiegu zamknie-
tym (™). W tym celu, poza zazielenianiem inwestycji w tradycyjnych obszarach infrastruktury wymienionych w niniejszej
sekgji 6.1.1.3, inwestycje te bedg obejmowac np. projekty dotyczace mobilnosci ukierunkowane na walke z zanieczyszcze-
niem powietrza i halasem, ochrong przyrody, zuzycie energii i zapobieganie wypadkom.

Wsparcie na rzecz zasobéw wodnych, w tym zaopatrzenia w wode pitng i gospodarki $ciekowej, zapobiegania
powodziom, wydajnosci sieci, ograniczenia wyciekdw, infrastruktury stuzacej do odprowadzania i oczyszczania $ciekow,
infrastruktury nadbrzeznej i innej zielonej infrastruktury powiazanej z gospodarka wodng, ktére bedzie obejmo-
wac projekty inwestycyjne oraz ustugi towarzyszace wspierajace wdrazanie unijnych polityk ochrony $rodowiska dotycza-
cych ladowych i morskich zasobéw wodnych oraz powigzanych ustug ekosystemowych, okreslonych np. w dyrektywach
2008/56/WE (%), 2000/60/WE () i 2007/60/WE ("), dyrektywach Rady 98/83/WE (), 91/271/EWG (")
i 91/676/EWG (*), rozporzadzeniu (UE) 2019/1009 (*!) i rozporzadzeniu (WE) nr 1107/2009 (*3). Szczegdlna uwage
nalezy po$wigci¢ (i) zapewnieniu wszystkim obywatelom Unii dostgpu do zaopatrzenia w wode oraz do sieci sanitarnej
poprzez uzupelnienie i utrzymywanie infrastruktury na potrzeby wody pitnej oraz oczyszczania Sciekdw spelniajacej kryte-
ria dotyczace efektywnosci energetycznej i zapobiegania wyciekom, a takze (i) zapewnieniu zgodnosci z ramowg dyrek-
tywa wodna (2000/60/WE) oraz dyrektywa powodziowa (2007/60/WE) z uwzglednieniem §rodkéw przewidzianych w pla-
nach gospodarowania wodami w dorzeczu oraz planach zarzadzania ryzykiem powodziowym, w szczeg6lnosci inwestycji
zapewniajacych dobry stan ekologiczny rzek, renowacji lub modernizacji istniejacych elektrowni wodnych w celu zwigk-
szenia efektywnosci i ograniczenia oddzialywania na srodowisko, ograniczenia zanieczyszczen rozproszonych z rolnictwa,
akwakultury i ze Zrddet przemystowych, rozwiazan w zakresie efektywnosci wodnej, ponownego wykorzystania wody
w kazdym sektorze oraz rozwigzan opartych na zasobach przyrody w celu ograniczenia ryzyka powodziowego.

(™ Komunikat Komisji ,Decydujacy moment dla Europy: naprawa i przygotowanie na nastepna generacj¢” (COM(2020) 456 final).

() Dyrektywa 2008/56/WE ustanawiajaca ramy dziatan Wspdlnoty w dziedzinie polityki Srodowiska morskiego (,dyrektywa ramowa
w sprawie strategii morskiej”) (Dz.U. L 164 z 25.6.2008, s. 19).

(") Dyrektywa 2000/60/WE ustanawiajaca ramy wspdlnotowego dzialania w dziedzinie polityki wodnej (,ramowa dyrektywa wodna”)
(Dz.U.L 327 2 22.12.2000, s. 1).

(7) Dyrektywa 2007/60/WE w sprawie oceny ryzyka powodziowego i zarzadzania nim (,dyrektywa powodziowa”) (Dz.U. L 288
2 6.11.2007,s. 27).

(™) Dyrektywa Rady 98/83/WE z dnia 3 listopada 1998 r. w sprawie jakoSci wody przeznaczonej do spozycia przez ludzi (,dyrektywa
w sprawie wody pitnej”) (Dz.U. L 330 z 5.12.1998, s. 32).

() Dyrektywa Rady 91/271/EWG z dnia 21 maja 1991 r. dotyczaca oczyszczania Sciekéw komunalnych (,dyrektywa o Sciekach komu-
nalnych” (Dz.U. L 135 z 30.5.1991, s. 40).

(*) Dyrektywa Rady 91/676/EWG z dnia 12 grudnia 1991 r. dotyczaca ochrony wod przed zanieczyszczeniami powodowanymi przez
azotany pochodzenia rolniczego (,dyrektywa azotanowa”) (Dz.U. L 375 z 31.12.1991, s. 1).

(*") Rozporzadzenie (UE) 2019/1009 ustanawiajace przepisy dotyczace udostepniania na rynku produktéw nawozowych UE, zmieniajgce
rozporzadzenia (WE) nr 1069/2009 i (WE) nr 1107/2009 oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 2003/2003 (,rozporzadzenie
w sprawie produktéw nawozowych”) (Dz.U.L 170 z 25.6.2019, s. 1).

(*) Rozporzadzenie (WE) nr 1107/2009 dotyczace wprowadzania do obrotu $rodkéw ochrony roslin i uchylajace dyrektywy Rady
79/117[EWG i 91/414/EWG (,rozporzadzenie w sprawie srodkéw ochrony roélin”) (Dz.U. L 309 z 24.11.2009, s. 1).
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Wsparcie na rzecz infrastruktury gospodarowania odpadami, tj. infrastruktury niezbednej do wspierania przejscia na
gospodarke o bardziej zamknigtym obiegu w panstwach czlonkowskich, a zwlaszcza postepéw we wdrazaniu unijnej hie-
rarchii postepowania z odpadami, traktujac priorytetowo zapobieganie powstawaniu odpadéw. Bez uszczerbku dla kryte-
riéw wykluczenia okre$lonych w zalgczniku V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU projekty inwestycyjne powinny obej-
mowaé wdrazanie planéw gospodarki odpadami oraz programy zapobiegania powstawaniu odpadéw (na podstawie
zmienionej dyrektywy ramowej w sprawie odpadow 2008/98/WE (*))), tworzenie i wspieranie sieci ponownego uzycia
i napraw, a takze ustanawianie funkcjonalnych programéw segregacji i zbierania odpadéw oraz instalacji recyklingu
(w tym do celéw odrgbnego zbierania bioodpadéw komunalnych i wyrobéw widkienniczych).

Inwestycje we wzmocnienie i odbudowe ekosysteméw oraz ustug ekosystemowych, ktére musza koncentrowaé si¢
na projektach promujacych ochrong kapitatu naturalnego pod wzgledem bioréznorodnosci, jego odbudowe, zarzadzanie
nim oraz jego wzmocnienie, a takze korzysci z przystosowania, w tym za pomocg projektéw na rzecz zielonej i niebieskiej
infrastruktury. Inwestycje takie beda obejmowac ekosystemowe odpowiedzi na wyzwania w obszarach takich jak systemy
powietrza i klimatu, morze, lad, gleba, le$nictwo, rolnictwo, woda i odpady oraz transport i energia. Wsparcie bedzie obej-
mowa¢ takze $rodki ukierunkowane na osiggniecie celéw strategii ,bioréznorodnosci” (*) oraz strategii ,od pola do
stotu” (*’) poprzez usprawnienie faficuchéw wartosci w sektorze produkeji zywnosci (kiedy nie wechodzg one w zakres seg-
mentu MSP). Nalezy zachecaé zwlaszcza do realizacji projektéw transgranicznych, a takze projektéw promujacych zréw-
nowazone dziedzictwo kulturowe. Wsparcie moze obejmowacé takze rekultywacje terenéw przemystowych (takze
zanieczyszczonych) i przywracanie takich terenéw do zréwnowazonego uzytkowania.

Wsparcie zréwnowazonego rozwoju na obszarach miejskich, wiejskich, nadbrzeznych i morskich oraz szeroko
rozumianej biogospodarki powinno obejmowaé projekty infrastrukturalne nieuwzglednione w innych dziedzinach
i skoncentrowane na danym obszarze geograficznym, w tym inwestycje w przyrode i rozwigzania oparte na zasobach przy-
rody, ktérych celem jest zapobieganie emisjom gazéw cieplarnianych, toksycznych zanieczyszczen, hatasu i innym skut-
kom lub zalezno$ciom od kapitalu naturalnego lub kontrolowanie takich emisji, skutkéw lub zaleznosci przy jednoczes-
nym promowaniu przejScia na gospodarke o obiegu zamknigtym. Wsparcie to bedzie obejmowal projekty
infrastrukturalne ukierunkowane na promowanie sprzyjajacych wlaczeniu spolecznemu i dostgpnych inteligentnych miast
oraz ich sieci, regionéw i sektoréw. Objete beda takze projekty, ktorych celem jest rozwijanie biogospodarki dzigki inwesty-
cjom w bioprzemyst, morskie i ladowe bio-rozwigzania zast¢pujace rozwigzania energochtonne lub oparte na wykorzysta-
niu surowcéw kopalnych, w akwakulture oraz w niebieskie i zielone biotechnologie. Wsparcie moze dotyczy¢ takze mérz
i oceanéw za podrednictwem dziedziny, jakg jest niebieska gospodarka i jej zasady finansowania, w szczegdlnosci za
posrednictwem energii z morskich zrédet odnawialnych oraz gospodarki o obiegu zamknietym.

zmniejszania ryzyka zwigzanego z kleskami zywiolowymi, bedzie obejmowac projekty infrastrukturalne ukierunko-
wane na przystosowanie si¢ do zmiany klimatu oraz zwigkszenie odpornoéci na biezace i przyszte warunki klimatyczne.
Bedzie ono obejmowaé m.in. ochrong nisko polozonych obszaréw, obszardéw przybrzeznych oraz inne Srodki powigzane
z podnoszeniem si¢ poziomu wod morskich, zapobieganiem powodziom, lepszym i zréwnowazonym wykorzystaniem
zaopatrzenia w wode pitng oraz zapobieganiem suszy, a takze przystosowaniem infrastruktury do skrajnych temperatur.
Wsparcie to moze obejmowac takze innowacyjne technologie, ktére przyczyniaja si¢ do realizacji celéw Unii dotyczacych
odpornosci $rodowiska na zmiang klimatu lub zréwnowazonego rozwoju spolecznego i ktére spelniajg normy Unii doty-
czace rownowagi Srodowiska lub zréwnowazonego rozwoju spotecznego.

Wsparcie projektow i przedsiebiorstw, ktore wdrazaja gospodarke o obiegu zamknigetym, w tym zréwnowazone
uzytkowanie surowcéw, zgodnie z celami planu dzialania dotyczacego gospodarki o obiegu zamknigtym (*). Wsparcie
to bedzie obejmowacd m.in. projekty uwzgledniajace aspekty efektywnego gospodarowania zasobami w procesie produkgji
i cyklu zycia produktéw oraz wszystkie strategie ukierunkowane na zapewnienie maksymalizacji wartosci i okresu Zycia
produktéw, aktywéw i zasobow materiatowych, a takze infrastrukture i ustugi sprzyjajace przemystowej symbiozie i dziele-
niu si¢ aktywami miedzy zakladami przemystowymi we wszystkich sektorach a spolecznosciami miejskimi i wiejskimi.
Obejmuje to takze stosowanie modeli biznesowych opartych na obiegu zamknietym, ktére prowadza do dematerializacji,
serwicyzacji oraz intensywniejszego i bardziej efektywnego wykorzystania produktéw i zasob6éw, przy jednoczesnej inter-
nalizacji lub wyeliminowaniu negatywnych efektéw zewnetrznych. Projekty inwestycyjne powinny uwzgledniaé takze dzia-
fania obejmujace caly tancuch wartosci surowcéw wtérnych, w tym systemy zamknigtego obiegu, eliminowanie — na eta-
pach od przetwarzania surowcow po recykling — stosowanych wczesniej toksycznych i problematycznych chemikaliéw
i substancji. Szczegdlna uwaga zostanie zwrécona na sektory zuzywajace najwigcej zasobéw i majace wysoki potencjat
wprowadzenia obiegu zamknigtego, tzn. elektronike i technologie informacyjno-komunikacyjne (ICT), baterie i pojazdy,
opakowania, tworzywa sztuczne, wyroby widkiennicze, budownictwo i budynki oraz zywno$¢, wode i sktadniki pokar-
mowe.

(*’) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/98/WE z dnia 19 listopada 2008 r. w sprawie odpadéw oraz uchylajaca niektore
dyrektywy (Dz.U. L 312 z 22.11.2008, s. 3), zmieniona dyrektywa (UE) 2018/851 (Dz.U.L 150 z 14.6.2018, 5. 109).

(* Komunikat Komisji ,Unijna strategia na rzecz bioréznorodnosci 2030 — Przywracanie przyrody do naszego zycia” (COM(2020) 380
final).

(**) Komunikat Komisji w sprawie strategii ,od pola do stotu” na rzecz sprawiedliwego, zdrowego i przyjaznego dla Srodowiska systemu
zywnoSciowego (COM(2020) 381 final).

(*) Komunikat Komisji ,Nowy plan dziatania UE dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigtym na rzecz czystszej i bardziej konkurencyjnej
Europy” (COM(2020) 98 final).
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Wsparcie na rzecz operacji, ktore wspieraja dekarbonizacje sektoréw energochtonnych oraz znaczne obnizenie emisyj-
nosci takich sektoréw, w tym na rzecz systemdéw zamknietego obiegu i wdrozenia innowacyjnych technologii niskoemisyj-
nych, takich jak magazynowanie energii, wychwytywanie, transportowanie, sktadowanie lub utylizacja dwutlenku wegla
(CCUS), a takze operacji promujacych dekarbonizacj¢ produkcji energii i fancucha jej dystrybucji przez stopniowe odcho-
dzenie od wegla i ropy naftowej oraz stopniowe zastgpowanie gazu ziemnego gazami niskoemisyjnymi. Promowane bedg
réwniez systemy oparte na obiegu zamknigtym w ramach energochtonnego przetwarzania materialow, takich jak stal, alu-
minium, tworzywa sztuczne i cement, stuzace wyeliminowaniu zanieczyszczen, ktére powodujg utrate wartosci recykla-
tow.

6.1.1.4. Rozwdj zréwnowazonej i bezpiecznej infrastruktury tagcznosci cyfrowe;j

Wspieranie rozwoju zrownowazonej i bezpiecznej infrastruktury lacznos$ci cyfrowej musi koncentrowacé sig¢ na projek-
tach wspierajacych szeroki zakres produktéw i ustug w dziedzinie komunikacji i technologii informacyjnej. Takie wsparcie
moze obejmowac na przyklad projekty wspierajace uniwersalne (tj. obejmujace obszary wiejskie/peryferyjne) uruchamianie
infrastruktury, wdrazanie cyfrowych sieci o bardzo duzej przepustowosci, w tym poprzez wdrazanie przewodowych i bez-
przewodowych systeméw lacznosci, m.in. systeméw $wiattowodowych i systeméw tacznosci 5G, oraz inwestycje nie-
zbedne w celu osiagnigcia unijnych strategicznych celéw lacznosci cyfrowej zdefiniowanych w komunikacie ,Lacznosé dla
konkurencyjnego jednolitego rynku cyfrowego” (¥7).

Wsparcie to bedzie ukierunkowane takze na projekty majace na celu zwigkszenie zdolnosci i odpornosci unijnych sieci (np.
zabezpieczonych kwantowo sieci komunikacyjnych, migdzyregionalnej i migdzynarodowej tacznosci, m.in. za pomocs
kabli ladowych i podmorskich, systeméw satelitarnych, osrodkéw przetwarzania danych oraz sieci ochrony publicznej
i pomocy w przypadku klesk zywiotowych) oraz wspieranie transformacji cyfrowej najwazniejszych ustug publicznych.

Celem takiego wsparcia bedzie réwniez uruchomienie w UE zréwnowazonej infrastruktury o bardzo duzej przeplywnosci
na potrzeby chmury obliczeniowej (np. wdrozenie programowalnej infrastruktury do optymalizacji réwnowazenia obcig-
zen miedzy chmurami oraz sieci zielonej facznosci na potrzeby laczenia infrastruktury chmur), a takze wspieranie najlep-
szych w swojej klasie energooszczednych europejskich osrodkéw przetwarzania danych wraz z modernizacjg osrodkéw
przetwarzania danych zaréwno w odniesieniu do duzych, jak i matych przedsi¢biorstw (np. nowe systemy chlodzenia i sys-
temy zarzadzania energig).

Odpowiedni cel inwestycyjny bedzie stanowi takze infrastruktura fgcznosci cyfrowej, np. ukierunkowana na optymalizacje
infrastruktury transportowej i energetycznej, optymalizacj¢ zuzycia energii w budynkach, ograniczenie odpadéw i zanieczy-
szczen oraz optymalizacje wykorzystania zasobéw naturalnych poprzez rozwigzania cyfrowe.

Jednoczesnie nalezy ukierunkowywac si¢ na projekty majace na celu ograniczenie lub unikanie emisji gazéw cieplarnianych
oraz wdrazanie infrastruktury zaprojektowanej w taki sposob, aby byla trwata, mogta by¢ reperowana i modernizowana
oraz nadawala si¢ do recyklingu, zgodnie z Europejskim Zielonym tadem.

6.1.1.5. Rozwéj zro6wnowazonej infrastruktury kosmicznej

Wsparcie zrownowazonego rozwoju i modernizacji nowej oraz istniejacej infrastruktury orbitalnej oraz ladowej. Umozliwi
to zazielenianie przemystu kosmicznego w przypadku rakiet no$nych i statkéw kosmicznych (np. satelitéw) oraz powigza-
nych segmentéw naziemnych. Obejmuje to dostosowanie obiektéw do produkeji, montazu, testowania, obstugi, konserwa-
cji i wynoszenia na orbite w celu opracowania bardziej zielonych statkéw kosmicznych, systeméw wynoszenia na orbite
oraz powigzanych obiektéw. Obejmuje to takze czystsze wykorzystywanie kosmosu poprzez deorbitacje i wycofanie z eks-
ploatacji statkéw kosmicznych.

Wsparcie na rzecz komponentéw programu kosmicznego Unii oraz powigzanych ustug, a takze wsparcie na rzecz osiag-
nigcia celéw ,Strategii kosmicznej dla Europy” (*)) w celu maksymalizacji korzysci dla spoleczenstwa i gospodarki Unii.
Umozliwi to opracowanie specjalnych ustug i zastosowan spetniajacych istniejace i pojawiajace si¢ potrzeby uzytkownikow,
w tym w obszarach priorytetowych takich jak zmiana klimatu, zréwnowazony rozwoj, facznos¢ i bezpieczenistwo.

6.1.1.6. Rozwdj zréwnowazonej infrastruktury turystycznej

Wsparcie na rzecz rozwoju zréwnowazonej infrastruktury turystycznej i ustug turystycznych musi przyczyniaé sie do
wzmocnienia dtugoterminowej konkurencyjnosci sektora poprzez wspieranie projektow sprzyjajacych powstaniu zréwno-
wazonej, innowacyjnej i cyfrowej turystyki.

(*) Komunikat Komisji ,taczno$¢ dla konkurencyjnego jednolitego rynku cyfrowego: w kierunku europejskiego spoteczenstwa gigabito-
wego” (COM(2016) 587 final).
(*) Komunikat Komisji ,Strategia w kosmiczna dla Europy” (COM(2016) 705 final).
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6.1.1.7. Rozw6j obszaréw morskich na rzecz dekarbonizacji

Wsparcie w tych obszarach musi przyczyniac si¢ do generowania morskiej energii elektrycznej w celu zaspokojenia przysz-
fego zapotrzebowania na energi¢. Powinno ono takze ograniczaé skale zapotrzebowania na zasoby gruntowe w UE
poprzez poprawe produktywnosci zasobéw wodnych i morskich, takich jak na przyklad produkcja i wykorzystanie alg
i innych nowych 7Zrédet biatka, ktére maja potencjat ztagodzenia presji na grunty rolne.

Wsparcie musi koncentrowa¢ si¢ na wdrazaniu:
a) plywajacych farm wiatrowych;
b) rozbudowy portéw w celu przeksztalcenia ich z weztéw transportowych w wezly obstugujace przemyst morskich farm;

c¢) okablowania na potrzeby sieci przesytowej morskiej energii ze szczegdélnym uwzglednieniem podlgczenr pradu prze-
miennego z turbin do weziéw, ktdre nastepnie wykorzystuja polaczenia wzajemne pradu stalego z ladem;

d) urzadzen do odbierania energii fal i plywow morskich;

e) akwakultury morskiej.

6.1.1.8. Inwestycja strategiczna w infrastrukture krytyczng

Inwestycja strategiczna w segmencie zréwnowazonej infrastruktury moze by¢ ukierunkowana na projekty przyczyniajace
si¢ do stabilno$ci, operacyjnego bezpieczenstwa i odpornosci czesci infrastruktury krytycznej, fizycznych badZ wirtual-
nych, lub lancuchéw dostaw do infrastruktury krytycznej, lub bezposrednio do krytycznych elementéw infrastruktury,
w szczeg6lnosci w kontekscie zielonej i cyfrowej transformacji w Unii.

Wspierane operacje moga by¢ ukierunkowane na przedsigbiorstwa, w tym MSP, produkujace towary i ustugi o zasadniczym
znaczeniu dla funkcjonowania i utrzymania infrastruktury krytycznej o priorytetowym znaczeniu, jak okreslono w niniej-
szej sekeji 6.1.1.8.

Operagje z zakresu inwestycji dotyczace infrastruktury krytycznej moga by¢ ukierunkowane na operacje okreslone jako
europejska infrastruktura krytyczna na podstawie dyrektywy Rady 2008/114/WE (*°), wybrane przez pafistwa czlonkow-
skie na podstawie jej art. 3. Wsparcie moze by¢ ukierunkowane na fancuchy dostaw czystej energii, mianowicie na zdol-
nosci produkcyjne urzadzen na potrzeby technologii energii odnawialnej (takich jak instalacje fotowoltaiczne, energia wia-
trowa, energia wodna, woddr odnawialny itp.)

Wspierane operacje moga by¢ rowniez ukierunkowane na faficuchy dostaw dla europejskiego transportu lotniczego,
kolejowego i drogowego oraz wodnego $rédladowego i morskiego, w tym wsparcie inwestycji na rzecz integragcji
$rodkéw transportu i zdolnosci produkceyjnych.

Jezeli chodzi o infrastrukture cyfrowa, inwestycje strategiczne sg to inwestycje ciSle powigzane z celami dotyczgcymi
odpornego i bezpiecznego $wiadczenia ustug komunikacji cyfrowej, z uwzglednieniem krytycznych elementéw lacznosci
o bardzo wysokiej przeplywnosci oraz sieci 5G, komunikacji kwantowej, internetu rzeczy, mediow, platform ustug online,
bezpiecznego przetwarzania w chmurze, przetwarzania i przechowywania danych, a takze z faficuchami wartosci stano-
wigcymi podstawe tej infrastruktury i ustug. Ze wzgledu na réznorodng architekture i stale zmieniajace si¢ rozwigzania
technologiczne, migdzy innymi rozwigzania istotne dla cyberbezpieczenstwa (%), konieczne jest analizowanie zmieniaja-
cych si¢ potrzeb w zwigzku z transformacja cyfrows, a takze odpowiednich, zwiazanych z taka transformacja wymiaréw
bezpieczefistwa i autonomii technologicznej oraz odpornosci w odniesieniu do przekazywania, wykorzystywania i prze-
chowywania danych. Gtéwnym celem wsparcia projektéw zwigzanych z cyfrows infrastrukturag wyborcza i obiektami
wrazliwymi jest ich wigksze bezpieczefistwo, odpornos¢ i ochrona przed dokonywanymi w zlym zamiarze dzialaniami,
w tym w szczeg6lnosci przed dezinformacjg, kradziezg danych i cyberatakami.

Réwniez inwestycje w infrastrukture komunikacyjng i medialng uznaje si¢ za strategiczne w zakresie, w jakim przyczy-
niajg si¢ do niezaleznej europejskiej produkdji tresci zgodnie z celem, jakim jest ochrona unijnych wartosci demokratycz-
nych i suwerennosci panstw cztonkowskich w epoce cyfrowej, a takze produkcji, ochrony wlasnosci intelektualnej i mone-
tyzacji tresci europejskich w skali Swiatowej.

(*) Dyrektywa Rady 2008/114/WE z dnia 8 grudnia 2008 r. w sprawie rozpoznawania i wyznaczania europejskiej infrastruktury kry-
tycznej oraz oceny potrzeb w zakresie poprawy jej ochrony (Dz.U. L 345 z 23.12.2008, s. 75).

(") Ryzyko w cyberprzestrzeni nalezy ocenia¢ zgodnie z odpowiednimi przepisami i wytycznymi unijnymi i krajowymi, w tym z unijnym
zestawem narzedzi na potrzeby cyberbezpieczenistwa sieci 5G.
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Projekty zwigzane z infrastrukturg krytyczna w przestrzeni kosmicznej musza wspiera¢ aktualizacje istniejacych kom-
ponentéw programu kosmicznego Unii oraz rozw6j nowej unijnej infrastruktury i ustug kosmicznych. Projekty te sg ukie-
runkowane w szczeg6lnosci na: (i) autonomiczny, niezawodny i optacalny dostep do przestrzeni kosmicznej i jej uzytkowa-
nie przez europejskie rakiety no$ne, w tym innowacyjne koncepgje, takie jak ponowne uzycie, zaawansowana produkcja
i nowe systemy transportu kosmicznego; (i) obserwacje obiektéw kosmicznych i ochrong aktywow, (iii) komunikacje i facz-
nos$¢ satelitarng, (iv) inne zmieniajace si¢ potrzeby.

Wspierane operacje mogg by¢ réwniez ukierunkowane na odpornos¢ i konkurencyjnosé systeméw i technologii kosmicz-
nych, ze zwréceniem uwagi na podatnos¢ lancuchéw wartosci na zagrozenia.

Wsparcie infrastruktury przemyslu obronnego moze obejmowaé modernizacj¢ istniejacych lub instalacje nowych
infrastruktur niezbednych, aby zapewni¢ wsparcie — z punktu widzenia technologii i przemystu — cyklu zycia technologii
obronnych oraz produktéw i obiektéw szkoleniowych zwiazanych z obronnoscia. Infrastruktury te odnoszg si¢ nie tylko
do tradycyjnych obszaréw powietrznych, ladowych i morskich, ale takze nowych dziedzin, takich jak informacje, prze-
strzefi kosmiczna i cyberprzestrzen. Mozna je wykorzystywac rowniez do celéw badan i rozwoju, demonstracji, testowania
i certyfikacji systeméw lub technologii obronnych, migdzy innymi systeméw lub technologii obronnych opracowanych
w kontekscie Europejskiego Funduszu Obronnego, a takze systemow i technologii podwdjnego zastosowania. Nalezy
wspiera¢ projekty wielonarodowe otwarte dla uzytkownikéw z innych panstw cztonkowskich. Wsparcie moze by¢ ukie-
runkowane réwniez na projekty majace na celu wdrazanie paneuropejskich zdolnosci cyfrowych i cybernetycznych oraz
infrastruktury zwigzanej na przyklad z wirtualnymi srodowiskami rozwoju inzynierii, cyfrowymi stanowiskami i laborato-
riami badawczymi, nowym $rodowiskiem wspdlnych zdolnosci zwalczania zagrozen, obliczeniami superkomputerowymi,
sztuczng inteligencja i powiazanymi zaawansowanymi umiejetno$ciami cyfrowymi na potrzeby obronnosci (np. cyfrowa
stocznig, modelem cyfrowym lub bliZniaczym modelem systeméw wojskowych).

W obszarze surowcow krytycznych wspierane inwestycje moga obejmowacé projekty i beneficjentéw przyczyniajacych
si¢ do zwigkszenia autonomii i odpornosci Unii w ekosystemach przemystowych w dziedzinach elektromobilnosci, baterii,
odnawialnych Zrédet energii, produktéw leczniczych, aplikacji cyfrowych i obronnosci. Priorytetowe obszary inwestycji
zwigzane z surowcami krytycznymi moga obejmowaé prace rozwojowe nad magnesami, odzysk metali ziem rzadkich ze
zuzytych magnesow, rafinacja metali ziem rzadkich, rudy pierwotne i odpady kopalniane po recyklingu (odpady boksytu,
rudy Zelaza i wegla kamiennego). W przyszlosci mogg pojawic si¢ inne potrzeby w zakresie surowcow krytycznych.

W celu zapewnienia bezpiecznego i trwalego zaopatrzenia w Zywno$¢ mozna obja¢ wsparciem odpowiednie inwesty-
cje, na przyklad w transport, logistyke, zdecentralizowang infrastrukture faficucha Zywno$ciowego oraz tworzenie klastréw
w obszarze zaopatrzenia w Zywnos(.

6.1.2.  Cechy potencjalnych produktéw finansowych

W ramach wsparcia w segmencie zréwnowazonej infrastruktury oferowane bedzie finansowanie uprzywilejowane i podpo-
rzagdkowane w formie dlugu, gwarancji oraz wszelkich innych form finansowania lub wsparcia jakosci kredytowej oraz
finansowania quasi-kapitatowego i kapitalowego. Bedzie mie¢ ono na celu ulatwienie dostepu do kwalifikowalnych projek-
téw i finansowania przedsigbiorstw. Produkty finansowe muszg by¢ dostepne horyzontalnie dla réznych dziedzin objetych
zakresem tego segmentu polityki lub moga by¢ przeznaczone dla konkretnych priorytetéw polityki, w tym w ramach tema-
tycznych produktéw finansowych.

Produkty finansowe muszg by¢ opracowywane zgodnie z ustalonymi priorytetami polityki i potrzebami rynku.

6.1.2.1. PosSrednicy finansowi, ktérzy maja by¢ zaangazowani

a) W zakresie finansowania dfuznego:

Ubiega¢ moga si¢ posrednicy finansowi dowolnego rodzaju, w tym krajowe banki lub instytucje prorozwojowe oraz inni
posrednicy publiczni, banki komercyjne, towarzystwa gwarancyjne, zdywersyfikowane fundusze dtuzne udzielajace finan-
sowania uprzywilejowanego i podporzadkowanego oraz przedsigbiorstwa leasingowe, ktére moga udziela¢ finansowania
w obszarach objetych segmentem zréwnowazonej infrastruktury przy zachowaniu pelnej zgodnosci z obowiazujacym pra-
wodawstwem krajowym i unijnym oraz odpowiednimi wymogami rozporzadzenia finansowego.

b) w zakresie finansowania kapitatowego:

Ubiegac mogg si¢ publiczni lub prywatni posrednicy finansowi lub podmioty, ktére maja by¢ zarejestrowane, fundusze fun-
duszy, fundusze private equity, fundusze venture capital, instrumenty wspélfinansowania, fundusze dtuzne typu venture, ktére
moga udziela¢ finansowania kapitalowego w obszarach objetych segmentem zréwnowazonej infrastruktury przy zachowa-
niu pelnej zgodnosci z obowigzujagcym prawodawstwem krajowym i unijnym oraz odpowiednimi wymogami rozporzg-
dzenia finansowego.
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Zarzadzajacy, doradcy lub inne podobne osoby powigzane z takimi posrednikami (w tym powolani po raz pierwszy zarza-
dzajacy lub doradcy) muszg wykazywac¢ zdolnosci i umiejetnosci pozwalajace podjac takie inwestycje w obszarach, w ktd-
rych zamierzaja inwestowa¢ w ramach segmentu zréwnowazonej infrastruktury, zdolno$¢ pozyskiwania funduszy i przy-
ciggania kapitalu prywatnego oraz zdolnos¢ do generowania zyskéw, co przyciagneloby wiecej inwestycji prywatnych do
tej klasy aktywow.

6.1.2.2. Docelowi ostateczni odbiorcy

Segment zréwnowazonej infrastruktury koncentruje si¢ na wspieraniu inwestycji w infrastrukture i powiazane z nig urza-
dzenia promowane mig¢dzy innymi przez:

a) samodzielnych promotoréw;
b) przedsigbiorstwa prywatne i publiczne oraz przedsigbiorstwa o kapitale mieszanym publiczno-prywatnym;

) spotki celowe.

6.1.2.3. Ogélne produkty finansowe

Ogdlne produkty finansowe muszg miec na celu poprawe dostepu do finansowania w przypadku projektéw samodzielnych
lub grup mniejszych projektéw w drodze finansowania udzielanego bezposrednio lub posrednio (np. za posrednictwem
instrumentéw inwestycyjnych) przez partneré6w wykonawczych.

Ogdlne produkty finansowe moga stanowi¢ wsparcie dla réznorodnej gamy ostatecznych odbiorcéw charakteryzujacych
si¢ réznymi profilami ryzyka, takich jak:

a) projekty podmiotéw regulowanych na zasadzie korporacyjnej lub bez regresu, w tym PPP (np. zakladéw energetycz-
nych, przedsigbiorstw transportowych, utylizacji odpadéw, wodociagéw i kanalizacji oraz zarzadcéw duzej infrastruk-
tury) lub projekty przedsi¢biorstw publicznych lub przedsigbiorstw o kapitale mieszanym publiczno-prywatnym, ktére
zwykle sa obarczone niskim ryzykiem;

b) projekty podmiotéw nieregulowanych na zasadzie korporacyjnej lub bez regresu, w tym PPP (np. produkcja energii,
magazynowanie energii, efektywnos¢ energetyczna dla sektoré6w energochtonnych, koncesjonariusze autostrad, opera-
torzy terminali lotniczych/portowych i przewoznicy kolejowi, ekologiczny transport morski, infrastruktura szerokopas-
mowa i kosmiczna), ktére zwykle wiazg si¢ ze $rednim lub wysokim ryzykiem;

¢) wdrazanie projektéw wspierajacych dobra publiczne, w tym projektéw opracowanych przez MSP w dziedzinie elektro-
mobilnosci, efektywnosci energetycznej, kapitalu naturalnego lub rozwigzan opartych na zasobach przyrody, przez
wiadze lokalne lub inwestoréw filantropijnych, oraz przestrzen kosmiczna, ktore zwykle s3 obarczone wysokim ryzy-
kiem;

d) portfele transakcji w obszarach takich jak efektywno$¢ energetyczna i energia ze Zrodet odnawialnych dla gospodarstw
domowych lub MSP, zazielenianie aktywéw ruchomych.

W przypadku finansowania dtuznego udzielanego przez partnera wykonawczego:

Gwarancja UE moze zosta¢ udzielona w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji, w tym w formie:

a) uprzywilejowanych pozyczek, obligacji, uméw leasingu i linii kredytowych, w tym dlugu uprzywilejowanego dla pro-
jektéw z ograniczonym regresem;

b) podporzadkowanych pozyczek, w tym w formie finansowania typu mezzanine;

¢) gwarangji (ochrony kredytowej rzeczywistej i nierzeczywistej) na rzecz podmiotéw finansowych bedacych osobami
trzecimi oraz innych uzgodnien dotyczacych podziatu ryzyka z posrednikami finansowymi;

d) wsparcia jakosci kredytowej dla nowych inwestycji (udzielanego na obligacje projektowe, kredyty bankowe lub polacze-
nie tych dwéch instrumentéw), w tym w formie produktéw podporzadkowanych.

Finansowanie podporzadkowane moze by¢ réwniez wykorzystywane w celu zmaksymalizowania efektéw finansowania
prywatnego i dywersyfikacji polegajacej na przejsciu w wigkszym stopniu z finansowania bankowego na finansowanie na
rynku kapitalowym.

Gwarancja UE moze by¢ wykorzystana do celéw opracowania produktéw finansowych wspierajacych korzystanie z obliga-
cji ekologicznych.

6.1.2.4. Tematyczne produkty finansowe

Wsparcie w ramach tematycznych produktéw finansowych bedzie ukierunkowane migdzy innymi na:

a) w obszarze transportu — projekty wysokiego ryzyka w dziedzinie mobilnosci zgodnej z zasadami zréwnowazonego
rozwoju oraz inteligentnego i bezpieczniejszego transportu.
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b) w obszarze odnawialnych zrddel energii — konkretne dzialania wysokiego ryzyka, takie jak:

(i) zindywidualizowane innowacyjne gwarancje w ramach modulu pafnistwa czlonkowskiego majace na celu zmniej-
szenie kosztu kapitatu inwestycji w odnawialne Zrodla energii w takim pafistwie cztonkowskim;

(ii) produkty gwarancyjne wysokiego ryzyka majace na celu wspieranie rynku umow zakupu odnawialnej energii elek-
trycznej dla przedsigbiorstw, ktére pomagaja zapewni¢ wyzszy poziom dlugoterminowego finansowania prywat-
nego inwestycji w energie ze Zrodet odnawialnych;

¢) w obszarze efektywnosci energetycznej — konkretne dzialania wysokiego ryzyka, takie jak:

(i) budynki mieszkalne: instrument gwarancji mozna polaczy¢ z dotacjami w celu odblokowania finansowania pry-
watnego i zachecenia gospodarstw domowych, aby wyréwna¢ znaczng luke w finansowaniu w zakresie renowacji
i modernizacji budynkéw mieszkalnych, zwlaszcza gruntownych renowacji;

(i) umowy o poprawe efektywnosci energetycznej i przedsigbiorstwa ustug energetycznych (ESCO): instrument gwa-
rancji i fundusz odnawialny dla ESCO w celu wyeliminowania barier i odblokowania finansowania, aby umozliwi¢
powstawanie uméw o poprawe efektywnosci energetycznej w odniesieniu do projektéw zwigzanych z efektywnos-
Cig energetyczng;

(iti) niezaleznie od ostatecznego odbiorcy — wsparcie jakosci kredytowej w odniesieniu do obligacji ekologicznych stu-
zgce zacheceniu inwestorow instytucjonalnych do wniesienia nowego finansowania na cele efektywnosci energe-
tycznej, co jednoczesnie przyczyni si¢ do rozszerzenia rynku obligacji ekologicznych, ktdry jest obecnie niewielki;

d) w zakresie modernizacji infrastruktury elektroenergetycznej i przeksztalcenia jej w infrastrukture inteligentna — pro-
jekty propagujace:

(i) nowe modele biznesowe w zakresie wprowadzania Zrddet elastycznosci, takich jak reagowanie strony popytowej
i magazynowanie energii;

(ii) zdecentralizowane i niewielkie Zrodla energii opracowywane przez nowych operatoréw oraz spolecznosci energe-
tyczne na nowych rynkach.

e) projekty propagujace wdrazanie technologii niskoemisyjnych: projekty, ktére obejmuja wychwytywanie, transportowa-
nie, skladowanie lub utylizacj¢ dwutlenku wegla (,CCUS”) w zwigzku z wytwarzaniem energii elektrycznej, ogrzewa-
niem lub chlodzeniem, gazami niskoemisyjnymi (takimi jak wodoér) lub procesami przemystowymi, przechowywanie
energii, a takze instalacje bioenergetyczne i zaklady wytworcze przyczyniajace si¢ do transformacji energetycznej i zaste-
powania wysokoemisyjnych produktéw;

f) zréwnowazone projekty zielonej inwestycji obarczone wysokim ryzykiem lub programy propagujace kompleksowe,
oparte na kapitale naturalnym podejscie do ochrony i restytucji Srodowiska oraz zarzadzania transformacja w kierunku
zasobooszczednej i niskoemisyjnej biogospodarki o obiegu zamknietym i poprawy usuwania dwutlenku wegla;

g) w sektorze cyfrowym — projekty obarczone wysokim ryzykiem finansowym, w szczeg6lnosci wdrozenia facznosci na
obszarach ,szarych” i ,bialych” (tzn. nie zapewniajacych zadnej natychmiastowej rentownosci ekonomicznej), lub ktére
stanowig znaczny postep technologiczny (np. nie przewiduja stopniowej modernizagji, tylko wdrozenie najnowszych
technologii, w tym wdrozenie zrownowazonych sieci oraz infrastruktury danych);

h) portfele wysokiego ryzyka w obszarach efektywnosci energetycznej, energii ze Zrddel odnawialnych i zazieleniania
aktywéw ruchomych;

i) w sektorze przestrzeni kosmicznej — projekty wysokiego ryzyka lub projekty kapitalochlonne zwigzane z infrastrukturg
kosmiczng i powigzanymi ustugami, a takze nowe koncepcje dotyczace infrastruktury kosmicznej i rozwigzania w prze-
strzeni kosmicznej oraz na ziemi.

6.2. Segment badan naukowych, innowagji i cyfryzacji

6.2.1.  Obszary polityki, ktorych dotyczg interwencje

Wsparcie w ramach segmentu badan naukowych, innowacji i cyfryzacji ulatwia i przyspiesza dostgp do finansowania dla
projektéw dotyczacych badan naukowych i innowacji, promotoréw, przedsigbiorstw i innych innowacyjnych podmiotéw,
a takze pobudza transformacje cyfrowa przedsigbiorstw, rynkéw i panstw czlonkowskich zgodnie z art. 3 ust. 2 lit. b)
iart. 8 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Zgodnie z celem InvestEU w zakresie propagowania konkurencyj-
nosci Unii segment badan naukowych, innowadji i cyfryzacji bedzie mial wplyw naukowy, technologiczny, gospodarczy
i spoleczny dzigki wzmocnieniu unijnej bazy naukowej i technologicznej w celu realizacji strategicznych priorytetéw Unii
i zapewnienia wsparcia rozwoju innowacyjnych przedsi¢biorstw oraz wprowadzania technologii na rynek. Inwestycje
w ramach segmentu badai naukowych, innowagji i cyfryzacji zapewnig Europie $rodki umozliwiajace zwigkszenie odpor-
nosci w kluczowych sektorach przemystu.
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Dziedziny kwalifikujace si¢ do objecia operacjami z zakresu finansowania i inwestycji w ramach segmentu badan nauko-
wych, innowadji i cyfryzacji wymieniono w zalgczniku II do rozporzadzenia w sprawie InvestEU, w szczegélnosci w pkt 5
i 6 tego zalacznika. Do finansowania w ramach segmentu badaf naukowych, innowadji i cyfryzacji kwalifikuja si¢ réwniez
wszelkie inne odpowiednie obszary operacji z zakresu finansowania i inwestycji wymienione w zalaczniku II do rozporza-
dzenia w sprawie InvestEU, np. w pkt 13 i 14, ktére wchodza w zakres dzialan w obszarze badan naukowych, innowacji
i cyfryzacji. Obszary te moga obejmowac badania naukowe, innowacje produktowe, dzialania demonstracyjne, dziatania
w obszarze innowadji i cyfryzacji w sektorach takich jak energia, przemyst energochtonny, srodowisko, niebieska gospo-
darka, gospodarka morska, transport, zdrowie, nauki biologiczne, biotechnologia, sektor rolno-spozywczy, sektor obron-
nosci, sektor kosmiczny, a takze sektor kultury, sektor kreatywny i inne. Kwalifikujacym si¢ dziedzinom mozna nadawaé
priorytet zgodnie z sekcjg 2.3.2.1 niniejszych wytycznych inwestycyjnych.

Zakres inwestycyjny tego segmentu obejmuje dzialania w obszarze badan naukowych, innowacji, demonstraciji i cyfryzacji,
w tym inwestycje zwigzane z wprowadzaniem na rynek nowych produktéw i technologii, ktére przeszly etap badan i roz-
woju, a takze innowacje organizacyjne i procesowe, w tym nowe i innowacyjne modele biznesowe. Obejmuje on réwniez
operacje z zakresu finansowania i inwestycji w dziedzinie badai podstawowych i stosowanych rzeczywistego systemu,
sprawdzonego w Srodowisku operacyjnym (*!).

Badania i rozw¢j definiuje si¢ jako prace prowadzone systematycznie w celu zwigkszenia stanu wiedzy oraz opracowania
nowych zastosowan wiedzy, ktéra jest juz dostepna. Dzialania te musza by¢ nowatorskie, kreatywne i niedajace pewnosci
wyniku oraz prowadzone zgodnie z systematycznymi, mozliwymi do przeniesienia i odtwarzalnymi metodami (*3).

Innowacje odnosza si¢ do innowacji w zakresie produktéw i proceséw oraz innowacji organizacyjnych, obejmujacych
opracowanie, demonstracj¢, wdrozenie, komercjalizacj¢ i przyjecie nowego lub znaczaco ulepszonego produktu lub pro-
cesu (w tym modelu biznesowego) lub ustugi, ktore tworza wartos¢ dla konsumentéw lub spolteczenistwa.

Cyfryzacja odnosi si¢ do badan naukowych i innowacji, demonstracji, testowania, wdrozenia i przyjecia technologii i ustug
cyfrowych oraz do inwestycji, ktére przyczyniajg si¢ do transformacji cyfrowej unijnych przedsigbiorstw, przemystu i obsza-
réw interesu publicznego.

Ponadto wsparcie w ramach segmentu badan naukowych, innowacji i cyfryzacji bedzie mialo na celu wniesienie zna-
czacego wkladu w Europejski Zielony tad z ukierunkowaniem na projekty zapewniajace korzysci dla klimatu i §rodo-
wiska. Segment ten moze by¢ ukierunkowany miedzy innymi na projekty majace na celu zapobieganie lub zmniejsza-
nie emisji gazéw cieplarnianych i zanieczyszczen pochodzacych z sektoré6w energochtonnych i z gospodarki cyfrowej,
a takze na efektywnos$¢ materialowg tych sektoréw. Bedzie on ukierunkowany na projekty wykorzystujgce technolo-
gie, ustugi i rozwigzania cyfrowe, aby zapobiec emisji gazéw cieplarnianych, zanieczyszczeniom i odpadom lub je
ograniczy¢ w pozostalych sektorach gospodarki, w tym (ale niewylacznie) w przemysle, transporcie, sektorze energe-
tycznym i rolnictwie. Wsparcie bedzie udzielane réwniez na cele inwestycji majacych znaczny wklad w gospodarke
o obiegu zamknietym, zwlaszcza w kluczowych sektorach, ktére zuzywaja najwiecej zasobow i maja wysoki potencjal
wprowadzenia obiegu zamknigtego.

Inwestycje w ekosystem kosmiczny mogg wspieral cele ,Strategii kosmicznej dla Europy”, aby zmaksymalizowaé
korzysci dla spoleczeristwa i gospodarki Unii poprzez ukierunkowanie na projekty zapewniajace: (i) przyspieszenie
wdrazania aplikacji i ustug cyfrowych opartych na danych satelitarnych; (i) wlaczenie danych satelitarnych i ustug
kosmicznych do innowacyjnych produktéw w innych segmentach rynku, np. do pojazdéw autonomicznych lub sieci
tacznosci oraz (iii) zwigkszenie skali komercyjnego wdrazania i wytwarzania technologii kosmicznej, w tym dostepu
do przestrzeni kosmicznej ().

Segment badan naukowych, innowacji i cyfryzacji moze przyczyniaé si¢ réwniez do rozwoju przemystu obronnego,
w szczegblnosci wspierajac przedsigbiorstwa uczestniczgce w innowacyjnych projektach w sektorze obronnym i Scisle
z nim zwigzane technologie podwodjnego zastosowania oraz wspierajac tancuch dostaw w sektorze obronnym.

Segment badan naukowych, innowacji i cyfryzacji bedzie réwniez wspiera¢ unijne priorytety polityki okreslone w innych
programach, takich jak ,Horyzont Europa”, program ,Cyfrowa Europa”, program ,Kreatywna Europa”, europejski program
kosmiczny, Europejski Fundusz Obronny, Europejski Fundusz Morski, Rybacki i Akwakultury, Europejski Fundusz Rolny
na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich itp.

Segment badan naukowych, innowagji i cyfryzacji moze réwniez zapewni¢ przekierowanie funduszy z programéw
sektorowych, takich jak fundusz innowacyjny ustanowiony w ramach systemu handlu emisjami, oraz z innych unij-
nych i krajowych programéw i funduszy. Takie inwestycje mozna polaczy¢ z finansowaniem udzielanym w ramach
programéw unijnych lub programéw ustanowionych w ramach polityki sp6jnosci (zarzadzanie dzielone) lub progra-
moéw krajowych.

(") Poziomy gotowosci technologicznej.

("> OECD, Podrecznik Frascati 2015. Zalecenia dotyczace pozyskiwania i prezentowania danych z zakresu dzialalno$ci badawczej i roz-
wojowej, s. 44-45, dostepny pod adresem  https:/[read.oecd-ilibrary.org[science-and-technology/podrecznik-frascati-
2015_9788388718977-pl.

(*®) Zgodnie z najnowsza aktualizacja wykazu dziatan w dziedzinie krytycznych technologii kosmicznych dla europejskiej strategicznej
niezaleznosci (Critical Space Technologies for European strategic non-dependence) ustanowionego przez wspélna grupe zadaniowa Komisji,
ESA i EDA.
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Celem wsparcia w ramach segmentu badan naukowych, innowacji i cyfryzacji jest dodanie wartosci politycznej przez
zapewnienie badaniom naukowym, innowacji i cyfryzacji dostepu do finansowania w kazdym z ponizszych przypadkéow:

a) promowanie inwestycji w badania naukowe i innowacje, aby wzmocnic baz¢ naukows i technologiczna Unii, przyspie-
szy¢ transformacje przemystows, w tym inwestycje w kluczowe technologie, oraz zrealizowac cele i misje programu
~Horyzont Europa”;

b) wspieranie transformacji cyfrowej MSP i spotek o sredniej kapitalizacji;

¢) wspieranie projektéw w dziedzinie cyfryzacji i innowacji, ktére zwigkszajg interoperacyjno$¢ i zmniejszajg dyspropor-
cje w poziomie cyfryzacji i innowacji migdzy panstwami czlonkowskimi, przedsigbiorstwami i sektorami;

d) promowanie rozwoju i wdrazania strategicznych zdolnoci i technologii cyfrowych, w tym bezpiecznych pod wzgle-
dem cybernetycznym rozwigzan cyfrowych, ktére prowadza do powstania innowacyjnych i niesprawdzonych modeli
biznesowych umozliwiajacych sprostanie wyzwaniom spolecznym (np. rozwigzania cyfrowe na rzecz zréwnowazo-
nego rozwoju) oraz przyczyniaja si¢ do odpornosci, obiegu zamknietego i autonomii;

e) wspieranie inwestycji w produkty, technologie, rozwigzania lub modele biznesowe, ktére przynosza korzysci Srodowis-
kowe i klimatyczne w poréwnaniu z alternatywnymi rozwigzaniami oraz przyczyniaja si¢ do lagodzenia zmiany kli-
matu i zmniejszenia wplywu na $rodowisko;

f) wspieranie obcigzonych ryzykiem inwestycji, w tym inwestycji transgranicznych, zwigzanych z technologia, rynkiem,
demonstracjg, wdrazaniem oraz dzialalnoscia gospodarczg, ktére wiazg si¢ z wyzszym ryzykiem ze wzgledu na nie-
pewnos$¢ co do powodzenia ich wynikéw lub ostatecznych korzysci finansowych dla danego podmiotu;

g) propagowanie dzialaii demonstracyjnych na wczesnym etapie, w przypadku ktérych inwestorzy prywatni wykazuja
niecheé do ryzyka lub sa narazeni na nieprzewidywalno$¢ zwrotu z inwestycji lub wahania rynkowe;

h) propagowanie operacji przyczyniajacych si¢ do zmaksymalizowania efektow inwestycji prywatnych w badania
naukowe, innowacje i cyfryzacje, aby wnie$¢ wklad w realizacje celéw polityki UE;

i) promowanie przenoszenia wynikoéw badan naukowych i innowacji oraz technologii na rynek i zwigkszania ich skali na
rynku, propagowanie ich stosowania w przemysle, wspieranie czynnikéw rozwoju rynkowego i wspotpracy migdzy
przedsigbiorstwami;

j)  wspieranie inwestycji w badania naukowe i innowacje dokonywanych przez instytuty badawcze, uniwersytety i organi-
zacje badawcze, przyczyniajac si¢ tym samym do realizacji celéw programu ,Horyzont Europa” i Erasmus+ oraz roz-
szerzajac sie¢ powigzaf miedzy dostawcami ustug w zakresie badafi i rozwoju (instytucjami akademickimi, osrodkami
badan naukowych itp.) a przedsigbiorstwami;

k) wspieranie szybko rozwijajacych si¢ innowacyjnych przedsigbiorstw szukajacych finansowania na komercjalizacje
innowacji po zakonczeniu etapu wykonalnosci technicznej i ekonomicznej;

1) zapewnianie korzysci skali i uzupelnianie inwestycji w badania naukowe, innowacje i cyfryzacj¢ na szczeblu krajowym,
migdzyregionalnym i regionalnym, w tym sprzyjanie szerszemu wykorzystywaniu w regionach panstwach cztonkow-
skich nowatorskich produktéw, technologii lub modeli biznesowych;

m) wspieranie tematycznych platform inwestycyjnych i innych innowacyjnych produktéw finansowych (przy nalezytym
uwzglednieniu korzysci skali) lub

n) propagowanie alternatywnego finansowania i innowacyjnych rozwigzan w zakresie finansowania takich jak crowdfun-
ding, anioly biznesu i dzialalnos¢ filantropijna wysokiego ryzyka oraz sprzyjanie wymianie najlepszych praktyk miedzy
posrednikami finansowymi w celu przyczynienia si¢ do powstania szerokiej oferty produktéw na potrzeby dzialan
w zakresie badan naukowych, innowacji i cyfryzacji.

Dzialania wskazane w niniejszej sekcji 6.2.1, akapit dwunasty, lit. a)-n) mozna uzupelniaé przez:

a) gromadzenie danych z catej UE na temat niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji zwig-
zanych z badaniami naukowymi, innowacjami i cyfryzacjg, $ledzenie zmian technologicznych i przemystowych, identy-
fikowanie pojawiajacych si¢ przyszlych strategicznych tancuchéw wartosci oraz podawanie tego rodzaju informacji do
wiadomosci publicznej i

b) zapewnianie pomocy technicznej na rzecz projektéw w dziedzinie badafi naukowych, innowadji i cyfryzacji oraz
poprawa mozliwosci pozyskania finansowania bankowego dla tych projektéw w réznych sektorach.
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6.2.1.1. Inwestycje strategiczne w ramach segmentu badan naukowych, innowacji i cyfryzacji

Inwestycje strategiczne realizowane w ramach segmentu badan naukowych, innowacji i cyfryzacji moga wspiera proces
zastosowania w przemysle opracowanych w UE technologii o potwierdzonej skutecznosci, sprzyjaé rozwojowi
ich rynkéw oraz promowac przemys! UE jako globalnego lidera zgodnie z celami ,nowej strategii przemystowej dla
Europy” (**) oraz podstawowymi strategiami dotyczacymi poszczegdlnych sektordw, w tym strategii cyfrowej (,ksztattowa-
ztaltowanie cyfrowej przysztosci Europy” (*°), ,bialej ksiggi w sprawie sztucznej inteligencji” (), ,europejskiej strategii
w zakresie danych” () oraz ,europejskiej strategii dotyczacej szczepionek” (**). Inwestycje te muszg by¢ ukierunkowane na
zwigkszanie zastosowan przemystowych oraz wytwarzanie tego rodzaju wspierajacych, transformacyjnych, ekologicznych
i cyfrowych technologii i innowacji w sektorach objetych segmentem badafi naukowych, innowadji i cyfryzacji po zakon-
czeniu etapu badan naukowych, innowacji i demonstracji.

Mozna wspiera¢ inwestycje w zaklady recyklingu i zaklady wytworcze produkujace komponenty i urzadzenia ICT
w Unii, ktére wnosza wklad w innowacyjnos¢, zréwnowazono$¢, odpornos¢ i autonomie europejskiego sektora ICT
i jego podsektordw, a takze inwestycje stuzace wsparciu tancuchéw wartosci. Takie projekty moga odnosi¢ si¢ do dowol-
nego z nastepujacych obszaréw produkcji komponentéw i urzadzen ICT: elementéw elektronicznych (pétprzewodnikéw
i mikroprocesoréw), komputeréw i urzadzen peryferyjnych, sprzetu telekomunikacyjnego, elektroniki uzytkowej, no$ni-
kow magnetycznych i optycznych, urzadzen elektronicznych i telekomunikacyjnych oraz ich czgéci, oprogramowania, pro-
gramowania, przetwarzania danych, hostingu i powiazanej z nim dzialalnosci oraz innych obszaréw.

Operacje wspierane w obszarze opieki zdrowotnej musza by¢ ukierunkowane na nowe skuteczne i dostepne produkty
zwigzane z opiekg zdrowotna, w tym badania naukowe i innowacje oraz wytwarzanie produktéw leczniczych, szczepio-
nek, wyrobéw medycznych, produktéw diagnostycznych oraz produktéw leczniczych terapii zaawansowanej i nowych
srodkéw przeciwdrobnoustrojowych, oraz innowacyjne procesy opracowywania tych produktéw pozwalajace unikna¢ tes-
téw na zwierzetach, a takze na konkurencyjnos¢ calego unijnego sektora produktéw leczniczych, w tym sektora produkeji
chemikaliéw i farmaceutycznych skladnikéw czynnych.

W obszarze obronno$ci, inwestycje powigzane z technologia lub inwestycje produkcyjne (np. modernizacja, cyfryzacja
i rozszerzenie istniejacych lub stworzenie nowych mocy produkcyjnych), projekty moga by¢ powiazane z obszarami strate-
gicznymi, w kt6rych inwestycje bedg przyczynialy si¢ do zwigkszania technologicznej i przemystowej autonomii przemy-
stu obronnego Unii, wnoszgc tym samym wklad w zwigkszanie jej strategicznej autonomii i odpornosci. Mozna wspieraé
opracowywanie krytycznych i przetomowych technologii obronnych przez innowacyjne przedsigbiorstwa. Inwestycje
mogg réwniez przyczynié si¢ do skutecznego wprowadzenia na dalsze etapy kluczowych projektéw, w przypadku ktérych
etap badan i rozwoju byt juz objety wsparciem, np. w ramach EFR i poprzedzajacych go programéw, lub moga wspieraé
fancuchy dostaw zwigzane z takimi projektami.

Projekty moga réwniez dotyczy¢ ochrony i zwigkszania zdolnosci krytycznych w taficuchach dostaw unijnego sektora
obronnego w odniesieniu do obszar6éw strategicznych oraz zmniejszania stopnia zaleznosci od panstw trzecich.

6.2.2.  Cechy potencjalnych produktéw finansowych
6.2.2.1. PosSrednicy finansowi, ktérzy maja by¢ zaangazowani

a) w zakresie finansowania dfuznego:

Ubiega¢ moga si¢ posrednicy finansowi dowolnego rodzaju, w tym krajowe banki lub instytucje prorozwojowe oraz inni
posrednicy publiczni, banki komercyjne, towarzystwa gwarancyjne, zdywersyfikowane fundusze dtuzne udzielajace finan-
sowania uprzywilejowanego i podporzadkowanego oraz przedsigbiorstwa leasingowe, ktore moga udzielaé finansowania
w obszarach objetych segmentem badan naukowych, innowacji i cyfryzacji przy zachowaniu pelnej zgodnosci z obowigzu-
jacym prawodawstwem krajowym i unijnym oraz odpowiednimi wymogami rozporzadzenia finansowego.

b) W zakresie finansowania kapitatowego:

Ubiegaé mogg si¢ publiczni lub prywatni posrednicy finansowi lub podmioty, ktére majg by¢ zarejestrowane, fundusze fun-
duszy, fundusze private equity, fundusze venture capital, instrumenty wspétinansowania, fundusze dtuzne typu venture, fun-
dusze aniotéw biznesu i fundusze transferu technologii, ktére moga udziela¢ finansowania kapitatowego w obszarach obje-
tych segmentem badan naukowych, innowacji i cyfryzacji przy zachowaniu pelnej zgodnosci z obowiazujacym
prawodawstwem krajowym i unijnym oraz odpowiednimi wymogami rozporzadzenia finansowego.

(*) Komunikat Komisji ,Nowa strategia przemystowa dla Europy”, (COM(2020) 102 final).

() Komunikat Komisji ,Ksztaltowanie cyfrowej przysztosci Europy” (COM(2020) 64 final).

(*%) Biala ksigga w sprawie sztucznej inteligencji — Europejskie podejscie do doskonatosci i zaufania (COM(2020) 65 final).
() Komunikat Komisji ,Europejska strategia w zakresie danych” (COM(2020) 66 final).

(**) Komunikat Komisji ,Strategia UE dotyczaca szczepionek przeciwko COVID-19” (COM(2020) 245 final).
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Zarzadzajacy, doradcy lub inne podobne osoby powigzane z takimi posrednikami (w tym powolani po raz pierwszy zarza-
dzajacy lub doradcy) muszg wykazywac¢ zdolnosci i umiejetnosci pozwalajace podjac takie inwestycje w obszarach, w ktd-
rych zamierzaja inwestowaé w ramach segmentu badan naukowych, innowadji i cyfryzacji, zdolno$¢ pozyskiwania fundu-
szy i przyciagania kapitalu prywatnego oraz zdolno$¢ do generowania zyskow, co przyciagneloby wiccej inwestycji
prywatnych do tej klasy aktywow.

6.2.2.2. Docelowi ostateczni odbiorcy

Celem segmentu badan naukowych, innowacji i cyfryzacji jest wspieranie dzialan w obszarze badan naukowych, innowacji
i cyfryzacji promowanych przez:

a) samodzielnych promotoréw;

b) przedsigbiorstwa prywatne i publiczne oraz przedsigbiorstwa o kapitale mieszanym publiczno-prywatnym, w tym MSP
i spolki o Sredniej kapitalizacji;

o
~

spotki celowe;

=

uniwersytety, biura transferu technologii i o§rodki szkolnictwa wyzszego;

o
~

o$rodki badan naukowych;

Re)

infrastruktury badawcze i technologiczne;
g) agencje ds. innowacyjnosci i cyfryzacji, akceleratory, inkubatory, platformy, klastry;

h) innych promotoréw koncentrujacych si¢ na badaniach naukowych, innowacjach i cyfryzacji (np. osoby fizyczne, funda-
cje zajmujace si¢ finansowaniem badan naukowych).

Segmentacja rynku i identyfikacja grup docelowych bedzie odbywala si¢ na zasadzie sektorowej (w powigzaniu z dziedzi-
nami, w ktorych realizowane bedg priorytety polityki) oraz w oparciu o cykl zycia projektu lub spélki (w oparciu o wyniki
oceny rynku).

Operagje finansowane w ramach Funduszu InvestEU i wspierane poprzez wklad z funduszu innowacyjnego systemu
handlu uprawnieniami do emisji muszg by¢ zgodne z zasadami kwalifikowalnosci i kryteriami kwalifikacji okreslonymi
w art. 10a ust. 8 dyrektywy 2003/87/WE (*’) i w aktach delegowanych przyjetych na podstawie tego przepisu.

6.2.2.3. Ogblne produkty finansowe

W ramach wsparcia udzielanego w segmencie badaft naukowych, innowacji i cyfryzacji oferowane bedzie finansowanie
uprzywilejowane i podporzadkowane w formie dlugu lub gwarancji, wszelkich innych form finansowania, w tym dlugu
typu venture i leasingu, lub wsparcia jakosci kredytowej oraz finansowania quasi-kapitalowego i kapitalowego w celu ufat-
wienia dostgpu do finansowania na potrzeby projektéw zwigzanych z badaniami naukowymi, innowacjami i cyfryzacja
oraz dla spélek prowadzacych dzialalno$¢ w tym obszarze. Produkty finansowe moga zosta¢ udostepnione horyzontalnie
dla réznych obszaréw objetych zakresem danego segmentu polityki lub moga by¢ przeznaczone dla konkretnych prioryte-
téw w ramach tematycznych produktéw finansowych.

Wsparcie w ramach ogélnych produktéw finansowych moze by¢ ukierunkowane m.in. na:

a) infrastruktur¢ badawczg i technologiczng: promowana przez publiczne lub prywatne organizacje badawcze (np. insty-
tuty badawcze i uniwersytety), w tym podmioty bezposrednio zwigzane z badaniami naukowymi i innowacjami oraz
dzialalnoscig cyfrowa, takie jak laboratoria lub centra obliczen wielkiej skali.

b) duze projekty w obszarze badan naukowych, innowacji i cyfryzacji: poprawe dostepnosci finansowania ryzyka dla
duzych projektéw w obszarze badan naukowych, innowacji i cyfryzacji realizowanych przez wigksze firmy; PPP; oraz
spolki celowe lub projekty autonomiczne.

¢) innowacyjne MSP, male spotki o Sredniej kapitalizacji oraz spétki o Sredniej kapitalizacji, aby wesprze¢ dziatania
w obszarze badan naukowych, innowacji i cyfryzacji przyczyniajace si¢ do wzrostu;

d) szybko rozwijajace si¢ przedsigbiorstwa lub przedsigbiorstwa zajmujace si¢ gléwnie badaniami naukowymi, innowa-
cjami i cyfryzacja, infrastruktury badawcze i technologiczne, inwestycje w badania naukowe i innowacje realizowane
przez publiczne lub prywatne organizacje badawcze (takie jak instytuty badawcze i uniwersytety) majace siedzibe w pafi-
stwach czlonkowskich, ktére sklasyfikowano w Europejskim Rankingu Innowacyjnosci jako ,umiarkowanych innowa-
toréw” i ,skromnych innowatoréw”.

a) W zakresie finansowania dfuznego udzielanego przez partnera wykonawczego

Gwarancji UE mozna udzieli¢ w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji, w tym w formie:

a) bezposredniego dtugu (w tym pozyczek podporzadkowanych), niezabezpieczonych operacji kredytowych, pozyczek
bez zabezpieczenia, finansowania typu mezzanine, pozyczek uprzywilejowanych oraz linii kredytowych;

() Dyrektywa 2003/87/WE zmieniona dyrektywa (UE) 2018/410 (Dz.U.L 76 z 19.3.2018, s. 3).
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b) (kontr)gwarancji, gwarancji na udzielanie pozyczek, gwarancji ochrony kredytowej rzeczywistej oraz innych uzgodnien

dotyczacych podziatu ryzyka przyjetych na potrzeby systeméw gwarancji wdrazanych przez posrednikow finansowych
lub partneréw wykonawczych;

bezposrednich gwarancji oraz innych uzgodniefi dotyczacych podziatu ryzyka dla posrednikéw finansowych lub part-
neréw wykonawczych;

wsparcia jakosci kredytowej dla nowych inwestycji (udzielanego na obligacje projektowe, kredyty bankowe lub potgcze-
nie tych dwéch instrumentéw);

bezposrednich inwestycji w posrednika finansowego lub bezposrednich inwestycji realizowanych wspdlnie z posredni-
kiem finansowym bedacym funduszem inwestycyjnym, przedsigbiorstwem (zbiorowego) inwestowania lub spétka
celowa realizujacg bezposrednie lub posrednie inwestycje w dtug uprzywilejowany lub podporzadkowany lub w hybry-
dowe instrumenty finansowanie dtuzno-kapitatowego.

Gwarancja UE bedzie mie¢ na celu ograniczanie szczegdlnych trudnosci napotykanych przez rentowne przedsigbiorstwa
przy probie uzyskania dostepu do finansowania gléwnie z uwagi na fakt, Ze postrzega si¢ je jako przedsigbiorstwa narazone

na

wigksze ryzyko lub ze wzgledu na brak wystarczajacego zabezpieczenia lub ograniczong zdolno$¢ kapitalodawcow

komercyjnych do oceny projektu lub modelu biznesowego lezacego u ich podstaw.

b)

W zakresie finansowania kapitatowego udzielanego przez partnera wykonawczego

Inwestycji kapitatowych i quasi-kapitalowych nalezy dokonywac w szczegdélnosci w formie:

bezposredniego finansowania kapitalowego na rzecz ostatecznych odbiorcéw;
wspolinwestycji i programéw wspolinwestowania (w tym platform inwestycyjnych);

finansowania kapitalowego i gwarancji na rzecz posrednikéw finansowych realizujacych bezposrednie inwestycje
w podmioty znajdujgce si¢ na dowolnym etapie rozwoju lub gwarancji na rzecz inwestoréw inwestujacych w takich
posrednikéw finansowych;

uzgodnien inwestycyjnych lub uzgodnien dotyczacych podziatu ryzyka w ramach struktur funduszu dtuznego;

inwestycji w struktury funduszu funduszy.

6.2.2.4. Tematyczne produkty finansowe

Wsparcie w ramach tematycznych produktéw finansowych moze by¢ ukierunkowane na:

a)

b)

tematyczne instrumenty finansowe zapewniajace finansowanie dtuzne lub kapitatlowe w obszarach takich jak:

(i) innowacyjne projekty demonstracyjne na wczesnym etapie oraz projekty w dziedzinie cyfryzacji odnoszace si¢ do
obszaréw tematycznych charakteryzujacych si¢ wysokim poziomem ryzyka, takich jak sektor niskoemisyjny, sek-
tor transportu, sektor energetyczny i sektor kosmiczny;

(i) badania kliniczne, walidacja i wejscie na rynek w obszarze chordb zakaznych, chordb rzadkich i ztozonych, cho-
réb neurodegeneracyjnych oraz innych choréb;

(ili) zréwnowazona niebieska gospodarka oraz zréwnowazone korzystanie z zasobéw morskich, np. akwakultura i nie-
bieska biotechnologia;

(iv) systemy zywnoSciowe, biosystemy oraz szeroko rozumiana biogospodarka;
(v) gospodarka o obiegu zamknigtym, rozwigzania oparte na zasobach przyrody i kapital naturalny;
(vi) technologie klimatyczne, ustugi klimatyczne i przystosowanie si¢ do zmiany klimatu.

Obszary tematyczne beda dobierane w oparciu o priorytety polityczne i wyniki oceny, o ktérych mowa w sekeji 2.3.2.2
niniejszych wytycznych inwestycyjnych.

inne uzgodnienia dotyczace podzialu ryzyka takie jak platformy inwestycyjne stymulujace finansowanie przez osoby
trzecie w okreslonych obszarach o strategicznym znaczeniu dla polityki w zakresie badan naukowych, innowacji i cyfry-
zacji w uzupelnieniu inwestycji realizowanych w ramach istniejacych krajowych, lokalnych i publicznych systeméw
finansowania i w synergii z tymi inwestycjami. Platformy te powinny spelniaé nast¢pujace warunki:

(i) zapewniaja projektom realizowanym w konkretnych obszarach tematycznych dostep do finansowania za posred-
nictwem produktéw dtuznych lub kapitalowych i sg zarzadzane przez posrednikéw finansowych lub zarzadzajs-
cych funduszem wybranych w ramach procedur opisanych w sekgji 2.3.1;

(i) zapewniaja wsparcie na cele ogélnie rozumianej cyfryzacji przemystu i technologii w UE, jak wskazano w pkt 6
zalgcznika IT do rozporzadzenia w sprawie InvestEU, oraz w innych kwalifikowalnych obszarach;
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(ili) wspieraja technologie, produkty lub modele biznesowe narazone na wigksze ryzyko z uwagi na ich innowacyjnosé
technologiczng lub z uwagi na fakt, ze sg ukierunkowane na nowe rynki lub znaczacy przelom na rynku;

(iv) sa ukierunkowane na demonstracj¢ na wczesnym etapie i stworzenie zakladéw produkcji przemystowej, aby
wprowadzi¢ przetomowe, rynkotworcze i wysoce innowacyjne procesy lub aby wytwarzac nowe produkty o wyso-
kiej zawarto$ci innowacyjnych tresci tworzacych rynek w danym obszarze.

6.3. Segment MSP

6.3.1.  Obszary polityki, ktorych dotyczg interwencje

Wsparcie w ramach segmentu MSP musi utatwia¢ dostep do finansowania gtéwnie dla MSP, ale takze dla malych spoiek
o $redniej kapitalizacji, i zwigkszac dostepnos¢ tego finansowania dla MSP i matych spétek o Sredniej kapitalizacji, jak row-
niez zwigkszac ich globalng konkurencyjnos¢ na dowolnym etapie rozwoju — dotyczy to w szczegolnosc1 tych spotek, ktore
postrzega si¢ jako narazone na wysokie ryzyko i ktdre nie posiadajg wystarczajacego zabezpieczenia, w szczeg6lnosci na
wezesnych etapach ich rozwoju.

Celem wsparcia zapewnianego w ramach segmentu MSP musi by¢ réwniez zapewnienie dostepu do bardziej zdywersyfiko-
wanych Zrédet finansowania, takich jak dtug podporzadkowany, finansowanie kapitatowe oraz finansowanie quasi-kapita-
lowe, aby zwigkszy¢ zdolnos¢ MSP i malych spétek o sredniej kapitalizacji do finansowania procesu ich powstawania,
wzrostu, rozwoju i transferu, ulatwi¢ im przetrwanie okresow pogorszenia koniunktury gospodarczej oraz przyczynic sie
do odpornosci gospodarki i systemu finansowego w okresach pogorszenia koniunktury gospodarczej lub wystgpowania
wstrzagséw gospodarczych. Segment ten moze zapewnia¢ wsparcie na rzecz inwestycji i kapitatu obrotowego, a takze na
potrzeby procesu finansowania ryzyka od etapu zalagzkowego po etap ekspansji w celu zagwarantowania przywodztwa
technologicznego w sektorze innowacyjnym i sektorze zrownowazonego rozwoju, w szczeg6lnosci przez kierowanie
wsparcia do MSP, ktérych dzialalno$¢ skupia si¢ na wartosciach niematerialnych i prawnych w zwiazku z prowadzeniem
dzialalnosci w zakresie badaf naukowych, innowacji i cyfryzacji lub z uwagi na specyfike sektora, jak np. sektor kultury
i kreatywny ('™). W stosownych przypadkach w ramach tego segmentu dopuszcza si¢ mozliwo$¢ udzielania finansowania
na nabycie przedsigbiorstwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie przez jego pracownikéw. Kwalifikujacym sie dziedzinom
mozna nadawa¢ priorytet, jak opisano w sekcji 2.3.2.1 niniejszych wytycznych inwestycyjnych. Produkty objete segmen-
tem MSP beda opracowywane zgodnie z priorytetami i obszarami opisanymi w ,Strategii MSP na rzecz zréwnowazonej
i cyfrowej Europy” (').

Wsparcie zapewniane w ramach segmentu MSP bedzie uzupeknia inicjatywy Unii podejmowane w kontekscie unii rynkéw
kapitalowych.

Celem wsparcia w ramach segmentu MSP jest wniesienie wartosci dodanej poprzez wspieranie udzielania finansowania
dhuznego przede wszystkim MSP (a takze matym spétkom o sredniej kapitalizacji) w kazdym z ponizszych przypadkéw:

a) niedoskonalosci rynku lub nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji (jezeli chodzi o ich wielkoci, zakres, apetyt na
ryzyko lub ramy czasowe) nie zostaly wyeliminowane za posrednictwem instrumentéw finansowych ustanowionych
na szczeblu regionalnym lub krajowym; moze wigzac si¢ to z ustanowieniem systemow zapewniajacych wigksza sku-
teczno$¢, wydajno$¢ lub korzysci skali, poniewaz pafistwa cztonkowskie moga nie by¢ sklonne tworzy¢ systeméw
samodzielnie ze wzgledéw oszczednosci kosztowej;

b) przedsigbiorstwa dzialajace w wyraznie zdefiniowanych sektorach gospodarki, w ktérych dostep do ustug finansowania
jest niedostateczny (np. w niektérych przypadkach sektor kultury i kreatywny, w tym sektor mediow), przyczyniajac si¢
tym samym do realizacji priorytetéw polityki UE;

¢) konieczno$¢ przyspieszenia procesu dostosowywania si¢ przedsi¢biorstw do wyraznie okreslonych zmian struktural-
nych, przyczyniajac sie tym samym do realizacji priorytetéw polityki UE;

d) rozwigzania w zakresie finansowania ulatwiajace osiagnigcie celow unii rynkéw kapitalowych, w tym finansowanie
udostepniane na zasadzie transgranicznej;

€) wymienianie si¢ najlepszymi praktykami na obszarze calej Unii (co moze réwniez obejmowa¢ udzielanie pomocy tech-
nicznej) migdzy posrednikami finansowymi w celu przyczynienia si¢ do powstania szerokle] oferty produktéw do celéw
transakgji finansowania MSP, dostosowanych do specyficznych potrzeb finansowych tych przedsigbiorstw.

Ponadto celem wsparcia w ramach segmentu MSP jest wniesienie wartosci dodanej w obszarze polityki poprzez wspieranie
funduszy udostepniajacych MSP i matym spétkom o $redniej kapitalizacji dostosowane do ich indywidualnych potrzeb roz-
wiazania w zakresie finansowania dluznego oraz finansowanie kapitalowe lub quasi-kapitalowe w kazdym z ponizszych
przypadkéw:

a) posrednicy finansowi pozyskuja Srodki, inwestujg lub udzielaja finansowania w kontekscie transgranicznym, co sprzyja
dywersyfikacji ryzyka i przyciaga kapital prywatny;

() Jak opisano w pkt 8 zatacznika Il do rozporzadzenia w sprawie InvestEU.
(" Komunikat Komisji ,Strategia MSP na rzecz zréwnowazonej i cyfrowej Europy” (COM(2020) 103 final) (sekcja 4 dot. lepszego
dostepu do finansowania).
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b) inwestycja wspiera tworzenie wigkszych funduszy zdolnych do wygenerowania dostatecznej rentownosci, aby przyciag-
na¢ inwestorow prywatnych;

¢) niedoskonato$ci rynku lub nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji (jezeli chodzi o ich wielko$¢, objecie inwesty-
cjami danego etapu rozwojowego lub ramy czasowe) nie s3 eliminowane w dostatecznym stopniu za pomoca instru-
mentéw finansowych ustanowionych na szczeblu regionalnym lub krajowym. Moze wigzac si¢ to z ustanowieniem sys-
teméw zapewniajacych wigksza skutecznosé, wydajnos$é lub korzysci skali, poniewaz panstwa czlonkowskie moga nie
by¢ sktonne tworzy¢ systeméw samodzielnie ze wzgledéw oszczednosci kosztowej;

d) interwencja stuzy demonstracji lub przyspieszeniu rezultatéw i przyczynia si¢ do realizacji celow polityki Unii, w tym
celéw zwigzanych z unia rynkéw kapitatowych;

e) interwencja zwigksza dostepnos¢ rynkowych rozwigzan w zakresie finansowania dostosowanych do indywidualnych
potrzeb MSP i matych spétek o redniej kapitalizacji;

f) najlepsze praktyki sa przekazywane na obszarze calej Unii w celu zachecenia do tworzenia nowych zespoléw oséb
zarzadzajacych funduszem/kadry kierowniczej, aby rozszerzy¢ i poglebi¢ rynek venture capital w UE. Dzialania w tym
obszarze mogg obejmowacd wspieranie alternatywnego finansowania i innowacyjnych rozwigzan w zakresie finansowa-
nia takich jak crowdfunding, anioty biznesu i dzialalno$¢ filantropijna wysokiego ryzyka.

6.3.2.  Cechy potencjalnych produktéw finansowych
6.3.2.1. PoSrednicy finansowi, ktérzy maja by¢ zaangazowani

a) w zakresie finansowania dfuznego:

Ubiega¢ mogg si¢ posrednicy finansowi dowolnego rodzaju, w tym krajowe banki lub instytucje prorozwojowe oraz inni
posrednicy publiczni, banki komercyjne, towarzystwa gwarancyjne, zdywersyfikowane fundusze dluzne zapewniajace
finansowanie uprzywilejowane i podporzadkowane oraz przedsigbiorstwa leasingowe, ktére koncentruja si¢ na tworzeniu
nowych portfeli transakcji finansowania MSP lub matych spétek o sredniej kapitalizacji wyzszego ryzyka, w tym dostoso-
wane do indywidualnych potrzeb transakcje finansowania dtuznego koncentru}qce si¢ na sektorach gospodarki o niewystar-
czajgcym poziomie obstugi, w pelnej zgodnosci z obowiazujagcym prawodawstwem krajowym i unijnym oraz odpowied-
nimi wymogami rozporzadzenia finansowego.

b) W zakresie finansowania kapitatowego:

Ubiega¢ moga si¢ posrednicy finansowi o ugruntowanej pozycji lub podmioty, ktére majg by¢ zarejestrowane, w tym fun-
dusze private equity 1 fundusze typu mezzanine, instrumenty wspotfinansowania, fundusze dtuzne typu venture, fundusze ven-
ture capital, fundusze aniotéw biznesu, fundusze funduszy i fundusze krzyzowe, ktére moga udziela¢ finansowania kapita-
lowego i quasi-kapitatowego w dziedzinach objetych segmentem MSP przy zachowaniu pelnej zgodnosci
z obowiazujacym prawodawstwem krajowym i unijnym oraz odpowiednimi wymogami rozporzadzenia finansowego.

Zarzadzajacy, doradcy lub inne podobne podmioty powigzane z takimi po$rednikami, w tym powolani po raz pierwszy
zarzadzajacy lub doradcy, musza wykazywal zdolnosci i umiejetnosci pozwalajace podjaé takie inwestycje, zdolnosé

pozyskiwania funduszy i przyciagania kapitalu prywatnego oraz zdolnoé¢ do generowania w przysztosci zyskéw, w tym
w ramach solidnej strategii inwestycyjnej, co przyciggnie wigcej inwestycji prywatnych do tej klasy aktywow.

6.3.2.2. Docelowi ostateczni odbiorcy

a) w zakresie finansowania dtuznego:

Wsparcie w postaci finansowania dtuznego bedzie udost@pnlane poprzez posrednikéw lub bezposrednio przez partnera
wykonawczego w celu finansowania gtéwnie MSP, jak réwniez matych spétek o sredniej kapitalizacji, zgodnie z definicja
zawartg w rozporzadzeniu w sprawie InvestEU, ktore nie otrzymalyby finansowania rynkowego albo nie otrzymalyby
wsparcia w takim samym zakresie, m.in. ze wzgledu na fakt, Ze postrzega si¢ je jako przedsigbiorstwa narazone na wigksze
ryzyko, ze wzgledu na brak (wystarczajacego) zabezpieczenia lub prowadzenie dzialalno$ci w wyraznie zdefiniowanych
sektorach gospodarki, w ktérych dostep do ustug finansowania jest niedostateczny, lub zaangazowanie w dzialania
z zakresu priorytetéw polityki Unii.

W uzasadnionych przypadkach mozna zapewni¢ bardziej ukierunkowane wsparcie przedsicbiorstwom dzialajacym
w okre§lonym sektorze lub zaangazowanym w realizacje okreslonego kierunku polityki, w tym sprawiedliwej transforma-
cji. W takich przypadkach w odpowiednich produktach finansowych zostang sformutowane jasne i jednoznaczne kryteria
kwalifikowalnosci dla innowacyjnych MSP i matych spétek o $redniej kapitalizacji. Ponadto wymogi dotyczace sprawozda-
wczosci operacyjnej bedg umozliwiaé okreslenie wsparcia udz1e10nego na rzecz takiego sektora lub kierunku polityki.
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b) W zakresie finansowania kapitatowego:

W ramach modutu unijnego wsparcie w zakresie finansowania kapitatowego bedzie udostgpniane poprzez posrednikéw
(W tym poprzez instrumenty wspotfinansowania) MSP i matym spotkom o $redniej kapitalizacji w rozumieniu definicji
zawartych w rozporzadzeniu w sprawie InvestEU, a w szczegdlnosci na rzecz dzialan, ktére pomoga w osiagnieciu celow
polityki Unii, o ktérych mowa w art. 3 rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

Ukierunkowania mozna dokona¢ na podstawie strategii inwestycyjnej zarzadzajacego funduszem skupiajacej si¢ na sekto-
rach lub dzialaniach w zakresie priorytetéw polityki Unii oraz na podstawie cyklu zycia sp6tki, w oparciu o oceny rynkowe.

6.3.2.3. Cechy produktéw finansowych

Produkty finansowe beda uzupetnia¢ wykorzystanie przez panstwa cztonkowskie instrumentéw finansowych dla MSP na
poziomie krajowym i regionalnym wedlug wymogéw dotyczacych dodatkowosci, zgodnie z zalgcznikiem V do rozporza-
dzenia w sprawie InvestEU.

a) W zakresie finansowania dtuznego udzielanego przez partnera wykonawczego

Gwarancji UE mozna udzieli¢ w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji w formie:
a) pozyczek bezposrednich udzielanych przez partnera wykonawczego;

b) kontrgwarancji, gwarancji na udzielanie pozyczek oraz innych uzgodnien dotyczacych podziatu ryzyka przyjetych na
potrzeby systeméw gwarancji wdrazanych przez posrednikéw finansowych lub partnera wykonawczego;

¢) bezposrednich gwarancji oraz innych uzgodniefi dotyczacych podziatu ryzyka dla posrednikéw finansowych lub part-
neréw wykonawczych;

d) bezposrednich inwestycji w posrednika finansowego lub bezposrednich inwestycji realizowanych wspdlnie z posredni-
kiem finansowym bedacym funduszem inwestycyjnym, przedsigbiorstwem (zbiorowego) inwestowania lub spétka
celowa realizujacg bezposrednie lub posrednie inwestycje w dlug uprzywilejowany lub podporzadkowany.

Dzigki przyjeciu takich rozwiazan celem gwarancji UE jest ograniczanie szczegdlnych trudnosci napotykanych przez ren-
towne przedsigbiorstwa przy prébie uzyskania dostgpu do finansowania z uwagi na fakt, ze postrzega si¢ je jako przedsie-
biorstwa narazone na wigksze ryzyko lub ze wzgledu na brak (wystarczajacego) zabezpieczenia. Mozna to osiggna
poprzez wspieranie miedzy innymi nastepujgcych transakcji:

a) finansowania przedsigbiorstw typu start-up;

b) transakgji finansowania ze znacznie zmniejszonymi wymogami dotyczacymi zabezpieczenia (albo bez takich wymo-
g6w) (niezabezpieczone operacje kredytowe);

¢) finansowania podporzadkowanego;
d) transakgji finansowania z warunkami splaty lub okresami splaty, ktérych posrednicy finansowi zazwyczaj nie oferuja.

Kwalifikowalno$¢ propozycji posrednika finansowego dotyczacej tworzenia portfela transakgji finansowania bedzie okres-
lana dla kazdego posrednika oraz, w przypadku finansowania bezposredniego, dla kazdego partnera wykonawczego
w odniesieniu do jego obecnej dziatalnosci gospodarczej. Zasadniczo gwarancja UE powinna prowadzi¢ do rozszerzenia
dzialalnosci posrednika finansowego lub partnera wykonawczego poprzez finansowanie transakgji, ktérych dany posred-
nik lub partner nie finansowatby w przypadku braku gwarancji UE ze wzgledu na wyzszy profil ryzyka takiego portfela.
Jesli posrednik finansowy dysponuje juz specjalnym produktem do celéw finansowania MSP wyzszego ryzyka, ale jego
zdolnos¢ do zaspokajania popytu na rynku jest ograniczona, gwarancje UE mozna wykorzysta¢ do wsparcia znacznego
zwigkszenia wielkosci takiego produktu do cel6w finansowania MSP wyzszego ryzyka.

Transakcje finansowania, ktére moga by¢ wlaczone do portfeli, bedg obejmowaé migdzy innymi pozyczki inwestycyjne,
instrumenty zapewniajace kapital obrotowy (w tym instrumenty odnawialne), instrumenty finansowania handlu, pozyczki
i kredyty (w tym wbudowane w rachunek biezacy lub z nim powiazane), gwarancje bankowe, transakcje leasingowe,
pozyczki podporzadkowane oraz pozyczki zwigzane z emisjg dlugu uprzywilejowanego i podporzadkowanego.

b) w zakresie finansowania kapitatowego udzielanego przez partnera wykonawczego

Gwarancja UE bedzie wykorzystywana do zabezpieczenia inwestycji w posredniczace fundusze kapitatu podwyzszonego
ryzyka, w tym fundusze funduszy i instrumenty wspélinwestowania, ktére udostepniajg kapitat i quasi- kap1ta} whasny MSP
i malym spétkom o Sredniej kapitalizacji na kazdym etapie ich rozwoju, oraz w fundusze zapewniajace finansowanie
dtuzne MSP i matym spo%kom o $redniej kapitalizacji.
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Mozliwe dodatkowe innowacje produktowe:

Segment MSP bedzie réwniez dostepny do celéw tworzenia pilotazowych produktéw finansowych majacych zaradzi¢ nie-
doskonaloéciom rynku i nieoptymalnym sytuacjom inwestycyjnym lub przyciagnaé wigksza liczbe inwestycji prywatnych,
np. poprzez udzielanie gwarancji inwestorom. Takie programy pilotazowe, jesli okaza si¢ sukcesem, mozna nastgpnie
wprowadzaé w pelnym zakresie. W nalezycie uzasadnionych przypadkach, na podstawie oceny rynku, te projekty pilota-
zowe moga odbiega¢ od warunkow okreslonych w sekcjach 4 1 5 niniejszych wytycznych inwestycyjnych.

6.4. Segment dotyczacy inwestycji spolecznych i umiejetnosci

6.4.1.  Obszary polityki, ktdrych dotyczg interwencje

Wsparcie w ramach segmentu dotyczacego inwestycji spolecznych i umiejetnosci musi ulatwiaé opracowywanie projektow
wzmacniajgcych wymiar socjalny Unii, jak podkreslono w Europejskim filarze praw socjalnych. W segmencie dotyczacym
inwestycji spolecznych i umiejetnosci kladzie sie nacisk na wywieranie pozytywnego wplywu spolecznego. W szczegdl-
nosci celem dziatan w ramach tego segmentu sg pozytywna konwergencja, zmniejszenie nieréwnosci, zwigkszenie odpor-
nosci i inkluzywnosci przez promowanie zatrudnienia i rozwoju umiejetno$ci, w tym przedsiebiorczosci i samozatrudnie-
nia, przedsigbiorstw spotecznych, gospodarki spolecznej i wlaczenia spolecznego, poprawa zdrowia, dobrostanu i ogdlnej
jakosci zycia obywateli; poprawa wynikow ksztalcenia i zapewnienia umiejetnoéci oraz wspieranie sprawiedliwego prze-
jécia na gospodarke niskoemisyjng. Celem dzialan jest rowniez zwigkszenie dostepu przedsigbiorstw spolecznych do
mikrofinansowania i finansowania oraz ich dostgpnosci dla tych przedsigbiorstw, wspieranie operacji z zakresu finansowa-
nia i inwestycji zwigzanych z inwestycjami spolecznymi, kompetencjami i umiejetno$ciami oraz rozwdéj i konsolidacja ryn-
kéw inwestycji spolecznych w obszarach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. d) i zgodnie z art. 3 ust. 2 lit. d) rozporzadze-
nia w sprawie InvestEU. Segment dotyczacy inwestycji spolecznych i umiejetnosci bedzie ulatwiaé rozwijanie umiejetnosci
i kompetencji kluczowych, dopasowywanie, wdrazanie i wykorzystywanie wyzszych kwalifikacji poprzez ksztalcenie, szko-
lenie, w tym szkolenie w miejscu pracy, oraz powigzane z nimi dzialania, z my$lg o osiggnieciu celéw polityki okreslonych
w Europejskim programie na rzecz umiejetnosci” (1?), ,zaleceniu Rady w sprawie ksztalcenia i szkolenia zawodo-
wego” (1), ,europejskim obszarze edukacji” (**) i ,Planie dzialania w dziedzinie edukacji cyfrowej na lata 2021-2027" (1%).

Dziedziny kwalifikujace si¢ do objecia operacjami z zakresu finansowania i inwestycji w ramach segmentu dotyczacego
inwestycji spolecznych i umiejetnoci wymieniono w zataczniku Il do rozporzadzenia w sprawie InvestEU, w szczeg6lnosci
w pkt 12 tego zalacznika. Kwalifikujacym si¢ dziedzinom mozna nadawad priorytet zgodnie z sekcjg 2.3.2.1 niniejszych
wytycznych inwestycyjnych.

Wsparcie w ramach segmentu dotyczacego inwestycji spolecznych i umiejetnosci bedzie obejmowaé mikrofinansowanie
i przedsi¢biorstwa spoleczne. W przypadku mikrofinansowania mikropozyczka (lub mikrokredyt) oznacza pozyczke
w wysokosci do 50 000 EUR. Zachecad si¢ bedzie w szczegblnosci do udostepniania przedsigbiorstwom spotecznym kwot
inwestycji do 500 000 EUR, przy czym uwzgledniane bedg réwniez wyzsze kwoty, do 2 000 000 EUR, w celu wspierania
ich rozwoju i zwigkszania skali dzialan.

Wsparcie obejmie réwniez Srodki majace promowacé réwnouprawnienie plei i rtéwno$¢ w innych obszarach, wiaczenie spo-
feczne, zapotrzebowanie na umiejetnosci, ksztalcenie, szkolenie i powigzane ustugi, w tym na rzecz rozwoju zréwnowazo-
nej infrastruktury spolecznej zaréwno na obszarach miejskich, jak i wiejskich. Wsparcie w ramach segmentu bedzie obej-
mowaé réwniez infrastrukture spoleczng (w tym infrastrukture stuzby zdrowia i edukacyjna oraz mieszkania socjalne
i studenckie), projekty w zakresie innowacji spotecznych, Swiadczenia zdrowotne, starzenie si¢ i opieke dtugoterminows,
dostep do profilaktyki, innowacyjne metody leczenia i rozwigzania w zakresie e-zdrowia, wlaczanie i dostgpnos¢ oraz dzia-
talnos¢ kulturalng i tworczg o celu spotecznym.

Segment dotyczgcy inwestycji spotecznych i umiejetnosci bedzie sie réwniez koncentrowad na zapewnieniu zréwnowazo-
nego i etycznego finansowania ostatecznym odbiorcom napotykajacym ograniczenia lub bariery, ktére wplywaja na ich
prawa czlowieka i podstawowe wolnosci. Jest on w szczegdlnosci ukierunkowany na projekty, ktére charakteryzuja sie
odpowiednim poziomem (przyszlej) rentownosci finansowej, ale nie sg realizowane (albo nie sg realizowane w wystarczaja-
cym stopniu) przez rynek ze wzgledu na wyzsze ryzyko, brak zabezpieczenia, nieosigganie optymalnej skali bez wsparcia
sektora publicznego lub inne bariery na rynku. Projekty objete wsparciem muszg przyczyniaé si¢ do przyciggnigcia inwes-
tycji prywatnych w celu zaspokojenia niespelnionych potrzeb.

(*?)  Komunikat Komisji ,Europejski program na rzecz umiejetnosci stuzacy zrownowazonej konkurencyjnosci, sprawiedliwosci spolecz-
nej i odpornosci” (COM(2020) 274 final).

("%) Zalecenie Rady 2020/C 417/01 z dnia 24 listopada 2020 r. w sprawie ksztalcenia i szkolenia zawodowego na rzecz zréwnowazonej
konkurencyjnosci, sprawiedliwosci spotecznej i odpornosci (Dz.U. C 417 z 2.12.2020, s. 1).

("% Komunikat Komisji w sprawie utworzenia europejskiego obszaru edukacji do 2025 r. (COM (2020) 625 final).

(") Komunikat Komisji ,Plan dzialania w dziedzinie edukacji cyfrowej na lata 2021-2027. Nowe podejscie do ksztalcenia i szkolenia
w epoce cyfrowej” (COM(2020) 624 final).
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Celem operacji z zakresu finansowania i inwestycji bedzie zapewnienie infrastruktury spolecznej i ustug powigzanych,
ktére moga odnosi¢ si¢ do:

a) dostepnego dla wszystkich wlaczajacego ksztalcenia i szkolenia, w tym wezesnej edukacji i opieki nad dzieckiem, zwig-
zanych z tym infrastruktur i ustug edukacyjnych, alternatywnych form opieki nad dzieckiem sprzyjajacych wlaczeniu
spolecznemu, mieszkan studenckich oraz wyposazenia cyfrowego, promowania umiejetnosci cyfrowych od wezesnych
lat edukacji, powszechnego wprowadzania technologii informacyjno-komunikacyjnych i dostgpu do nich we wszyst-
kich instytucjach ksztalcenia i szkolenia oraz narzedzi i platform umozliwiajacych zdalny dostep i uczenie si¢ na odleg-
tos¢;

b) przystepnych cenowo mieszkan socjalnych;

¢) opieki zdrowotnej i dlugoterminowej, w tym klinik, szpitali, podstawowej opieki zdrowotnej, opieki w domu i opieki
Srodowiskowej;

d) projektéw dotyczacych infrastruktury zdrowotnej, ktére przyczyniajg si¢ do rozwoju strategicznej i zréwnowazonej
geograficznie sieci zmodernizowanej, cyfrowej i odpornej infrastruktury na potrzeby profilaktyki i opieki zdrowotne;j,
ktéra moze zapewni¢ powszechny dostepu do krytycznej infrastruktury i ustug opieki zdrowotnej w calej UE. Projekty
objete wsparciem mogg réwniez dotyczy¢ konkretnych pilnych potrzeb w zakresie opieki zdrowotnej i reagowania
w sytuacjach kryzysowych (') przez rozwijanie mobilnych i terenowych punktéw medycznych lub transportu medycz-
nego;

) umozliwienia $wiadczenia ustug spolecznych na poziomie spolecznosci lokalnej, w miarg mozliwosci, w sposéb zinte-
growany.

Infrastruktura spoteczna, zwykle finansowana przez podmioty sektora publicznego lub podmioty zalezne, jest dotknigta
problemem znacznych luk w finansowaniu. Skutki pandemii Covid-19 sprawily, ze potrzeby te sa jeszcze wigksze.

Inwestycje w infrastrukture spoleczng w rozumieniu pkt 12 lit. d) zalacznika II do rozporzadzenia w sprawie InvestEU,
majace na celu korygowanie niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji inwestycyjnych, moga obejmowac opera-
¢je z udzialem podmiotéw sektora publicznego. W takiej sytuacji produkt finansowy przeznaczony na inwestycje w infras-
trukture spoteczng promowane przez podmioty sektora publicznego w ramach segmentu dotyczacego inwestycji spotecz-
nych i umiejetno$ci moze zostaé uzgodniony w umowie gwarancyjnej w celu wyeliminowania niedoskonalosci rynku,
o ktérych mowa w sekcji A pkt 2 lit. f) w zalgczniku V do rozporzadzenia InvestEU. Operacje z zakresu finansowania
i inwestycji w ramach takiego produktu finansowego spelniaja wymogi dotyczace dodatkowosci okreslone w art. 209
ust. 2 lit. b) rozporzadzenia finansowego i w zalaczniku V do rozporzadzenia InvestEU.

Warunkiem koniecznym do wsparcia operacji w ramach Funduszu InvestEU jest przestrzeganie odno$nych, stosownie do
przypadku, unijnych, krajowych lub regionalnych przepiséw spotecznych. Podczas interwencji nalezy w pelni przestrzegaé
zasady pomocniczosci poprzez uzupelnianie krajowych i regionalnych systeméw wsparcia, jesli takie istnieja. W stosow-
nych przypadkach ustugi $wiadczone w ramach projektéw objetych wsparciem muszg by¢ realizowane na poziomie spo-
tecznosci lokalnych. Jesli chodzi o infrastrukture w dziedzinie zdrowia, nalezy skoncentrowal si¢ na rozwijaniu modeli,
ktére odchodza od opieki instytucjonalnej i skupiaja si¢ zamiast tego na profilaktyce, podstawowej opiece zdrowotnej
i opiece Srodowiskowej oraz ustugach wspierajacych zintegrowang opieke skoncentrowang na jednostce i samodzielne
zycie, w zgodnosci z Konwencjg ONZ o prawach o0séb niepetnosprawnych.

(1) Zob. na przyktad Overview of Natural and Man-Made Disasters and Risks the European Union [Przeglgd naturalnych i spowodowanych przez
czlowieka katastrof i zagrozeri, przed ktdrymi moze stangé Unia Europejska] https:/|op.europa.eu/en/publication-detail/-[publication/
285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71al.


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
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Jesli chodzi o inwestycje w przystepne cenowo mieszkania socjalne, szczegdlny nacisk bedzie kladziony na dostarczanie
rozwiazan mieszkaniowych, ktérych celem jest wydzwignigcie ludzi z wykluczenia spolecznego w uzupelnieniu krajowych
lub regionalnych programéw wsparcia, jesli takie istnieja. Do celéw inwestycji wspieranych w ramach Funduszu InvestEU
przez przystepne cenowo mieszkania socjalne (') nalezy rozumie¢ oferte¢ mieszkani dla os6b w niekorzystnej sytuacji lub
w gorszym polozeniu spolecznym (%), ktére z powodu niewystarczajacych $rodkéw lub ograniczen spolecznych zyja
w warunkach powaznej deprywacji mieszkaniowej lub nie s3 w stanie pozyska¢ mieszkania na warunkach rynkowych.
W przypadku ukierunkowania na osoby objgete definicjg ETHOS dotyczaca bezdomnosci i wykluczenia mieszkaniowego,
udostgpnianie mieszkan socjalnych powinno odbywa¢ si¢, w miar¢ mozliwosci, zgodnie z podejsciem opartym na zapew-
nieniu dostepu do mieszkania. Infrastruktura i ustugi powinny by¢ zgodne z odpowiednimi normami jakosci i konwencjami
ONZ oraz nie prowadzi¢ do segregacji lub izolacji okreslonych grup.

Oproécz rozwigzan w zakresie finansowania zapewnianych przez tradycyjnych posrednikéw finansowych, udzielanie $wiad-
czen rzeczowych moze réwniez kwalifikowaé organizacje, takie jak instytucje ksztalcenia i szkolenia lub podmioty $wiad-
czgce ustugi ochrony zdrowia, ustugi spoleczne i ustugi opieki, do posredniego korzystania z gwarancji UE poprzez part-
nera wykonawczego.

W segmencie dotyczacym inwestycji spotecznych i umiejetnosci szczeg6lny nacisk bedzie kladziony na wiczanie oséb
znajdujacych sie w trudnej sytuacji oraz ich dostep do ustug wysokiej jakosci, a takze na wlaczanie os6b z niepetnos-
prawnoscia i poprawe dostepnosci dla takich 0s6b oraz na starzenie si¢ spoleczenstwa.

Wsparcie w ramach segmentu dotyczgcego inwestycji spotecznych i umiejetnosci bedzie réwniez stuzyé zapewnianiu
inkluzywnego ksztalcenia i szkolenia, w tym szkolenia zawodowego, oraz ustug powigzanych, obejmujgcych ksztal-
cenie i szkolenie wstepne i ustawiczne, w tym dla os6b dorostych, a takze innowacje organizacyjne i procesowe, w tym
nowe i innowacyjne modele biznesowe. Segment dotyczacy inwestycji spolecznych i umiejetnosci bedzie réwniez wspieraé
innowacyjne rozwigzania w zakresie opieki zdrowotnej takie jak ustugi e-zdrowia i nowe modele opieki. Celem wsparcia
bedzie promowanie réwnouprawnienia plci i réwnos$ci w innych obszarach, rozszerzanie samozatrudnienia i integracja
spoleczna oséb w trudnej sytuacji, w tym obywateli panistw trzecich.

Szczegblng uwage nalezy zwracaé na przedsigbiorstwa spoleczne i ich dzialania, takie jak inicjatywy na rzecz zwigksza-
nia skali dziatafi, wspieranie rozwoju umiejetnosci cyfrowych i w zakresie przedsigbiorczo$ci wérdéd grup w niekorzystnej
sytuacji, aby zaradzi¢ réznicom w traktowaniu kobiet i mezczyzn i innym réznicom w tych dziedzinach. Celem wsparcia
w ramach segmentu dotyczacego inwestycji spotecznych i umiejetnosci bedzie usuniecie wystepujacych w calej Unii niedo-
skonalosci rynku w zakresie finansowania przedsigbiorstw spolecznych i skutkéw spotecznych, mikrofinansowania, zdro-
wia, starzenia si¢, luk w finansowaniu edukacji i mieszkan oraz innowacji poprzez doprowadzenie do silniejszej interwencji
Unii i skuteczniejszych badan rynku majacych wzmocni¢ wymiar spoteczny Unii.

Wsparcie w ramach segmentu dotyczacego inwestycji spotecznych i umiejetnoéci bedzie obejmowaé zapotrzebowanie na
umiejetnosci i ich podaz, eliminujgc braki w umiejetnosciach ostatecznych odbiorcéw lub poprawiajgc wykorzystanie
umiejetnosci oraz wspierajgc rynki inwestowania w umiejgtnosci.

Wsparcie doradcze moze rowniez przyczyniac si¢ do poszukiwania nowych sposobéw $wiadczenia ustug spolecznych oraz
ogdlnie pomagaé w rozwijaniu podazy umiejetnosci i popytu na nie zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie InvestEU.

W odniesieniu do mikrofinansowania celem polityki jest promowanie trwalego zatrudnienia o wysokiej jakosci i wigczenia
spolecznego poprzez wspieranie tworzenia miejsc pracy i dzialalnosci przynoszacej dochéd, w szczegdlnosci w przypadku
o0s6b w trudnej sytuacji, ktore chcg zatozy¢ lub rozwija¢ mikroprzedsigbiorstwo, réwniez w ramach dziatalnosci na wlasny
rachunek. Ponadto poérednicy finansowi dzialajacy w obszarze mikrofinansowania muszg zapewnia $wiadczenie, bezpo-

(") Projekty w zakresie przystgpnych cenowo mieszkan socjalnych moga obejmowac takie operacje, jak:
a) zapewnienie nowych, wolnych od segregacji i dostgpnych zasoboéw socjalnych mieszkan czynszowych poprzez jedno lub kilka
z tych dzialan:

* budowa nowych budynkéw;
* modernizacja lub przeksztalcanie istniejacych budynkéw;

+ pozyskiwanie pojedynczych lokali mieszkalnych z prywatnego rynku mieszkaniowego (poprzez zakup lub
posrednictwo);

b) utworzenie agencji wynajmu mieszkan socjalnych;

¢) udostepnianie rozwigzan opartych na zapewnieniu dostepu do mieszkania faczacych wynajem czynszowych lokali mieszkalnych
z ustugami wspierajgcymi w okolicy (tj. Swiadczonymi na miejscu lub fatwo dostgpnymi);

d) dostosowanie istniejacych zasobéw mieszkan socjalnych do potrzeb oséb niepelnosprawnych, w tym mieszkaf zajmowanych
przez whascicieli;

¢) ukierunkowane wsparcie dla zmarginalizowanych spofecznosci, ktére doswiadczaja powaznej deprywacji w swoich obecnych
warunkach mieszkaniowych, w tym w mieszkaniach zajmowanych przez whascicieli.

(1) Zgodnie z definicjg na poziomie krajowym, regionalnym lub lokalnym, w zaleznosci od przypadku lub od kontekstu gospodarczego
i spotecznego.
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$rednio lub posrednio, ustug niefinansowych, takich jak ustugi rozwoju przedsigbiorstw (doradztwo, coaching i szkolenia),
ktére stanowig integralna cze$¢ mikrofinansowania. Warunki takie jak koszt finansowania zewnetrznego (w tym oprocento-
wanie kredytu i pozyczki) i wymogi dotyczace zabezpieczenia dla mikrofinansowania wspieranego bezposrednio lub posred-
nio w ramach InvestEU muszg odzwierciedla¢ korzy$¢ wynikajaca ze wsparcia i by¢ uzasadnione w $wietle ryzyka bazowego
i rzeczywistego kosztu finansowania zwigzanego z kredytem.

Jako warunek wstepny otrzymania wsparcia z Funduszu InvestEU posrednicy finansowi udzielajacy mikrofinansowania
muszg zobowigzaC si¢ do przestrzegania (w przypadku podmiotéw niebedgcych bankami) ,Europejskiego kodeksu
dobrego postgpowania w zakresie udzielania mikrokredytéw” (1) albo uznaé ten kodeks (w przypadku bankéw), aby
zapewni¢ wysokie standardy etyczne udzielania pozyczek i kredytéw w zakresie m.in. fadu administracyjno-regulacyjnego,
zarzgdzania i ochrony klienta. PoSrednicy finansowi staraja si¢ zapobiega¢ nadmiernemu zadtuzeniu oséb fizycznych
i przedsigbiorstw, uwzgledniajac migdzy innymi ich zdolno$¢ do splaty zadluzenia i zapewniajac przystepny koszt finanso-
wania zewnetrznego.

Wsparcie w ramach segmentu dotyczacego inwestycji spotecznych i umiejetnosci bedzie zgodne z celami w ramach EFS+,
w tym w proponowanych celach operacyjnych dotyczacych wspierania rozwoju ekosystemu rynkowego zwigzanego
z zapewnieniem finansowania dla przedsigbiorstw spotecznych oraz mikrofinansowania dla mikroprzedsigbiorstw w fazie
rozruchu i rozwoju, w szczegdlnodci tych zatrudniajacych osoby w trudnej sytuacji. W ramach EFS+ Komisja przedstawi
réwniez wytyczne dotyczgce rozwoju infrastruktury spolecznej (w tym mieszkafn oraz opieki zdrowotnej, opieki nad
dzie¢mi, opieki dlugoterminowej oraz ksztalcenia i szkolenia) niezbednej do wdrazania Europejskiego filaru praw socjal-
nych. Uczestnictwo w EFS+ nie jest jednak warunkiem wstepnym uzyskania dostepu do wsparcia w ramach Funduszu
InvestEU.

Wsparcie w ramach segmentu dotyczacego inwestycji spotecznych i umiejetnosci bedzie réwniez ukierunkowane na inno-
wacje spoleczne, ktére moga obejmowaé innowacyjne rozwigzania i systemy spoleczne majace na celu promowanie
skutkéw i rezultatéw spolecznych, aby przyczynic si¢ do osiggniecia celéw polityki tego segmentu.

Zacheca sig, aby dazgc do osiggniecia tych celéw laczy¢ wsparcie z Funduszu InvestEU z wkladami darczyficéw,
filantropéw, fundagji i innych podmiotéw sektora prywatnego. Fundusz InvestEU bedzie dazy¢ do wzmocnienia
zaangazowania sektora prywatnego, aby poméc w realizacji Europejskiego filaru praw socjalnych, wspierajac migdzy
innymi wysokiej jakosci zatrudnienie, wlaczajace ksztalcenie i szkolenie, zdrowie, wlaczenie spoleczne i aktywne uczestnic-
two w spoleczenstwie, jak rowniez wlaczanie osob niepelnosprawnych i dostepnos¢. Podmioty sektora prywatnego beda
mogly przyczynial si¢ do realizacji celéw segmentu dotyczacego inwestycji spotecznych i umiejetnosci poprzez bezpo-
$redni wklad (darowizny, zwrotne i bezzwrotne formy wsparcia) lub wspélinwestowanie w projekty wspierane lub posred-
nik6éw finansowych wspieranych posrednio przez Fundusz InvestEU.

Podobnie zacheca sie do grupowania mniejszych projektéw, poniewaz wiele projektéw w przestrzeni spolecznej jest
zbyt malych, aby przyciagnaé zainteresowanie inwestoréw prywatnych lub aby efektywnie wykorzysta¢ Srodki publiczne.
Na przyktad reformy w dziedzinie polityki spotecznej moga wymagaé wdrozenia infrastruktury spolecznej i ustug spolecz-
nych, takich jak nowe modele spoleczne, modele opieki i modele ochrony zdrowia, w szeregu lokalizacji podlegajacych
wlasciwosci organu krajowego lub regionalnego, za posrednictwem szeregu malych projektéw. Aby wzbudzi¢ zaintereso-
wanie inwestoréw, konieczne moze by¢ grupowanie malych projektéw w jedng oferte inwestycyjng. Grupowanie moze
obejmowac:

a) grupowanie malych projektéw z zakresu infrastruktury spotecznej lub technologii lub ustug spotecznych w jedna oferte
inwestycyjng, ktéra obejmuje szereg podprojektéw w réznych miejscach;

b) grupowanie potrzeb inwestycyjnych w zakresie infrastruktury spotecznej, technologii i ustug spotecznych w jeden pro-
jekt lub jedng oferte inwestycyjna. Moze to wymagac faczenia zrédel finansowania lub instrumentéw finansowych;

¢) grupowanie potrzeb inwestycyjnych w zakresie infrastruktury spolecznej i ustug spolecznych w ramach wigkszego
narzedzia inwestycyjnego stuzacego rewitalizacji lub rozwojowi obszaréw miejskich lub wiejskich, ukierunkowanego
na wiaczenie spoteczne lub w ramach programéw ,wspétfinansowania obywatelskiego”.

Dzialania opisane w lit. a)—c) poprzedniego ustepu mogg by¢ uzupelniane Srodkami towarzyszacymi stuzacymi (i) wspie-
raniu promotoréw projektéw i posrednikow finansowych w rozwijaniu umiejetnosci w zakresie konfigurowania strategii
inwestycyjnych, finansowania faczonego lub hybrydowego, planowania oraz grupowania projektow; (i) wspieraniu roz-
woju innowatoréw spolecznych, przedsigbiorstw spolecznych, inwestoréw wywierajacych skutki spoleczne i filantropow,
w tym filantrop6w udostepniajacych kapital wysokiego ryzyka oraz (iii) tworzeniu ogdélnoeuropejskiej sieci o§rodkéw prze-

(") https:|[ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=738&langld=pl&publd=8312&furtherPubs=yes
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kazu i szkolenia w zakresie oddzialywania spolecznego i innowacji spotecznych, innowacyjnych ustug z zakresu ksztalce-
nia i szkolenia, takich jak podmioty oferujace doradztwo, prognozowanie zapotrzebowania na umiejetnosci, oceny umie-
jetnosci i ustugi walidacji lub ustugi pomagajace w dopasowaniu zapotrzebowania na umiejetnosci do ich podazy oraz
partnerstwa edukacyjno-biznesowe i centra doskonalosci, w tym centra doskonatosci zawodowe;j.

Powyzsze dzialania moga by¢ réwniez uzupelniane przez gromadzenie i publiczne udostgpnianie ogélnounijnych danych
na temat niedoskonato$ci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji w obszarach polityki zwigzanych z seg-
mentem dotyczacym inwestycji spotecznych i umiejetnoscei.

6.4.1.1. Inwestycje strategiczne w segmencie dotyczacym inwestycji spotecznych i umiejetnosci

Wsparcie na rzecz ksztalcenia i szkolenia bedzie w szczeg6lnosci ukierunkowane na projekty przyczyniajace si¢ do cyfry-
zacji europejskich systeméw ksztalcenia i szkolenia, w tym do promowania umiejetnosci cyfrowych od wezesnych lat edu-
kacji, powszechnego wprowadzania technologii informacyjno-komunikacyjnych i dostgpu do nich w instytucjach ksztalce-
nia i szkolenia oraz narzedzi i platform umozliwiajacych zdalny dostep i uczenie si¢ na odleglosé. Wspierane dziatania
powinny by¢ réwniez ukierunkowane na inne programy cyfryzacji majace zapewni¢ wszystkim grupom spotecznym i wie-
kowym sprzyjajacy wlaczeniu spolecznemu dostep do umiejetnosci i rozwiazan cyfrowych przez cale zycie oraz wsparcie
w tym zakresie. Ponadto wsparcie na rzecz ksztalcenia i szkolenia powinno ufatwiaé rozwéj nowych i doskonalenie istnie-
jacych umiejetnosci, ktére zapewnig skuteczne funkcjonowanie dzialan strategicznych i krytycznych okreslonych w sek-
cjach 6.1.1.8 i 6.2.1.1 niniejszych wytycznych inwestycyjnych.

6.4.2.  Cechy potencjalnych produktéw finansowych
6.4.2.1. PoSrednicy finansowi, ktérzy maja by¢ zaangazowani

a) W zakresie finansowania dfuznego:

Ubiega¢ moga si¢ posrednicy finansowi, w tym krajowe banki i instytucje prorozwojowe, banki komercyjne, towarzystwa
i instytucje gwarancyjne, zdywersyfikowane fundusze dtuzne udzielajgce finansowania uprzywilejowanego i podporzadko-
wanego, instytucje $wiadczace ustugi w zakresie mikrofinansowania, przedsigbiorstwa leasingowe, platformy udzielajgce
pozyczek spolecznosciowych i zapewniajace kapital spotecznosciowy, spétki celowe, sp6tki zajmujgce si¢ wspétfinansowa-
niem, wspdlne fundusze lub programy inwestycyjne, instytucje finansowe niebedgce bankiem, w tym fundusze pozycz-
kowe, podmioty zapewniajace finansowanie dlugoterminowe, takie jak spétdzielnie, unie kredytowe, zaklady ubezpieczen,
fundusze emerytalne, fundusze private equity[aniolow biznesu, fundusze funduszy.

Kwalifikuja si¢ réwniez podmioty umozliwiajace rozwéj rynkowy sprzyjajacy inwestycjom spotecznym (w tym posrednicy
gotowosci inwestycyjnej i budowania zdolnosci dzialajacy w obszarze mikrofinansowania i finansowania przedsigbiorstw
spolecznych, spélki z branzy technologii finansowych, instytucje szkolnictwa wyzszego, uniwersytety, oSrodki badan
naukowych i wspélnoty wiedzy i innowacji EIT, fundacje, platformy crowdfundingowe oraz instytucje ksztalcenia i szkole-
nia zawodowego, w tym centra doskonalosci zawodowej i partnerstwa edukacyjno-biznesowe). Ubiega¢ moga si¢ réwniez
inne grupy inwestoréw, w tym inwestorzy korporacyjni, inwestorzy wywierajacy skutki spoleczne, (spoleczne) anioly biz-
nesu, przedsigbiorcy w sektorze edukacji (np. masowe otwarte kursy online — ,MOOC”), filantropi udostepniajgcy kapital
wysokiego ryzyka i filantropi.

Ubiega¢ mogg si¢ inni posrednicy publiczni oraz posrednicy dzialajacy w obszarze infrastruktury spolecznej, finansowania
przedsigbiorstw spolecznych i gospodarki spolecznej (tacy jak banki etyczne lub alternatywne, banki spéldzielcze), ktorzy
moga udziela¢ finansowania w kwalifikujacych si¢ dziedzinach objetych segmentem dotyczacym inwestycji spotecznych
i umiejetnosci przy zachowaniu pelnej zgodnosci z obowigzujacym prawodawstwem krajowym i unijnym oraz odpowied-
nimi wymogami rozporzadzenia finansowego.

Potencjalni publiczni posrednicy finansowi, o ktérych mowa w niniejszych wytycznych, moga réwniez odegra¢ role

w laczeniu wsparcia z Funduszu InvestEU z innymi centralnymi unijnymi programami finansowania i funduszami objetymi
zarzadzaniem dzielonym.

b) W zakresie finansowania kapitatowego:

Poérednicy finansowi moga obejmowaé migdzy innymi krajowe banki i instytucje prorozwojowe, banki komercyjne, towa-
rzystwa i instytucje gwarancyjne, fundusze pozyczkowe, fundusze dtuzne, fundusze emerytalne, instytucje $wiadczace
ustugi w zakresie mikrofinansowania, przedsigbiorstwa leasingowe, platformy udzielajgce pozyczek spolecznosciowych
i zapewniajgce kapital spotecznosciowy, spotki celowe, spétki zajmujace si¢ wspétfinansowaniem, wspélne fundusze lub
programy inwestycyjne.
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Do kwalifikujacych si¢ posrednikéw finansowych w zakresie finansowania kapitalowego mozna réwniez zaliczaé instytucje
finansowe niebedace bankiem, w tym podmioty zapewniajace finansowanie dlugoterminowe, takie jak spétdzielnie, unie
kredytowe, zaktady ubezpieczen oraz podmioty, ktore maja by¢ zarejestrowane, fundusze funduszy, fundusze private equity,
fundusze venture capital, fundusze aniotéw biznesu, fundusze transferu technologii, fundusze lub programy wspétinwesto-
wania, fundusze dtuzne typu venture, inne mechanizmy lub programy zapewniajace inwestycje w kapital wasny, quasi-kapi-
tal wlasny, hybrydowe instrumenty finansowania dtuzno-kapitalowego oraz inne formy finansowania typu mezzanine.

Kwalifikowa¢ mogg si¢ réwniez podmioty umozliwiajace rozwéj rynkowy sprzyjajacy inwestycjom spofecznym (w tym
posrednicy gotowosci inwestycyjnej i budowania zdolnoéci dzialajagcy w obszarze mikrofinansowania i finansowania
przedsigbiorstw spotecznych, spdlki z branzy technologii finansowych, instytucje szkolnictwa wyzszego, uniwersytety,
osrodki badan naukowych i wspdlnoty wiedzy i innowagji EIT, fundacje, platformy crowdfundingowe oraz instytucje
ksztalcenia i szkolenia zawodowego, w tym centra doskonalo$ci zawodowej i partnerstwa edukacyjno-biznesowe). Inne
grupy inwestorow, w tym inwestorzy korporacyjni, inwestorzy wywierajacy skutki spoleczne, (spoteczne) anioly biznesu,
przedsigbiorcy w sektorze edukacji (np. MOOCQ), filantropi udostepniajacy kapital wysokiego ryzyka i filantropi moga dzia-
ta¢ jako posrednicy finansowi przy zachowaniu pelnej zgodnosci z obowigzujacym prawodawstwem krajowym i unijnym,
jezeli s3 w stanie tworzy¢ projekty lub portfele inwestycyjne w obszarach objetych segmentem dotyczacym inwestycji spo-
tecznych i umiejetnosci.

Zarzadzajacy posrednikami finansowymi (w tym zarzadzajacy lub doradcy powotlani po raz pierwszy) muszg wykazywad
zdolnosci i do§wiadczenie pozwalajace dokonywac takich inwestycji w obszarze objetym segmentem dotyczacym inwesty-
cji spotecznych i umiejetnosci, a takze zdolno$¢ pozyskiwania funduszy i przyciagania kapitatu prywatnego oraz zdolnosé
do osiagnigcia w przysztosci rentownosci finansowej (w tym dzigki solidnej strategii inwestycyjnej) w celu przyciggnigcia
wickszej liczby inwestycji prywatnych do danej klasy aktywow.

6.4.2.2. Docelowi ostateczni odbiorcy

Segment dotyczacy inwestycji spolecznych i umiejetnosci skupia si¢ na wsparciu interwencji w réznych obszarach polityki,
w zwiazku z czym jest skierowany do szerokiego grona ostatecznych odbiorcéw, ktorymi moga by¢ m.in.:

a) osoby fizyczne:

(i) osoby w trudnej sytuacji (takie jak osoby doswiadczajace wykluczenia spolecznego lub nim zagrozone, w tym bez-
domne lub zyjace w warunkach powaznej deprywacji mieszkaniowej, osoby, ktére stracity pracg lub s zagrozone
jej utrata, lub maja trudnosci z wejsciem lub powrotem na rynek pracy, osoby nalezace do grup mniejszo$ciowych,
obywatele panstw trzecich, osoby znajdujace si¢ w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem dostepu do tradycyjnego
rynku kredytowego, ktére cheg zalozy¢ lub rozwijaé wlasne mikroprzedsigbiorstwa);

(i) dzieci, rodzice, nauczyciele i wladze szkolne;
(ili) potencjalni lub obecni studenci i uczniowie (w tym dorosli stuchacze);
b) przedsigbiorstwa:

(i) mikroprzedsigbiorstwa, w tym osoby samozatrudnione, a zwlaszcza mikroprzedsigbiorstwa zatrudniajace osoby
wymagajace szczeg6lnego traktowania;

(ii) przedsigbiorstwa spoleczne;
(ili) przedsigbiorstwa publiczne;

(iv) MSP;

(v) inne przedsigbiorstwa sektora prywatnego;

¢) podmioty $wiadczace ustugi w zakresie ksztalcenia, szkolenia i ustugi powigzane, w tym Uniwersytety Europejskie,
szkoly, instytucje ksztalcenia i szkolenia, w tym centra doskonalosci zawodowej oraz podmioty $wiadczace ustugi
w zakresie wezesnej edukacji i opieki nad dzieckiem;

d) spolki celowe;

e) stowarzyszenia, fundacje, towarzystwa ubezpieczei wzajemnych i spéldzielnie;
f) organizacje pozarzadowe;

g) organy publiczne;

h) organy stuzby zdrowia, podmioty $wiadczace ustugi opieki zdrowotnej, podmioty $wiadczace ustugi spoleczne,
dostawcy technologii, pracownicy opieki zdrowotnej, pacjenci, osoby prywatne;

i) w dziedzinie infrastruktury spolecznej docelowymi ostatecznymi odbiorcami moga by¢ promotorzy projektéw, przed-
sigbiorstwa publiczne, operatorzy budynkéw/zarzadcy obiektéw, podmioty udostepniajace mieszkania socjalne, part-
nerstwa publiczno-prywatne.
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Operagje z zakresu finansowania i inwestycji beda wspieraé rowniez projekty organizacji sektora prywatnego i publicznego,
ktére dziataja w obszarze inwestycji spotecznych lub potrzebujg takich inwestycji.

Do takich organizacji naleza miedzy innymi MSP, duze korporacje, spétdzielnie, fundacje, filantropi udostepniajacy kapitat
wysokiego ryzyka, przedsi¢biorstwa zorientowane na wywieranie oddzialywania, instytucje i dostawcy ustug ksztalcenia
i szkolenia, przedsiewzigcia nakierowane na potréjny wynik koficowy, wladze lokalne i gminne.

Ich dzialania obejmujg rézne sektory i podsektory, w tym miedzy innymi inteligentna mobilnos¢ sprzyjajaca wlaczeniu
spolecznemu, rewitalizacj¢ miast, spoleczno-gospodarcze ozywienie spolecznosci wiejskich i solidarno$é¢ miedzypokole-
niows, spolecznosci sprzyjajace wlaczeniu spotecznemu, bezdomno$¢, integracje os6b w trudnej sytuacji, w tym oséb nie-
pelnosprawnych, z zaburzeniami zdrowia psychicznego i demencja, rozwéj spolecznosci lokalnych, integracje obywateli
panstw trzecich uwzgledniajacg wyzwania demograficzne i migracyjne oraz integracje z nowymi spoleczno$ciami, integra-
cje cyfrowa i umiejetnosci w zakresie przedsigbiorczosci.

6.4.2.3. Ogélne produkty finansowe

Wsparcie z Funduszu InvestEU bedzie oparte na jednolitej gwarancji budzetowej UE obejmujacej produkty finansowe uwz-
gledniajace zdywersyfikowany portfel ryzyka. Moze ono obejmowaé miedzy innymi gwarancje bankowe, kredyty
i pozyczki, kapital wlasny, dtug typu mezzanine, fundusze celowe i platformy inwestycyjne (ktore mogg mie¢ strukture war-
stwowg transzy pierwszej straty, transzy typu mezzanine i dtugu uprzywilejowanego), wsparcie inwestycyjne dla programéw
i partnerstw majacych na celu uzyskanie okreslonego oddziatywania spotecznego, kapital obrotowy, wsparcie dla nabywa-
nia rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, a takze transakcje leasingowe. Minimalny
okres zapadalnosci transakeji finansowania wynosi 12 miesigcy, jednak w przypadku okreslonych segmentéw, w ktorych
typowy okres zapadalnosci jest krotszy niz Sredni, takich jak mikrofinansowanie, minimalny okres zapadalno$ci mozna
skréci¢ do maksymalnie 3 miesigcy. Szczegdlng uwage bedzie si¢ zwracad na zapewnienie finansowania dtugoterminowego
bez natychmiastowych zyskéw w oczekiwaniu na dlugoterminowe tworzenie wartosci.

Mozna tego dokona¢ miedzy innymi za posrednictwem specjalnych instrumentéw inwestycyjnych, ktére moga zapewniaé
posrednikom pozyczki, kapital wlasny, kapital hybrydowy oraz instrumenty oparte na podziale ryzyka, a ostatecznym
odbiorcom — bezposrednie finansowanie.

Gwarancje umozliwig partnerom wykonawczym i posrednikom ukierunkowanie na ostatecznych odbiorcéw okreslonych
w sekcji 6.4.2.2 na lepszych warunkach finansowych i niefinansowych niz mialoby to miejsce bez gwarangji, a tym
samym przeniesienie korzysci wynikajacych z interwencji UE. W przypadku operacji wspieranych z Funduszu InvestEU
w ramach segmentu inwestycji spolecznych i umiejetnoéci mozna w szczegdlnoéci rozwazy¢ zmniejszenie premii za
ryzyko pobieranej od ostatecznych odbiorcéw. Zgodnie z profilem ryzyka aktywéw (czesto o charakterze niematerialnym
i prawnym) w ramach segmentu dotyczacego inwestycji spotecznych i umiejetnosci mozliwe bedzie réwniez objecie gwa-
rancjg transzy pierwszej straty.

Mozna wspiera¢ pilotazowe programy majgce na celu uzyskanie okreslonego oddzialywania spolecznego, w tym inwesty-
cje w systemy platnosci za rezultaty oraz obligacje spoleczne w okreslonych obszarach, w ramach ktérych organy odpowie-
dzialne za zamdwienia publiczne (lub réwniez podmioty prywatne) daza do osiagnigcia wplywu na spoleczefistwo na pod-
stawie wcze$niej wyznaczonego oddzialywania spolecznego, jesli skutkuja one dodatkowoscia zgodnie z zalacznikiem
V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Beda si¢ one wigzac z podejmowaniem ryzyka przez sektor prywatny i nie wcho-
dza w zakres podstawowych ustug spolecznych, w przypadku ktérych organy publiczne musialyby interweniowaé w razie
niepowodzenia. O ile zachodzi taka sytuacja, mozliwe obszary interwencji moga obejmowac dostep do ksztalcenia i szkole-
nia, zdrowia i opieki, migracje i integracj¢ obywateli pafistw trzecich, stuzby zatrudnienia, podnoszenie kwalifikacji i ustugi
spoleczne. W odniesieniu do ustug spotecznych mozna uruchomi¢ pilotazowe programy majace na celu uzyskanie okreslo-
nego oddzialywania spotecznego, aby sprawdzi¢, czy innowacyjna interwencja jest skuteczna i skalowalna. Programy takie
powinny zapewniaé przejrzystos¢ w zakresie ustanawiania, funkcjonowania i monitorowania ich skutecznosci.

a) W zakresie finansowania dfuznego udzielanego przez partnera wykonawczego

Instrumenty dluzne wspierane przez gwarancje UE za posrednictwem partneréw wykonawczych i posrednikéw finanso-
wych beda ukierunkowane przede wszystkim na projekty, ktére majg trudnosci z uzyskaniem finansowania dluznego na
rynku ze wzgledu m.in. na brak zabezpieczenia, histori¢ kredytowa lub profil wysokiego ryzyka lub niskie oczekiwane
zyski.

Gwarancji UE mozna udzieli¢ w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji w formie:
a) bezposredniego dtugu (w tym pozyczek podporzadkowanych), obligacji, niezabezpieczonych operacji kredytowych,

pozyczek bez zabezpieczenia, kredytow korporacyjnych, inwestycji typu mezzanine, pozyczek uprzywilejowanych oraz
linii kredytowych;
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b) wsparcia jakosci kredytowej dla nowych inwestycji (udzielanego na obligacje projektowe, kredyty bankowe lub polacze-
nie tych dwoch instrument6w) oraz pozyczek na projekty z zakresu infrastruktury spolecznej i edukacyjnej, kredytéw
korporacyjnych lub dtugéw uprzywilejowanych i podporzadkowanych pozyczek dla spétek celowych i struktur PPP
(w ramach programéw typu project finance);

) zadluzenia posredniego, w tym kredytéw ramowych wyplacanych przez posrednikéw finansowych i obejmujacych
wielu ostatecznych odbiorcow;

d) (kontr)gwarancji, gwarancji na udzielanie pozyczek, gwarancji ochrony kredytowej rzeczywistej oraz innych uzgodnien
dotyczacych podziatu ryzyka przyjetych na potrzeby systeméw wdrazanych przez posrednikéw finansowych oraz gwa-
rancji (ochrony kredytowej rzeczywistej i nierzeczywistej) dla podmiotéw finansujacych bedacych osoba trzecia;

e) produktéw gwarancyjnych obejmujacych nowo udzielone kredyty, ktére moga, z zastrzezeniem majacych zastosowanie
przepiséw i zgody wlasciwych krajowych organdw regulacyjnych, w stosownych przypadkach, stanowic¢ dla posredni-
koéw finansowych ulge w kapitale regulacyjnym;

f) ukierunkowanych mechanizméw gwarancyjnych, ktére mozna opracowaé w celu umozliwienia i wsparcia inwestycji
spolecznych z bazy kapitalowej fundacji i organizagji filantropijnych, przyczyniajac sie do zmniejszenia ryzyka takich
inwestycji i zapewnienia okreslonego poziomu rentownosci. Beda one zazwyczaj powigzane z zobowigzaniem, aby
zyski uzyskane po stronie inwestor6w z tytulu wykorzystania gwarancji zostaly wydane na dotacje i bezzwrotna
pomoc dostosowang do priorytetowych obszaréw finansowania z InvestEU.

b) W zakresie finansowania kapitatowego udzielanego przez partnera wykonawczego

Finansowanie kapitalowe musi by¢ stosowane w celu osiagnigcia masy krytycznej i zapewnienia elastycznosci struktur
finansowania typowej dla kredytéw bankowych. Operacje kapitalowe moga przyciagnaé szereg rodzajéw finansowania
dlugoterminowego wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa typu start-up ze wszystkich sektoréw na etapach rozwoju
poprzedzajacych mozliwo$¢ uzyskania finansowania bankowego, umozliwi¢ przedsigbiorstwom spotecznym stopniowe
odejscie od metody finansowania opartej na dotacjach oraz zwigkszy¢ ich potencjal w zakresie innowacji i wzrostu.

Potencjalne produkty kapitalowe, ktére moga by¢ objete gwarancjg UE, obejmujg:

a) (bez)posrednie inwestycje kapitatowe i quasi-kapitalowe, hybrydowe instrumenty finansowania dtuzno-kapitato-
wego i inne formy finansowania typu mezzanine w prywatne lub publiczne fundusze kapitalowe, prywatne fundusze
dtuzne, fundusze venture capital, posrednikéw finansowych, takich jak instytucje $wiadczace ustugi w zakresie mikrofi-
nansowania i kapitalodawcy spoleczni (np. do celéw budowania zdolnosci, do wspierania funduszy powiazanych
z inkubatorami, akceleratorami lub $wiadczenia ustug w zakresie inkubacji na rzecz przedsigbiorstw spolecznych i inno-
watoréw spolecznych, w tym dostawcédw innowacyjnych ustug w zakresie ksztalcenia, szkolenia i ustug powigzanych,
lub do wspdlinwestowania ze spotecznymi aniotami biznesu filantropéw udostepniajacych kapital wysokiego ryzyka,
a takze do wspierania niektorych innowacyjnych rozwiazan finansowych). W pewnych szczegdlnych okolicznosciach
uwzgledni¢ mozna réwniez odejscie od tradycyjnej zasady réwnorzednosci na rzecz asymetrycznego modelu podziatu
ryzyka i zwrotu z inwestycji;

b) bezposrednie udzialy kapitalowe, kapital akcyjny lub udziatowy, pozyczki zamienne od akcjonariuszy lub udzialow-
céw oraz kombinacje réznych rodzajéow udzialéw kapitalowych emitowanych na rzecz inwestoréw. Nalezy rowniez
rozwazy¢ mozliwo$¢ dopuszczenia asymetrycznego modelu zwrotu z inwestycji i podziatu ryzyka;

¢) otwarte udzialy kapitatowe, ciche udzialy, pozyczki od akcjonariuszy lub udzialowcéw oraz kombinacje réznych rodza-
jow udzialow kapitalowych wyemitowanych na rzecz inwestoréw, a takze darowizny, w tym zaliczkowe zwrotne i bez-
zwrotne formy wsparcia. Produkty te nie moga obejmowac praw glosu lub praw do zarzadzania dla inwestoréw (w tym
wspolinwestorow).

Partneréw wykonawczych korzystajacych z gwarancji UE nalezy traktowaé co najmniej na zasadzie réwnorzednosci
z innymi inwestorami. W segmencie dotyczacym inwestycji spolecznych i umiejetnosci, w nalezycie uzasadnionych przy-
padkach, ta zasada réwnorz¢dnosci moze jednak nie mie¢ zastosowania, co oznacza, ze inwestycje partneréw wykona-
wezych korzystajacych z gwarancji UE moga by¢ podporzadkowane, jak réwniez asymetryczne pod wzgledem ryzyka
i dochodéw w strukturze kaskadowe;.

Grono inwestoréw sklonnych do inwestowania w instrumenty spoteczne jest obecnie ograniczona ze wzgledu na postrze-
ganie ich rentownosci i ryzyka. W szczeg6lnosci celem realizacji programu nie bedzie maksymalizacja zyskow, ale osiagnie-
cie poziomu rentowno$ci wystarczajacego, aby zagwarantowaé dostosowanie zachet do udzialu inwestoréw. Biorgc
pod uwage, ze nacisk bedzie kladziony na generowanie korzysci spolecznych, a nie zysku finansowego, docelowa rentow-
no$¢ portfela dla danej operacji moze wynosi¢ nawet 0 %.
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6.4.2.4. Tematyczne produkty finansowe

Takie produkty przyjmuja forme pilotazowych produktéw i platform finansowych majacych zaradzi¢ niedoskonatosciom
rynku i nieoptymalnym sytuacjom inwestycyjnym, przyspieszy¢ rozwéj rynku inwestycji spotecznych lub przyciggnaé
wiegkszg liczbe inwestycji prywatnych i przyczyni¢ si¢ do powstania dostosowanych do potrzeb rozwigzan finansowych
w zakresie wplywu spolecznego (11°).

Jezeli finansowanie przez partnera wykonawczego wspierajace instytucje Swiadczgce ustugi w zakresie mikrofinansowania
i kapitalodawcow spotecznych jest przeznaczone na cele budowania zdolnosci, nie stosuje si¢ wymogu wspomnianego
w sekgji 4.2.2 powyzej, zgodnie z ktérym partner wykonawczy wnosi do transzy pierwszej straty 5-procentowy wklad ze
Srodkéw whasnych.

(") Np. dzigki zapewnieniu gwarancji dla inwestoréw, ustanowieniu instrumentéw akceleracyjnych dla zarzadzajgcych spétkami wywie-
rajgcymi wplyw spoleczny lub opracowaniu mechanizméw zachet w zakresie wplywu spotecznego dla przedsigbiorstw spotecznych.
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