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Rekomendacje do Mapy Drogowej dla Rozwoju
Zrownowazonych Finanséw w Polsce w zakresie
rozwoju rynku zielonych obligacji

Niniejszy raport powstat przy wsparciu finansowym Unii Europejskiej. Za jego tres¢
odpowiadajg wylgcznie autorzy. Wyrazone w nim poglady nie mogg by¢ w zaden sposob
traktowane jako odzwierciedlenie oficjalnego stanowiska Unii Europejskiej.

Raport Il Grupy Roboczej ds. rozwoju rynku zielonych obligacji, dziatajacej w ramach
Platformy Zréwnowazonych Finanséw

Rozwdj segmentu rynku zielonych obligacji! znaczaco przyczyni sie do zwiekszenia
dostepnosci finansowania dla inwestycji wspierajgcych cele zielonej transformacji w Polsce.
Rozwdj tego rynku bedzie takze stuzyt tatwiejszej identyfikacji szans inwestycyjnych przez
zorientowanych na wspieranie zrownowazonego rozwoju inwestoréw, umozliwiajac bardziej
efektywny tzw. match-making. Jednoczesnie rézne instrumenty finansowe zwigzane ze
zréownowazonym rozwojem (social bonds, sustainability bonds, sustainability-linked bonds,
transition bonds) moga zaspokaja¢ potrzeby emitentow na réznym etapie procesu ich
transformaciji, w zaleznosci od profilu i obszaru dziatalnosci, oraz odpowiadaé oczekiwaniom
réznych inwestorow.

Dlatego odpowiedni rozwéj rynku obligacji w Polsce powinien uwzgledniaé roznice miedzy tymi
instrumentami, ich rézne bazy odbiorcéw i uzytkownikow oraz zapewnia¢ dostepno$c
infrastruktury towarzyszacej dla rynku, ktéra pozwoli na wiekszg dostepno$¢ ustug
niezbednych do przeprowadzenia emisji we wtasciwy sposob. Sytuacja wyjsciowa zostata
okreslona przez prace na szczeblu miedzynarodowym i UE, powszechnie stosowane na rynku
standardy, kontekst dziatan na poziomie krajowym i mozliwos¢ dotarcia do potencjalnych
emitentow korporacyjnych i samorzgdowych.

Z tego wzgledu prace Grupy Roboczej skupiaty sie na koordynacji dziatan prowadzonych
w obszarze ustug towarzyszgcych dla rynku zielonych obligacji, identyfikacji barier i mozliwych
metod ich usuniecia dla zwiekszenia poziomu emisji obligacji zielonych i zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem w Polsce, a takze dostosowaniu dziatan krajowych do kontekstu
prac legislacyjnych w UE. W ramach spotkan grupy roboczej przedstawiona zostata diagnoza
rynku i stan wyjsciowy, okreslony przez raport Ministerstwa Finanséw i KPMG z 2021 roku
dotyczacy perspektyw rozwoju rynku zielonych obligacji w Polsce? oraz przez ,Raport barier

1 Dla utatwienia i zachowania spoéjnosci raportu poprzez sformutowanie ,zielone obligacje” rozumiane sg takze inne
instrumenty finansowe powigzane ze zréwnowazonym rozwojem, przede wszystkim obligacje spoteczne (social
bonds), obligacje zréwnowazone (sustainability bonds), obligacje powigzane ze zréwnowazonym rozwojem
(sustainability linked bonds) oraz obligacje transformacyjne (transition bonds), chyba ze wyraznie zaznaczono
inaczej.

2 KPMG, Perspektywy rozwoju rynku zielonych obligacji w Polsce, 2021
(https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/pl/pdf/2021/12/pl-Raport-KPMG-na-zlecenie-MFE-Perspektywy-
rozwoju-rynku-zielonych-obligacji-w-Polsce.pdf).
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https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/pl/pdf/2021/12/pl-Raport-KPMG-na-zlecenie-MF-Perspektywy-rozwoju-rynku-zielonych-obligacji-w-Polsce.pdf
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/pl/pdf/2021/12/pl-Raport-KPMG-na-zlecenie-MF-Perspektywy-rozwoju-rynku-zielonych-obligacji-w-Polsce.pdf

dla rozwoju rynku zréwnowazonych finansow w Polsce” (dalej jako: ,Raport barier”)
sporzadzony przez WiseEuropa i ICF na rzecz Komisji Europejskiej w 2023 roku®. Kontekst
dla prac grupy roboczej wyznaczany byt tez przez prace legislacyjne dotyczgce
rozporzgdzenia wyznaczajgcego standard zielonej obligacji UE* (European Green Bond
Standard — EUGB) i zmian wprowadzanych do ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015
r. (Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 z pbézn. zm.) ustawg z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie
niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony
inwestorow na tym rynku (Dz.U. 2023 poz. 1723, dalej jako: Ustawa), tj. wprowadzeniem
definicji i regulacji odnoszacych sie do ,obligacji transformacyjnej”.

Reprezentacja uczestnikow rynku w ramach prac Grupy Roboczej byta zapewniona poprzez
zapewnienie roznorodnego sktadu Grupy, uwzgledniajgcego potencjalnych emitentow,
doradcéw rynkowych i prawnych, inwestorow (w tym banki), jak réwniez instytucje publiczne
(Komisja Nadzoru Finansowego, Ministerstwo Finanséw i Ministerstwo Aktywéw
Panstwowych) oraz instytucje pozarzagdowe. Prace grupy obejmowaty 5 spotkan od marca do
lipca 2023 r.

Gtowne zidentyfikowane bariery i rekomendacje wypracowane przez grupe zostaly
zaprezentowane ponizej. Miejscami stanowig kontynuacje przedstawionych dotychczas
rekomendacji w wymienionych powyzej opracowaniach i zostaty uporzgdkowane wokot
szesciu strategicznych kierunkéw dziatania:

1) stymulacja rynku zielonych instrumentéw finansowych,
2) obnizenie kosztow emisiji,
3) wsparcie emitentow w dostosowaniu instrumentéw do strategii transformac;i,

4) zwiekszenie dostepnosci finansowania dziatah samorzadéw w ramach emisji zielonych
obligaciji,

5) utworzenie polskiego centrum kompetencji w zakresie zrownowazonych finansow i

6) wzmocnienie roli Polski jako regionalnego lidera zréwnowazonych finansow.

3 Oczekuje na publikacje.

4 Whniosek ustawodawczy: Rozporzadzenie w sprawie europejskich zielonych obligacji COM/2021/391 (wersja z
10 maja 2023 r., ostatnia, do ktérej w swoich pracach odnosita sie Grupa Robocza: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CONSIL:ST_9074 2023 INIT).
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Stan biezacy i uzasadnienie dla dziatan

Kontekst prac grupy roboczej zostat najtrafniej okreslony w Raporcie barier opracowanym
przez WiseEuropa i ICF, ktéry wskazat, ze ,[jJako emitent pierwszych w historii zielonych
obligacji skarbowych w 2016 r., Polska byta pionierem w tej dziedzinie. Jednak od tego czasu
polskie podmioty publiczne i prywatne wyemitowaty tylko niecate 7 mld EUR zielonych
obligacji, daleko za liderami rynku europejskiego (...). Stanowi to niewykorzystang szanse,
poniewaz polska gospodarka jest jedng z najbardziej intensywnie wykorzystujgcych paliwa
kopalne wsrod krajow rozwinietych”. tgcznie odbyty sie trzy emisje zielonych obligacji
skarbowych na fgczng kwote ponad 3,5 mld EUR. Ostatnia emisja publicznego zielonego
dtugu w Polsce miata miejsce w 2019 r. Z punktu widzenia inwestorow wyrazanego w trakcie
prac Grupy Roboczej powstaje oczekiwanie ponownej emisji zielonych obligacji skarbowych
jako dodatkowego impulsu dla rozwoju rynku tych instrumentéw w Polsce.

W tym konteks$cie niski wolumen emisji zielonych obligacji odzwierciedla tez ogdlny stan
polskiego rynku kapitalowego i niewielki (relatywnie) udziat finansowania inwestycji
w zwigzane z zielong transformacjg dziatania. Dziatania te sg obecnie w giéwnej mierze
pokrywane przez srodki z funduszy UE, budzetu panstwa i pozyczki z bankoéw. Taka sytuacja
sprawia, ze udziat finansowania prywatnego (korporacyjnego) i municypalnego
(samorzgdowego) w ogdlnym koszcie transformaciji jest obecnie nizszy niz catkowity potencjat
i prowadzi do nieefektywnego podziatu tych kosztéw.

Posrod dotychczasowych emitentdow najwiekszej tgcznie wolumenowo emisji dokonat Skarb
Panstwa. Dominujgcg walutg emisji byto EUR (por. Wykres 1)

Wykres 1 Dotychczasowa wielko$¢ emisji zielonych instrumentéw dtuznych w Polsce!
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Zrédto: Opracowanie wlasne WiseEuropa. Wykres pochodzi z ,Raportu barier”, a za jego korekte w toku prac Grupy
dziekujemy Marcie Postule z Banku Ochrony Srodowiska

Diagnoza postawiona w raporcie barier wskazata rowniez na istniejgce bariery w obszarze
relatywnie wysokich kosztéw emisji (wyzszych niz przy emisji zwyklych obligacji),
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brak odpowiedniego przygotowania organizacyjnego (zwlaszcza w przypadku MSP
i samorzgddw), niepewnos¢ dotyczgcg srodowiska regulacyjnego na poziomie krajowym i UE,
oraz ryzyko greenwashingu. Bariery te zostaly takze wskazane w raporcie MF i KPMG z 2021
r., CO moze sugerowac, ze sytuacja na rynku nie ulegta zasadniczym zmianom przez dtuzszy
czas i konieczne jest podjecie bardziej zdecydowanych dziatan by odblokowac potencjat tych
instrumentéow dla finansowania transformacji w Polsce. Zmiany legislacyjne
(zarowno na szczeblu UE, jak i przyjecie Ustawy) stanowig w tym kontekscie istotny element,
ktéry moze pozytywnie przyczynic¢ sie do zwiekszenia zaufania inwestoréw i ochrony przed
greenwashingiem, ale moze tez stanowi¢ bariere dla rozwoju rynku poprzez ustanawianie
wiekszych obowigzkéw (wzrost kosztéw, utrudnienia operacyjne) oraz wprowadzanie howych
definicji i standardéw obok powszechnie stosowanych miedzynarodowych standardow.
Bariery zdiagnozowane przez Grupe Roboczg zostaty zbiorczo ujete ponizej w Tabela 1.

Tabela 1 Najwazniejsze bariery dla rozwoju rynku zielonych obligacji

zdiagnozowane przez Grupe Robocza

Brak widocznego efektu greenium, z czego wynika niepewnos$¢é odnosnie do finansowej
atrakcyjnosci zielonych obligacji jako instrumentu finansowania zielonych inwestycji (w
poréwnaniu do innych instrumentéw) dla emitentéw — tymczasem dodatkowe koszty
zwigzane z udokumentowaniem zielonej emisji sg pewne i relatywnie wysokie

Niepewne i niestabilne otoczenie prawno-instytucjonalne (brak sprecyzowanej polityki
panstwa w zakresie transformacji oraz ,tsunami” regulacji unijnych). Niepewnos¢
dotyczgca egzekwowania przepiséw o ochronie inwestoréw przed greenwashingiem.

Ograniczony zaséb danych ESG, w tym o wielko$ci i strukturze dotychczasowego
zielonego finansowania

Nierozpoznany potencjat rynku przez emitentéw, co przektada sie na problemy z
dotarciem do odpowiednich inwestoréw i na ograniczony popyt

Niewielkie zré6znicowanie emitentéw i inwestorow — za zdecydowang wiekszosé
dotychczasowych emisji zielonych obligacji pod wzgledem wolumenu odpowiada Skarb
Panstwa, a wéréd podmiotow prywatnych dominujg spotki z udziatem Skarbu Panstwa.
Wsréd inwestoréw prym wiodg banki i inwestorzy instytucjonalni. Obserwowany jest takze
brak zainteresowania inwestorow indywidualnych tym rodzajem instrumentow.

Brak spojnych i transparentnych planéw transformacyjnych, w tym u spotek Skarbu
Panstwa w kluczowych sektorach dla transformacji. Przektada sie to na niepewno$¢ po
stronie inwestorow, czy srodki zostang wykorzystane zgodnie z ich deklarowanym
przeznaczeniem.

Ograniczenia budzetowe po stronie samorzadow, a takze w zakresie mozliwych do
zrealizowania projektow (zwigzanych z wykazem ,zadanh wiasnych”). Projekty realizowane
przez samorzady nie zawsze wyraznie wpisujg sie w cele emisji zielonych obligaciji, co
stanowi wyzwanie dla planowania inwestycji przez samorzady i ich sp6tki zalezne.

Wyzwanie pogodzenia ambicji Polski jako regionalnego lidera rynku zrébwnowazonego
finansowania, w zakresie stosowania miedzynarodowych standardéw i zapewnienia
czytelnosci dla inwestorow instytucjonalnych preferujgcych rozwiniete rynki, z krajowag
specyfika, ktéra moze uzasadnia¢ utworzenie szczegdlnych instrumentéw (obligacje
transformacyjne)
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Tabela 1 Najwazniejsze bariery dla rozwoju rynku zielonych obligacji

zdiagnozowane przez Grupe Robocza

Niski poziom swiadomosci po stronie inwestorow (w szczegoélnosci krajowych), niski
poziom ogoélnej edukacji finansowej, utrudniajgcy przekierowanie srodkéw w strone
zielonych instrumentow. Przektada sie to takze na niestuszne postrzeganie inwestowania
w zielone instrumenty jako dziatalnosci altruistycznej, nie nastawionej na zysk i zwrot z
inwestyciji.

Stan wyjsciowy do podjecia prac zostat takze wyznaczony przez rozwijajgcy sie trend rynkowy
dotyczacy transition finance. Ta szeroka kategoria obejmujgca rézne instrumenty stata sie
w trakcie prac grupy roboczej przedmiotem prac i publikacji International Capital Market
Association®, Komisji Europejskiej® i wczesniej miedzynarodowego zespotu ekspertow
z International Platform of Sustainable Finance’. Kategoria transition finance odnosi sie przede
wszystkim do instrumentéw stuzgcych finansowaniu dziatan wspierajgcych transformacje
podmiotéw gospodarczych od ,brudnych” do ,zielonych” aktywnosci. W zwigzku z tym jest to
kategoria szczegolnie istotna dla gospodarki Polski i dziatalnosci wielu podmiotow,
ktéra obecnie jest oparta na wykorzystywaniu paliw kopalnych (w szczegolnosci wegla
i korzystaniu z energii elektrycznej powstajgcej przy jego spalaniu). Ta kategoria instrumentéw
wydaje sie by¢ bardziej adekwatna dla polskiego rynku niz klasyczne zielone obligacje,
najczesciej wykorzystywane przez podmioty z ,zielonych” sektoréw (np. produkcja OZE),
lub firmy, ktére proces transformacji juz majg za sobg. Majgc to na wzgledzie jednym z bardzo
istotnych kierunkéw dziatania grupy stata sie kwestia planéow transformacyjnych i strategii
ESG, ktére sg bezposrednio powigzane z instrumentami uznawanymi za transition finance
i jednoczesnie wigzg sie z obowigzkami regulacyjnymi odnoszgcymi sie do ujawnieh
i raportowania niefinansowego (bedgcego przedmiotem prac innej grupy roboczej w ramach
Platformy).

Cele prac Grupy Roboczej

Cele prac Grupy Roboczej wynikaty z jej mandatu okreslonego przez Platforme
Zréwnowazonych Finanséw. Mandat ten byt okreslony m.in. na podstawie Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego (SRRK) z 2019 r. SRRK odnosi si¢ do kategorii ,obligacji rozwojowych”,
,obligacji komunalnych”, ,obligacji korporacyjnych” bez wyszczegdlniania zielonych
zrébwnowazonych obligacji. Dziatania przewidziane dla bardziej ogolnych rodzajéw
instrumentow powinny przyczyni¢ sie do poprawy funkcjonowania rynku obligacji sensu largo
i poprawi¢ warunki rozwoju rynku zielonych obligacji. Jednoczes$nie, instrumenty zwigzane
ze wspieraniem zréwnowazonego rozwoju sg szczegélnym rodzajem tych instrumentéw
i ich emisja wigze sie ze szczegdinym rodzajem obowigzkéw i dokumentéw, korzystaniem
z miedzynarodowych standardow i wytycznych - to wymaga bardziej ukierunkowanego
podejscia. SRRK w tym zakresie odwotuje sie do ,analizy mozliwosci dalszego rozwoju rynku
zielonych obligacji” (dziatanie nr 87) podkreslajgc pionierskg role Polski w emisji zielonych
obligacji skarbowych, rosngce zainteresowanie inwestorow tymi produktami i aktywne
wsparcie dla uczestnikéw rynku ze strony Ministerstwa Finanséw.

Ogodlne cele SRRK zostaty doprecyzowane w przywotywanym wyzej raporcie Ministerstwa
Finansow i KPMG z 2021 r., ktéry sformutowat diagnoze sytuacji na rynku polskim
w kontekscie globalnych i europejskich trendéw. Raport sformutowat takze kierunkowe

5 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2023-updates/Climate-Transition-Finance-
Handbook-CTFH-June-2023-220623v2.pdf.

6 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023H1425.

7 https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-
finance_en.pdf.
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https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2023-updates/Climate-Transition-Finance-Handbook-CTFH-June-2023-220623v2.pdf
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https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf

rekomendacje dla Ministerstwa Finansow, ktore staty sie punktem wyjscia dla prac w ramach
Grupy Roboczej. Wsrdd kierunkowych rekomendaciji uwzgledniono program grantowy na
obnizenie kosztéw emisji zielonych obligacji, wprowadzenie zachet (fiskalnych) dla emitentéw
i inwestoréw, opracowanie platformy dla inwestoréw indywidualnych i rozwigzah quasi-
crowdfundingowych, utworzenie Centrum Kompetencji dot. Zielonych Obligacji, polskiej
instytucji przeprowadzajgcej niezalezng zewnetrzng ocene emisji (Second Party Opinion,
SPO) oraz dziatania edukacyjne i promocyjne wzmacniajgce transparentnos¢ rynku (w tym
wdrozenie indeksu zielonych obligacji przez GPW).

Te rekomendacje zostaly takze uzupetnione przez Raport barier opracowany przez
WiseEuropa i ICF z 2023 r., ktéry wskazat na wsparcie catego ekosystemu zréwnowazonych
finanséw przy wykorzystaniu miedzynarodowych standardéw, zapewnienie stabilnosci
i przewidywalnosci regulacyjnej, oraz ukierunkowanych zachet po stronie popytowej
(m.in. poprzez edukacje inwestorow indywidualnych) i podazowej (m.in. poprzez zachety
fiskalne na wzor ulgi podatkowej na badania i rozwéj) zeby zwiekszy¢ liczbe projektow, ktére
mozna finansowac¢ poprzez emisje zielonych obligacji.

24 marca 2023 r. Platforma Zréwnowazonych Finanséw powotata Grupe Roboczg ds. Rozwoju
Rynku Zielonych Obligacji. Ogolny cel zostat okreslony jako ,Wskazanie konkretnych polityk
i dziatan krotko-, srednio- i dtugoterminowych, ktére pozwolg uwolni¢ potencjat zielonych
i zrwnowazonych instrumentéw dtuznych w Polsce, wsrod przedsiebiorstw, uczestnikow
rynku i samorzadow lokalnych.” Jako zakres dziatan wskazano:

m ldentyfikacje obecnych uciazliwosci i barier prawno-instytucjonalnych
zwigzanych z emisjg zielonych obligacji przez przedsiebiorstwa i samorzady;

m Wypracowanie zestawu zmian prawnych, ktére ulatwityby finansowanie
transformacji polskiej gospodarki przez instrumenty dluzne, zwilaszcza
w konteks$cie Rozporzadzenia EUGB i procedowanych aktualnie przepiséw w zakresie
obligacji transformacyjnych;

m Zwiekszenie kompetencji w zakresie oceny zielonych obligacji przez
zdefiniowanie koniecznych dziatan dla polskich instytucji audytujgcych, weryfikujgcych
i certyfikujgcych;

m Uzgodnienie planu dzialania w celu wypracowania przewodnika, ktéry przedstawi
krok po kroku procedure emisji zielonych obligacji i okresli propozycje standardu
obligacji, zwtaszcza dla MSP i mniejszych jednostek samorzadu terytorialnego;

m Centralna agencja grupujaca zréwnowazone inwestycje zgtaszane przez MSP
i mniejsze jednostki samorzadu terytorialnego. Okres$lenie zasad funkcjonowania
w celu wsparcia i posrednictwa w pozyskiwaniu finansowania z obligacji (pooling).

Horyzont czasowy prac Grupy Roboczej obejmowat 4 spotkania, w zwigzku z czym wiekszos¢
przedstawionych powyzej celéw (zarbwno wynikajgcych z dokumentéw strategicznych
i analitycznych Ministerstwa Finanséw, jak i mandatu powierzonego przez Platforme
Zrownowazonych Finanséw) zostata ujeta w formie rekomendacji prezentowanych ponize;.
Produktem prac Grupy Roboczej byta réwniez matryca porzadkujgca definicje, wymogi
i kryteria zwigzane z najpowszechniejszymi na rynku standardami zielonych
i zrodwnowazonych obligacji. Moze by¢ ona traktowana jako punkt wyjsciowy do opracowania
przewodnika (patrz: Tabela 2).
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Tabela 2. Zestawienie zielonych instrumentéw dtuznych

Kategoria

Przeznaczenie

Raportowanie

European Green Bond

Zgodnos¢ z Taksonomig
UE (flexibility pocket:
15% na dziatalnosci

przychodéw

Aktywa trwate, wydatki
kapitatowe, wydatki

Szczegotowo okreslone w
rozporzgdzeniu EUGB

27r)

terminie 36 miesiecy

zgodna z Taksonomig UE

20238  gospodarcze nieujete w . wymogi dot. Factsheet,
Standard Tasksonomii UE): 6 zr?zrr]as(:))\//{/r;e’ aktywa Annual Allocation Report,
ZIELONE OBLIGACJE aktywnosci okreslonych Impact Report
w Taksonomii UE
! 2014
( e Sana Osiagniecie celow w
ARLALL LG o 2021° " siag _‘? Inwestycje spetniajgce m  Rocznei
Instrumenty o zakresie . o 4 i
defini ; . ogolne kryterla LZielonosci transparentne
Zdetiniowanym _ - 2018 Zrownowazonego okreslone w standardzie .
przeznaczeniu ZIELONE POZYCZKI  Green Loan Principles rozwoju m  Wydatkowanie
5 2023 AW i
przychodéw (use + Giowne wskazniki przychodow i
of proceeds) ; oczekiwany wplyw na
= dla poszczegdlnych . .
OBLIGACJE < 2017 . Inwestycje spetniajace srodowisko
Social Bond sektoréw :
SPOLECZNE Principles 2021 ogolne kryteria spoteczne Harmonised
o m Jakosciowe i -
S L Framework for Impact
ilosciowe wskazniki Reoortin
OBLIGACJE K S tainabllity Bond 2017 wydajnosci Projekty realizujgce cele Leporiing
ZROWNOWAZONE Y Guidelines 2021 spofeczne i zielone
. . o) . . .
OBLBACIE e et o1p. 2023 wydatonanychw  Srodowskowo muesycia oK sZczegomyeh
TRANSFORMACYJINE gac -=fP Wy y yel wymogow

8 Rozporzgdzenie regulujgce standard nie zostato dotychczas przyjete i opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE (stan na 24 pazdziernika 2023 roku).

9 Aktualna wersja (dalej podobnie).
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https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/impact-reporting/green-projects
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/impact-reporting/green-projects
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/impact-reporting/green-projects
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/impact-reporting/green-projects

Instrumenty

Istotne dla catej

. OBLIGACJE . o
odnoszace sie do POWIAZANE ZE dziatalnosci emitenta
i . : W\, Sustainability-Linked 7niki i
Stri_a.tegll ZROWNOWAZONYM A\ Blol'su?lﬂa ility-Lin 2020 wskazniki ESQ, wynik
emltenta, ESG lub oba (Jasna Regularnie co najmniej
owiagzane z KPI ROZWOJEM definicja) : i
powig | Ogdlne finansowanie raz w roku i w przejrzysty
Cele w zakresie korporacyjne i brak sposob
wynikow dotyczgcych wyraznego przeznaczenia  \yeryfikacja wybranych
zréwnowazonego przychodow na konkretne KPI, w tym w stosownych
rozwoju (poziom rodzaje dziatalno$ci przypadkach w
ambicji) Dziatalno$¢ emitenta Od”ie,Si?”,iU do
Oaéine Mierzalne lub powinna zmierza¢ do wskaznikow bazowych
-9 kwantyfikowalne w obnizania emisyjnosci i Informacie umozliwiaiace
instrumenty . : . . . ] 13
. POZYCZKI oparciu o spojng wptywu na srodowisko monitorowanie poziomu
odnoszace sie do A p
strategii POWIAZANE ZE 20197 metodologig i w Brak realizacji KPl moze ambicji
zréwn%waione o ZROWNOWAZONYM 2023 odniesieniu do poziomu skutkowad é dwvzszeniem o )

. 9 ROZWOJEM bazowego pocwy Oswiadczenie
rozwoju oprocentowania i wzrostem  potwierdzajace
przedsiebiorstw Analiza poréwnawcza kosztéw pozyskania zréwnowazony rozwoj

(np. Taksonomia UE, finansowania wraz z raportem w
protokot GHG, SBTi, zakresie weryfikacji
GRI, TCFD, CDP, ACT
itp.)
lllustrative KPIs Registry
Zgodnos¢ z celami
Inne: Dodatl-<owe wytyc znhe dOtycz.ace . porozu_mlenla Wykorzystanie wplywéw na  Zgodnosc¢ z uznanymi
wykorzystania emisji zielonych obligaciji, ’ paryskiego o . . :
obligacji zréwnowazonych lub obligacji ‘& Climate (dtugoterminowymi kwalifikujgce sig projekty ramar
ovﬁ ZJa nveh ze zrc')wn)cl)wazon m 9ac) \ \ Transition 2020 rze?éciow i) ymt. zwigzane ze strategig sprawozdawczosci dla
powigzany y \ Finance prze] ymb), transformac;ji strategii korporacyjnych

rozwojem do wspierania transformacji

przedsiebiorstwa

Dziatania w kierunku
dekarbonizaciji, strategia
transformaciji

przedsiebiorstwa

(np. TCFD)
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https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.icmagroup.org%2Fassets%2Fdocuments%2FSustainable-finance%2F2022-updates%2FRegistry-SLB-KPIs_Final_2022-06-24-280622.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK

Kluczowe rekomendacje wypracowane przez Grupe Robocza

W stanie wyjsciowym opisanym powyzej i uwzgledniajgc cele postawione przed Grupg
Roboczg do realizacji sformutowane zostaty rekomendacje w zakresie 6 zasadniczych
obszarow:

m Dziatania strategiczne w zakresie stymulacji rynku zielonego finansowania
m  Obnizenie kosztow zielonego finansowania

m Stymulacja rynku obligacji korporacyjnych przez przyjmowanie strategii transformacji
przedsiebiorstw

m Zielone finansowanie samorzgdéw
m Dziatania Polskiego Centrum Kompetencji w obszarze Zréwnowazonych Finanséw
m Polska jako regionalne centrum zréwnowazonych finansow

Do sformutowania rekomendacji wykorzystano kierunkowe rekomendacje z raportu MF
i KPMG, Raportu barier WiseEuropa i ICF, doswiadczenia z innych panstw cztonkowskich UE,
opracowania i analizy rynkowe, raporty instytucji pozarzadowych i dykusje w trakcie spotkan
grupy roboczej. Rekomendacje =zostaty przedstawione czionkom Grupy Roboczej
i zatwierdzone. W ramach otwartych konsultacji istniata takze mozliwosé sktadania uwag na
pismie.

Rekomendacje wypracowane przez Grupe Roboczg przedstawiono w tabelach okreslajgcych:

m uzasadnienie interwencji, tj. bariere, ktorej usunieciu ma stuzy¢ wdrozenie
rekomendacii,

m oczekiwany skutek, czyli stan, ktory powinien by¢ osiggniety dzieki wdrozeniu
rekomendacii,

m dziatanie do podjecia, czyli wlasciwe brzmienie rekomendaciji,

m perspektywe czasowg podjecia dziatania, definiowang jako: S — gdy dziatanie ma by¢
podjete w terminie 1 roku od opublikowania Mapy Drogowej; M — ...w terminie 2 lat
od...; L —...wterminie 5 lat od...,

m interesariuszy odpowiedzialnych za podjecie dziatania, czyli instytucje przewidziane do
wdrazania rekomendacji, publiczne lub prywatne, ktére w procesie wdrazania
rekomendacji wymagajg wsparcia lub przychylnosci ze strony instytucji publicznych,

m  KPI (Key Performance Indicator, ,kluczowy wskaznik efektywnosci’) rozumiany jako
wskaznik pozwalajacy na monitorowanie wdrazania rekomendacji lub zweryfikowanie,
czy dana rekomendacja zostata wdrozona,

m stan wdrozenia rozumiany jako stan przygotowania do realizacji rekomendagji
w momencie opublikowania tego raportu (pazdziernik 2023 roku) wedtug najlepszej
wiedzy Grupy Roboczej: kolor zielony oznacza, ze rekomendacja jest obecnie
realizowana, bursztynowy — Zze rekomendacja nie jest obecnie realizowana,
ale prowadzone sg dziatania wspierajgce jej realizacije w przysztosci, -
ze rekomendacja nie jest obecnie realizowana i nie sg prowadzone dziatania
wspierajgce jej realizacje w przysztosci; komorka ta pozwoli rowniez ,odhaczyc”
wdrozenie danej rekomendacji w przypadku przegladu realizacji Mapy Drogowe;.

Rekomendacje majg w zatozeniu postuzy¢ sformutowaniu Mapy Drogowej dla Rozwoju
Zréwnowazonych Finanséw w Polsce.
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Tabela 3. Rekomendacje w zakresie strategicznej stymulacji rynku zielonego finansowania

Uzasadnienie
interwencji

Oczekiwany skutek

Dziatania do podjecia

Perspektywa
czasowa podjecia
dzialania

Interesariusze
odpowiedzialni za

Stan wdrozenia

Niepewnosc¢ co do
trafnosci i
skutecznosci

Definicja ,obligacji

Przeprowadzenie oceny skutkéw
wprowadzenia krajowej regulacji

podjecie dziatania

Do konca 2025 roku
definicja ,obligaciji
transformacyjnych” w

Ustawa wprowadzajgca

. e transformacyjnej” ) i Ministerstwo ustawie o obligacjach definicje ,obligacji
krajowej definicji ) potgczonej z oceng potencjatu M ) i . -
. pozytywnie wptywa na L . L Finanséw zostaje poddana transformacyjnej” zostata
legalnej standardu . Europejskiej Zielonej Obligacji dla o . )
o stymulacje rynku . . . ewaluacji i w razie opublikowana
Lobligacji finansowania transformacji w Polsce otrzeb
transformacyjnej” P y
skorygowana
Brak strategicznej
odpowiedzi na luke
inwestycyjng w
)./ yina Ministerstwo I
zakresie Klimatu i Uzupetnienie PEP
finansowania Lepsze zrozumienie o . . . ) 2040/KPEIK/LTS o : .
. . L. Uwzglednienie zrodet finansowania w Srodowiska . . Prekonsultacie PEP2040 i
transformacji i luka | potrzeb emitentow i i L , informacje dotyczace i
. . . trakcie rewizji kluczowych dokumentéw - ) . KPEIK zostaty
wiedzy dotyczaca zainteresowania . . . zrodet finansowania
. . , strategicznych (PEP 2040, KPEIK, Ministerstwo i przeprowadzone przez
potencjatu rynku inwestorow w sektorach 0 oo . S . L do kohca 2024 r. lub o ) i
. - LTS?9) lub przyjecie dedykowane;j Funduszy i Polityki e .. Ministerstwo Klimatu i
kapitatowego w transformacji o L . " . . przyjecie strategii . ,
L. . ; strategii finansowania transformac;ji Regionalnej i . Srodowiska w czerwcu 2023
kontekscie niezaspokojonych 767 rzad finansowania ,
N i . roku
mobilizacji potrzebach finansowych P a Ministersiwo transformacji przez
odpowiedniej skali , , rzad do konca 2024 r.
Finanséw

Srodkow
prywatnych i
publicznych

10 Strategia dtugoterminowa do 2050 roku zgodna z unijnym celem neutralnosci klimatycznej (Long-term strategy, por.

targets/2050-long-term-strategy _en).
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https://climate.ec.europa.eu/eu-action/climate-strategies-targets/2050-long-term-strategy_en
https://climate.ec.europa.eu/eu-action/climate-strategies-targets/2050-long-term-strategy_en

Uzasadnienie
interwencji

Brak monitorowania
wydatkéw
publicznych na
inwestycje
wspierajgce
transformacje w
Polsce, co
negatywnie wplywa

Oczekiwany skutek

Poprawa zarzadzania

wydatkami publicznymi na

transformacje, w tym
przychodami z emisji

Dziatania do podjecia

Podjecie dziatan zmierzajacych do
opracowania narzedzi odpowiedniego
oznaczania ,zielonych” wydatkow

Perspektywa
czasowa podjecia
dzialania

Interesariusze
odpowiedzialni za
podjecie dziatania

Ministerstwo
Finansow oraz inni

Emisja zielonego

instrumentéw dla
inwestorow

instrumentéw

indeksu zielonych obligacji

Wartosciowych

s, zielonego diugu, przez budzetowych®! i tym samym SiM ) , dtugu publicznego do
na mozliwosé . . . L s emitenci diugu |
, , instytucje publiczne przygotowanie sie do emisji zielonego . konca 2025 r.
rozwoju narzedzi S , , , publicznego
Jieloneao (wliczajac emitentow dtugu publicznego przez Skarb
— 9 . publicznych, innych niz Panstwa i innych emitentdéw
budzetowania” i K
Skarb Panstwa)
ponowng
wiarygodng emisje
zielonych obligaciji
skarbowych
Brak jasnosci
K Jasnosel Wieksza $wiadomosé N
definicyjnej i Ministerstwo L
i dotyczaca . . . . Publikacja
wymogow i Opracowanie powszechnie dostepnego Finanséw .
i migdzynarodowych ) . , przewodnika dla
okreslonych w L. 3 zasobu informacji na temat standardéw, S . | |
. standardéw i wymogow z . A . . L emitentéw do konca
miedzynarodowo L wytycznych i wymogow regulacyjnych Gielda Papierow
najczesciej stosowanych L. 2024 r.
uznanych Wartosciowych
wytycznych
wytycznych
Brak wyraznego .
oznaczenia rynku Powstanie wiarygodnego Opracowanie
i . . . Opracowanie i wdrozenie polskiego Gietda Papierow kryteriéw dla indeksu
wtornego zielonych | indeksu zielonych S

zielonych obligacji do
konca 2024 r.

11 potencjalnie na wzoér francuskiej metodologii opracowywania corocznego raportu o wptywie wydatkow budzetowych na $rodowisko (por.
https://www.budget.gouv.fr/documentation/file-download/8632).
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Stan wdrozenia

Wedle informaciji
przekazanych przez
Ministerstwo Finansow w
czasie prac grupy roboczej,
MF nie planuje emisji
zielonego dtugu publicznego

w najblizszej perspektywie

budzetowej

Matryca zawierajgca
podstawowe informacje
dotyczgce wymogow,
standarddw jest czescig
produktéw grupy roboczej

Brak dziatan podjetych do tej

pory



https://www.budget.gouv.fr/documentation/file-download/8632

Tabela 4. Rekomendacje w zakresie obnizenia kosztéw zielonego finansowania

Uzasadnienie

interwencji

Oczekiwany skutek

Dziatania do podjecia

Perspektywa
czasowa podjecia
dzialania

Interesariusze
odpowiedzialni za

Stan wdrozenia

Kompleksowy mechanizm

podjecie dziatania

Prace w ramach
EUNB toczg sie przy
udziale KNF

Informacja o uldze
podatkowej zostata
uwzgledniona w
SRRK (4.4.1) i
raporcie MF z
KMPG, ale nie

zostata przyjeta w

Ustawie

Konkurs obecnie
jest realizowany
przez GPW i IFC —
wymagane jest jego
rozszerzenie

uwzgledniania ryzyk ESG S/M
Brak mechanizmu g . vzy Opracowanie i wdrozenie rekomendac;ji e Do konca 2024/2025 roku
o przektada sie na i w zaleznosci od i
uwzgledniania ) dla sektora bankowego w zakresie - zostajg uchwalone
preferencyjne i o . tempa prac Komisja Nadzoru o .
ryzyk ESG w . obliczania i uwzgledniania ryzyk ESG - . odpowiednie rekomendacje
) oprocentowanie . o . Europejskiego Finansowego o .
ryzyku finansowym i . . przy udzielaniu finansowania (na dla uczestnikéw polskiego
) N finansowania udzielanego , , Urzedu Nadzoru
inwestyciji . . podstawie standardéw EUNB) rynku
na zielone projekty Bankowego
inwestycyjne
Stymulacja rynku Whprowadzenie ulg podatkowych dla
ielonych instrumentow. emitentow zielonych obligacji, w tym
Koszty odsetkowe z! y i ,' .u . W ! W i y 9 . J y
. ) Wysokos$¢ ulgi powinna ustawowo zdefiniowanych jako . - .
emisji zniechecajg . , o L o Ministerstwo Przyjecie projektu ustawy
. odpowiadac¢ co najmniej Lobligacje transformacyjne” i/lub dla S : R i
do emisji zielonych - . . Finanséw przez rzad do konca 2024 r.
obligacii realnym kosztom obligacji w standardzie EUGB w postaci
gaq ponoszonym przez mozliwosci odliczenia kwalifikowanych
emitentow kosztéw odsetkowych od podatku.
Wysokie koszt Do konca 2024 roku
st;/’fe emisii 'ak)c/> MSP i mniejsze JST Miedzynarodowe sfinansowane zostang
srcze c')InJa Jbarier posiadajg dostep zarébwno | Uruchomienie i prowadzenie Instytucje pierwsze koszty state emisji
dia mr?ie'sz ch do programéw wsparcia w | corocznego, szerokiego programu Finansowe dla beneficjentow
wolume r:ovalo emisii zakresie finansowania grantowego na sfinansowanie statych
doKonvwanveh | Kosztow statych emisii, jak | kosztow emisii zielonych obligacii S,MilL Gielda Papierow | Do korica 2026 roku program
ywany i do konkurencyjnych (przygotowanie Ram Zielonych Wartosciowych grantowy sfinansuje emisje
przez MSP i i iqaci i =3 zielonych obligacji przez
mniejsze JST (pon cenowo i oferowanych po Obligacji, pozyskanie SPO) dla MSP i )
" | polsku ustug zwigzanych z | mniejszych JST Ministerstwo MSP z kluczowych
100 tys. emisjg Finansow sektorow* | mniejszych JST

mieszkancéw)

o fgcznym wolumenie co
najmniej 100 min EUR

Utworzenie statego
konkursu i jego
regulaminu dla MSP
i mniejszych JST
wymaga
odpowiedniego
przygotowania
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Uzasadnienie

Oczekiwany skutek Dziatania do podjecia

interwencji

Perspektywa

czasowa podjecia

Interesariusze
odpowiedzialni za

Stan wdrozenia

Ustanowienie warunkow dla
funkcjonowania polskich dostarczycieli
niezaleznej opinii zewnetrznej (Second
Party Opinion, SPO) na
konkurencyjnych cenowo i jako$ciowo
warunkach

dziatania

podjecie dziatania

Polskie instytucje z
dos$wiadczeniem i
zdolnosciami
operacyjnymi
umozliwiajgcymi
Swiadczenie ustugi
SPO

Do konca 2024 roku na
polskim rynku funkcjonuje co
najmniej 1 polski dostawca
SPO w jezyku polskim dla
MSP i mniejszych JST

Co najmniej dwie
instytucje, ktére
moga petni¢ takg
role zostaty
zidentyfikowane w
trakcie prac grupy
roboczej

Do korica 2025 roku co
najmniej 1 polski dostawca
SPO spetnia kryteria
akredytacji przy ESMA jako
dostawca external review dla
Europejskiej Zielonej
Obligacji przy aktywnym
wsparciu kompetencyjnym i
w nabyciu niezbednego
doswiadczenia ze strony
instytucji publicznych

Kryteria ESMA
wymagajg lepszego
zrozumienia w celu

dostosowania

dziatan przez
podmioty
zamierzajgce
$wiadczy¢ ustugi

SPO na rynku

polskim

* kluczowe sektory rozumiane jako nastepujgce kody PKD: D35 — Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;
C23 — Produkcja wyroboéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych; H49 — Transport lgdowy; F — Budownictwo; C20 - Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych.
Lista wypracowana w toku prac nad Raportem diagnostycznym przygotowanym przez ICF i WiseEuropa na rzecz Platformy Zrownowazonych Finansoéw, w dialogu z Ministerstwem

Rozwoju i Technologii oraz w odniesieniu do Taksonomii UE
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Tabela 5. Rekomendacje w zakresie stymulacji rynku obligacji korporacyjnych przez przyjmowanie strategii transformacji przedsiebiorstw

Uzasadnienie
interwencji

Oczekiwany skutek

Dziatania do podjecia

Perspektywa
czasowa podjecia
dzialania

Interesariusze
odpowiedzialni za

Stan wdrozenia

Brak podazy
duzych projektow
inwestycyjnych,
ktére by znaczgco
pobudzity rynek
zielonego
finansowania

Potencjalni inwestorzy sg
zapewnieni, ze kluczowe
dla transformaciji polskie
przedsiebiorstwa bedg w
dtugiej perspektywie
realizowac duze zielone
projekty inwestycyjne
wynikajace z sytuaciji
rynkowej i konieczno$ci
dostosowania dziatah do
celow Porozumienia
Paryskiego. Dziatania
powinny wykorzystywac¢
instrumentarium transition
finance i odzwierciedlaé
najnowszy stan wiedzy i
dostepnych technologii

Ustanowienie zachet lub migkkich
obowigzkow (np. ulgi podatkowe na
koszty zwigzane z audytem
energetycznym lub wyliczeniem $ladu
weglowego, uzaleznienie przyznania
Srodkow publicznych od przyjecia i
wdrozenia przez wnioskujgcego planu
dekarbonizacji) na rzecz przyjecia
przez duze przedsigbiorstwa z wysoko
emisyjnych sektoréw (paliwa,
energetyka, przemyst) planow
transformacji zgodnych z powszechnie
uzywanymi standardami i wytycznymi

podjecie dziatania

Ministerstwo
Finansow

Odpowiednie spofki
Skarbu Panstwa /
przedsiebiorstwa
prywatne (duze i
MSP) / podmioty

ktore sprawuja
nadzor wtascicielski
nad SSP

Do konca 2024 roku co
najmniej 30 duzych firmi 15
MSP z kluczowych sektoréw
ogtasza plany transformacji

osiggniecia neutralnosci

klimatycznej do 2050 roku
uwzgledniajgce konkretne
projekty inwestycyjne

Niektore duze
spotki realizujg
obecnie prace nad
przyjeciem planéw
transformaciji i
strategii ESG,
jednak poziom
absorbcji
wiasciwych
standardow jest
obecnie na
niewystarczajgcym
poziomie

Niewielki wolumen
dotychczasowych
emisji zielonych
obligacji w Polsce i
brak pewnosci po
stronie inwestorow
co do perspektyw
rozwoju polskiego
rynku zielonych
obligaciji

Potencjalni inwestorzy sg
zapewnieni 0 rozwoju
polskiego rynku zielonych
obligaciji

Przyjecie przez duze przedsigbiorstwa
(w rozumieniu CSRD) z kluczowych
sektorow strategii emisji zielonych
obligaciji

Przeprowadzenie przez duze
przedsiebiorstwa z kluczowych
sektoréow znaczacych wolumenowo
emisji zielonych obligacji

Odpowiednie spofki
Skarbu Panstwa

Duze
przedsigbiorstwa
prywatne / podmioty
ktore sprawujg
nadzor wiascicielski
nad SSP

Do konca 2024 roku co
najmniej 15 firm z kluczowych
sektorow ogtasza strategie
emisji zielonych obligacji

taczny wolumen emisji
zielonych obligaciji
korporacyjnych przez
przedsigbiorstwa z kluczowych
sektorow od poczatku 2024
roku do konca 2025 roku
wynosi co najmniej 3 mid EUR

Strategie emisji
zielonych obligacji
nie sg obecnie
powszechnie
przyjmowane w
Polsce;
odpowiedni
wymog w tym
zakresie bedzie
wprowadzony
przez
rozporzgdzenie
EUGB

\l/
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WiseEuropa

Ministerstwo
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* Funded by
the European Union

15




Tabela 6. Rekomendacje w zakresie zielonego finansowania samorzadéw

Uzasadnienie

interwencji

Oczekiwany skutek

Dziatania do podjecia

Przeprowadzenie kompleksowej analizy
celowosci ustanowienia centralnej

Perspektywa
czasowa podjecia
dzialania

Interesariusze
odpowiedzialni za
podjecie dziatania

dla emisji zielonych
obligacji przez JST

samorzadu terytorialnego

finansach publicznych)

agencji grupujacej (pooling) zielone S
projekty inwestycyjne zgtaszane przez
mniejsze JST / zwigzki komunalne
. L Analiza celowos$ci obejmie mozliwos¢ Skompletowanie
Nieoptacalnos¢ i . . . - . i
. .. wyposazenia agencji w kompetencije: Ministerstwo analizy do konca
inne trudnosci S S . .
Swiazane z m emisji zielonych obligaciji Finanséw, 2024 r.
nieve\!/ielkimi Mniejsze JST majg dostep tacznie na rzecz publiczna instytucja
Kwotowo emisiami do potencjalnych zagregowanych projektow; rynku finansowego Agencja, jezeli
sielonvch obli Jac'i inwestorow niezaleznie od m emisji zielonych obligacji w z odpowiednim analiza wykaze
komu:aln chg rzfa , wartosci finansowanego walutach obcych; doswiadczeniem zasadnos¢ jej
mnieisze 3/ STF() on projektu m  dystrybuowania pozyskanych M/ L pracy z jednostkami | powotania, do konca
100 tJ < pon. Srodkéw pomiedzy samorzgadowymi 2025 r. ma przyjety
. yS. L poszczegolne JST. statut na podstawie
mieszkancéow) . . . ;
Analiza celowosci obejmie stosownej ustawy.
ustanowienie uwiarygadniajgcego
agencje mechanizmu solidarnej
odpowiedzialnosci uczestniczacych
JST lub Skarbu Panstwa za
zaciggniete przez nig zobowigzania
Ograniczenia - . .
. Znaczne zmniejszenie L - Stosowne zmiany
budzetowe . L Wytaczenie zielonych obligacji na state . . .
. . bariery dla emisji zielonych i Ministerstwo legislacyjne sg
stanowig bariere - . ; z reguly wydatkowej (art. 243 ustawy o S , , i R
obligacji przez jednostki Finanséw przyjete do konca

2024 r.

Stan wdrozenia

Rekomendacja utworzenia

centrum kompetencji
wspierajgcego emisje
obligacji przez jednostki

samorzadu terytorialnego

zostata uwzgledniona w
raporcie Ministerstwa

Finansow i KPMG z 2021 r.

ale nie zostaty podjete

dziatania umozliwiajgce jej

realizacje

Rozwigzanie jest
przedmiotem analiz
Ministerstwa Finanséw

\l/
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Ministerstwo
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Rekomendacje dla Centrum Kompetencji w zakresie zielonych obligacji

Swiadczenie pomocy w przygotowywaniu planéw transformacji przedsiebiorstw
(obliczanie sladu weglowego, wyznaczanie KPIs)

Organizacja szkoleh w zakresie procesu emisji zielonych obligacji i zarzgdzania
Srodkami

Badanie zgodnosci planéw redukcji emisji z Porozumieniem Paryskim,
itd. (na wzor Transition Plans Taskforce w Wielkiej Brytanii)

Gromadzenie danych o emisji zielonych instrumentéw dtuznych w Polsce i o zielonym
dtugu

Internetowy portal zwierajgcy materiaty edukacyjne zwigzane z emisjg i inwestowaniem
w zielone obligacje

Opracowanie przewodnika w jezyku polskim (a takze ew. w jezykach regionalnych)
o dostepnych standardach, wytycznych, wymogach i instrumentach

Rekomendacje dla Polski jako regionalnego centrum zréwnowazonych finanséw

Zapewnienie dostepnosci i atrakcyjnosci rynku wtérnego dla zielonych instrumentow
dla emitentow z regionu

Zapewnienie dostepnosci materiatow analitycznych w jezykach regionalnych.
Oferowanie ustug przez polskiego dostawce SPO w catym regionie — w tym celu
powinien on komunikowa¢ sie w jezykach regionu (czeskim, wegierskim,
ale tez ukrainskim)

Opracowali:

dr Wojciech Lewandowski, Przewodniczgcy Grupy Roboczej ds. rozwoju rynku zielonych
obligacji, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Kamil Laskowski, Analityk, WiseEuropa

Ay

/I C F WiseEuropa

% Ministerstwo
¥ Finanséw
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Aneks

Cztonkowie

Imie i nazwisko Afiliacja

Wojciech Lewandowski (Przewodniczacy)

Sylwia Bres

lwona Brzozowska-Poniedzielska

Anna Chmielewska
Tomasz Czech

Alicja Dgbrowska
Anna Dubel

Michat Fisiak
Wojciech Ggsowski
Matgorzata Grendysa
Mariusz Jaszczyk
Katarzyna Juras
Roksana Katuzna-Batazy
Krzysztof Kaminski
Tomasz Kotodziejczyk
Tomasz Kozak

Maria Krawczynska
Dariusz Kryczka
Marcin Krzemien
Bogumita Laudowicz - Burda
tukasz Lech

Mariusz Lipski

Filip Majdowski

Anna Malinowska
Dariusz Mejszutowicz
Marcin Nowak

Maciej Orczyk

Marta Postuta
Aleksandra Rudzinska
Pawet Sawicki
Stanistaw Stefaniak
Michat Smiechowski
Janusz Wdzieczak
Zofia Wetmanska
Konrad Wilczak

Kamil Witkowski

A U4 W
-_—— AV V4
/I C F WiseEuropa

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
Komisja Nadzoru Finansowego
Ministerstwo Aktywow Panstwowych
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
UN Global Compact Network Poland
Urzad Miejski w Cieszynie

Akademia Goérniczo-Hutnicza

Urzad Miasta todzi

Noble Securities

Dom Maklerski BDM

Polski Fundusz Rozwoju

PKO TFI

Kancelaria White&Case M. Studniarek i Wspadlnicy
Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami
KPMG

Grupa Profbud

BNP Paribas

UN Global Compact Network Poland
Uniwersytet Warszawski, Kancelaria CMS
Bank Gospodarstwa Krajowego
Tauron

Szkota Gtéwna Handlowa
Ministerstwo Aktywow Panstwowych
mBank

Gietda Papieréw Wartosciowych

Dom Maklerski BDM

Deloitte

Dom Maklerski BOS

Clifford Chance

Polska Izba Ubezpieczen

Fundacja Instrat

Kancelaria CMS

Biprowtdk, Spétka SIM Lodzkie
Climate Bonds Initiative

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Bank Santander

¥ * Funded by
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Imie i nazwisko Afiliacja

Augustyn Wrébel

Sylwia Zaremba-Janukowicz

Kancelaria WKB Wiercinski, Kweicinski, Baehr

Komisja Nadzoru Finansowego

Przeglad spotkan Grupy Roboczej

Spotkanie | Termin Agenda

13.04.2023 o«
10:00-11:00

27.04.2023
10:00-12:00

25.05.2023
10:00-12:00

29.06.2023 o
10:00-12:00

20.07.2023 o
10:00-12:00

14.09.2023
14:00-15:30

Kwestie organizacyjne (przedstawienie kontekstu dziatalnosci
Grupy, jej celéw, harmonogramu prac oraz wybér osoby
przewodniczacej)

Ustalenia z Raportu barier, uporzgdkowanie definicji i dostepnych
instrumentéw

Status prac w zakresie ram prawnych, dobre praktyki
miedzynarodowe, doswiadczenia inwestoréw instytucjonalnych z

regionu

Dyskusja na temat kompetencji i wymogow dla dostawcy ustug
SPO w Polsce

Dyskusja nad rekomendacjami i barierami

Zakonczenie prac Grupy i podziekowania

Kontrola dokumentu

Zastrzezenie Niniejsze sprawozdanie jest wlasnoscig Dyrekcji Generalnej ds. Wspierania Reform
Strukturalnych (DG REFORM) i zostato przygotowane przez ICF S.A. na podstawie
umowy z DG REFORM. Tres¢ niniejszego raportu nie moze by¢ powielana w catosci
ani w czesci, ani przekazywana innym organizacjom lub osobom bez wyraznej
uprzedniej pisemnej zgody DG REFORM.

Autor
Data

\l/
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Projekt ,Bridging the Climate finance gap with public policy instruments” jest
finansowany przez Unie Europejskg za posrednictwem Instrumentu Wsparcia
Technicznego, zarzgdzanego przez Dyrekcje Generalng Komisji Europejskiej ds.
Wspierania Reform Strukturalnych.

Kamil Laskowski
24 pazdziernika 2023 roku
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