WZOR URZEDOWEGO FORMULARZA ZGLOSZENIA ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD
PROJEKTEM ZALOZEN PROJEKTU USTAWY, PROJEKTEM USTAWY LUB PROJEKTEM
ROZPORZADZENIA

ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGEOSZENIE-ZMIANY-DANYGCH*

Projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz niektorych innych ustaw - UC105

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwa/imie--nazwiske™*

Karwasinski Szpringer i Wspdlnicy Spétka Jawna

2. Adres siedziby/adresmiejsea-zamieszkania™

Ul. Popularna 8, 02-465 Warszawa

3. Adres do korespondencji i adres e-mail

Ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa (Mindspace Skyliner), email: kuba.szpringer@ksz-legal.pl i
karolina.korytko@ksz-legal.pl

B. WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU

WYMIENIONEGO W CZESCI A W PRACACH NAD PROJEKTEM

Lp. Imie i nazwisko Adres
1 r.pr. Karolina Korytko Ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa
(Mindspace Skyliner)
2 r. pr. Jakub Szpringer Ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa
(Mindspace Skyliner)
3 r. pr. Michat Karwasinski Ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa
(Mindspace Skyliner)
4 Patryk Wéjcik Ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa
(Mindspace Skyliner)
5 Filip Milczak Ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa
(Mindspace Skyliner)

C. OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU
BEDACEGO PRZEDMIOTEM OCHRONY

Uwagi do Projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz niektorych innych ustaw (UC105) zostaty

przedstawione w tabeli stanowigcej zatgcznik do niniejszego Zgtoszenia.

Interes bedacy przedmiotem ochrony stanowi zapewnienie spojnego, proporcjonalnego i
neutralnego regulacyjnie srodowiska prawnego dla funkcjonowania towarzystw funduszy

inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych oraz pozostatych podmiotéw, ktdérych dziatalnos$c
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reguluje ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, sprzyjajacego realizacji celu Projektu, jakim jest wdrozenie do krajowego
porzadku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/927 oraz
zwiekszenie ochrony inwestoréw oraz poprawe stabilnosci finansowej na europejskich

rynkach kapitatowych.

Postulowane rozwigzania zmierzajg do zapewnienia, aby implementacja dyrektywy
2024/927 byta spojna, przejrzysta i proporcjonalna, a jej konstrukcja byta zrozumiata
zaréwno dla uczestnikow rynku, jak i dla inwestorow indywidualnych. Zgtoszone uwagi
majg na celu w szczegolnosci zapewnienie spdéjnosci regulacyjnej przepisow Projektu,
wzmochienie przejrzystodci prawa oraz uspdjnienie regulacji z obowigzujgcymi ramami
prawa Unii Europejskiej. Przyjecie tych postulatéw sprzyja zwigkszeniu pewnosci prawa,

ograniczeniu watpliwosci interpretacyjnych oraz realizacji celu Projektu.

D. ZALACZONE DOKUMENTY

1 Tabela z uwagami do projektowanej ustawy.

2 Informacja odpowiadajgca odpisowi z KRS.

(podac¢ date z czesci F poprzedniego zgtoszenia)

F. OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis
Jakub Szpringer 28.01.2026 r. ot o s

G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKLADANIE FALSZYWYCH
ZEZNAN

Jestem swiadomy odpowiedzialnos$ci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia

Signature Not Vexified
[¥)
Dokument podpi przez
Jakub Szpring
Data: 2026.01/2§ 20:16:42 CET

Jezeli zgtoszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o




dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, tresé: "- Zgtoszenie zmiany danych"
skresla sie.
Niepotrzebne skreslic.

Pouczenie:

1. Jezeli zgloszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia
urzedowego formularza zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnoéci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego
zgtoszenia (§ 3 rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania
zainteresowania pracami nad projektami aktow normatywnych oraz projektami zatozen
projektow ustaw, w nowym urzedowym formularzu zgtoszenia nalezy wypetni¢ wszystkie rubryki,
powtarzajgc rowniez dane, ktore zachowaty swojg aktualnosé.

2.Czes¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczgcego jednostki
organizacyjnej oraz w sytuacji, gdy osoba fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad
projektem zatozen projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyta
osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalno$ci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, a takze petnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do reprezentowania
podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

4. Czes¢ E formularza wypetnia sie¢ w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub
zmiany danych dotyczgcych wniesionego zgtoszenia.



Uwagi do projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz niektérych innych ustaw (UC105)

Jednostka
redakcyjna UFI,

Lp. ktérej uwaga Podmiot zgtaszajacy Uwaga / Propozycja zmian zapisu
dotyczy
1 art. 453 ust. 1 Wprowadzone doprecyzowanie moze budzi¢ watpliwosci interpretacyjne w zakresie
) L'JStaW o. podmiotu zobowigzanego do zapewnienia, aby wykonywanie powierzonych czynnosci
funduszyach odbywato sie zgodnie z UFI, jak rowniez w zakresie ztozonosSci catego przepisu art. 45a
inwestycyjnych i KSZ Smart Legal ust. 1 UFI.
zarzqdzaniu . (Karwasmsllq SZp”.”ge” W zwigzku z powyzszym Kancelaria proponuje wytgczenie do odrebnej jednostki
alternatywnymi Wspdlnicy sp. j.) a powyzszy proponuje wy'g ¢onel J
funduszami o redakcyjnej lub wskazanie wprost podmiotu zobowigzanego do zapewniania, aby
inwestveyinvmi czynnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych powierzone na podstawie art. 45a
( JF:/,J,)y ust. 1 UFI byly wykonywane zgodnie z UFI oraz pozostatymi wlasciwymi przepisami
” prawa.
2 KSZ Smart Legal W projektowanym art. 46 ust. 3b UFI zawarto btedne odwotanie do art. 431 ustawy z
" | Art. 46 ust. 3b UFI (Karwasinski Szpringeri | dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny, ktory reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu
Wspdlnicy sp. j.) szkdd wyrzadzonych przez zwierzeta.
3 Zgodnie z projektowanym art. 222a ust. 2 pkt 13a UFI informacja dla klienta

Art 222a ust. 2 pkt
13a UFI

KSZ Smart Legal
(Karwasinski Szpringer i
Wspdlnicy sp. j.)

alternatywnego funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ wykaz kosztow i optat
ponoszonych przez towarzystwo lub zarzgdzajacego ASI w zwigzku z dziatalnoscig
funduszu, alternatywnej spotki inwestycyjnej alb unijnego ASI, ktoére bezposrednio
lub posrednio obciazaja fundusz, alternatywng spotke inwestycyjng lub unijne AFI.

Przepis ten stanowi implementacje art. 23 ust. 1 lit ia dyrektywy 2011/61/UE, zgodnie
z ktérym informacja udostepniana inwestorom AFl powinna zawiera¢ wykaz opfat,
naleznosci i wydatkow, ktére ponosi ZAFI w zwigzku z dziatalnoscig AFI i ktére majg
by¢ bezposrednio lub posrednio przypisane do AFI.

Uzasadnienie do projektu ustawy krajowej wskazuje zas, ze chodzi o wykaz kosztéw i
optat ponoszonych bezposrednio lub posrednio z aktywoéw funduszu, alternatywnej
spofki inwestycyjnej lub unijnego AFI.
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W zwigzku z przedstawiong powyzej rozbieznoscig pojeciows i niejasnoscig w zakresie
definicji kosztow i optat, ponoszonych przez towarzystwo, ktére bezposrednio lub
posrednio obcigzajg fundusz, proponuje sie doprecyzowanie przepisu poprzez
precyzyjne wskazanie kosztéw i optat objetych obowigzkiem informacyjnym.

Art. 222aa ust. 2
UFI

KSZ Smart Legal
(Karwasinski Szpringer i
Wspdlnicy sp. j.)

Zgodnie z projektowanym art. 222aa ust. 2 UFIl, nazwa funduszu inwestycyjnego
innego niz fundusz, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, oraz alternatywnej spofki
inwestycyjnej, ktérej prawa uczestnictwa sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub ktéra uzyskata
zezwolenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 2015/760, powinna byc¢
spojna z odpowiednimi czesciami prospektu informacyjnego, prospektu,
memorandum informacyjnego lub prospektu emisyjnego.

Przepis ten, jak wynika z uzasadnienia do nowelizacji, stanowi implementacje do
krajowego porzadku prawnego art. 79 ust. 1 zdanie trzecie dyrektywy 2009/65/WE.
Nalezy jednak zwrdci€¢ uwage, iz implementowany przepis nie odnosi sie jedynie do
zgodnosci nazwy UCITS z odpowiednimi czesciami prospektu emisyjnego, ale
wskazuje wprost, ze to ,kluczowe informacje dla inwestoréw, w tym nazwa UCITS,
stanowig informacje udzielane przed zawarciem umowy. Musza one by¢ uczciwe,
jasne i niewprowadzajgce w btgd. Musza byé spdojne z odpowiednimi czesciami
prospektu emisyjnego”.

W zwigzku z powyzszym, w celu unikniecia watpliwosci i zapewnienia prawidtowej
implementac;ji przepiséw unijnych oraz majgc na uwadze odniesienie do informacji dla
klienta AFl zawarte w art. 222a UFI, proponuje sie uzupetnienie art. 222aa ust. 2 UFl o
odniesienie rowniez do zgodnosci z prospektem emisyjnym kluczowych informacji dla
inwestorow, w tym nazwy funduszu.

Art. 58 ust. 1 pkt 2
lit b UFI

KSZ Smart Legal
(Karwasinski Szpringer i
Wspdlnicy sp. j.)

Zgodnie z proponowanym brzmieniem art. 58 ust. 1 pkt 2 lit b UFI, do wniosku spofki
0 uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo zatagcza sie
plan dziafalnosci obejmujgcy w szczegodlnosci opis funkcji petnionych w towarzystwie
przez poszczegolne osoby zatrudnione w towarzystwie, w tym opis podlegtosci
stuzbowej, zakresu obowigzkdw i wymiaru czasu pracy.
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Zgodnie zas z art. 7 ust. 2 dyrektywy 2011/61/UE, ktérego implementacje stanowi
przepis krajowy, chodzi tutaj o informacje na temat osob faktycznie prowadzg
dziatalnos¢ danego ZAFI, a nie wszystkich os6b zatrudnionych w Towarzystwie, co
wynika z obecnie proponowanego brzmienia przepisu art. 58 ust. 1 pkt 2 lit b UFI.

W zwigzku z powyzszym proponuje sie doprecyzowanie art. 58 ust. 1 pkt 2 lit b poprzez
wskazanie kregu 0sob, do ktérych odnosi sie obowigzek opisu funkcii.

Art. 58 ust. 1 pkt 2
lit d oraz art. 58a
ust. 1 UFI

KSZ Smart Legal
(Karwasinski Szpringer i
Wspdlnicy sp. j.)

Zgodnie z proponowanym brzmieniem art. 58 ust. 1 pkt 2 lit d UFI, do wniosku spotki
o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo zatacza sie
plan dziatalnosci obejmujacy w szczegdlnosci opis sposobu wykonywania czynnosci
zwigzanych z realizacjg obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 3ust. 1, art. 6ust. 1lit. a i
art. 13 rozporzadzenia 2019/2088, wraz ze wskazaniem rozwigzan technicznych i
organizacyjnych wykorzystywanych przez towarzystwo w tym celu. Propozycja
brzmienia art. 58a ust. 1 UFI zawiera analogiczne zapisy.

W zwigzku z powyzszym wskazuje sie, ze z art. 7 ust. 2 lit ¢ dyrektywy 2011/61/UE,
ktérego implementacje stanowi przepis krajowy nie odnosi sie jedynie do przepiséw
rozporzadzenia 2019/2088, ale takze pozostatych dotyczgcych dziatalnosci
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym proponuje sie odpowiednie uzupetnienie przepisow w celu
unikniecia ryzyka btednej interpretacji przepisow, z ktorej wynikatby obowigzek
posiadania odrebnych systemow do realizacji obowigzkow wynikajacych z
rozporzgdzenia 2019/2088.

Art. 48 ust. 2i UFI

KSZ Smart Legal
(Karwasinski Szpringer i
Wspdlnicy sp. j.)

Przepis zawiera niejasny sposéb sformutowania “inicjatywy” utworzenia funduszu lub
powierzenia czynnosci oraz niespotykany tryb przekazywania regulaminu zarzadzania
konfliktu intereséw.

Proponuje sie doprecyzowac przepis poprzez wskazanie, ze:

1) Towarzystwo powinno posiada¢ odrebny opis zarzadzania konfliktem
interesow jesli jeden uczestnik posiada wiecej niz 50% ale mniej niz 100%
certyfikatow inwestycyjnych (nie liczgc certyfikatéw nalezacych do TFI) - tzn
w kontekscie ochrony inwestorow mniejszosciowych
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2) Towarzyswto powinno posiadaé odrebny opis zarzgdzania konfliktem
interesow jesli powierza uczestnikowi wykonywanie czynnosci z art. 45a
3) Opis powinien by¢ przekazany na kazde wezwanie KNF

Art. 199 aust. 5

KSZ Smart Legal
(Karwasinski Szpringer i
Wspdlnicy sp. j.)

Ustawa nie uzasadnia takiego rozwigzania biorgc pod uwage inne konstrukcje FIZ oraz
przepis art. 117 ustawy. Nie wskazuje tez w jaki sposob ta kwestia miataby podlegaé
weryfikacji.

Proponuje sie wykreslenia z uwagi na ochrone wynikajacg z art. 117 ustawy ktory
rowniez wskazuje na definicje inwestora profesjonalnego — tzn. Poprzez poziom
zaangazowania w kwocie nie mniejszej niz 40 tysiecy EURO.

Strona | 4



		2026-01-28T20:16:18+0100


		2026-01-28T20:16:42+0100




