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Szanowni Panstwo,

w zwiazku z petycja z 6 pazdziernika 2023 r. w sprawie podjecia dziatan
legislacyjnych w zakresie ogdlnej poprawy ochrony prawnej akcjonariuszy
mniejszosciowych, uprzejmie dziekuje za przekazane spostrzezenia, informacje i
opinie. Jednoczesnie wyjasniam, ze uwzgledniajac stanowisko Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego, postulowane w petycji zmiany regulacji prawnych wydaja
sie by¢ niezasadne. Niemniej deklarujemy, ze sytuacja ochrony prawnej
akcjonariuszy mniejszosciowych bedzie analizowana przy najblizszej zmianie
przepisow.

UZASADNIENIE
Nalezy wskazad, ze delisting dokonywany jest w oparciu o art. 91 ustawy o ofercie
publicznej!, w zwigzku z czym jego przeprowadzenie wymaga od akcjonariuszy
zamierzajacych doprowadzic¢ do delistingu uprzedniego ogtoszeniai
przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich
pozostatych akcji spotki. Nad prawidtowoscig wykonania tego obowigzku, w
szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ceny proponowanej w tym wezwaniu,
sprawuje nadzér Komisja Nadzoru Finansowego, bedac w ten sposéb gwarantem
ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych.

Odnoszac sie natomiast do podniesionej w petycji kwestii zmiany art. 83a ustawy o
ofercie publicznej, przepis ten zawiera wywazone rozwigzanie uprawniajace
akcjonariuszy mniejszosciowych do wystapienia z zadaniem odkupienia
posiadanych przez nich akcji spotki publicznej, ktorej akcje zostaty wykluczone z
obrotu na rynku regulowanym lub z alternatywnego systemu obrotu, zakreslajac
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przy tym termin 3 miesiecy od wykluczenia, po uptywie ktérego uprawnienie to
wygasa. Przepis ten zapewnia akcjonariuszom spétek wykluczonych z obrotu
nalezyty poziom ochrony, a przyjete w tym przepisie rozwiazanie stuzy
zapewnieniu pewnosci i stabilnosci sytuacji prawnej zarowno emitenta, jak i jego
akcjonariuszy. Mozliwos¢ skorzystania z uprawnienia przewidzianego w
przywotanym przepisie nie moze by¢ nieograniczona w czasie. Ponadto, spetnienie
postulatu odkupienia akcji po cenie godziwej, odpowiadajacej realnej wartosci
spoiki, z jednoczesnym przyjeciem dtugiego okresu, w jakim z uprawnienia do
zadania odkupienia akcji akcjonariusz mniejszosciowy mogtby skorzysta¢, mogtoby
generowac liczne spory na tle przyjetej wartosci godziwej i daty, na jaka wartosc ta
powinna byc¢ ustalona. Wartos¢ akcji objetych zadaniem odkupienia z dnia
wystapienia z zagdaniem moze znaczaco roznic sie od wartosci tych akgji na dzien
wykluczenia akcji z obrotu, ktére mogto miec miejsce wiele lat wczesniej.
Modyfikacja art. 83a ustawy o ofercie publicznej, polegajaca m.in. na mozliwosci
jego zastosowania do stanow faktycznych zaistniatych na dtugo przed jego
wejsciem w zycie, nie znajduje uzasadnienia prawnego.

POUCZENIE
Zgodnie z przepisem art. 13 ust. 2 ustawy o petycjach? sposéb zatatwienia petycji
nie moze by¢ przedmiotem skargi.

Podstawa Prawna

1. Ustawa zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. 22022 r. poz. 2554, z pdzn. zm.).

2. Ustawa zdnia 11 lipca 2014 r. o petycjach (Dz. U. z 2018 r. poz. 870).
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