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Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec stycznia 2022 r.

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 21 marca 2022 r.

1/2022

Spadek zadhzenia w styczniu 2022 rbyt gtownie wypadkow.

wyniosto1.137.129,6 min ztco oznaczato spadek 0 901,7 min zt « ujemnych potrzeb pyczkowych netto bugktu pastwa

(-0,1%) w styczniu 2022 r.

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z})

1 2022
Zmiana zadtuzenia SP -0,9
1. Potrzeby payczkowe netto budetu panstwa: -29,5
1.1. peficyt budetu pastwa -22,3
1.2.Srodki na finansowanie deficytu bzetu 0,0
srodkéw europejskich
1.3. Saldo depozytéw JSFP i depozytgdmvych -0,7
1.4. Zaradzaniesrodkami europejskimi -6,5
1.5. Saldo payczek udzielonych 0,0
1.6. Pozostale potrzeby p@zkowe? 0,0
2. Pozostate zmiany: 28,6
2.1. Rénice kursowe 0,4
2.2. Zmiana stanu na rachunkach imidwych 28,1
2.3. Dyskonto od SPW i indeksacja SPW 0,3
2.4. Zmiana pozostatego diugu Skarbusdaa -0,2
- Depozyty JSFP -1,3
- Pozostate depozyty 1,1
- Payczka udzielona przez JSEP 0,0
- Pozostale zadtanie SP 0,0

Y saldo prefinansowania zadaealizowanych z udziatesnodkéw pochodzcych z bugetu
UE, udzialy w midzynarodowych instytucjach finansowych oraz poiestzliczenia
krajowe i zagraniczne

2 Depozyty przyte od jednostek sektora finanséw publicznych (J$®Bjadagcych
osobowd¢ prawry oraz depozytygslowe od JSFP posiadajych osobow&' prawry.

¥ Depozyty od jednostek sektora instytugjidawych i samorzdowych nienalgcych do
SFP, depozytygslowe od podmiotéw spoza sektora finanséw publitz(§EP) i depozyty
zabezpieczape wynikagce z umoéw CSA.

9 Pazyczka Funduszu Solidarfmowego (FS) z Funduszu Rezerwy Demograficznej JFRD
bez wplywu na psstwowy dtug publiczny ze wedl na eliminagi wzajemnych zobowdai
JSFP.
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(-29,5 mid zt), przy nadwice budetu pastwa w wysokéci
22,3 mld zt oraz zmniejszgjym potrzeby pgyczkowe saldzie
depozytéw JSFP i depozytdowdowych (-0,7 mid zt) oraz
pomniejszajcym wptywie zarzdzaniasrodkami europejskimi
(-6,5 mid z#),

« zwiekszenia stanusrodkéw na rachunkach boetowych
(+28,1 mid zt),

e roznic kursowych (+0,4 mid zf) - umocnienia PLN wobec
EUR 00,03% i wobec CHF o 0,7% oraz oslabienie wobe
USD o 1,3%, wobec JPY 0 1,1% i CNY 0 1,5%.

Zadluzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emisji)

w styczniu 2022 r.wzrosto o 6,6 mld zi, co wynikato z salda emisji

rynkowych skarbowych papieréw wagtiowych (SPW; +6,5 mid

zt) oraz oszogmncsciowych SPW (+0,3 mid zl), przy spadku

pozostatego zadhenia 0 0,2 mid zt.

Sprzedaz/Wydanie SPW Odkup/Wyku
Instrument P w mid ) w id );I) P
PS0422 - 1,9
OK0722 - 0,3
WS0922 - 0,5
WZ1122 - 1,2
OK0724 07 -
WZ1126 6,1 -
PS0527 16 -
WZ1131 0.3 ;
DS0432 17 -

W styczniu 2022 r. zadhienie w walutach obcyctspadio o 7,5
mld zi, co byto efektem:
e ujemnego salda emisji dtugu:

Instrument Ciagnienie/Emisje Sptata/Wykup
Kredyty z MIF* - 0,3 mld EUR
Obligacja EUR - 1,5 mid EUR

*) MIF — migdzynarodowe instytucje finansowe
* réznic kursowych (0,4 mid z}).

Wedtug wsgpnych szacunkowych danychadtuzenie SP na

koniec lutego 2022 r. wyniosto ok. 1.144,8 mid zi,

co oznaczato wzrost o 7,7 mld zt (+0,7%). Zadhie w

podziale wedtug kryterium miejsca emisji wyniosto:

» dlug krajowy: ok. 884,3 mid zi,

e dlug w walutach obcych: ok. 260,6 mid zt (tj. 22,8%
catego dtugu SP).




Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

struktu struktura struktura zmiana Zmiana
Wyszczegélnienie xi12020 22X 12021 ! 12022 | 12022 12022 — X1l 2021 —
2020 2021 W% Xl 2021 X1l 2020
w % w % wminzt | w% | wminzt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 1097 480,0 100,0/ 1138031,3 100,0/ 1137129,6 100,0 -901,7| -0,08) 40551,3 3,7
I. Zadtuzenie krajowe SP 8314550 758 8726789  76,7| 879244,7 77,3 65658 08| 412239 5,0
1. Dhug z tytulu SPW 780987,9 71,2 8136126 71,5/ 8204080 72,1 67954 08| 32624,7 4,2
1.1. Rynkowe SPW 7394443 67,4 7567547 66,5 7632948 67,1 65402 09| 173104 23
- bony skarbowe 109203 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -| -10920,3 -100,0
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 728 524,0 66,4 756 754,7 66,5 763 294,8 67,1, 6540,2 09| 28230,7 3,9
1.2. Oszcgdndiciowe SPW 415436 3,8 56 857,9 50 571131 5,0 2552 04| 153143 36,9
2. Pozostale zadtenie SP 50 467,1 4,6 59 066,3 52| 58836,8 52 -2296 -0,4 85992 17,0
Il. Zadhu zenie zagraniczne SP 266 025,1 24,2| 2653524  23,3| 2578849 22,7 -74675 -28 -672,7 0,3
1. Dhug z tytulu SPW 198286,3 18,1 170101,0 14,9 163759,5  14,4| -6341,4/ -3,7| -281853  -14,2
2. Dlug z tytutu kredytow i pryczek 677388 6,2 95 246,3 84 941202 8,3 -1126,1 -1,2| 275075 40,6
3. Pozostate zadhenie SP 0,0 0,0 5,2 0,0 52 0,0 0,0/ 0,0 5,2 | 288 708,2
Tablica 3. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z#)
struktu struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegélnienie X1 2020 rgg% X1l 2021 2)621 12022 | | V%ci/zz >I<ﬁ0220221 x>|(|”22002210—
w % w %  lwminzt | w% | wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 1097 480,0 100,0/ 1138031,3 100,0/1137129,6 100,0/ -901,7| -0,1| 40551,3 3,7
I. Zadtuzenie SP wobec rezydentow 724 4715 66,0/ 7722958  67,9| 7746925 68,1 23967 03| 478243 66
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 451883,4 41,2 469040,8  41,2| 4714929 41,5 24521 05| 171574 38
- instrumenty krajowe 4305235 39,2| 4486852 39,4 4524904 39,8 38052 0,8 181617 4,22
- instrumenty zagraniczne 213599 1,9 20 355,6 1,8/ 190025 1,7| -13532 -6,6] -10043 -47
2. Krajowy sektor pozabankowy 272588,1 24,8/ 3032550 26,6/ 303199, 26,7 55,3 00| 306669 11,3
- instrumenty krajowe 267163,5 24,3 2994275  26,3| 299410,0 26,3 -17,4| 00| 322640 12,1
- instrumenty zagraniczne 5424,6 0,5 38275 0,3 3789,6 0,3 -37,9 -1,0 -1597,1| -29,4
Il. Zadhu zenie SP wobec nierezydentéw 3730085 340 3657355 32,1 362437,1 319 -32984| -0,9| -72730 -19
- instrumenty krajowe 133768,0 12,2 124566,2 10,9 127 344,2 11,2| 27780 22 -9201,7 -69
- instrumenty zagraniczne 2392405 21,8/ 241169,3  21,2| 2350928 20,7| -6076,4/ -25/ 19287 0,8
mid PLN
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; : 1000 |320% 31,6% 34 50 A A 306% 2654 257,9 %
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obcych w catym dlugu SP wyniést 22,7%,  soo - 4195 2839 2608% 24,2% 53 3y, " A
co oznaczalo spadek o 0,6 pkt m/m. Spadek a8 4 2509 2238 2769 2913 279.8 286,9 1A ——aA 5
udziatu w styczniu byt wypadkaywzrostu diugu 600 1 I | T 20%
krajowego, réanic kursowych oraz wykupu 200 | 8315 8727 8792 15%
obligacji nominowanych w EUR. Strategia 5247 5430 843 o cog 5433 0092 O4S OTAS [ § — 10%
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Zadtuzenie krajowe SP w uktadzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W styczniu 2022 r. nagpit wzrost zadhlaenia
krajowego SP w posiadaniu rezydentéw (+3,8 mid
zt, tj. sektor bankowy: +3,8 mid zi, w tym NBP:
brak zmian, inwestorzy pozabankowi: brak zmian)
oraz wzrost zadhenia krajowego SP w
posiadaniu inwestoréw zagranicznych (+2,8 mid
zh).

Zadtuzeniew krajowych SPW w uktadzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W styczniu 2022 r. rezydenci zyliszyli swoje
zaangaowanie w krajowych SPW atznie o
4,0 mid zt (tj. sektor bankowy: +3,8 mid zt, w tym
NBP: brak zmian, inwestorzy pozabankowi: +0,2
mid z}). W przypadku nierezydentéw zanotowano
wzrost zaangawania o 2,8 mid zt.
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Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w uktadzie
podmiotowym w styczniu 2022 r. m/m*

Wzrost zaangaowania bankéw w krajowe SPW w
styczniu 2022 r. wynikal ze wzrostu
Zaangaowania Ww instrumenty o terminach
zapadalnéci powyzej 1 roku, przy spadku w
instrumentach o zapadakud do 1 roku. Podmioty

z sektora pozabankowego zWézyly nieznacznie

zaangaowanie w SPW, co bylo wynikiem
zwickszenia w portfelach papierow o terminach
zapadalnéci  powyzej 1 roku.  Wzrost

zaangaowania nierezydentow byt wynikiem
nabycia instrumentéw o zapadalniach powyej

1 roku.

Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
krajowego sektora pozabankowego wg
podmiotéw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

Gtéwnymi posiadaczami krajowych SPWsnéd
podmiotéw z krajowego sektora pozabankowego
s3 zaktady ubezpieche(22,7% udziatu w styczniu
2022 r.), instytucje rmdowe i samorgdowe**

(29,3%), w tym Fundusz Rezerwy

Demograficznej czy  Bankowy Fundusz

Demograficzny, oraz fundusze inwestycyjne
(17,8%). Istotny udzial stanogvi réwniez

gospodarstwa domowe (22,6%).

Zadlwenie w krajowych SPW wobec sektora
pozabankowego wzrosto o 0,2 mid zt m/m.
Wzrost zadlaenia m/m byt przede wszystkim
wynikiem zwkkszenia Zaangawania
gospodarstw domowych (+0,6 mid zt m/m) oraz
przedsgbiorstw niefinansowych (+0,6 mlid zf).

*) Zmiany wynikajce z przeptywow, tj. z wytzeniem zmian klasyfikacji SPW do
poszczeg6lnych segmentow faktycznej zapadaineynikajacych z uptywu czasu.

**) Zgodnie z rozporzdzeniem Ministra Finanséw zmieniaym rozporadzenie w
sprawie  obowizkéw sprawozdawczych w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi emitowanymi przez Skarb fstwa od grudnia 2020 roku z kategorii
wnne podmioty” zostata wyodbniona nowa kategoria inwestoréw ,instytucje
rzadowe i samorgdowe”, zmianie ulegly réwnie definicje niektérych kategorii
inwestoréw, wtym funduszy emerytalnych, funduszy inwestycyjnycraktadéw
ubezpieczé.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych* wg podmiotow —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura**

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
zdywersyfikowana, z domingga rolg stabilnych
inwestoréw instytucjonalnych: bankow
centralnych i instytucji publicznych (23,2%
udzialu w  styczniu  2022r.), funduszy
inwestycyjnych (18,2%), funduszy emerytalnych
(17,6%) izakladow ubezpieaze (12,7%).
Znaczca cz$¢ zadiwenia w krajowych SPW
wobec inwestoréw zagranicznych zarejestrowana
jest na rachunkach zbiorczych (51,2 mid zt), ktére
pozwalaj inwestorom na nabywanie SPW bez
konieczndci posiadania odbnego rachunku w
kraju.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw w
styczniu 2022 r. m/m

W styczniu 2022 r. inwestorzy zagraniczni
zwigkszyli swoje zaangawanie w krajowe SPW

o 2,8 mld zi Najwskszy wzrost portfela
odnotowano na rachunkach zbiorczych (+2,0 mid
zt), w przypadku innych podmiotow (+0,6 mid zt),
zakladow ubezpieczeniowych (+0,4 mid zt) oraz
bankéw (+0,3 mid zl). Najwkszy spadek
odnotowano w przypadku funduszy
inwestycyjnych (-0,3 mild z}) oraz funduszy
emerytalnych (-0,2 mld z}).

*) Dane o SPW w posiadaniu inwestorow zagranicznych
uwzgkdniaj transakcje warunkowe.

**)  Struktura procentowa nie uwzginia rachunkéw
zbiorczych.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura*

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest
zdywersyfikowana. W  styczniu 2022 r.
najwickszy udziat w zadteeniu mieli nierezydenci

z Azji — 51,1%, co odpowiadato zadk&niu w
wysokaci 38,9 mid zt, z czego 21,1 mid z
znajdowato si w portfelach inwestoréw z Japonii,
a 17,0 mld zt w portfelach azjatyckich bankéw
centralnych. Drugi z kolei udziat w zadkniu
mieli nierezydenci z krajow strefy euro: 31,3% (co
odpowiadato portfelowi 23,8 mid zt, w tym
nierezydenci z Holandii: 7,3 mid zt, Luksemburga:
6,5 mid zi, Niemiec: 4,1 oraz mid zt Irlandii: 3,2
mld zl). Znacacy udziat w zadhieniu w
krajowych SPW wobec nierezydentéw mielizak
inwestorzy z krajow Ameryki Pétnocnej: 6,2% (co
odpowiadato portfelowi 4,7 mid zt, z czego 4,0
mld zt znajdowato siw posiadaniu inwestorow ze
Stanéw Zjednoczonych) oraz Europy spoza UE
(4,7%, portfel o wartei 3,5 mld zt, z czego 2,2
mid zt znajdowato si w posiadaniu inwestoréw z
Wielkiej Brytanii). Inwestorzy z pozostatych
regionéw stanowili 6,7%.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw w
styczniu 2022 r. m/m

W styczniu 2022 r. do wzrostu zadénia wobec
nierezydentdw w krajowych SPW przyczynik si
przede wszystkim wzrost portfela inwestoréw na
rachunkach zbiorczych (+2,0 mid zf), z krajow
strefy euro (+0,6 mid zf), oraz wzrostu portfela
inwestoréw z Europy z krajéw spoza UE (+0,5
mid z#).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytuciji
publicznych wg regionéw — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze zadkenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych dominu podmioty pochodgce
z Azji (96,8% udzialu w styczniu 2022 r.).
Nabywcami krajowych SPW gs takze banki
centralne i instytucje publiczne z Bliskiego
Wschodu (3,1%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji
publicznych wg regionéw w styczniu 2022 r.
m/m

W styczniu 2022 r. zadhgnie w krajowych SPW

w posiadaniu zagranicznych bankéw centralnych
i instytucji publicznych spadio w poréwnaniu z
poprzednim miegcem (-0,1 mld zt), do czego

przyczynit s¢ spadek zaangawania inwestorow

z Azji (-0,1 mid zl) oraz Bliskiego Wschodu

(-0,01 mid zh).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w styczniu 2022 r.
wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci
nominalnej

W styczniu 2022 r. krajowe SPW znajdowaty si
w portfelach inwestoréw zagranicznych z 63
krajow, co potwierdza wysak dywersyfikacg
struktury nierezydentéw. Najekszy udziat w
zadlweniu mialy podmioty z Japonii (z udziatem
36,0%, w tym gtéwnie zaktady ubezpieczeniowe:
15,8% udzialu w zadieniu nierezydentéw w

krajowych SPW oraz fundusze emerytalne:

15,1%), Holandii (12,4%, w tym gtownie inne
podmioty: 8,5% i fundusze emerytalne: 3,9%),
Luksemburga (11,1%, w tym gtdwnie fundusze
inwestycyjne: 7,7% i inne podmioty: 3,2%),
Niemiec (7,0%, w tym gtéwnie fundusze
hedgingowe: 2,2% i fundusze inwestycyjne:
2,1%), Stanéw Zjednoczonych (6,9%, w tym
gtébwnie inne podmioty: 3,0% i fundusze
inwestycyjne: 2,2%), Irlandii (5,5%, w tym
gtéwnie fundusze inwestycyjne: 5,2% i inne
podmioty: 0,2%) oraz Wielkiej Brytanii (3,7%, w
tym gtdwnie inne podmioty: 1,8% i fundusze
inwestycyjne: 1,0%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*w
styczniu 2022 r.** m/m

W styczniu 2022 r. najwksze zmiany

zaangaowania nierezydentéw w krajowych SPW
odnotowano w przypadku podmiotéw z Wielkigj
Brytanii (+0,5 mid z}), Niemiec (+0,5 mid 2z},

Luksemburga (+0,4 mid zt), Austrii (+0,4 mid z}),
Japonii (+0,3 mid zl), Standéw Zjednoczonych
(+0,2 mid z¥), Zjednoczonych Emiratéw
Arabskich (-0,8 mld zt) oraz Francja (-0,8 mid z).

*) Bez rachunkoéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zashia
w wysokdci co najmniej 0,2 mid PLN.

***¥) Wykres przedstawia kraje o zmianie zadémia w
wysokaici co najmniej 0,4 mid PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadtikenia SP domingjinstrumenty

0 statym oprocentowaniu — w styczniu 2022 r. ich
udziat wyniést 73,9%. Udzial instrumentéw

0 zmiennym oprocentowaniu wyniést 26,1%,
€0 oznaczato wzrost o 0,5 pkt proc. m/m.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W styczniu 2022 r. udziat diugu o zmiennym
oprocentowaniu w dhugu krajowym wyniost
30,5%, tj. wzrést o 0,5 pkt proc. m/m.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W styczniu 2022 r. udzial instrumentow
0 zmiennym  oprocentowaniu w  dlugu
zagranicznym wyniost 11,1%, tj. nie ulegt zmianie
m/m. Zgodnie ze strategizarzdzania diugiem
utrzymany zostat dominagy udziat instrumentow
0 oprocentowaniu statym w diugu nominowanym
w walutach obcych.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(81,5% udziatu w styczniu 2022 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (67,1%). Uzupehiagym zrédiem

finansowania @& instrumenty  nierynkowe,
t. kredyty z médzynarodowych instytuciji
finansowych, p#yczki z UE (w ramach
instrumentu SURE) krajowe obligacje

oszczdnaiciowe, a take depozyty przyjmowane
w ramach konsolidacji zagdzania ptynnécia.
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Dominujgca cze$¢ krajowego diugu SP stanaoyi
obligacje rynkowe — ich udziat w styczniu 2022 r.
wyniost  86,8%. Uzupetniagym, stabilnym
zrodtem finansowania 3s obligacje
oszczdnaiciowe (6,5%), a tale przygte
depozyty, ktérych udziat wyniost 5,4%.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedlug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominu;j
obligacje wyemitowane na rynkach
mi¢dzynarodowych (63,5% udzialu w styczniu
2022r.), przy istotnym udziale kredytow
z migdzynarodowych instytucji finansowych oraz
pozyczek z UE (instrument SURE,acznie
36,5%).
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Zadtuzenie SP wg rodzaju w styczniu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania
dhugiem, podstawowymzrédiem finansowania
potrzeb payczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy. Zadiienie nominowane w ziotych
w styczniu 2022 r. wyniosto 77,3% wobec 76,7%
na koniec poprzedniego migsa. Udziat diugu w
pozostatych walutach zmienilkshastpujaco:
 EUR - spadek o 0,7 pkt proc. m/m,

* USD - brak zmian. m/m,

e CHF — brak zmian m/m,

e JPY — brak zmian m/m,

e CNY — brak zmian m/m.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W styczniu 2022 r. udzial zadienia
nominowanego w EUR w dlugu w walutach
obcych, po uwzgldnieniu transakcji pochodnych,
wyniost 85,3%, pozostag powyzej minimalnego
poziomu 70% przytego w strategii zagglzania
diugiem. Udziat dlugu w EUR spadt o 0,5 pkt
proc. m/m.
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty
emisji*)**)

W styczniu 2022 r. waré nominalna zadienia
nominowanego w USD pozostata bez zmian
i wyniosta 8,9 mld USD, wark zadizenia
nominowanego w EUR spadfa o 1,7 mld EUR do
poziomu 46,2 mld EUR, warté zadhzenia
nominowanego w JPY pozostata bez zmian i
wyniosta 196,6 mid JPY. Zadtanie nominowane
w CNY pozostalo bez zmian wzglem
poprzedniego miegta i wyniosto 3,0 mid CNY.

*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP.

**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach
w walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowaani
poréwnywalndci proporcje kolumn na poszczegdinych
wykresach odpowiadagadhzeniu przeliczonemu na PLN.

Zadtuzenie SP wg faktycznych terminow
wykupu (w latach)

W styczniu 2022 r. zadhenie o najdhiaszych
terminach zapadaldoi (fj. powyzej 5 lat)
stanowito 4cznie 31,9% diugu SP, co oznaczato
wzrost 0 0,4 pkt proc. m/m. Udziat zadénia o
zapadalnéci ponizej 1 roku wynidst 19,0%, t;j.
wzrost o 2,4 pkt proc. m/m.

Zadtuzenie krajowe SP wg faktycznych
terminéw wykupu (w latach)

W styczniu 2022 r. udziat zadtenia krajowego o
zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 28,8%, co
oznaczato wzrost o 0,2 pkt proc. m/m. Udziat
dhugu o terminie wykupu po#ej 1 roku wyniost
21,6%, co oznaczato wzrost o 3,0 pkt proc. m/m.
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

Na koniec stycznia 2022r. ATM dlugu SP
wyniosto 4,73 roku (spadek o 0,02 m/m). Strategia
zarzdzania diugiem zaktada jego utrzymanie na
poziomie zblkonym do 5 lat, z uwzgtinieniem
mozliwosci przegciowych odchylé wynikajacych

z uwarunkowa rynkowych i budetowych
zwigzanych ze skutkami epidemii COVID-19.

ATM dlugu krajowego wyniosto 4,12 roku,
spadek o 0,05 m/m (wypadkowa aukcji sprzgda
zamiany oraz starzenia esidtugu). Strategia
zaktada utrzymanie ATM diugu krajowego na

poziomie 4,5 roku z uwzglinieniem
przegciowych  odchylé  wynikajagcych  z
uwarunkowa rynkowych i budetowych

zwigzanych ze skutkami epidemii.

ATM dlugu zagranicznego wyniosto 6,55 roku, co
oznaczato wzrost 0 0,12 roku m/m (efekt wykupu
1,5 mld EUR obligacji oraz starzenig situgu).

ATR zaduzenia SP

W styczniu 2022 r. wskaik ATR (ang. average
time to refixing) diugu SP wynidst 3,64 roku
(spadek o 0,02 m/m). Poziom ATR w styczniu byt
wypadkows ATR dlugu krajowego na poziomie
2,97 roku (spadek o 0,04 roku m/m) oraz wzrostu
ATR diugu w walutach obcych do 5,64 roku (o
0,09 roku m/m). Poziom ATR wynikat z
ksztattowania gi ATM i udziatu instrumentow o
zmiennym oprocentowaniu. Zgodnie z
zalzeniami  strategii  zagdzania  dlugiem
wskaznik ATR dlugu krajowego pozostawat w
przedziale 2,8-3,6 roku.

Duration* zadtu zenia SP

W styczniu 2022 r. duration diugu SP wyniosto
3,50 roku (spadek o 0,05 roku m/m) w wyniku
spadku duration diugu krajowego do poziomu
2,79 roku (o 0,08 roku m/m) oraz wzrostu duration
dlugu zagranicznego do poziomu 5,41 roku (o
0,10 roku m/m). Poziom duration byt gtéwnie
wynikiem ksztalttowania g§i ATR i zmian
rentowndci obligacji skarbowych. Poziomy ATR

i duration wskazuyj na stabilny poziom ryzyka
stopy procentowej zadtenia SP.

Srednia zapadalngé¢ (ATM) i duration*
portfela krajowych SPW w posiadaniu
poszczegolnych inwestorow

W styczniu 2022 r. ATM i duration portfela SPW
w posiadaniu inwestorow zagranicznych wyniosto
odpowiednio 4,49 roku (spadek o 0,03 roku m/m)
i 4,01 roku (spadek o 0,09 roku m/m). W przypadku
inwestoréw pozabankowych ATM i duration portfela
SPW wyniosto odpowiednio 4,01 roku (spadek o
0,05 roku m/m) i 2,60 roku (spadek o 0,07 roku
m/m). Portfel SPW w posiadaniu bankéw agsit
srednp zapadaln& na poziomie 4,05 roku (spadek o
0,05 roku m/m), aduration wyniosto 2,51 roku
(spadek o 0,09 roku m/m).

*) bez obligacji indeksowanych

Srednia zapadalno $¢ zadtu zenia SP
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Zapadalno $¢ zadhu zenia Skarbu Pa Astwa (skarbowe papiery warto $ciowe i kredyty)
wg stanu na 31 stycznia 2022 r.

mid PLN
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Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w skarbowych papierach warto  $ciowych wg stanu
na 31 stycznia 2022 r. 9
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Tablica 4. Zadhuzenie Skarbu Panstwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

struktura struktura zmiana zmiana
o Xl XII struktura
WyszczegOlnienie XI1 2020 2020 Xl 2021 2021 12022 12022 12022 — X112021 -
w % X1l 2021 XI12020
w % w %
w min zt w % w min zt w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 1097 480,0 100,0| 1138031,3 100,0/1137129,6 100,0 -901,7 -0,1| 40551,3 3,7
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa 831 455,0 75,8/ 872678,9 76,7) 8792447 77,3| 6565,8 0,8| 412239 5,0
1. Zadtuzenie z tytutu SPW 780 987,9 71,2| 813612,6 71,5/ 820408,0 72,1 67954 0,8| 32624,7 4,2
1.1. Rynkowe SPW 739 444,3 67,4| 756 754,7 66,5/ 763294,8 67,1, 6540,2 09| 173104 2,3
oprocentowanie state - nieindeksowane 543 026,2 49,5/ 533890,0 46,9| 535174,7 47,1 1284,7 0,2| -9136,1 -1,7
bony skarbowe 10 920,3 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -| -10920,3 -100,0
obligacje OK 46 641,1 4,2 52 848,1 4,6 53213,1 4,7 365,0 0,7 6 207,0 13,3
obligacje PS 197 378,0 18,0/ 186 271,3 16,4| 186 007,2 16,4 -264,1 -0,1| -11106,7 -5,6
obligacje DS 216 664,5 19,7| 226 802,8 19,9| 2284735 20,1, 16708 0,7/ 101383 4,7
obligacje WS 714224 6,5 67 967,9 6,0 67 480,9 5,9 -487,0 -0,7| -34545 -4,8
oprocentowanie state - indeksowane 4897,0 0,4 5228,0 0,5 5280,5 0,5 52,5 1,0 331,0 6,8
obligacje 1Z 4.897,0 0,4 5228,0 0,5 5280,5 0,5 52,5 1,0 331,0 6,8
oprocentowanie zmienne 191 521,1 17,5| 217 636,6 19,1| 222 839,7 19,6/ 5203,0 24| 261155 13,6
obligacje WZ 189 521,1 17,3| 212 636,6 18,7| 217839,7 19,2| 5203,0 24| 231155 12,2
obligacje PP 2000,0 0,2 5000,0 0,4 5000,0 0,4 0,0 0,0 3000,0 150,0
1.2. Oszcednosciowe SPW 41 543,6 3,8 56 857,9 5,0 57113,1 5,0 255,2 0,4| 153143 36,9
oprocentowanie state 11 186,6 1,0 12 4247 11 11 563,0 1.0 -861,7 -6,9 1238,2 111
obligacje OTS 3693,0 0,3 5630,1 0,5 5004,4 0.4 -625,7 -11,1 19371 52,5
obligacje POS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 7 493,6 0,7 6 794,6 0,6 6 558,6 0,6 -236,0 -3,5 -699,0 -9,3
oprocentowanie zmienne 30 357,0 2,8 44 433,2 3,9 45550,1 40| 11169 25 14076,2 46,4
obligacje TOZ 470,7 0,0 464,2 0,0 498,2 0,0 34,0 7,3 -6,5 -1,4
obligacje COI 22 394,7 2,0 33814,7 3,0 34 562,3 3,0 747,6 2,2 114201 51,0
obligacje ROS 158,0 0,0 287,7 0,0 2977 0,0 10,0 3,5 129,7 82,1
obligacje EDO 7154,4 0,7 9539,7 0,8 9851,3 0,9 311,7 3,3 2385,3 33,3
obligacje ROD 179,2 0,0 326,9 0,0 340,6 0,0 13,7 4,2 147,7 82,4
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 50 467,1 4,6 59 066,3 52 58 836,8 52 -229,6 -0,4 8599,2 17,0
depozyty JSFP* 23192,6 21 39 085,5 3,4 377819 3,3| -1303,5 -3,3| 158928 68,5
pozostate depozyty** 7 003,7 0,6 84615 0,7 9 535,48 08| 10740 12,7 1457,8 20,8
zobowizania wymagalne 16,6 0,0 7,4 0,0 7,4 0,0 0,0 0,0 -9,2 -55,5
pozyczka SP od JSFP*** 20241,5 1,8 11 504,3 1,0 11 504,3 1,0 0,0 0,0/ -8737,2 -43,2
inne 12,7 0,0 7,7 0,0 7,7 0,0 0,0 0,0 -5,0 -39,3
Il. Zadtu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa| 266 025,1 24,2 265 352,4 23,3| 257 884,9 22,7 -7 4675 -2,8 -672,7 -0,3
1. Zadtuzenie z tytutu SPW 198 286,3 18,1 170101,0 14,9| 163 759,5 14,4| -6341,4 -3,7| -28185,3 -14,2
1.1. Rynkowe SPW 198 286,3 18,1 170101,0 14,9| 163 759,5 14,4| -6341,4 -3,7| -28185,3 -14,2
oprocentowanie state 198 286,3 18,1 170101,0 14,9| 163 759,5 14,4| -6341,4 -3,7| -28185,3 -14,2
EUR 147 429,0 13,4| 125319,9 11,0/ 118389,9 10,4| -6930,0 -5,5| -22109,2 -15,0
usD 39 728,2 3,6 35931,0 3,2 36 415,1 3.2 484,1 1,3/ -37972 -9,6
CHF 2132,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 00| - -2132,1) -100,0
JPY 8997,0 0,8 6933,1 0,6 7 008,8 0,6 75,7 1,1/ -2063,9 -22,9
2. Kredyty i pozyczki zagraniczne 67 738,8 6,2 95 246,3 8,4 94 120,2 8,3 -1126,1 -1,2| 27507,5 40,6
oprocentowanie state 32 998,8 3,0 65 763,5 5,8 65 586,5 5,8 -177,0 -0,3| 327647 99,3
EUR 32998,8 3,0 65 763,5 5,8 65 586,5 5,8 -177,0 -0,3| 327647 99,3
oprocentowanie zmienne 34740,0 3,2 294828 2,6 28 533,6 2,5 -949,1 -3,2 -5 257,2 -15,1
EUR 34 740,0 3,2 29 482,8 2,6 28 533,6 25 -949,1 -3,2| -5257,2 -15,1
3. Pozostate zadtizenie Skarbu Paistwa 0,0 0,0 5,2 0,0 5,2 0,0 0,0 0,0 5,2 | 288 708,2

*) Depozyty przyjte od JSFP posiadaych osobowg: prawn oraz depozytyslowe od JSFP posiadajch osobowg: prawn;.

*+) Depozyty od jednostek sektora instytucjidawych i samorgdowych nienalgacych do SFP, depozytydowe od podmiotéw spoza SFP i depozyty zabezpigzezajynikajce z uméw CSA.
**%) Po zyczka Funduszu Solidarémowego (FS) z Funduszu Rezerw Demograficznych (FRBz wplywu na pestwowy diug publiczny ze wzgdlu na eliminagj wzajemnych zobowzan
JSFP.
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Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

struktura struktura struktura zZmiana Zmiana
P Xl 12022 — X112021 -
Wyszczegolnienie XI112020 2020 Xl 2021 XI\INZOC/)Zl 12022 | 2(3)22 Xl 2021 X1l 2020
w % ° W Izt | wo% In 21 %
w min z w% | wmin Z w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 1097 480,0 100,0/ 1138 031,3 100,0/ 1137 129,6 100,0 -901,7 -0,1| 40551,3 3,7
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec 724 471,5 66,0 772295,8 67,9 7746925 68,1| 2396,7 0,3| 478243 6,6
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy 451 883,4 41,2| 469 040,8 41,2 4714929 415| 24521 05| 17157,4 3.8
1. Krajowe SPW 430 489,0 39,2/ 4486075 39,4 4524174 39,8| 38099 0,8/ 181185 4,2
1.1. Rynkowe SPW 4304890 39,2| 4486075 39,4 4524174 39,8/ 38099 0,8/ 18118,5 4,2
bony skarbowe 9527,3 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -| -9527,3| -100,0
obligacje OK 25 457,4 2,3 28 037,2 25 28 076,2 2,5 38,9 0,1/ 2579,8 10,1
obligacje PS 132482,3 12,1| 116 093,9 10,2| 115226,4 10,1 -867,5 -0,7| -16 388,4 -12,4
obligacje DS 107 945,6 9,8/ 126 220,6 11,1 125623,8 11,0 -596,8 -0,5/ 18275,0 16,9
obligacje WS 23734,8 2,2 26 645,5 2,3 26 530,5 2,3 -115,0 -0,4| 2910,7 12,3
obligacje 1Z 561,9 0,1 918,5 0,1 934,6 0,1 16,1 1,7 356,6 63,5
obligacje WZ 130 779,6 11,9/ 150691,7 13,2| 156 025,9 13,7| 5334,2 35| 19912,1 15,2
1.2. Oszcgdnosciowe SPW 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 34,5 0,0 77,7 0,0 73,0 0,0 -4,7 -6,0 43,2 125,2
pozostate depozyty** 34,5 0,0 77,7 0,0 73,0 0,0 -4,7 -6,0 43,2 125,2
zobowhzania wymagalne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -59,9
3. Zagraniczne SPW 21 359,9 1,9 20 355,6 1,8 19 002,5 1,7| -1353,2 -6,6/ -1004,3 -4,7
Krajowy sektor pozabankowy 272 588,1 24,8/ 303 255,0 26,6/ 303199,6 26,7 -55,3 0,0/ 30666,9 11,3
1. Krajowe SPW 216 740,9 19,7| 240 448,7 21,1 240656,1 21,2 207,4 0,1 237078 10,9
1.1. Rynkowe SPW 175305,8 16,0/ 1837417 16,1| 183692,4 16,2 -49,3 0,0/ 84359 48
bony skarbowe 1393,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -| -1393,1 -100,0
obligacje OK 17 859,2 1,6 21 600,6 1,9 21518,0 19 -82,6 -0,4| 37414 20,9
obligacje PS 33310,1 3,0 37 488,0 3.3 382554 3,4 767,4 20 41779 12,5
obligacje DS 34197,1 31 316713 2,8 322615 2,8 590,2 19| -25258 -7,4
obligacje WS 26 223,2 2,4 25201,9 2,2 25202,8 2,2 0,9 0,0/ -10214 -3,9
obligacje 1Z 3852,8 0.4 4161,6 0.4 4201,9 0,4 40,4 1.0 308,7 8,0
obligacje WZ 56 470,3 51 58 618,4 52 57 252,8 50| -1365,6 -2,3] 21481 3.8
obligacje PP 2 000,0 0,2 5000,0 0,4 5000,0 0,4 0,0 0,0/ 3000,0 150,0
1.2. Oszcednosciowe SPW 41435,1 3,8 56 707,0 5,0 56 963,7 5,0 256,7 0,5/ 152719 36,9
obligacje OTS 3689,1 0,3 5625,1 0,5 5000,3 0,4 -624,9) -11,1| 1936,0 52,5
obligacje POS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 7 483,3 0,7 6 787,7 0,6 6 553,0 0,6 -234,7 -3,5 -695,6 -9,3
obligacje TOZ 470,4 0,0 463,9 0,0 497,9 0,0 34,0 7.3 -6,4 -1,4
obligacje COI 22 326,6 2,0 33715,2 3,0 34 461,9 3,0 746,7 2,2 11388,5 51,0
obligacje ROS 158,0 0,0 287,7 0,0 297,7 0,0 10,0 35 129,7 82,1
obligacje EDO 71284 0,6 9 500,5 0,8 98125 0,9 311,9 33 23721 33,3
obligacje ROD 179,2 0,0 326,9 0,0 340,5 0,0 13,7 4,2 147,6 82,4
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 50 422,6 4,6 58 978,8 52 58 754,0 5,2 -224,9 -0,4| 8556,2 17,0
depozyty JSFP* 23192/6 21 39 085,5 34 377819 3,3| -1303,5 -3,3| 158928 68,5
pozostate depozyty** 6 959,2 0,6 8374,0 0,7 94527 0,8| 10787 12,9| 14148 20,3
zobowizania wymagalne 16,6 0,0 7,4 0,0 7,4 0,0 0,0 0,0 -9,2 -55,5
pozyczka SP od JSFP*** 20 2415 18 11 504,3 1.0 11504,3 1,0 0,0 0,0 -87372 -43,2
Inne 12,7 0,0 7,7 0,0 7,7 0,0 0,0 0,0 -5,0 -39,3
3. Zagraniczne SPW 5424,6 0,5 38275 0,3 3789,6 0,3 -37,9 -1,0| -1597,1 -29,4
Il. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec 373 008,5 34,00 3657355 32,1 3624371 31,9| -32984 -0,9| -7273,0 -1,9
nierezydentéw
1. Krajowe SPW 133 758,0 12,2| 124556,5 10,9| 127 334,5 11,2| 2778,0 2,2/ -92015 -6,9
1.1. Rynkowe SPW 1336495 12,2| 1244055 10,9| 127 185,1 11,2| 27795 2,2 -9244,0 -6,9
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 33244 0,3 3210,2 0,3 3618,9 0,3 408,7 12,7 -114,2 -3,4
obligacje PS 31585,6 2,9 32689,4 2,9 325254 2,9 -164,0 -0,5/ 11038 35
obligacje DS 74 521,8 6,8 68 910,9 6,1 70 588,2 6,2 1677,3 24| -5610,8 -7,5
obligacje WS 214643 2,0 16 120,5 14 15 747,6 1,4 -372,9 -2,3| -5343.8 -24.9
obligacje 1Z 482,2 0,0 147,9 0,0 144,0 0,0 -3,9 -2,7 -334,3 -69,3
obligacje WZ 2271,2 0,2 3326,5 0,3 4560,9 04| 12344 37,1 10554 46,5
1.2. Oszcednosciowe SPW 108,5 0,0 150,9 0,0 149,4 0,0 -1,5 -1,0 42,4 39,1
obligacje OTS 3,8 0,0 5,0 0,0 4,1 0,0 -0,8| -16,7 11 29,1
obligacje POS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 10,3 0,0 6,9 0,0 57 0,0 -1,3) -18,3 -3,4 -32,7
obligacje TOZ 0,4 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 -0,2 -0,1 -29,4
obligacje COI 68,1 0,0 99,6 0,0 100,4 0,0 0,8 0,8 31,5 46,3
obligacje ROS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
obligacje EDO 26,0 0,0 39,1 0,0 38,9 0,0 -0,3 -0,7 13,2 50,8
obligacje ROD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
2. Zagraniczne SPW 171501,7 15,6/ 1459178 12,8/ 140967,5 12,4| -4950,3 -3,4| -25583,9 -14,9
3. Kredyty i pozyczki zagraniczne 67 738,8 6,2 95 246,3 8,4 94 120,2 8,3 -1126,1 -1,2| 275075 40,6
Europejski Bank Inwestycyjny 331843 3,0 28 820,2 25 27 503,3 24| -1316,9 -4,6| -4364,1 -13,2
Bank Swiatowy 288924 2,6 27 443,2 2,4 27 460,2 2,4 17,0 0,1 -1449,.2 -5,0
Bank Rozwoju Rady Europy 10474 0,1 1102,2 0,1 1285,8 0,1 183,6 16,7 54,8 52
Unia Europejska (SURE) 46148 0,4 37 880,7 3.3 37 870,8 3,3 -9,9 0,00 332659 7209
4. Pozostale zadlzenie Skarbu Paistwa 10,0 0,0 15,0 0,0 15,0 0,0 0,0 0,0 5,0 50,2

*) Depozyty przyjte od JSFP posiadajych osobow&: prawn oraz depozytyzlowe od JSFP posiadajch osobow&: prawn.
**) Depozyty od jednostek sektora instytucjjdawych i samorgdowych nienalzcych do SFP, depozytydowe od podmiotéw spoza SFP i depozyty zabezpigzzajynikajce z uméw CSA.
***¥) Pozyczka FS z FRD, bez wplywu narfsawowy diug publiczny ze wzgllu na eliminagj wzajemnych zobowran JSFP.



Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})
struktura

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
od 1 do 3 lat (vdcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)
powyzej 10 lat

Il. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (w4cznie)

XI112020

1097 480,0
163 025,7
262 326,2
283 164,1
324 606,8

64 357,2
831 455,0
124 889,2
208 157,7
217 160,1
254 632,6

26 615,4
739 444,3
543 026,2

75 216,1
157 075,7
124 638,7
181 090,3

50054
4.897,0
4897,0
0,0
191521,1
9429,8

319234

81 057,2

67 896,4

12143
41543,6
11 186,6
7262,2
3924,3
30 357,0
2755,6
10 337,2
11 464,1
5646,0
154,2

50 467,1

30 225,6

202415
266 025,1

38 136,4

54 168,5

66 004,1

69 974,2

377418

198 286,3
198 286,3

32112,2

44 298,0

55 556,9

411179

25201,2

0,0

0,0

67 738,8
32998,8
2063,0
4 456,71
5970,0
17 2515
3257,6
34 740,0
3961,2
5413,8
44772
11 604,8
9283,0

0,0

0,0

struktu
ra X1l
2020
w %
100,0
14,9
23,9
25,8
29,6
59
75,8
11,4
19,0
19,8
23,2
2,4
67,4
49,5
6,9
14,3
11,4

24,2
3,5
4,9
6,0
6,4
3,4

18,1

18,1
2,9
4,0
51
3,7
2,3
0,0
0,0
6,2
3,0
0,2
0,4
0,5
1,6
0,3
3,2
0,4
0,5
0,4
11
0,8
0,0
0,0

XI1'2021

1138031,3
188 774,0
293 051,4
297 788,5
293 297,5

65 119,9
872 678,9
161 746,8
227 485,7
234 386,7
229 655,6

19 404,0
756 754,7
533 890,0

71462,3
151 230,2
147 021,7
156 532,4

7643,5
5228,0
5228,0
0,0

217 636,6

29 398,6

50 636,6

72 764,5

64 836,9

0,0

56 857,9
12 4247
9451,3
29734
44 433,2
38725
17 417,5
14 600,5
8 286,4
256,3

59 066,3

47 562,1

11504,3
265 352,4

27 027,2

65 565,7

63 401,8

63 641,8

457159
170 101,0
170 101,0

21503,0

56 838,0

46 819,5

19900,1

25040,4

0,0

0,0

95 246,3
65 763,5
24315
4850,1

12 229,9

33673,3

12578,7

29 482,8

3087,5
3877,7
4352,3
10 068,4
8 096,8
52

52

18

Xl

2021

w %
100,0
16,6
25,8
26,2
25,8
5,7
76,7
14,2
20,0
20,6
20,2
1,7
66,5
46,9
6,3
13,3
12,9

23,3
2,4
5,8
5,6
5,6
4,0

14,9

14,9
1,9
5,0
4,1
1,7
2,2
0,0
0,0
8,4
5,8
0,2
0,4
11
3,0
11
2,6
0,3
0,3
0,4
0,9
0,7
0,0
0,0

12022

1137 129,6

215 806,4
268 815,8
290 201,2
295 445,8
66 860,4
879 244,7
189 768,5
196 089,0
240 469,6
231838,9
21078,7
763 294,8
535 174,7
101 461,3
119 222,8
147 021,7
158 154,7
9314,3
5280,5
5280,5
0,0

222 839,7
28 225,8
50 636,6
78 887,4
65 089,9
0,0

57 113,1
11 563,0
8 803,1
2759,9
45 550,1
3945,8
18 189,2
14 560,5
8594,4
260,1

58 836,8
47 332,5
11504,3
257 884,9
26 037,9
72726,7
49 731,7
63 606,9
45 781,7
163 759,5
163 759,5
21 664,7
63972,8
33 145,0
19 898,9
25078,3
0,0

0,0

94 120,2
65 586,5
2430,8
48773
12 226,7
33551,8
12 499,8
28 533,6
1937,2
3876,6
4359,9
10 156,3
8 203,6
5,2

5,2

struktura
12022
w %

100,0
19,0
23,6
25,5
26,0

5,9
77,3
16,7
17,2
21,1
20,4

1,9
67,1
47,1

8,9
10,5
12,9
13,9

0,8

0,5

0,5

0,0
19,6

2,5

4,5

6,9

5,7

0,0

5,0

1,0

0,8

0,2

4,0

0,3

16

13

0,8

0,0

5,2

4,2

1,0
22,7

2,3

6,4

4,4

5,6

4,0
14,4
14,4

1,9

5,6

2,9

17

2,2

0,0

0,0

8,3

5,8

0,2

0,4

11

3,0

11

2,5

0,2

0,3

0,4

0,9

0,7

0,0

0,0

zmiana

12022 -

X1l 2021
w min zt

-901,7
27 032,4
-24 235,7
-7 587,3
2 148,4
1740,5
6 565,8
28 021,7
-31 396,7
6 082,8
2 183,3
1674,6
6 540,2
1284,7
29999,0
-32 007,4
0,0
1622,3
1670,8
52,5
52,5
0,0
5203,0
-1172,8
0,0
6 122,8
253,0
0,0
255,2
-861,7
-648,2
-213,4
1116,9
73,3
7717
-40,0
308,0
3,9
-229,6
-229,6
0,0
-7 467,5
-989,3
7 161,0
-13670,1
-34,9
65,9
-6 341,4
-6 341,4
161,7
7134,8
-13674,5
-1,3
37,9
0,0
0,0
-1126,1
-177,0
-0,6
27,2
-3,2
-121,5
-78,9
-949,1
-1150,4
-1,0
7,6
87,8
106,8
0,0
0,0

w %
-0,1
14,3
-8,3
-2,5

0,7
2,7
0,8
17,3
-13,8
2,6
1,0
8,6
0,9
0,2
42,0
-21,2
0,0
1,0
21,9
1,0
1,0

2,4
-4,0
0,0
8.4
0,4

0,4
-6,9
-6,9
7,2

2,5

1,9

4,4
-0,3

3,7

15
-0,4
-0,5

0,0
2,8
-3,7
10,9

21,6
-0,1

0,1
-3,7
-3,7

0,8
12,6

29,2

0,0

0,2
1,2
-0,3

0,0

0,6

0,0
-0,4
-0,6
-3,2

-37,3

0,0

0,2

0,9

13

0,0

0,0

zZmiana
XI12021 -
XI1 2020
w min zt w %
40 551,3 3,7
25 748,3 15,8
30 725,3 11,7
14 6244 52
-31 309,4 -9,6
762,7 1,2
41 223,9 50
36 857,6 29,5
19 328,1 9,3
17 226,7 7,9
-24 977,0 -9,8
-7211,4 -27,1
17 3104 2,3
-9 136,1 -1,7
-3753,8 -5,0
-5845,5 -3,7
22 383,0 18,0
-24 557,9 -13,6
2638,1 52,7
331,0 6,8
331,0 6,8
0,0 -
26 115,5 13,6
19 968,9 211,8
18 713,2 58,6
-8 292,7 -10,2
-3 059,5 -4,5
-1214,3 -100,0
15 314,3 36,9
1238,2 111
2189,1 30,1
-951,0 -24,2
14 076,2 46,4
1117,0 40,5
7 080,3 68,5
3136,4 27,4
2 640,4 46,8
102,0 66,2
8599,2 17,0
17 336,4 57,4
-8 737,2 -43,2
-672,7 -0,3
-11 109,3 -29,1
11 397,2 21,0
-2 602,3 -3,9
-6 332,4 -9,0
7 974,0 21,1
-28 185,3 -14,2
-28 185,3 -14,2
-10 609,2 -33,0
12 540,0 28,3
-8 737,3 -15,7
-21217,8 -51,6
-160,9 -0,6
0,0
0,0 -
27 507,5 40,6
32 764,7 99,3
368,5 17,9
3934 8,8
6 259,9 104,9
16 421,8 95,2
9321,1 286,1
-5257,2 -15,1
-873,7 -22,1
-1536,1 -28,4
-124,9 -2,8
-1536,3 -13,2
-1186,2 -12,8
5,2/ 288708,2
5,2 288 708,2



Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytéw i pyczek
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
2.4. Unia Europejska (SURE)
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12020

237 817,5
180 171,4
169 235,5

2 366,4

XI12021

12022

247 430,4 247 298,9
189 737,6 191 215,0
176 895,4 178 419,4
160 233,2 164 533,3 165 998,6

0,0

0,0

157 866,9 164 533,3 165 998,6

9002,2
10935,9
57 646,1
42 967,5
14 678,6
6 260,8
7190,8
227,0
1 000,0
0,0

4,6148

12 362,0
12 842,2
57 692,8
36 983,3
207084
5966,7
6 266,1
239,6

8 236,0
11
4,5994

12 420,8
12 795,6
56 083,9
35613,8
20 468,9
59719
5981,3
279,6

8 236
11
4,5982

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytéw i pyczek
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
2.4. Unia Europejska (SURE)
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finansow
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12020

292 007,2
221 225,8
207 798,0

2 905,6

XI12021

12022

280 303,3 276 357,8
214 945,5 213 683,8
200 397,2 199 384,6
196 744,4 186 392,8 185 504,4

0,0

0,0

193 838,9 186 392,8 185 504,4

11 053,5
13 427,8
707815
52758,2
18 023,3
7687,4
8829,4
278,7
1227,9
0,0
3,7584

14 004.,4
14 548,4
65 357,7
41 896,8
23 459,7
6 759,4
7 098,6
2715
9330,2
13
4,0600

19

13 880,3
14 299,2
62 674,0
39798,7
228741
6 673,7
6 684,2
312,5
9203,8
13
4,1147

Zmiana
1 2022 — XIl 2021
w min
EUR w %
-131,5 -0,1
1477.4 0,8
1524,0 0,9
1465,3 0,9
0,0 -
1465,3 0,9
58,7 0,5
-46,6 -0,4
-1 609,0 -2,8
-1369,5 -3,7
-239,5 -1,2
53 0,1
-284,8 -4,5
40,0 16,7
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
Zmiana
1 2022 — XIl 2021
w min
uUsD w %
-3945,4 -1,4
-1261,7 -0,6
-1012,6 -0,5
-888,4 -0,5
0,0 -
-888,4 -0,5
-124,1 -0,9
-249,2 -1,7
-2 683,7 -4,1
-2 098,1 -5,0
-585,6 -2,5
-85,7 -1,3
-414,4 -5,8
41,0 15,1
-126,4 -1,4
0,0 -1,3
0,1 1,3

zmiana
XI12021 - Xl 2020
w min

EUR w %
96129 4,0
9 566,2 53
7 659,9 4,5
4 300,1 2,7
-2 366,4 -100,0
6 666,5 4,2
3359,8 37,3
1906,3 17,4
46,8 0,1
-5984,2 -13,9
6 029,8 41,1
-294,1 -4,7
-924.8 -12,9
12,7 5,6
7 236,0 723,6
1,1| 2896752
0,0 -0,3

zmiana
Xl 2021 - Xl 2020
w min

uUsD w %
-11 704,0 -4,0
-6 280,2 -2,8
-7 400,8 -3,6
-10 351,7 -5,3
-2 905,6 -100,0
-7 446,1 -3,8
2950,9 26,7
11205 8,3
-5423,7 -7,7
-10 861,4 -20,6
5436,4 30,2
-928,0 -12,1
-1730,8 -19,6
7,2 -2,6
8102,3 659,9
1,3| 2672539
0,3 8,0



