Regulamin pelnienia funkcji
Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych
z dnia 18 grudnia 2025 r.

Rozdzial I. Postanowienia ogo6lne

§ 1.

Regulamin okresla zasady pelnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych,
w szczegdlnosci:

1) obowigzki i uprawnienia Dealerow Skarbowych Papierow Warto§ciowych;
2)  obowiazki i uprawnienia Ministra Finanséw i1 Gospodarki;
3) zasady wyboru Dealerow Skarbowych Papierow Wartosciowych;

4) zasady wyboru rynku elektronicznego obrotu skarbowymi papierami warto$ciowymi
oferowanymi na rynku krajowym.

§2.
Ilekro¢ w regulaminie jest mowa o:
1) Ministrze — rozumie si¢ przez to Ministra Finanséw i Gospodarki;
2) NBP —rozumie si¢ przez to Narodowy Bank Polski;
3) KDPW —rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.;

4) podmiocie — rozumie si¢ przez to bank, instytucje¢ kredytowa lub instytucje finansowa, a takze
ich oddziaty, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
22024 r. poz. 1646, z pdzn. zm.);

5) podmiocie krajowym — rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

6) podmiocie zagranicznym — rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibe poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j;

7) DSPW —rozumie si¢ przez to podmiot, z ktorym Minister zawart umowe w sprawie petnienia
funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych;

8) Kandydacie — rozumie si¢ przez to podmiot ubiegajacy si¢ o status DSPW, ktory spetnit
warunki okre§lone w Regulaminie 1 zostal dopuszczony przez Ministra do postgpowania
przygotowawczego;

9) SPW — rozumie si¢ przez to skarbowe papiery wartoSciowe oferowane na rynku krajowym,
z wylaczeniem obligacji sprzedawanych w sieci detalicznej;

10) fixingu SPW — rozumie si¢ przez to dziatania podejmowane w celu ustalenia kursu
fixingowego 1 informacyjnego dla ofert kupna 1 sprzedazy zgodnie z Regulaminem fixingu
SPW okreslonym przez NBP w porozumieniu z Ministrem;

11) Rynku elektronicznym — rozumie si¢ przez to rynek elektronicznego obrotu SPW, na ktérym
przeprowadzany jest fixing SPW oraz realizowane sg obowigzki w zakresie obrotu wtornego;

12) podmiocie prowadzacym Rynek elektroniczny — rozumie si¢ przez to podmiot, z ktorym
Minister zawart umowe o prowadzenie Rynku elektronicznego;

13) Radzie Uczestnikow Rynku SPW — rozumie si¢ przez to zespo6t opiniodawczo—doradczy
funkcjonujacy przy Ministrze, w sktad ktorego wchodza przedstawiciele DSPW; statymi
uczestnikami posiedzen Rady sa przedstawiciele Ministra, NBP, KDPW oraz podmiotu
prowadzacego Rynek elektroniczny;

14) Regulaminie — rozumie si¢ przez to Regulamin petnienia funkcji Dealera Skarbowych
Papierow Warto$ciowych;



15) okresie rozliczeniowym — rozumie si¢ przez to kazdy z kolejnych kwartatow
kalendarzowych;

16) postgpowaniu przygotowawczym — rozumie si¢ przez to postgpowanie prowadzone w celu
uzyskania statusu DSPW obejmujace dwa nastgpujace po sobie okresy rozliczeniowe;

17) ocenie okresowej — rozumie si¢ przez to oceng DSPW lub Kandydata dokonywana po
kazdym okresie rozliczeniowym;

18) obligacjach skarbowych — rozumie si¢ przez to obligacje skarbowe, z wylaczeniem obligacji
skarbowych sprzedawanych w sieci sprzedazy detalicznej;

19) emisjach bazowych — rozumie si¢ przez to okreslone przez Ministra, po zasi¢gnigciu opinii
Rady Uczestnikow Rynku SPW, emisje SPW, w szczegdlnosci obligacje skarbowe o stalym
dochodzie 1 terminie wykupu nie krétszym niz jeden rok oraz warto$ci nominalnej nie
mniejszej niz 10 mld zt lub emisje SPW bedace w biezacej sprzedazy na przetargach, ktore
osiggnety warto$¢ co najmniej 2 mld zi;

20) IAD — rozumie si¢ przez to Indeks Aktywnosci Dealerskiej;

21)rankingu — rozumie si¢ przez to klasyfikacje DSPW oglaszang przez Ministra 1 wyznaczang
przy pomocy Sredniej arytmetycznej czterech nastgpujacych po sobie okresow
rozliczeniowych, obliczanej z doktadnosciag do dwoch miejsc po przecinku i zaokraglanej na
zasadach og6lnych, przy czym w sytuacji, w ktérej podmiot podlegajacy ocenie petnit funkcje
DSPW przez okres krotszy niz cztery okresy rozliczeniowe, Srednia arytmetyczna liczona jest
z okreséw, w ktorych podmiot podlegajacy ocenie pehit funkcje DSPW na przestrzeni
ostatnich nastgpujacych po sobie okresOw rozliczeniowych;

22) Rozporzadzeniu — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia
2013 r. w sprawie warunkoéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sprzedazy
hurtowej (Dz. U. z 2025 1. poz. 441);

23) przetargu sprzedazy — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 15 Rozporzadzenia;
24) przetargu zamiany — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 32 Rozporzadzenia;

25) sprzedazy dodatkowej — rozumie si¢ przez to sprzedaz obligacji poza przetargiem sprzedazy
okreslong w § 28a Rozporzadzenia;

26) przetargu bondéw skarbowych — rozumie si¢ przez to przetarg sprzedazy okreslony w § 15
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2013 r. w sprawie warunkow
emitowania bonow skarbowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1148);

27) sprzedazy dodatkowej bonow skarbowych — rozumie si¢ przez to sprzedaz bonow
skarbowych poza przetargiem bondw skarbowych okreslong w § 28a rozporzadzenia,
o ktorym mowa w pkt 26;

28) przetargu odkupu — rozumie si¢ przez to przetarg okreslony w § 45 Rozporzadzenia oraz
przetarg okreslony w § 33 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2013 .
w sprawie warunkow emitowania bonow skarbowych;

29) komunikacie — rozumie si¢ przez to kazda informacje¢ publikowang na podstawie Regulaminu
w serwisie internetowym Ministerstwa Finanso6w oraz w serwisach informacyjnych;

30)uczestniku ds. rozrachunku — rozumie si¢ przez to instytucje, za posrednictwem ktorej
dokonywany jest rozrachunek transakcji zawartych na SPW przez DSPW lub Kandydata,
bedaca posiadaczem rachunkow lub kont bondéw skarbowych prowadzonych w NBP lub kont
depozytowych obligacji skarbowych prowadzonych w KDPW;

31)obligacjach zagranicznych — rozumie si¢ przez to obligacje skarbowe emitowane przez
Ministra na rynkach zagranicznych;

32) dniu roboczym — rozumie si¢ przez to dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy;



33) grupie bankowej — rozumie si¢ przez to grupe, w skiad ktérej wchodzi DSPW lub Kandydat
oraz banki, instytucje kredytowe lub instytucje finansowe, zorganizowang w ten sposob, ze
jeden z nich w ramach powigzan kapitatowych (§ 26 ust. 3 pkt 4) jest jednostka dominujaca,
a pozostale sg jednostkami zaleznymi, przy czym za jednostk¢ zalezng uznaje si¢ réwniez
oddziat zagraniczny banku, instytucji kredytowej lub instytucji finansowej oraz jednostke
pozostajaca z jednostka zalezng w stosunku zaleznosci.

Rozdzial I1. Obowiazki i uprawnienia DSPW oraz obowiazki Kandydatéow
§3.

1. DSPW sa zobowigzani do uczestniczenia w przetargach SPW organizowanych przez NBP
w imieniu Ministra.

2. DSPW sa zobowigzani do nabycia nie mniej niz okreslony na dany okres rozliczeniowy
minimalny wymagany procentowy udziat (,,MIN”) w lacznej wazonej warto$ci nominalne;j
SPW sprzedanych na: przetargach sprzedazy, przetargach zamiany i1 przetargach bonoéw
skarbowych w trakcie danego okresu rozliczeniowego.

Wagi dla SPW sa okreslone w nastepujacy sposob:
1) 0,5 - dla wszystkich SPW o terminie do wykupu ponizej 4 lat;
2) 1,5 - dla wszystkich SPW o terminie do wykupu rownym lub dtuzszym niz 4 lata.

3. MIN obliczany jest jako iloraz 50% i liczby DSPW ustalonej na dany okres rozliczeniowy.
MIN podawany jest do wiadomosci DSPW najpdzniej w pierwszym dniu roboczym kazdego
okresu rozliczeniowego. Jezeli MIN nie ulegt zmianie, dla nastgpnego okresu
rozliczeniowego Minister nie jest obowigzany do jego podawania.

4. Ustalenie terminu do wykupu, o ktérym mowa w ust. 2, nast¢puje na ostatni dzien roboczy
danego okresu rozliczeniowego.

§ 4.
1. DSPW sa zobowigzani do uczestniczenia w fixingach SPW.
2. Lista SPW objetych fixingiem SPW jest ustalana przez Ministra.

3. Wskaznik kwotowania na fixingach (,,KF”) dla danego DSPW wynosi nie mniej niz 90%.
KF wyznaczany jest jako $rednia arytmetyczna, wyznaczonego dla kazdego fixingu w danym
okresie rozliczeniowym, stosunku liczby SPW kwotowanych przez DSPW do liczby SPW
objetych fixingiem.

§5.

1. DSPW sa zobowigzani do kwotowania SPW, w szczeg6lnosci emisji bazowych na Rynku
elektronicznym, poprzez podawanie cen kupna 1 sprzedazy, zgodnie z zasadami
obowigzujagcymi na Rynku elektronicznym. Minimalny dzienny czas kwotowania kazdej
emisji bazowej przez danego DSPW wynosi 5 godzin.

2. Wskaznik kwotowania emisji bazowych (,,KB”) dla danego DSPW wynosi nie mniej niz
90%, z zastrzezeniem ust 4. KB wyznaczany jest jako $rednia arytmetyczna wyznaczonego
dla kazdego dnia, w ktorym dokonywany jest obrot na Rynku elektronicznym w danym
okresie rozliczeniowym, stosunku tgcznego czasu kwotowania emisji bazowych, zgodnie
z zasadami obowigzujacymi na Rynku elektronicznym, do tacznego wymaganego czasu ich
kwotowania.

3. Informacja o kwotowaniach 1 transakcjach na Rynku elektronicznym, niezaleznie od
obowiazkow informacyjnych podmiotu prowadzacego Rynek elektroniczny wynikajacych
Z przepisOw prawa powszechnie obwigzujacego, moze by¢ zamieszczana w serwisach
informacyjnych w trybie okre§lonym przez Ministra w uzgodnieniu z Rada Uczestnikow
Rynku SPW.



4. W przypadkach uzasadnionych sytuacja rynkowag Minister zastrzega sobie prawo do
czasowego obnizenia KB. Komunikat o obnizeniu KB zawierajacy informacje o jego nowe;j
wysokosci oraz okresie jego obowigzywania podawany jest do wiadomosci DSPW.

§ 6.

DSPW sg zobowigzani do podawania dwustronnych kwotowan SPW na kazde zadanie Ministra.

§7.

1. DSPW i Kandydaci sg zobowigzani do zrealizowania nie mniej niz okre§lony na dany okres
rozliczeniowy minimalny procentowy udzial (,MIN-UB”) w tacznej warto$ci nominalnej
transakcji bezwarunkowych zawartych przez wszystkich DSPW 1 Kandydatéw na Rynku
elektronicznym za dany okres rozliczeniowy, z uwzglednieniem wag dla poszczegdlnych
SPW. Do okres$lenia wag dla poszczegdlnych SPW stosuje § 17 ust. 6, z zastrzezeniem ze dla
SPW niewskazanych w § 17 ust. 6 przyjmuje si¢ potowe najnizszej wagi wskazanej w tym
przepisie.

2. MIN-UB obliczany jest jako iloraz 40% 1 liczby DSPW ustalonej na dany okres
rozliczeniowy. MIN-UB podawany jest do wiadomosci DSPW i Kandydatow najpdzniej
pierwszego dnia roboczego kazdego okresu rozliczeniowego. Jezeli MIN-UB nie ulegt
zmianie, dla nastepnego okresu rozliczeniowego Minister nie jest obowigzany do jego
podawania.

§ 8.
1. DSPW i Kandydaci sg zobowigzani do:

1) rzetelnego wypelniania obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w systemach
depozytowych,

2) wspolpracy z Ministrem w zakresie zapewniania ptynnosci, efektywnosci i przejrzystosci
rynku SPW,

3) dziatania na rzecz rozszerzania bazy inwestorOw nabywajacych SPW,

4) promowania rynku SPW,

5) podejmowania dziatan wspierajacych ptynnos¢ obligacji zagranicznych,

6) przekazywania, bezposrednio lub za posrednictwem uczestnikéw ds. rozrachunku, danych

okreslonych w Zatacznikach 1.1-1.3 do Regulaminu, w postaci elektronicznej, w terminie
do 14. dnia po zakonczeniu kazdego miesigca.

2. DSPW i Kandydaci mogga dodatkowo przekazywac¢ dane okreslone w Zatacznikach 1.5-1.7 do
Regulaminu odnoszace si¢ do transakcji zrealizowanych przez wszystkie podmioty z grupy
bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW lub Kandydat, z wylaczeniem transakcji zawartych
w ramach grupy bankowe;j.

3. Przekazywanie danych okreslonych w ust. 2 jest dobrowolne, jednakze ich przekazywanie nie
zwalnia DSPW lub Kandydata z obowigzku dostarczania danych wskazanych w ust. 1 pkt 6.

4. DSPW i Kandydaci sg zobowigzani do przekazania listy osob upowaznionych do kontaktow
z przedstawicielami Ministra w zwigzku z uczestniczeniem w systemie DSPW lub
postepowaniem przygotowawczym wedlug wzoru okreslonego w Zataczniku 2 do
Regulaminu; zmiana osdb upowaznionych do kontaktdow z przedstawicielami Ministra
wymaga przekazania zaktualizowanej listy.



§09.
. DSPW sg uprawnieni do:

1) wylacznego skladania ofert na przetargach zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Rozporzadzeniu oraz w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w § 2 pkt 26;

2) wylacznego skladania ofert w ramach sprzedazy dodatkowej zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu oraz w ramach sprzedazy dodatkowej bonow skarbowych
zgodnie z zasadami okre§lonymi w rozporzadzeniu, o ktorym mowa w § 2 pkt 26;

3) wylacznosci lub preferencji w zakresie przeprowadzania indywidualnych operacji
finansowych z Ministrem dotyczacych:

a) transakcji warunkowych typu repo oraz buy—sell back,

b) transakcji zabezpieczajacych,

¢) transakcji zwigzanych z emisjami prywatnymi,

d) transakcji zwigzanych z emisjami zagranicznymi,

e) innych transakcji rynku finansowego okreslonych przez Ministra.

. Zakres 1 skala wylacznos$ci lub preferencji dla DSPW w zakresie przeprowadzania transakcji,

o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3, uwarunkowana begdzie rodzajem transakcji, skala

przeprowadzania transakcji danego typu przez Ministra oraz stopniem zaangazowania DSPW

w danym segmencie rynku. W ramach stosowania wylaczno$ci lub preferencji dla DSPW

bedzie uwzgledniane miejsce zajmowane w rankingu, ze szczegdlnym uwzglednieniem

realizacji obowiazkéw okreslonych w § 17 ust. 2 pkt 2.

. W przypadku zawierania transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 lit. a-b, na Rynku

elektronicznym lub z wykorzystaniem elektronicznych systemow transakcyjnych,

decydujacym kryterium wyboru kontrahenta bedzie poziom uzyskanych kwotowan.

W przypadku uzyskania takich samych kwotowan od dwoch lub wiecej kontrahentow,

Minister zawiera transakcje w pierwszej kolejnosci z kontrahentem, ktory posiada status

DSPW, a w przypadku uzyskania takich samych kwotowan od dwoéch lub wiecej DSPW o

wyborze kontrahenta decydowac¢ bedzie miejsce w rankingu.

§ 10.

DSPW w okresie obowiazywania umowy w sprawie petnienia funkcji DSPW przystuguje
wytaczne prawo do uzywania tytutu ,,Dealer Skarbowych Papieréw Wartosciowych”.

Rozdzial I11. ObowiazKi i uprawnienia Ministra

§ 11.

. Minister jest zobowigzany do sporzadzania wykazu emisji bazowych oraz SPW objetych

fixingiem SPW 1 publikowania tych informacji co najmniej raz do roku w formie komunikatu.

. Wykaz emisji bazowych oraz SPW objetych fixingiem SPW okresla Minister po uprzednim

zasigegnieciu opinii Rady Uczestnikow Rynku SPW, z zastrzezeniem ze termin wykupu SPW

objetych fixingiem nie moze by¢ krotszy niz 3 miesiace.

. Minister jest zobowigzany do podawania do wiadomosci publicznej kalendarza emisji SPW

wedtug nastepujacego harmonogramu:

1) raz do roku — plan emisji na nastgpny rok kalendarzowy z podzialem na bony skarbowe
1 obligacje skarbowe oraz przewidywane daty przetargéw SPW;

2) raz na kwartal — plan emisji na nastepny kwartal obejmujacy poszczegélne rodzaje
oferowanych papieréw wartosciowych wraz z okreslong przedzialowo wartosciag
przewidywanej podazy;

3) najpdzniej w dniu przetargu — wartos$¢ podazy SPW.
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. Minister moze wskaza¢ liste SPW nieobjetych fixingiem, ktorych kwotowanie bedzie objete
oceng w ramach IAD, o ktérej mowa w § 17 ust. 2 pkt 3 lit. c. Lista SPW oraz jej zmiany s3
podawane w komunikacie.

§12.
. Minister jest zobowigzany do:
1) przeprowadzania przetargdbw SPW za pomocg elektronicznego systemu;
2) podawania w dniu przetargu SPW wynikoéw:
a) przetargu nie pozniej niz o godzinie:
- 11:30 dla przetargdéw sprzedazy, odkupu 1 przetargdw bondéw skarbowych,
- 12:00 dla przetargéw zamiany;

b) sprzedazy dodatkowej i1 sprzedazy dodatkowej bonoéw skarbowych nie pozniej niz
o godzinie 14:30;
3) dokonywania oceny aktywno$ci DSPW i1 Kandydatow po kazdym okresie rozliczeniowym
oraz publikowania rankingu DSPW zgodnie z § 19 w terminie do 5. dnia roboczego po
zakonczeniu kazdego kwartatu;

4) organizowania spotkan z DSPW w celu:

a) rozwigzywania probleméw merytorycznych oraz organizacyjno-technicznych
zwigzanych z organizacja 1 funkcjonowaniem rynku SPW oraz systemu DSPW,

b) omawiania polityki emisyjnej, planéw finansowania potrzeb pozyczkowych budzetu
panstwa oraz sytuacji na rynkach finansowych.

. Zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2, nie maja zastosowania w sytuacji
wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych lub problemoéw technicznych uniemozliwiajgcych
przeprowadzenie przetargu za pomoca systemu elektronicznego lub podanie wynikow
przetargu we wskazanych terminach.

. W przypadku niemozliwos$ci przeprowadzenia przetargu za pomocg systemu elektronicznego,
przetarg jest przeprowadzany z wykorzystaniem alternatywnych S$rodkéw przekazywania
danych (telefon, faks).

. W przypadku zaistnienia przyczyn, o ktérych mowa w ust. 2, Minister podaje w komunikacie
czas publikacji wynikéw oraz informacje na temat przyczyn opdznienia ich publikacji.
Komunikat ten powinien by¢ opublikowany nie pdzZniej niz w terminie pierwotnie
przewidzianym dla publikacji wynikdéw przetargu.

§ 13.

Minister, na podstawie zgody 1 upowaznienia udzielonego przez DSPW w umowie
w sprawie pehlienia funkcji DSPW, ma prawo do dokonywania w miejscu wykonywania
dziatalnosci DSPW lub uczestnika ds. rozrachunku weryfikacji informacji 1 danych
przekazywanych Ministrowi w zwigzku z pelnieniem funkcji DSPW. Niezaleznie od tego
DSPW upowaznia Ministra do podejmowania innych, uznanych przez Ministra za niezbe¢dne,
czynnosci weryfikacyjno-kontrolnych dotyczacych dziatan DSPW zwigzanych z pelnieniem
funkcji DSPW.

§ 14.

. W przypadku uchybien w wykonywaniu postanowien Regulaminu Minister ma prawo, po
uprzednim rozpatrzeniu wyjasnien DSPW, do pisemnego upomnienia DSPW ze wskazaniem
przyczyny upomnienia. Nieprzedstawienie wyjasnienia mozliwego do zaakceptowania przez
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Ministra spowoduje pomniejszenie oceny IAD okreslonego w § 17 o nie mniej niz 0,5 punktu
1 nie wiecej niz 2 punkty.

. W razie razacego naruszenia obowigzkéw DSPW Minister moze pozbawi¢ funkcji DSPW
poprzez wypowiedzenie umowy w trybie natychmiastowym.

. W przypadku podejmowania przez DSPW lub Kandydata dziatan, co do ktorych istnieje
uzasadnione podejrzenie, ze celem tych dzialan jest zawyzenie IAD, Minister moze,
po uprzednim rozpatrzeniu wyjasnien DSPW lub Kandydata, odpowiednio: pozbawi¢ go
funkcji DSPW poprzez wypowiedzenie umowy w trybie natychmiastowym lub niezwlocznie
przerwac postgpowanie przygotowawcze, uniemozliwiajac Kandydatowi dalsze ubieganie si¢
o status DSPW.

. Informacje o wykluczeniu danego podmiotu z systemu DSPW oraz przerwaniu postgpowania
przygotowawczego Kandydata beda niezwlocznie podawane przez Ministra do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu.

Rozdzial V. Zasady wyboru DSPW

§ 15.

. Wszystkie podmioty mogg ubiegac¢ si¢ o uzyskanie statusu DSPW.

. Warunkami uzyskania statusu DSPW sa:

1) posiadanie rachunku bonéw skarbowych prowadzonego w NBP, rachunku papierow
wartosciowych lub konta depozytowego prowadzonego w KDPW albo wskazanie
uczestnika ds. rozrachunku oraz przedstawienie o$wiadczenia o zgodzie na przekazywanie
przez uczestnika ds. rozrachunku danych dotyczacych aktywnosci na rynku finansowym
podmiotu ubiegajacego si¢ o status DSPW w celach informacyjnych, o ktorym mowa
w pkt 3;

2) ztozenie wedlug wzoru okreslonego w Zatgczniku 3 do Regulaminu:

a) oswiadczenia zawierajacego dane o:
- posiadanym ratingu kredytowym,
- wysokosci funduszy wlasnych,
- wartosci posiadanego portfela SPW i jego zmianach w ciggu ostatnich 2 lat;

b) w przypadku podmiotu zagranicznego, oswiadczenia o petieniu funkcji dealera
skarbowych (rzadowych) papieréw wartosciowych w co najmniej jednym kraju
cztonkowskim OECD, z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej;

3) zlozenie o$wiadczen podmiotu oraz wiasciwego uczestnika ds. rozrachunku wedlug
wzordw okreslonych w Zalacznikach 4 1 5 do Regulaminu, zawierajacych zgode na
przekazywanie danych dotyczacych aktywnosci podmiotu na rynku finansowym oraz na
kontrole 1 weryfikacje tych danych przez Ministra;

4) posiadanie na Rynku elektronicznym statusu market makera zgodnie z regulacjami
dotyczacymi Rynku elektronicznego;

5) wywigzywanie si¢ z natozonych obowigzkéw okreslonych w § 17 ust. 19.

§ 16.

Podmiot, ktéry zamierza ubiegac si¢ o uzyskanie statusu DSPW, zobowigzany jest przedtozy¢
Ministrowi pisemng deklaracje o zamiarze przystapienia do postgpowania przygotowawczego
wedlug wzoru okreslonego w Zataczniku 6 do Regulaminu, liste osob, o ktérej mowa
w § 8 ust. 4, oraz oswiadczenia okreslone w § 15.

Deklaracja oraz o$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1, sa podstawa przystgpienia podmiotu
do postepowania przygotowawczego i oznaczajg akceptacj¢ postanowien § 151 § 16.



. Bieg terminu postgepowania przygotowawczego rozpoczyna si¢ od okresu rozliczeniowego,
w ktorym Kandydat zlozyt deklaracj¢ oraz o$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1,
z zastrzezeniem ust. 4 .

. W przypadku, w ktérym Kandydat nie wypelil wymogoéw okreslonych w § 17 ust. 19
w pierwszym okresie rozliczeniowym postgpowania przygotowawczego, w ktérym ztozyt
deklaracje¢ oraz o$wiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1, bieg terminu postepowania
przygotowawczego rozpoczyna si¢ od kolejnego okresu rozliczeniowego. W przypadku
ponownego niewypetnienia wymogoéw okreslonych w § 17 ust. 19, Kandydat, ktory zamierza
nadal ubiegaé si¢ o uzyskanie statusu DSPW, obowigzany jest ponownie ztozy¢ deklaracje
oraz o$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 1.

. Minister zastrzega sobie prawo zweryfikowania przedstawionych o$wiadczen oraz
nieprzyj¢cia deklaracji w przypadku niespetnienia warunkow, o ktérych mowa w § 15.

. W przypadku niewypetnienia zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 1 oraz w § 15 ust. 2 pkt 4
1 5, Minister zastrzega sobie prawo do natychmiastowego zakonczenia postepowania
przygotowawczego.

§17.

. Kazdy DSPW lub Kandydat ubiegajacy si¢ o status DSPW podlega ocenie okresowej
dokonywanej w kolejnych okresach rozliczeniowych.

. Podstawg oceny jest IAD obliczany jako $rednia wazona przyznanych punktow w danym

okresie rozliczeniowym w nastgpujacych kryteriach i przy zastosowaniu okreslonych nizej

wag:

1) aktywnos¢ DSPW na rynku pierwotnym (waga 40%), tj. procentowy udziat (,,UZ”’) w tacznej,
wazone] wartosci nominalnej SPW sprzedanych na: przetargach sprzedazy, przetargach
zamiany 1 przetargach bonéw skarbowych w trakcie danego okresu rozliczeniowego;

2) aktywnos$¢ DSPW lub Kandydata na rynku wtornym SPW (waga 40%), z czego:
a) jakos¢ kwotowania na Rynku elektronicznym (waga 50%),
b) wolumen transakcji bezwarunkowych zawartych na Rynku elektronicznym (waga
50%);
3) wspotpraca DSPW z Ministrem (waga 20%), w szczegolnosci:

a) doradztwo w zakresie polityki emisyjnej, w szczegdlnosci konsultacje dotyczace
ramowego okreslania wielko$ci podazy na poszczegolne przetargi,

b) przekazywanie biezacych analiz sytuacji na rynkach finansowych,

c) kwotowanie SPW z listy, o ktorej mowa w § 11 ust. 4, dla ktorych obliczany jest
wskaznik analogiczny do indeksu jako$ci kwotowan, wskazanego w ust. 6-7, przy czym
przy ocenie tego kryterium indeksy dzienne wyznaczane sg jako Srednie arytmetyczne
dziennych wskaznikoéw kwotowan dla poszczegélnych SPW,

d) inne dziatania, w szczeg6lnosci majace na celu realizacje zobowigzan okreslonych
w § 8 ust. 1.

. Punktacja w ramach kryterium okreslonego w ust. 2 pkt 1 przyznawana jest wedlug
nastepujacego schematu:

Liczba punktow Wielko$¢ UZ
(N-20)/2 NB(MIN/20) <UZ < (N+1) B(MIN/20) dla N=0...,19
0 UZ = MIN
(N-19)/2 NB(MIN/20) < UZ < (N+1) B(MIN/20) dla N=20...,39
+10 UZ > 2/5MIN

. Wielkos$¢ UZ jest obliczana z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku i zaokraglana na
zasadach ogolnych.



5.

10.

Punktacja w ramach kryterium okreslonego w ust. 2 pkt 2 lit. a przyznawana jest wedlug
nastgpujacego schematu, gdzie ,,I” oznacza indeks jakosci kwotowania:

Liczba punktéw Wartosé [
0 1<100%
(N+1)/2 100% + NS (Lnax-100%)/20] <1< 100% + (N+1) B (Lnan-100%)/20]
dla N=0,...,19

gdzie 1., 0znacza wigksza z ponizszych wartosci:

— najwigksza warto$¢ indeksu I w danym okresie rozliczeniowym spo$rod
wszystkich DSPW i Kandydatow,

- 100%.

Indeks jakosci kwotowania, o ktérym mowa w ust. 5, wyznaczany jest dla kazdego DSPW
1 Kandydata jako $rednia arytmetyczna indeksow dziennych w danym okresie
rozliczeniowym. Indeksy dzienne wyznaczane sg jako $rednie wazone dziennych wskaznikow
kwotowania (W) dla poszczegdlnych SPW. Przedmiotowe wagi okreslone sg nastepujaco:

Rodzaj SPW / zapadalnosc Waga
Obligacje niebazowe podlegajace fixingowi 0,75
Obligacje bazowe ponizej 2,5 lat 1,50
o terminie do roéwnym lub dluzszym niz 2,5 roku, ale ponizej 6 lat 2,00
wykupu: roéwnym lub dtuzszym niz 6 lat 2,50

Ustalenie terminu do wykupu nast¢puje na ostatni dzien roboczy danego okresu
rozliczeniowego. W przypadku gdy wyzej wskazane obligacje przestang by¢ obligacjami
bazowymi lub niebazowymi podlegajacymi fixingowi w trakcie okresu rozliczeniowego,
waga zostanie zaktualizowana od dnia zmiany.

Dzienne wskazniki kwotowania dla poszczegélnych SPW, o ktérych mowa w ust. 6,
wyznaczane s§ wzorem:

W=[laxS+(1-a)xV]xT
gdzie:
S — oznacza stosunek wartosci spreadu referencyjnego do wartosci sredniego spreadu;
V — oznacza stosunek wartosci sredniego wolumenu do wartosci wolumenu referencyjnego;

T — oznacza stosunek czasu kwotowania przez DSPW lub Kandydata w danym dniu do czasu
referencyjnego wynoszacego 5 godzin;

o.— oznacza wage rowng 0,90.

Wartosci referencyjne spreadu i wolumenu, o ktérych mowa w ust. 7, to odpowiednio $redni
wazony czasem kwotowania spread, o ktorym mowa w ust. 10, albo wolumen, o ktorym
mowa w ust. 11, w danym dniu dla danego SPW, wyliczone na podstawie kwotowan
wszystkich DSPW i1 Kandydatow.

Wartos$ci sredniego spreadu i sredniego wolumenu, o ktérych mowa w ust. 7, to odpowiednio
sredni wazony czasem kwotowania spread, o ktorym mowa w ust. 10, albo wolumen,
o ktorym mowa w ust. 11, w danym dniu dla danego SPW, wyliczone na podstawie
kwotowan danego DSPW lub Kandydata.

Spread rozumiany jest jako roznica, wyrazona w punktach bazowych za 100% warto$ci
nominalnej, pomi¢dzy kwotowaniem z najnizsza ceng sprzedazy a kwotowaniem z najwyzszg
ceng kupna spos$rod kwotowan zamieszczonych w danym momencie w odniesieniu do danego
SPW przez DSPW lub Kandydata, przy czym uwzgledniane sg wylacznie:

1) w przypadku emisji bazowych — kwotowania ze spreadem nie wigkszym niz maksymalny
spread okres$lony dla danego SPW zgodnie z regulacjami Rynku elektronicznego;



2) w przypadku emisji niebazowych podlegajacych fixingowi — kwotowania ze spreadem nie
wigkszym niz maksymalny spread dla emisji bazowych o najdluzszym terminie
zapadalnosci okre§lony zgodnie z regulacjami Rynku elektronicznego.

11. Wolumen okre§lany jest jako s$rednia arytmetyczna z wartosci nominalnych dwoéch
najlepszych kwotowan, o ktérych mowa w ust. 10, przy czym:

1) w kwotowaniach z ukrytym wolumenem — wolumen ukryty nie jest uwzgledniany;

2) kwotowania z wolumenem przekraczajacym 100 min zt uwzgledniane sa do warto$ci
100 mln zt.

12. Warto$¢ czasu referencyjnego T okreslonego w ust. 7 moze zosta¢ zmieniona przez Ministra
w uzgodnieniu z Rada Uczestnikéw Rynku SPW.

13. Wartos¢ wagi a okreslonej w ust. 7 moze zosta¢ zmieniona przez Ministra w uzgodnieniu
z Radg Uczestnikéw Rynku SPW.

14. Punktacja w ramach kryterium okre§lonego w ust. 2 pkt 2 lit. b przyznawana jest wedlug
nastepujacego schematu:

Liczba punktow Warto$¢ UB
0 UB < MIN-UB
(N+1)/2 MIN-UB + NfB[(UB, .- MIN-UB)/20] < UB < MIN-UB

+ (N+1) BT(UBper- MIN-UB )/20], dla N=0,...,19

gdzie UB,,,x 0znacza wigksza z ponizszych wartosci:

— najwicksza warto§¢ UB w danym okresie rozliczeniowym sposrod
wszystkich DSPW i Kandydatow,

— MIN-UB

gdzie ,,UB” oznacza procentowy udzial danego DSPW Ilub Kandydata w tacznej wartosci

nominalnej transakcji bezwarunkowych zawartych przez wszystkich DSPW 1 Kandydatow,

z uwzglednieniem wag dla poszczegdlnych SPW okreslonych w ust. 6, z zastrzezeniem ze dla

SPW niewyszczegbdlnionych w ust. 6 przyjmuje si¢ polowe najnizsze] wagi okreslonej

w ust. 6.

15. Punktacja w ramach kryterium okreslonego w ust. 2 pkt 3 lit. a ustalana jest w skali od
0 do 4 punktéw jako krotnos¢ 0,25 punktu.

16. Punktacja w ramach kazdego z kryteriow okreslonych w ust. 2 pkt 3 lit. b-d ustalana jest w
nastepujacy sposob:
1) lit. b — w skali od 0 do 2 punktéw jako krotnos¢ 0,25 punktow;

2) lit. ¢ — punktacja przyznawana w ramach nast¢pujacego schematu, gdzie ,,I” oznacza
Indeks jakosci kwotowan:

Liczba punktow Wartos¢ |
0 =0%
0,5 0%<I<50%
1 50%<I<100%
1,5 100%<I<150%
2 150%<1<200%

3) lit. d — w skali od 0 do 2 punktéw jako krotnos¢ 0,25 punktow.

17. Ostateczna punktacja w kazdym kryterium wyznaczana jest z dokladnoscia do jednego
miejsca po przecinku i zaokraglana na zasadach ogo6lnych.

18. Ocena okresowa stanowi sume¢ punktow uzyskanych przez DSPW Iub Kandydata
w ramach IAD z uwzglednieniem punktow ujemnych, o ktéorych mowa w § 14 ust. 1,
w danym okresie rozliczeniowym.
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19.

20.

21.

22.

23.

Kandydat w czasie trwania postgpowania przygotowawczego zobowigzany jest do
osiggnigcia punktacji za aktywno$¢ na rynku wtdrnym, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2, na
poziomie przewyzszajacym najwyzsza punktacje za aktywno$¢ na rynku wtornym z dolnego
kwartylu wynikéw uzyskanych przez DSPW w okresie rozliczeniowym uwzglednianym
W postepowaniu przygotowawczym oraz do zrealizowania obowigzku okreslonego w § 7.

Po spelieniu wymogow okreslonych w ust. 19, z zastrzezeniem ust. 22, Kandydat moze
uzyskac status DSPW nie wczesniej niz od poczatku okresu rozliczeniowego nastepujacego
PO postepowaniu przygotowawczym.

Niewypelnienie przez DSPW minimalnych wymogdéw okreslonych w § 3 — 51§ 7 w dwoch
kolejnych okresach rozliczeniowych skutkuje wykluczeniem z systemu DSPW 1 utratg statusu
DSPW, z zastrzezeniem ust. 22 i 23. Z dniem podania do wiadomosci publicznej na stronie
internetowej Ministerstwa Finanséw informacji o niewypetnieniu przez DSPW minimalnych
wymogéw w dwodch kolejnych okresach rozliczeniowych nastgpuje wykluczenie z systemu
DSPW, utrata statusu DSPW oraz rozwigzanie umowy w sprawie petnienia funkcji DSPW.
Postanowien umowy o wypowiadaniu jej z przyczyn dotyczacych niewypetniania obowigzkow
okreslonych w Regulaminie nie stosuje sig.

W przypadku gdy w jednym z dwoch lub w dwoch kolejnych okresach rozliczeniowych,
w dowolnych 5 dniach roboczych okresu rozliczeniowego, zostaly zawarte przez DSPW
1 Kandydatow transakcje bezwarunkowe na Rynku elektronicznym o lacznej warto$ci
nominalnej rownej lub wiekszej 75% wartosci, o ktorej mowa w § 7 ust. 1, niewypelnienie
obowigzku przez danego DSPW Ilub Kandydata, o ktérym mowa w § 7 ust. 1, nie powoduje
podjecia przez Ministra czynnosci, o ktorych mowa w ust. 21, ani tez nie stanowi podstawy
do odmowy podpisania przez Ministra umowy o petienie funkcji DSPW. Laczna warto$¢
nominalna, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana z uwzglednieniem wag dla
poszczegolnych SPW, na zasadach okreslonych dla warto$ci, o ktorej mowa w § 7 ust. 1.

W uzasadnionych przypadkach Minister moze zadecydowa¢ o niepodejmowaniu czynnosci,
o ktorych mowa w ust. 21.

§ 18.

. Warto$¢ SPW zakupionych przez poszczegoélnych DSPW, o ktérej mowa w § 3 ust. 2,

jest wyliczana z uwzglednieniem sumy SPW zakupionych przez DSPW. Wyliczenia
sga dokonywane na podstawie danych NBP. W wyliczeniach nie uwzglednia si¢ transakeji, co
do ktorych nie zostat dokonany rozrachunek na podstawie danych KDPW.

Kryterium, o ktorym mowa w § 17 ust. 2 pkt 2, obliczane jest na podstawie danych
przesylanych Ministrowi przez podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.

§ 19.

Minister, po kazdym okresie rozliczeniowym, ogtasza ranking DSPW oraz list¢ pigciu DSPW
z najwyzsza punktacjg za kryterium aktywnosci na rynku pierwotnym oraz pi¢ciu podmiotow
sposréd DSPW 1 Kandydatow z najwyzsza punktacja za kryterium aktywnosci na rynku
wtornym. Ranking podlega aktualizacji po kazdorazowej zmianie listy, o ktorej mowa w § 20
ust. 3.

Po kazdym okresie rozliczeniowym Minister przesyla informacj¢ umozliwiajaca kazdemu
DSPW 1 Kandydatowi ocen¢ swojej pozycji w systemie DSPW. Informacja ta zawiera
w szczeg6lnosci miejsce 1 liczbg uzyskanych punktow w ramach poszczegoélnych kryteriow.

§ 20.

Minister zawiera umowy w sprawie pelnienia funkcji DSPW na czas nieokreslony
z Kandydatami, ktorzy wywiazali si¢ z obowigzku okreslonego w § 17 ust. 19.
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2. Kazda ze stron umowy w sprawie pelnienia funkcji DSPW moze wypowiedzie¢ umowe
z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia. Za zgoda Ministra, termin
wypowiedzenia moze zosta¢ skrocony.

3. Lista podmiotow, z ktérymi Minister zawarl umowy w sprawie petienia funkcji DSPW, jest
podawana do publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu i aktualizowana po kazdorazowe;j
Zmianie.

Rozdzial V. Zasady wyboru Rynku elektronicznego

§ 21.
1. Wybor Rynku elektronicznego dokonywany jest na czas nieokreslony przez DSPW.
2. Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny powinien zapewniac:

1) bezpieczne 1 sprawne zawieranie transakcji bezwarunkowych (kupno/sprzedaz)
1 warunkowych (repo, buy-sell back) oraz ich rozrachunek na zasadach okreslonych przez:

a) KDPW,
b) NBP
- w odniesieniu do rejestrowanych przez nich SPW;
2) sprawne przeprowadzanie codziennego fixingu SPW zgodnie z Regulaminem fixingu SPW;

3) rowny dostep uczestnikom Rynku elektronicznego do informacji w zakresie
funkcjonowania systemu obstugi obrotu SPW oraz wymogdw technicznych, jakie musza
oni spetnia¢, aby korzystac z systemu;

4) rowny dostgp wszystkim uczestnikom Rynku elektronicznego, w szczego6lnosci
w odniesieniu do poziomu pobieranych optat;

5) dostep za posrednictwem systemu obstugi obrotu SPW do informacji w czasie
rzeczywistym odno$nie codziennych operacji dla kazdego SPW, w szczegdlnosci
powinien podawac cen¢ oraz wolumen najlepszych ofert kupna 1 sprzedazy SPW, ceng,
wolumen oraz godzing ostatnich zawartych transakcji, najnizsza, najwyzsza i $rednig
wazong cen¢ oraz wielko$¢ obrotu w zakresie transakcji zawartych w czasie dzialania
systemu, w stosunku do kazdego uczestnika szczegdlowa liste wszystkich zawartych
przez niego transakcji;

6) podawanie do publicznej wiadomosci, co najmniej na koniec kazdego dnia obrotu,
informacji o dziennej najnizszej, najwyzszej oraz $redniej wazonej cenie oraz catkowitym
obrocie dla kazdego SPW bedacego w obrocie, obliczone na podstawie transakcji
zawartych w danym dniu;

7) nieodptatny dostep Ministrowi do dziennych, tygodniowych oraz miesigcznych statystyk
rynkowych w zakresie oraz formacie ustalonym przez Ministra wedlug wzoru
okreslonego w Zalaczniku 7 do Regulaminu oraz, w razie potrzeby, odpowiednig
infrastrukture techniczna;

8) inne wymogi przewidziane przepisami prawa dla takiego rynku.

§ 22.
Procedura wyboru Rynku elektronicznego przeprowadzana jest w nastgpujacy sposob:

1) kazdy DSPW wskazuje na wniosek 1 w terminie wskazanym przez Ministra maksymalnie
dwa rynki elektroniczne obrotu papierami warto$ciowymi oraz podmioty je prowadzace
w kolejnosci zgodnej z wlasnymi preferencjami, przy czym rynkowi wskazanemu na
pierwszym miejscu przypisane zostaja dwa punkty, natomiast wskazanemu na drugim
miejscu jeden punkt;
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2) informacje o wyborze kazdy DSPW przekazuje Ministrowi wedlug wzoru okreslonego
w Zalaczniku 8 do Regulaminu w terminie wskazanym przez Ministra;

3) po otrzymaniu informacji od wszystkich DSPW lub po uplywie wskazanego terminu
obliczana jest suma punktow przyznanych przez DSPW poszczegdlnym rynkom
elektronicznym obrotu papierami warto§ciowymi oraz sporzadzana jest tabela
rankingowa;

4) w przypadku gdy dwa lub wigcej rynkéw, o ktérych mowa w pkt 1, otrzyma takg samag
maksymalng liczbe punktéw, procedura powtarzana jest w odniesieniu tylko do tych
rynkow.

§ 23.

. Podmiot, przez ktorego prowadzony rynek elektroniczny otrzymat najwieksza liczbe punktow

oraz wyrazit zgode na spetnienie obowiazkéw okreslonych w Regulaminie, w szczegolnosci
warunkow okreslonych w § 24, zostaje uznany jako podmiot prowadzacy Rynek
elektroniczny. Informacja o wyborze podmiotu podawana jest do publicznej wiadomosci
w formie komunikatu.

. W przypadku niewyrazenia przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1, zgody na spetlienie

obowigzkow okreslonych w Regulaminie, wybierany jest nastgpny w kolejnosci podmiot,
przez ktorego prowadzony rynek elektroniczny otrzymat najwigksza liczbe punktow.

. W przypadku gdy zaden ze wskazanych podmiotow nie wyrazi zgody na spetlienie

obowigzkéw okreSlonych w Regulaminie, Minister bez przeprowadzenia procedury,
o ktorej mowa w § 22, wybiera podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny 1 podpisuje
Z nim umowe.

§ 24.
W przypadku wyboru danego Rynku elektronicznego, prowadzacy go podmiot jest zobowigzany:

1) zlozy¢ w ciggu dwoch miesigey od otrzymania informacji o wyborze pisemne o$wiadczenie
o wypehnieniu kryteriow okreslonych w § 21 ust. 2;

2) podpisa¢, na podstawie prawa polskiego, umowe z Ministrem w terminie zapewniajagcym
ciggtos¢ funkcjonowania Rynku elektronicznego.
§ 25.

. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w § 24 pkt 2, Minister moze wszczac
procedur¢ wyboru, o ktorej mowa w § 22, na wniosek zgloszony przez ponad 50% DSPW.

. W przypadku wyboru innego niz dotychczasowy Rynek elektroniczny, Minister wypowiada

dotychczasowg umowg, przy czym okres wypowiedzenia wynosi dwa kwartaly kalendarzowe
liczone od ostatniego dnia kwartatu kalendarzowego, w ktorym Minister ztozyl o§wiadczenia
0 wypowiedzeniu.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Minister w porozumieniu z Radg Uczestnikéw Rynku

SPW moze zmieni¢ zasady wypetniania obowigzkow, o ktérych mowa w § 4 1 § 5 oraz
zasady oceny w ramach kryterium, o ktorym mowa w § 17 ust. 2 pkt 2.

. W przypadku zmiany podmiotu prowadzacego Rynek -elektroniczny wskutek zmian

wlasnosciowych, w szczegdlnosci zwigzku z przejeciem podmiotu prowadzacego dotychczas
taki rynek przez inny podmiot, podmiot przejmujacy Rynek elektroniczny jest zobowigzany
do wypetniania kryteriow okreslonych w § 21 ust. 2 oraz podpisania nowej umowy, jezeli
istnieje taka potrzeba lub zazada tego Minister.
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1.

Rozdzial VI. Zmiana statusu DSPW

§ 26.

DSPW nie moze przenosi¢ praw i obowigzkow wynikajacych ze statusu DSPW na inne
podmioty, z zastrzezeniem ust. 2-4.

Minister, po wczesniejszej konsultacji z zainteresowanymi stronami, moze wyrazi¢ zgod¢ na

przeniesienie przez DSPW praw i obowigzkéw wynikajacych ze statusu DSPW na inny

podmiot, zwany dalej ,,podmiotem przejmujacym”, po:

1) spehieniu przez podmiot przejmujacy warunkow wskazanych w § 15 ust. 2 pkt 1 —4;

2) zlozeniu przez podmiot przejmujacy deklaracji i o§wiadczen wskazanych w § 16;

3) ztozeniu przez DSPW os$wiadczenia zawierajagcego zgode na wstapienie przez podmiot
przejmujacy w prawa i obowiagzki w zakresie statusu DSPW.

Przeniesienie praw i obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 2, moze nastgpi¢ w nastgpujacych
przypadkach:

1) taczenia lub podziatu DSPW — na podmiot, ktory przejmuje lub na podmiot nowo
powstaly w wyniku polaczenia lub podziatu;

2) otwarcia przez podmiot zagraniczny posiadajacy status DSPW oddziatu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej — na ten oddziat;

3) likwidacji przez podmiot zagraniczny oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
posiadajacego status DSPW — na ten podmiot zagraniczny;
4) wystepowania pomigdzy DSPW a podmiotem przejmujagcym powigzania kapitatowego,
ktoére polega na tym, Ze:
a) podmiot przejmujacy posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty
wigkszo$¢ glosow w organach DSPW, takze na podstawie porozumien z innymi
osobami lub

b) podmiot przejmujacy jest uprawniony do powotywania lub odwolywania wigkszosci
cztonkéw organow zarzadzajacych DSPW lub

c) wiecej niz potowa cztonkow zarzadu DSPW jest jednoczes$nie cztonkami zarzadu,
prokurentami lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze podmiotu przejmujacego
badz drugiego podmiotu pozostajacego z podmiotem przejmujacym w stosunku
zaleznosci lub

d) DSPW zbywa na rzecz podmiotu przejmujacego przedsigbiorstwo w rozumieniu
art. 55! Kodeksu cywilnego lub

e) podmiot przejmujacy w ramach polityki grupy bankowej przejmuje dziatalnosé
w zakresie SPW zwigzang z pelnieniem funkcji DSPW.

Przeniesienie praw 1 obowigzkow, o ktérym mowa w ust. 2, nastepuje z pierwszym dniem
roboczym nastgpujacym po dniu podpisania przez podmiot przejmujacy i Ministra umowy
w sprawie pelnienia funkcji DSPW. Punkty uzyskane przez DSPW w ramach ocen
okresowych przed przekazaniem praw i obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 2, zostaja
zaliczone na poczet podmiotu przejmujacego, natomiast podstawa oceny okresowej podmiotu
przejmujacego za okres rozliczeniowy, w ktdrym nastapilo przeniesienie praw i1 obowiazkow,
jest aktywnos¢:

1) DSPW, ktoéry przeniost prawa 1 obowigzki wynikajace ze statusu DSPW, do dnia
poprzedzajacego dzien przeniesienia praw 1 obowigzkow,

2) podmiotu przejmujacego, ktdry przejat prawa i1 obowigzki wynikajace ze statusu
DSPW, w okresie od dnia przeniesienia praw 1 obowigzkow do ostatniego dnia okresu
rozliczeniowego.
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5. Ministrowi przystuguje prawo do odmowy wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 2.
O powodach odmowy Minister informuje na pi$mie DSPW oraz podmiot przejmujacy.

Rozdzial VII. Postanowienia przejSciowe i koncowe

§27.
Prawo do uczestniczenia w przetargach SPW posiada roéwniez Bank Gospodarstwa Krajowego na
podstawie stosownej umowy z Ministrem.

§ 28.
W przypadku zmian w Regulaminie Minister jest zobowigzany do poinformowania o nich DSPW
oraz Kandydatéw co najmniej na dwa tygodnie przed ich wejsciem w zycie. Zmiany Regulaminu
nie bedg wymaga¢ zmian zawartych umow o petienie funkcji DSPW 1 wiazag DSPW, chyba ze
DSPW wypowie umowg¢ w terminie wskazanym w § 20 ust. 2.

§ 29.
1. Regulamin wchodzi w Zycie z dniem 1 stycznia 2026 r.

2. Traci moc Regulamin peknienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych z dnia
8 marca 2021 r., zmieniony aneksem nr 1 z dnia 18 marca 2024 r.

3. Do postepowan przygotowawczych rozpoczetych i niezakonczonych przed dniem wejscia
w zycie niniejszego Regulaminu, stosuje si¢ przepisy Regulaminu, ktory stosuje si¢ do okresu
rozliczeniowego rozpoczynajacego si¢ od 1 stycznia 2026 r.

MINISTER FINANSOW I GOSPODARKI
z upowaznienia Ministra Finansow i Gospodarki
Jurand Drop

Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Finansow
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Zalaczniki do Regulaminu pelnienia funkcji
Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych z dnia 18 grudnia 2025 r.

Zalacznik 1.1

Transakcje bezwarunkowe zawarte na rynku wtéornym obligacji skarbowych* (bez Rynku
elektronicznego), na ktorych zostal dokonany rozrachunek przez ...(nazwa DSPW Iub
Kandydata)... w ...(miesigc)...

data kupno? sprzedaz? typ lokalizacja
(rrrr-mm-dd) ISIN SPW (szt.) (szt.) kontrpartnera® kontrpartnera®
-1- -2- -3- -4- -5- -6-

* dotyczy wytacznie obligacji skarbowych emitowanych na rynku krajowym

D wypehnié, jesli podmiot (DSPW lub Kandydat) byt w transakcji strong kupujaca;

2 wypetni¢, jesli podmiot (DSPW lub Kandydat) byt w transakeji strong sprzedajaca;

3 wstawié liczbe odpowiadajacg jednemu z nastepujacych typow:
1-DSPW,
2-bank (niebedacy DSPW),
3-broker,
4-bank centralny,
5-instytucje publiczne (panstwa, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa oraz panstwowe fundusze
majatkowe),
6-zaktady ubezpieczen,
7-fundusze emerytalne,
8-fundusze inwestycyjne (oraz rownoznaczne instytucje na bazie prawa obcego np. asset managers, fund
managers, mutual funds),
9-fundusze hedgingowe,
10-gospodarstwa domowe,
11-przedsigbiorstwa niefinansowe,
12-inne podmioty;

4 oznaczy¢ kraj wedlug kodu ISO 3166-1 alpha-3 (dopuszczalny kod ISO 3166-1 alpha-2) lub, wylgcznie
w przypadku wstawienia w kolumnie 5 wartosci 4 (,,bank centralny”), wedlug kodu okreslonego w zat. 1.4
jednego z nastgpujacych regionéw geograficznych:

AAA-Afryka,

BBB-Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby),
CCC-Ameryka Pétnocna,

DDD-Australia i Oceania,

EEE-Azja (bez Bliskiego Wschodu),
FFF-Bliski Wschod,

GGG-Europa - kraje strefy euro,
HHH-Europa - kraje UE spoza strefy euro,
JJJ-Europa - kraje spoza UE.

Uwaga: Tabele sporzadza DSPW/Kandydat (bezposrednio lub za posrednictwem uczestnika ds. rozrachunku)
i przekazuje w formie arkusza kalkulacyjnego.
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Zalacznik 1.2

Transakcje bezwarunkowe zawarte na rynku wtornym bonow skarbowych (bez Rynku
elektronicznego), na ktérych zostal dokonany rozrachunek przez ...(nazwa DSPW Iub
Kandydata)... w ...(miesigc)...

data ISIN SPW kupno? sprzedaz? typ lokalizacja
(rrrr-mm-dd) (szt.) (szt.) kontrpartnera® kontrpartnera®
-1 - 3- 4- -5- -6-

D
2)

3)

4

wypetnié, jesli podmiot (DSPW lub Kandydat) byt w transakcji strong kupujaca;

wypehié, jesli podmiot (DSPW lub Kandydat) byt w transakcji strong sprzedajaca;

wstawi¢ liczb¢ odpowiadajaca jednemu z nastepujacych typow:

1-DSPW,

2-bank (niebgdacy DSPW),

3-broker,

4-bank centralny,

S-instytucje publiczne (panstwa, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa oraz panstwowe fundusze
majatkowe),

6-zaklady ubezpieczen,

7-fundusze emerytalne,

8-fundusze inwestycyjne (oraz rdwnoznaczne instytucje na bazie prawa obcego np. asset managers, fund
managers, mutual funds),

9-fundusze hedgingowe,

10-gospodarstwa domowe,

11-przedsigbiorstwa niefinansowe,

12-inne podmioty;

oznaczy¢ kraj wedlug kodu ISO 3166-1 alpha-3 (dopuszczalny kod ISO 3166-1 alpha-2) lub, wylacznie
w przypadku wstawienia w kolumnie 5 wartosci 4 (,,bank centralny”), wedlug kodu okreslonego w zat. 1.4
jednego z nastepujacych regionéw geograficznych:

AAA-Afryka,

BBB-Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby),

CCC-Ameryka Polnocna,

DDD-Australia i Oceania,

EEE-Azja (bez Bliskiego Wschodu),

FFF-Bliski Wschod,

GGG-Europa - kraje strefy euro,

HHH-Europa - kraje UE spoza strefy euro,

JJJ-Europa - kraje spoza UE.

Uwaga: Tabele sporzadza DSPW/Kandydat (bezposrednio lub za posrednictwem uczestnika ds. rozrachunku)
i przekazuje w formie arkusza kalkulacyjnego.
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Transakcje bezwarunkowe zawarte na rynku wtéornym obligacji zagranicznych (bez Rynku

Zalacznik 1.3

elektronicznego) rozliczone przez ...(nazwa DSPW lub Kandydata)... w ...(miesigc)...

data - kupno? sprzedaz? typ lokalizacja
(rrrr-mm-dd) ISIN obligacji (szt.) (szt.) kontrpartnera® kontrpartnera®
-l - 3- 4- -5- -6-

1)
2)

3)

4)

wypehié, jesli podmiot (DSPW lub Kandydat) byt w transakcji strong kupujaca;

wypehic, jesli podmiot (DSPW lub Kandydat) byt w transakcji strona sprzedajaca;

wstawi¢ liczb¢ odpowiadajaca jednemu z nastgpujacych typow:

1-DSPW,

2-bank (niebedacy DSPW),

3-broker,

4-bank centralny,

S-instytucje publiczne (panstwa, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa oraz panstwowe fundusze
majatkowe),

6-zaktady ubezpieczen,

7-fundusze emerytalne,

8-fundusze inwestycyjne (oraz rOwnoznaczne instytucje na bazie prawa obcego np. asset managers, fund
managers, mutual funds),

9-fundusze hedgingowe,

10-gospodarstwa domowe,

11-przedsigbiorstwa niefinansowe,

12-inne podmioty;

oznaczy¢ kraj wedhug kodu ISO 3166-1 alpha-3 (dopuszczalny kod ISO 3166-1 alpha-2) lub, wylacznie
w przypadku wstawienia w kolumnie 5 wartosci 4 (,,bank centralny”), wedtug kodu okreslonego w zat. 1.4
jednego z nastepujacych regionéw geograficznych:

AAA-Afryka,

BBB-Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby),

CCC-Ameryka Polnocna,

DDD-Australia i Oceania,

EEE-Azja (bez Bliskiego Wschodu),

FFF-Bliski Wschod,

GGG-Europa - kraje strefy euro,

HHH-Europa - kraje UE spoza strefy euro,

JJJ-Europa - kraje spoza UE.

Uwaga: Tabel¢ sporzadza DSPW/Kandydat (bezposrednio Iub za posrednictwem uczestnika ds. rozrachunku)
i przekazuje w formie arkusza kalkulacyjnego.
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Klasyfikacja krajow wedlug regionow geograficznych:

Polska nazwa skrocona

Afganistan
Albania

Algieria

Andora

Angola

Anguilla
Antarktyda
Antigua i Barbuda
Arabia Saudyjska
Argentyna
Armenia

Aruba

Australia

Austria
Azerbejdzan
Bahamy

Bahrain
Bangladesz
Barbados

Belgia

Belize

Benin

Bermudy

Bhutan

Biatorus

Boliwia

Bonaire

Boénia i Hercegowina
Botswana
Brazylia

Brunei

Brytyjskie Terytorium Oceanu Indyjskiego
Brytyjskie Wyspy Dziewicze
Bulgaria

Burkina Faso
Burundi

Chile

Chiny

Chorwacja
Curagao

Cypr

Czad

Czarnogora
Czechy

Dalekie Wyspy Mniejsze Standéw Zjednoczonych
Dania
Demokratyczna Republika Konga
Dominika
Dominikana
Dzibuti

Egipt

Ekwador

Erytrea

Estonia

Eswatini

Etiopia

Falklandy

Fidzi

Filipiny

Finlandia

Francja
Francuskie Terytoria Potudniowe i Antarktyczne
Gabon

Gambia

Georgia Potudniowa i Sandwich Potudniowy
Ghana

Gibraltar

Grecja

Grenada
Grenlandia
Gruzja

Guam

Guernsey

Gujana

Gujana Francuska
Gwadelupa
Gwatemala
Gwinea

Gwinea — Bissau

Kod 1SO3166-1

Alpha-2

Region geograficzny

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Europa — kraje spoza UE
Afryka
Europa — kraje spoza UE
Afryka
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
terytoria bez stalych mieszkancow
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Bliski Wschod
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Australia i Oceania
Europa — kraje strefy euro
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Bliski Wschod
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje strefy euro
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Afryka
Ameryka Ponocna
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Europa — kraje spoza UE
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje spoza UE
Afryka
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
terytoria bez stalych mieszkancow
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje strefy euro
Afryka
Afryka
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Europa — kraje strefy euro
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje strefy euro
Afryka
Europa — kraje spoza UE
Europa — kraje UE spoza strefy euro
Ameryka Polnocna
Europa — kraje UE spoza strefy euro
Afryka
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Afryka
Afryka
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Afryka
Europa — kraje strefy euro

Afryka
Afryka
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Australia i Oceania
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Europa — kraje strefy euro
Europa — kraje strefy euro
terytoria bez stalych mieszkancow
Afryka
Afryka
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Afryka
Europa — kraje spoza UE
Europa — kraje strefy euro
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Pétnocna
Europa — kraje spoza UE
Australia i Oceania
Europa — kraje spoza UE
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Afryka
Afryka

19

Zalacznik 1.4

Kod
regionu
geograficznego

EEE

17

AAA

17

AAA

BBB

BBB
FFF
BBB
EEE
BBB
DDD
GGG
EEE
BBB
FFF
EEE
BBB
GGG
BBB
AAA
CCC
EEE
1)
BBB
BBB
1]
AAA
BBB
EEE

BBB

AAA

AAA



Gwinea Rownikowa
Haiti
Hiszpania
Holandia
Honduras
Hongkong
Indie
Indonezja
Irak

Iran

Irlandia
Islandia
Izrael
Jamajka
Japonia
Jemen

Jersey
Jordania
Kajmany
Kambodza
Kamerun
Kanada
Katar
Kazachstan
Kenia
Kirgistan
Kiribati
Kolumbia
Komory
Kongo
Korea Potudniowa
Korea Potnocna
Kostaryka
Kuba

Kuwejt

Laos

Lesotho
Liban
Liberia

Libia
Liechtenstein
Litwa
Luksemburg
Lotwa
Macedonia Pétnocna
Madagaskar
Majotta
Makau
Malawi
Malediwy
Malezja

Mali

Malta
Mariany Pétnocne
Maroko
Martynika
Mauretania
Mauritius
Meksyk
Mikronezja
Mjanma
Motdawia
Monako
Mongolia
Montserrat
Mozambik
Namibia
Nauru

Nepal
Niemcy
Niger
Nigeria
Nikaragua
Niue

Norfolk
Norwegia
Nowa Kaledonia
Nowa Zelandia
Oman
Pakistan
Palau
Palestyna
Panama
Papua Nowa Gwinea
Paragwaj
Peru

Afryka

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje strefy euro

Europa — kraje strefy euro

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Bliski Wschod

Bliski Wschod

Europa — kraje strefy euro

Europa — kraje spoza UE

Bliski Wschod

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Bliski Wschod

Europa — kraje spoza UE

Bliski Wschod

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Afryka

Ameryka Ponocna

Bliski Wschod

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Afryka

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Australia i Oceania

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Afryka

Afryka

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Bliski Wschod

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Afryka

Bliski Wschod

Afryka

Afryka

Europa — kraje spoza UE

Europa — kraje strefy euro

Europa — kraje strefy euro

Europa — kraje strefy euro

Europa — kraje spoza UE

Afryka

Afryka

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Afryka

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Afryka

Europa — kraje strefy euro

Australia i Oceania

Afryka

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Afryka

Afryka

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Australia i Oceania

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Europa — kraje spoza UE

Europa — kraje spoza UE

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Polnocna

Afryka

Afryka

Australia i Oceania

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Europa — kraje strefy euro

Afryka

Afryka

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Australia i Oceania

Australia i Oceania

Europa — kraje spoza UE

Australia i Oceania

Australia i Oceania

Bliski Wschod

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Australia i Oceania

Bliski Wschod

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Australia i Oceania

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
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AAA
BBB
GGG

BBB
EEE
EEE
EEE
FFF

GGG

FFF

AAA

BBB

DDD
1
DDD
DDD
FFF
EEE
DDD
FFF
BBB
DDD
BBB
BBB



Pitcairn

Polinezja Francuska
Portoryko

Portugalia

Republika Potudniowej Afryki
Republika Srodkowoafrykanska
Republika Zielonego Przyladka
Reunion

Rosja

Rumunia

Rwanda

Sahara Zachodnia
Saint Kitts i Nevis
Saint Lucia

Saint Vincent i Grenadyny
Saint-Barthélemy
Saint-Martin
Saint-Pierre i Miquelon
Salwador

Samoa

Samoa Amerykanskie
San Marino

Senegal

Serbia

Seszele

Sierra Leone

Singapur

Sint Maarten

Stowacja

Stowenia

Somalia

Sri Lanka

Stany Zjednoczone
Sudan

Sudan Potudniowy
Surinam

Svalbard i Jan Mayen
Syria

Szwajcaria

Szwecja

Tadzykistan

Tajlandia

Tajwan

Tanzania

Timor Wschodni

Togo

Tokelau

Tonga

Trynidad i Tobago
Tunezja

Turcja

Turkmenistan

Tuvalu

Uganda

Ukraina

Urugwaj

Uzbekistan

Vanuatu

Wallis i Futuna
Watykan

Wenezuela

Wegry

Wielka Brytania
Wietnam

Wiochy

Wybrzeze Kosci Stoniowej
Wyspa Bouveta

Wyspa Bozego Narodzenia
Wyspa Man

Wyspa Swietej Heleny, Wyspa Wniebowstapienia i Tristan

da Cunha
Wyspy Alandzkie
Wyspy Cooka

Wyspy Dziewicze Stanoéw Zjednoczonych

Wyspy Heard i McDonalda

Wyspy Kokosowe

Wyspy Marshalla

Wyspy Owcze

Wyspy Salomona

Wyspy Swietego Tomasza i Ksigzeca
Wyspy Turks i Caicos

Zambia

Zimbabwe

Zjednoczone Emiraty Arabskie

Australia i Oceania

Australia i Oceania

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje strefy euro

Afryka

Afryka

Afryka

Afryka

Europa — kraje spoza UE

Europa — kraje UE spoza strefy euro
Afryka

Afryka

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Ameryka Pétnocna

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Australia i Oceania

Australia i Oceania

Europa — kraje spoza UE

Afryka

Europa — kraje spoza UE

Afryka

Afryka

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje strefy euro

Europa — kraje strefy euro

Afryka

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Ameryka Pétnocna

Afryka

Afryka

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje spoza UE

Bliski Wschod

Europa — kraje spoza UE

Europa — kraje UE spoza strefy euro
Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Afryka

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Afryka

Australia i Oceania

Australia i Oceania

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Afryka

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Australia i Oceania

Afryka

Europa - kraje spoza UE

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
Australia i Oceania

Australia i Oceania

Europa - kraje spoza UE

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
Europa — kraje UE spoza strefy euro
Europa — kraje spoza UE

Azja (bez Bliskiego Wschodu)

Europa — kraje strefy euro

Afryka

terytoria bez statych mieszkancow
Australia i Oceania

Europa — kraje spoza UE

Afryka

Europa — kraje strefy euro

Australia i Oceania

Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby)
terytoria bez stalych mieszkancow
Australia i Oceania

Australia i Oceania

Europa — kraje spoza UE

Australia i Oceania

Afryka

Ameryka Poludniowa (w tym Karaiby)
Afryka

Afryka

Bliski Wschod
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DDD
DDD

AAA

HHH

EEE

AAA
DDD
DDD

AAA
EEE
EEE
DDD
AAA
1]
BBB
EEE
DDD
DDD

BBB
HHH
1
EEE
GGG
AAA

DDD
A

AAA
GGG
DDD
BBB

DDD
DDD
1

DDD
AAA
BBB

AAA
FFF



Transakcje bezwarunkowe zawarte na rynku wtornym obligacji skarbowych* (bez Rynku

elektronicznego), na ktorych zostat dokonany rozrachunek przez:
- ...(nazwa DSPW lub Kandydata)...,

- ...(nazwa podmiotu z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW lub Kandydat)...,

Zalacznik 1.5

- ...(nazwa podmiotu z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW lub Kandydat)...

W ...(miesigc)...

data kupno? sprzedaz? typ lokalizacja
(rrrr-mm-dd) ISIN SPW (szt.) (szt.) kontrpartnera® kontrpartnera®
-1 2- 3- 4 _3- 6-

* dotyczy wylacznie obligacji skarbowych emitowanych na rynku krajowym

D

2)

3)

4

wypehié, jesli podmiot (DSPW, Kandydat lub podmiot z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW
lub Kandydat) byt w transakcji strong kupujaca;

wypehié, jesli podmiot (DSPW, Kandydat lub podmiot z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW
lub Kandydat ) byt w transakcji strong sprzedajaca;

wstawic¢ liczbe odpowiadajaca jednemu z nastgpujacych typow:

1-DSPW,

2-bank (niebgdacy DSPW),

3-broker,

4-bank centralny,

S-instytucje publiczne (panstwa, jednostki wtadz regionalnych Iub lokalnych panstwa oraz panstwowe
fundusze majatkowe),

6-zaktady ubezpieczen,

7-fundusze emerytalne,

8-fundusze inwestycyjne (oraz rdwnoznaczne instytucje na bazie prawa obcego np. asset managers, fund
managers, mutual funds),

9-fundusze hedgingowe,

10-gospodarstwa domowe,

11- przedsigbiorstwa niefinansowe,

12-inne podmioty;

oznaczy¢ kraj wedtug kodu ISO 3166-1 alpha-3 (dopuszczalny kod ISO 3166-1 alpha-2) Iub, wylacznie
w przypadku wstawienia w kolumnie 5 wartosci 4 (,,bank centralny”), wedtug kodu okreslonego w zat. 1.4
jednego z nastgpujacych regionéw geograficznych:

AAA-Afryka,

BBB-Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby),

CCC-Ameryka Pétocna,

DDD-Australia i Oceania,

EEE-Azja (bez Bliskiego Wschodu),

FFF-Bliski Wschéd,

GGG-Europa - kraje strefy euro,

HHH-Europa - kraje UE spoza strefy euro,

J1J-Europa - kraje spoza UE.

Uwaga: Tabele sporzadza DSPW/Kandydat i przekazuje w formie arkusza kalkulacyjnego.
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Zalacznik 1.6

Transakcje bezwarunkowe zawarte na rynku wtornym bondéw skarbowych (bez Rynku
elektronicznego), na ktorych zostat dokonany rozrachunek przez:

..(nazwa DSPW lub Kandydata)...,
...(nazwa podmiotu z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW lub Kandydat)...,
..(nazwa podmiotu z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW lub Kandydat)...

W ...(miesigc)...

data kupno? sprzedaz? typ lokalizacja
(rrrr-mm-dd) ISIN SPW (szt.) (szt.) kontrpartnera® kontrpartnera®
-1- -2- -3- -4- -5- -6-

2)

3)

4

wypetnié, jesli podmiot (DSPW, Kandydat lub podmiot z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW
Iub Kandydat ) byt w transakcji strong kupujaca;

wypehié, jesli podmiot (DSPW, Kandydat lub podmiot z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW
lub Kandydat ) byl w transakcji strong sprzedajaca;

wstawi¢ liczbe odpowiadajaca jednemu z nastgpujacych typow:

1-DSPW,

2-bank (niebedacy DSPW),

3-broker,

4-bank centralny,

5-instytucje publiczne (panstwa, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa oraz panstwowe
fundusze majatkowe),

6-zaktady ubezpieczen,

7-fundusze emerytalne,

8-fundusze inwestycyjne (oraz rbwnoznaczne instytucje na bazie prawa obcego np. asset managers, fund
managers, mutual funds),

9-fundusze hedgingowe,

10-gospodarstwa domowe,

11- przedsi¢biorstwa niefinansowe,

12-inne podmioty;

oznaczy¢ kraj wedhug kodu ISO 3166-1 alpha-3 (dopuszczalny kod ISO 3166-1 alpha-2) lub, wyltacznie
w przypadku wstawienia w kolumnie 5 wartosci 4 (,,bank centralny”), wedlug kodu okre$lonego w zat. 1.4
jednego z nastepujacych regionéw geograficznych:

AAA-Afryka,

BBB-Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby),

CCC-Ameryka Pétnocna,

DDD-Australia i Oceania,

EEE-Azja (bez Bliskiego Wschodu),

FFF-Bliski Wschod,

GGG-Europa - kraje strefy euro,

HHH-Europa - kraje UE spoza strefy euro,

J1J-Europa - kraje spoza UE.

Uwaga: Tabelg sporzadza DSPW/Kandydat i przekazuje w formie arkusza kalkulacyjnego.
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Zalacznik 1.7

Transakcje bezwarunkowe zawarte na rynku wtérnym obligacji zagranicznych (bez Rynku
elektronicznego), na ktorych zostat dokonany rozrachunek przez:
- ...(nazwa DSPW lub Kandydata)...,

- ...(nazwa podmiotu z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW lub Kandydat)...,
- ...(nazwa podmiotu z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW lub Kandydat)...

W ...(miesigc)...

data Lo kupno? sprzedaz? typ lokalizacja
(rrrr-mm-dd) ISIN obligacji (szt.) (szt.) kontrpartnera® kontrpartnera?
-1- -2- -3- -4- -5- -6-

2)

3)

4)

wypehic, jesli podmiot (DSPW, Kandydat lub podmiot z grupy bankowej, w sktad ktoérej wchodzi DSPW
lub Kandydat ) byt w transakcji strong kupujaca;

wypetnié, jesli podmiot (DSPW, Kandydat lub podmiot z grupy bankowej, w sktad ktorej wchodzi DSPW
Iub Kandydat ) byt w transakcji strong sprzedajaca;

wstawi¢ liczbg odpowiadajaca jednemu z nastepujacych typow:

1-DSPW,

2-bank (niebedacy DSPW),

3-broker,

4-bank centralny,

S-instytucje publiczne (panstwa, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa oraz panstwowe
fundusze majatkowe),

6-zaktady ubezpieczen,

7-fundusze emerytalne,

8-fundusze inwestycyjne (oraz rbwnoznaczne instytucje na bazie prawa obcego np. asset managers, fund
managers, mutual funds),

9-fundusze hedgingowe,

10-gospodarstwa domowe,

11-przedsigbiorstwa niefinansowe,

12-inne podmioty;

oznaczy¢ kraj wedhug kodu ISO 3166-1 alpha-3 (dopuszczalny kod ISO 3166-1 alpha-2) lub, wylacznie
w przypadku wstawienia w kolumnie 5 warto$ci 4 (,,bank centralny”), wedtug kodu okre$lonego w zat. 1.4
jednego z nastepujacych regionéw geograficznych:

AAA-Afryka,

BBB-Ameryka Potudniowa (w tym Karaiby),

CCC-Ameryka Péinocna,

DDD-Australia i Oceania,

EEE-Azja (bez Bliskiego Wschodu),

FFF-Bliski Wschod,

GGG-Europa - kraje strefy euro,

HHH-Europa - kraje UE spoza strefy euro,

JJJ-Europa - kraje spoza UE.

Uwaga: Tabele sporzadza DSPW/Kandydat i przekazuje w formie arkusza kalkulacyjnego.
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Zalacznik 2

(pieczeé firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Niniejszym przekazujemy list¢ 0séb z ...(nazwa DSPW lub Kandydata)... upowaznionych do
kontaktéw z przedstawicielami Ministra w ramach uczestnictwa w systemie Dealerow
Skarbowych Papierow Wartosciowych lub w postepowaniu przygotowawczym:

Inne*

Imig Nazwisko Stanowisko Telefon E-mail (tak/nie)

—

(*.). .

Osoby upowaznione do kontaktéw z przedstawicielami Ministra w sprawie biezacej sytuacji rynkowej

(kontakt przed przetargami SPW). Kolumne¢ wypetnia tylko DSPW.

Jednoczesnie zobowigzujemy si¢ do poinformowania wskazanych wyzej osob, ze dane ich
zostaly udostgpnione Ministrowi w zwigzku z uczestniczeniem w systemie Dealeréw
Skarbowych Papieréw Warto$ciowych lub postgpowaniem przygotowawczym oraz ze:

1) Minister jako administrator danych zapewnia kontakt z Inspektorem Ochrony Danych
w Ministerstwie Finanséw za posrednictwem adresu poczty elektronicznej: iod@mf.gov.pl;

2) przyshuguje im prawo zadania dostgpu do wiasnych danych osobowych, sprostowania,
usunigcia lub ograniczenia przetwarzania, a takze prawo do przenoszenia danych i prawo
whniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania wiasnych danych osobowych;

3) przystuguje im prawo do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych;

4) podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji celu, o ktdrym mowa wyzej;

5) dane osobowe beda przechowywane przez okres niezbedny do realizacji celow
przetwarzania, lecz nie krocej niz okres wskazany w przepisach o archiwizacji;

6) dane ich nie beda wykorzystywane do podejmowania zautomatyzowanych decyzji
w indywidualnych przypadkach, w tym do profilowania;

7) dane ich mogg by¢ udostepnione NBP do realizacji celu, o ktérym mowa wyzej, co oznacza,
7e wyrazaja zgode na przekazywanie ich danych do NBP.

Podpis: Podpis:

Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:

Stanowisko: Stanowisko:

Data: Data:
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Zalacznik 3

(pieczed firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Stosownie do postanowien § 15 Regulaminu petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow
Wartosciowych o$wiadczamy, ze:

1)

2)

3)

4)

wedlug stanu na koniec poprzedniego roku kalendarzowego posiadalismy:

a) rating kredytowy na poziomie: .................. ,

b) fundusze wlasne na poziomie: .................. ;

warto$¢ naszego portfela SPW wynosita:

a) wedhug stanu na koniec poprzedniego roku—.................. min zt,

b) wedlug stanu na koniec roku poprzedzajacego rok, o ktérym mowa w lit. a —
.................. min z1;

pelnimy  funkcje dealera skarbowych (rzadowych) papierow  wartoSciowych

w nastepujacych krajach cztonkowskich OECD!: .................. ,

zobowigzujemy si¢ do kazdorazowego informowania Ministra o zmianie ratingu

kredytowego.

! Wypetnia tylko podmiot zagraniczny.

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 4

(pieczeé firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Niniejszym informujemy, ze uczestnikiem ds. rozrachunku, za posrednictwem ktérego
prowadzony jest rozrachunek zawieranych przez nas transakcji z wykorzystaniem polskich
SPW jest:

...(nazwa uczestnika ds. rozrachunku). ..

Jednoczesnie wyrazamy zgode na przekazywanie Ministrowi przez uczestnika
ds. rozrachunku danych dotyczacych aktywnosci naszego podmiotu na rynku finansowym
w zakresie niezbednym do oceny w ramach systemu Dealerow Skarbowych Papierow
Warto$ciowych oraz na kontrole 1 weryfikacje tych danych przez Ministra.

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 5

(pieczed firmowa uczestnika rozliczajgcego)

OSWIADCZENIE
Niniejszym o$wiadczamy, ze:

...(nazwa uczestnika ds. rozrachunku). ..

jest uczestnikiem ds. rozrachunku w zakresie transakcji zawartych na SPW przez:

...(nazwa podmiotu). .. .
Ponadto wyrazamy zgod¢ na dokonywanie przez przedstawicieli Ministra w naszej siedzibie
kontroli 1 weryfikacji danych przekazywanych Ministrowi w zwigzku z uczestnictwem

w systemie Dealerow Skarbowych Papieréw Wartosciowych podmiotu, na rzecz ktorego
dokonywany jest rozrachunek.

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 6

(pieczeé firmowa podmiotu)
DEKLARACJA

Niniejszym deklarujemy zamiar uczestnictwa w systemie Dealeréw Skarbowych Papierow
Wartosciowych (DSPW).

W zwigzku z tym zobowigzujemy si¢ do realizacji postanowien Regulaminu pelienia funkcji DSPW
(,,Regulamin”) oraz do przekazywania Ministrowi, bezposrednio lub za posrednictwem uczestnika
ds. rozrachunku, informacji, o ktérych mowa w Regulaminie.

Jednoczes$nie wyrazamy zgodg na:

1) udostepnianie przez NBP oraz podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny Ministrowi lub osobom
przez niego upowaznionym danych dotyczacych transakcji zawartych na SPW;

2) udostepnianie przez NBP Ministrowi lub osobom przez niego upowaznionym danych stuzacych do
oceny naszej wiarygodnosci kredytowe;j';

3) kontrolowanie przez upowaznionych przedstawicieli Ministra realizacji postanowien Regulaminu
oraz rzetelno$ci sprawozdan, o ktérych w nim mowa.

Upowazniamy Ministra oraz osoby przez niego upowaznione do weryfikacji w miejscu prowadzenia
dziatalnosci podmiotu informacji i danych przekazywanych Ministrowi w zwigzku z uczestnictwem
w systemie DSPW. W tym celu zobowigzujemy si¢ udostepnia¢ wszelkie informacje niezbedne dla
przeprowadzenia tej weryfikacji. Niezaleznie od tego upowazniamy Ministra oraz osoby przez niego
upowaznione do podejmowania innych, uznanych za niezbg¢dne, czynnosci weryfikacyjno-kontrolnych
dotyczacych naszych dzialan w zakresie zwigzanym z uczestnictwem w systemie DSPW.

Wyrazamy zgode¢ na dokonywanie przez Ministra lub osoby przez niego upowaznione oceny realizacji

przez nas postanowien wyzej wymienionych przepisbw oraz na przyjecie ocen okresowych
okreslonych w Regulaminie.

! Dotyczy podmiotow krajowych. Dane przekazywane sg wedlug stanu na koniec kazdego kwartatu i zawierajg informacje o:
gotowce w kasie, stanie sSrodkow na rachunku w NBP, lokatach migdzybankowych, rachunkach nostro w bankach, kredytach
zagrozonych klientow niefinansowych, kredytach zagrozonych sektora budzetowego, kredytach straconych klientow
niefinansowych, kredytach straconych sektora budzetowego, kredytach klientow niefinansowych, kredytach sektora
budzetowego, sumie aktywow netto, zobowiazaniach ogoétem, zysku netto, funduszach wlasnych, tacznym wspdtczynniku
kapitatowym.

Podpis: Podpis:

Imie i nazwisko: Imi¢ i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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Zalacznik 7.1

Transakcje bezwarunkowe zawarte na Rynku elektronicznym ... (dazw). ..

data ISIN SPW wolumen cena Wartosé
(tys. zb)

. . .
(s2t.) kupujacy Sprzedajacy agresor

* Strona inicjujaca transakcje.

Uwaga: Tabele sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.

30



Transakcje warunkowe zawarte na Rynku elektronicznym ... ata). ..

Zalacznik 7.2

data data
data ISIN wolumen rozliczenia | rozliczenia cend cend kupujacy | sprzedajacy | agresor*
SPW (szt.) . .. otwarcia | zamknigcia
otwarcia zamKkniecia

* Strona inicjujaca transakcje.

Uwaga: Tabele sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 7.3

Udziat Dealeréw Skarbowych Papierow Wartosciowych w sesji fixingowe;j ...(data). ..

nazwa DSPW

liczba ofert kupna

liczba ofert sprzedazy

liczba kwotowanych SPW

Uwaga: Tabele sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Wiyniki sesji fixingowej ...(data). ..

Zalacznik 7.4

ISIN
SPW

liczba
ofert
kupna

liczba
ofert
sprzedazy

cena
kupna

cena
sprzedazy

rentownos¢
kupna

rentownos¢
sprzedazy

fixing

cena

rentownos¢

liczba DSPW
kwotujacych

Uwaga: Tabele sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 7.5

Informacja o kwotowaniach Dealeréw Skarbowych Papierow Warto§ciowych, o ktérych mowa w § 5

Regulaminu petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych w dniu ........... (data) .......

DSPW czas . . Srednia maksymalny minimalna
lub ISIN SPW kwotowania* sredn(l sl[)))read* warto$§¢* Wzmli%‘?iny wz::;%zza

kandydat (hh:mm:ss) P (mln z1) I()pb) (mln 71)

podmiot1 PL00001aaaaaa

podmiotl PL00001bbbbbb

podmiot1 PL00001cceccee

podmiot2 PL00001aaaaaa

podmiot2 | PL00001bbbbbb

podmiot2 | PLO0001ccccce

* Wypelnié, gdy odpowiednie minimum, zgodnie z regulacjami Rynku elektronicznego, nie jest spetnione.

Uwaga: Tabele sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 7.6

Kwotowanie SPW na Rynku elektronicznym okreslone w § 17 ust. 2 pkt 2 Regulaminu pelnienia
funkcji Dealera Skarbowych Papieréw Warto§ciowych ...(dazw). ..

Sredni Sredni
DSPW Iub spread wolumen laczny czas spread wolumen czas
Kandvdat ISIN SPW wazony wazony kwotowania | referencyjny | referencyjny | referencyjny
¥ czasem czasem (hh:mm:ss) (pb) (mln z1) (hh:mm:ss)
(pb) (mln z})
podmiotl PL00001aaaaaa
podmiotl PL00001bbbbbb
podmiotl PL00001ccecce
podmiot2 PL00001aaaaaa
podmiot2 PL00001bbbbbb
podmiot2 PL00001ccecce

Uwaga: Tabele sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 7.7
Statystyka kwotowan SPW na Rynku elektronicznym ... ata). ..

-I- 2 3 4 5 -6- 7- 8- 9. J10- | 11 | <12 | 13- | -14- | <15- | <16 | -17- | <18 | -19- | 20- | -21- | -2

gdzie numery poszczegolnych kolumn oznaczaja:

data ses;ji (rrrr-mm-dd),

kod ISIN instrumentu,

czas, przez jaki okreslony byt spread (gg:mm:ss),

$redni spread pomiedzy najlepszym poziomem cenowym kupna i najlepszym poziomem cenowym sprzedazy wazony czasem trwania (pb),

czas kwotowania przynajmniej jednego poziomu kupna (gg:mm:ss),

$redni kurs najlepszego poziomu cenowego kupna wazony czasem trwania (%),

rentowno$¢ kursu z kolumny nr 6 (%),

$redni wolumen najlepszego poziomu cenowego kupna wazony czasem trwania (mln zt),

srednia wazona czasem trwania ze §redniego kursu wszystkich pozioméw cenowych kupna wazonych wolumenem (%),
. rentownos¢ kursu z kolumny nr 9 (%),

Xk

—_ —
—_ O

. $rednia wazona czasem trwania z sumy wolumenow wszystkich pozioméw cenowych kupna (min zt),
. $rednia wazona czasem trwania ze Sredniego kursu wszystkich pozioméw cenowych kupna (%),
. rentownos¢ kursu z kolumny nr 12 (%),

—_—
SN

. czas kwotowania przynajmniej jednego poziomu sprzedazy (gg:mm:ss),
. $redni kurs najlepszego poziomu cenowego sprzedazy wazony czasem trwania (%),
. rentownos¢ kursu z kolumny nr 15 (%),

—_—
~N N WD

. $redni wolumen najlepszego poziomu cenowego sprzedazy wazony czasem trwania (mln zt),

—_
oo

. $rednia wazona czasem trwania ze $redniego kursu wszystkich pozioméw cenowych sprzedazy wazonych wolumenem (%),
. rentownos¢ kursu z kolumny nr 18 (%),

N —
[e=lNe)

. $rednia wazona czasem trwania z sumy wolumenow wszystkich pozioméw cenowych sprzedazy (mln zt),
. $rednia wazona czasem trwania ze Sredniego kursu wszystkich pozioméw cenowych sprzedazy (%),
. rentownos¢ kursu z kolumny nr 21 (%).

NN
N —

Uwaga: Tabelg sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 7.8

Kwotowanie SPW na Rynku elektronicznym okreslone w § 17 ust. 2 pkt 3 lit. ¢ Regulaminu
pehienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych ... (daza). ..

Sredni Sredni
DSPW Iub spread wolumen laczny czas spread wolumen czas
Kandvdat ISIN SPW wazony wazony kwotowania | referencyjny | referencyjny | referencyjny
Y czasem czasem (hh:mm:ss) (pb) (mln zl) (hh:mm:ss)
(pb) (mln z})
podmiotl PL00001aaaaaa
podmiotl PL00001bbbbbb
podmiotl PL00001ccecce
podmiot2 PL00001aaaaaa
podmiot2 PL00001bbbbbb
podmiot2 PL00001ccccce

Uwaga: Tabelg sporzadza Podmiot prowadzacy Rynek elektroniczny.
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Zalacznik 8

(pieczeé firmowa podmiotu)

OSWIADCZENIE

Stosownie do postanowien § 22 Regulaminu pelnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow
Warto$ciowych wskazujemy ponizsze rynki jako preferowane przez nas rynki elektronicznego obrotu
SPW:

1. ...(nazwa rynku oraz podmiotu prowadzqcego rynek)... (2 punkty)
2. ...(nazwa rynku oraz podmiotu prowadzqcego rynek)... (1 punkt)

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
Data: Data:
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