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Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021* 2022+
PKB (w mid EUR) 49,824 | 51,5578 | 53,303 56,814 60,053 63,516 ; - ]
PKB per capita (w EUR) 79,490 | 81,300 | 82,880 82,550 83,470 83,640 ] - -
PKB (dynamika w %) 4,2 3,5 2,3 1,5 3,1 2,3 -4,5 3,9 2,7
Nadwyzka / deficyt

1 1 1 1 2 2 -5,1 -1 S1,1

budzetowy (% PKB) 3 A 8 A 7 A > 3 !
Dtug publiczny (% PKB) 22,7 22,2 20,7 23,0 21,0 22,0 25,4 27,3 28,9
Inflacja (w%) 0,7 0,1 0,0 2,1 2,0 1,6 0,2 1,5 1,8
Bezrobocie (Ww%) 6,0 6,5 6,3 5,6 5,5 5,6 6,6 7,1 7,1
Eksport towar6w i ustug 105,930 | 115,970 | 119,194 | 123,361 | 132,315 - ; - ;
(w mld EUR)
Import towaréw i ustug 89,782 | 98,798 | 101,221 | 104,952 | 112,271 ; ; ; ;
(w mld EUR)

Zrédto : Eurostat; DG ECFIN (* prognoza)




Luksemburg to dziedziczna monarchia konstytucyjna, na ktérej czele stoi JKW Wielki Ksigze Henryk
(wstgpit na tron 7 pazdziernika 2000 roku). Ksigze powotuje rzad, ktéry odpowiada przed
jednoizbowym parlamentem — Izbg Deputowanych. Wtadza ustawodawcza nalezy do Wielkiego Ksiecia
i parlamentu. Organem doradczym Wielkiego Ksiecia jest powotywana przez niego dozywotnio Rada
Stanu, liczgca 21 cztonkdw.

Luksemburg jest cztonkiem Beneluksu oraz jednym z zatozycieli wszystkich trzech Wspdlnot,
w tym Europejskiej Wspdlnoty Gospodarcze]. Ponadto jest cztonkiem strefy euro.

1. Sytuacja gospodarcza

Gospodarke Luksemburga cechuje stabilnos¢ — staty wzrost PKB, niski poziom inflacji oraz niska stopa
bezrobocia. Mimo niewielkiej powierzchni i populacji Luksemburg jest drugim najbogatszym
panstwem na S$wiecie pod wzgledem wielkosci PKB per capita (wedtug parytetu sity nabywczej)
[dane Miedzynarodowego Funduszu Walutowego za 2017 rok]. W 2018 r. wkiad finansowy
Luksemburga do budzetu Unii Europejskiej wynidst 357 min euro (0,86% dochodu narodowego).

Luksemburg, podobnie jak inne panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, dotkliwie odczut skutki
kryzysu gospodarczego wywotanego pandemig COVID-19. Statec, luksemburski urzad statystyczny
przewiduje, ze w 2020 r. gospodarka kraju skurczy sie 0 7,9% (dane za wrzesien 2020 roku). Wczesniej
szacowano, ze bedzie to przedziat pomiedzy 6 — 12% PKB. Ponadto w Il kwartale 2020 r. PKB kraju
zmalato o 7,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2019 roku i o 7,2% w pordéwnaniu do
| kwartatu br. Najbardziej ucierpiaty m.in. sektor finansowy i ubezpieczeniowy (spadek o 5,5%), handlu,
transportu, hotelarstwa i cateringowy (o 14,7%), przemystowy, energetyczny i zaopatrzenia w wode
(0 17,7%) i nieruchomosciowy (o 0,3%), podczas gdy sektor ICT wzrést o 3,7%. Eksperci szacuja, ze
w 2021 r. gospodarka panstwa wzmocni sie po kryzysie i wzro$nie o ok. 6 — 7%.

Gospodarka kraju ucierpiata réwniez dotkliwie wskutek swiatowego kryzysu z 2008 roku. Problemy na
rynkach finansowych i spadek popytu globalnego skfonity rzad do dokapitalizowania sektora
bankowego i wdrozenia $rodkédw stymulacyjnych w celu pobudzenia gospodarki. Srodki stymulacyjne
i pomoc panstwa dla sektora bankowego doprowadzity do 3,0% deficytu budzetu pafnstwa w 2013 r.,
ktoéry zostat zredukowany do 1,4% w 2017 roku.

Od 2014 r. rating kraju utrzymuje sie na najwyzszym poziomie — AAA, z perspektywa stabilng, na co nie
wptyneta pandemia COVID-19. Dtug publiczny pozostaje jednym z najnizszych w regionie, na poziomie
ok. 20,0%, chociaz wzrést ponad dwukrotnie od 2007 r. w relacji do PKB. W ciggu ponad dekady
inflacja nie przekroczyta 5%. Bezrobocie takze pozostaje na poziomie statym i w 2017 r. wyniosto 5,6%.
Wskaznik bezrobocia w Luksemburgu jest jednym z najnizszych wsréd krajéw cztonkowskich UE.

Dominujgcym sektorem gospodarki kraju sg ustugi (wg CIA Factbook — 86,9% PKB w 2017 roku).
Z tego wzgledu rzad Luksemburga dziata proaktywnie na rzecz implementacji programoéw
wspierajgcych dywersyfikacje gospodarczg oraz przyciggniecie bezposrednich inwestycji zagranicznych.
Zgodnie z planami rzadu priorytetowymi obszarami gospodarki s3: logistyka, technologie
informacyjno-komunikacyjne, biotechnologia, sektor kosmiczny i sektor ustug finansowych.

Dzieki potozeniu geograficznemu Luksemburg stat sie kluczowym centrum dla wspomnianych
sektoréw. Dywersyfikacja gospodarcza jest priorytetem rzadéw od 1960 roku, kiedy to kraj zaczat
odchodzi¢ od przemystu hutniczego oraz zaczat wspiera¢ produkcje high-tech i bankowos¢.
Wskaznik PKB na mieszkanca jest jednym z najwyzszych na swiecie (96,700 tys. EUR w 2017 r.),
gtéwnie dzieki ustugom finansowym, ktére odpowiadajg za ok. 36% PKB kraju.

W Luksemburgu znajdujg sie rdwniez gtéwne siedziby Arcelor Mittal (najwiekszy na Swiecie producent
stali), SES Astra (najwieksza w Europie firma satelitarna), RTL, Ferrero i wiele firm high-tech, takich jak
Amazon, Microsoft/Skype oraz Ebay. W zakresie produkcji — Guardian to jeden z najwiekszych
producentéw luster dla przemystu motoryzacyjnego na Swiecie. Lokalizacja $wiatowych potentatow



w Luksemburgu ma przetozenie na wielko$¢ eksportu, ktéry wyniést w 2017 r. 230,02% PKB kraju
(najwiecej na swiecie).

Wewnetrzna stabilno$¢ fiskalna i regulacje bankowe (np. tajemnica bankowa) sg kluczowymi
elementami konkurencyjnosci kraju. Dodatkowo, podatki korporacyjne zachecajg do inwestycji
i przedsiebiorczosci.

Gtéwne firmy dziatajagce w sektorze finansowym to towarzystwa ubezpieczeniowe, banki i fundusze
inwestycyjne. Pracuje w nim prawie 45 tys. osob (11% wszystkich oséb zatrudnionych). Sektor
zarzadzania funduszami jest drugim co do wielkosci na Swiecie, a bankowos¢ jest najbardziej
rozwinieta w Europie — aktywa bankdw stanowig 18-krotnos¢ PKB kraju. Sektor bankowy jest jednak
zdominowany przez banki zagraniczne, ktére jednoczesnie nie majg wielu powigzan z lokalng
gospodarka.

Wg Global Competitiveness Report 2018 Luksemburg plasuje sie na relatywnie wysokiej, 19. pozycji
sposrod  140. ocenianych panistw. Pierwsze miejsce zajmuje w kategorii ,Stabilnos¢
Makroekonomiczna”, natomiast najstabszy wynik osiggnat w kategorii ,Dynamika Biznesu”
(38. miejsce).

2. Ramy prawno-traktatowe polsko-luksemburskich stosunkéw gospodarczych

Podstawowe znaczenie posiadajg uregulowania Traktatu Akcesyjnego Polski do UE, podpisanego
w dn. 16 kwietnia 2003 r. Szereg kwestii zwigzanych ze wspdtpracg gospodarczg regulujg bilateralne
porozumienia i umowy miedzyrzgdowe, w tym:

- konwencja miedzy Polskg a WKL w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania w zakresie
podatkéw od dochodu i majatku z 14 czerwca 1995 r.

Umowa w sprawie popierania i ochrony inwestycji (BIT) z Krolestwem Belgii i Wielkim Ksiestwem
Luksemburga, podpisana 19 maja 1987 r., zostata wypowiedziana przez Polske. Termin zakonczenia
obowigzywania umowy mija w dn. 2 sierpnia 2021 r.

3. Polsko-luksemburska wymiana handlowa

Obroty towarowe Polski z Luksemburgiem (w min euro)

Dynamika IXI IXI Dynamika

2016 2017 2018 2019 2018 2019 2020 1-X1 2020

2017 1-X1 2019

Eksport 178,0 214,7 229,3 3251 4151 403,11 97,1% 377,1 333,0 88,3%
Import 312,3 290,1 255,5 377,7 4451 295,6 66,4% 271,3 253,1 93,3%

Obroty 4903 504,8 4844 7028 8602 6987  812% 6484 586,1 90,4%
Saldo  -1343 -754 -26,1 -526 -30,0 107,6 1059 80,0

Zrédto: GUS

Luksemburg nie jest znaczagcym partnerem w polskiej wymianie handlowej — wedtug danych GUS
za rok 2019 zajmuje 46. miejsce wsrdd partneréw handlowych Polski pod wzgledem wartosci
eksportu (0,2% udziatu w polskim eksporcie ogétem) i 60. miejsce pod wzgledem polskiego importu
(0,1% udziatu w polskim imporcie ogétem; spadek z 49. pozycji w 2018 roku). Ponadto Luksemburg jest
51. partnerem handlowym Polski pod wzgledem wartosci obrotéw towarowych.

Wedtug danych wstepnych GUS za okres od stycznia do listopada 2020 r. wartos$¢ polskiego eksportu
do Luksemburga wyniosta 333 min euro, co stanowito spadek o niemal 12% w pordwnaniu
do analogicznego okresu rok wczesniej. Z kolei wartos¢ polskiego importu z Luksemburga byfta na



poziomie 253,1 mIn euro. Tym samym spadek importu byt na poziomie ok. 7%. tacznie zmniejszeniu
ulegty polsko-luksemburskie obroty towarowe — o ok. 10%, z poziomu niemal 650 mIn euro do 586 min
euro.

Z danych statystycznych wynika, ze w 2019 r. eksport z Polski do Luksemburga ksztattowat sie
na poziomie 403,1 min euro. Tym samym odnotowat spadek o niemal 3% w porédwnaniu do roku 2018.
Jeszcze wiekszy spadek dotknat polski import z Luksemburga, ktéry zmalat z poziomu 445,1 min euro
w 2018 r. do 295,6 min euro w 2019 r,, tj. o niemal 34%. Jednoczesnie wptyneto to na zakonczenie,
utrzymujacej sie od 2016 r., tendencji wzrostowej polskiego importu z Luksemburga.

Ostatecznie obroty handlowe réwniez zmalaty i wyniosty niemal 700 min euro (spadek o niecate 19%
r/r). Tym samym dotychczasowy rekord w polsko-luksemburskiej wymianie handlowej z 2018 r.,
wynoszacy 860 min euro, nie zostat przekroczony.

W dwustronnej wymianie towarowej do 2018 r. Polska stale odnotowywata deficyt (za wyjgtkiem roku
2008 — nadwyzka wyniosta wéwczas 59,4 min euro), ktéory w 2018 r. stanowit -30 min euro.
W 2018 r. ujemne saldo obrotdw handlowych dotyczyto m.in. nastepujgcych branz: wyroby
ceramiczne (19,686 min euro), wyroby przemystu drzewno-papierniczego (13,948 min euro). Z kolei
w 2017 r. byly to wyroby metalurgiczne (26,338 min euro), wyroby przemystu elektromaszynowego
(17,058 mIn euro) oraz wyroby przemystu drzewno-papierniczego (9,056 min euro).

Tendencja ta odwrdcita sie w 2019 r. i wowczas Polska odnotowata niebagatelng nadwyzke handlowa,
wynoszgcg niemal 108 min euro. Powodem tego byt znaczny spadek importu wyrobow przemystu
elektromaszynowego (spadek wartosci importu z poziomu 204,4 min euro w 2018 r. do 62,5 mIn euro
w 2019 r., tj. o niemal 70%) oraz — w mniejszym stopniu — chemicznego (z 21,6 min euro do 4,3 min
euro; o ok. 4% r/r) i wyrobow ceramicznych (z 78,3 min euro do 75,4 min euro; o ok. 80% r/r).

Na strukture polskich obrotéw handlowych z Luksemburgiem duzy wptyw wywiera obecnos¢ w Polsce
zarejestrowanych w Luksemburgu inwestoréw bezposrednich.

Gtoéwne grupy towarowe eksportowane do Luksemburga w 2019 r.:

1. Wyroby przemystu elektromaszynowego — 182,3 min euro (udziat w polskim eksporcie do
Luksemburga — 45,2%),

2. Wyroby przemystu chemicznego — 94,6 min euro (udziat — 23,5%),

3. Wyroby metalurgiczne — 66,5 min euro (udziat — 16,5%),

Gtéwne grupy towarowe importowane z Luksemburga w 2019 r.:

1. Wyroby metalurgiczne — 93,5 min euro (udziat w polskim imporcie z Luksemburga — 31,6%),
2. Wyroby przemystu chemicznego — 75,4 min euro (udziat — 25,5%),
3. Wyroby przemystu elektromaszynowego — 62,5 min euro (udziat — 21,1%).

4. Polsko-luksemburskie inwestycje

Stale wysoka wartos$¢ naleznosci od podmiotéw bezposredniego inwestowania majgcych siedziby m.in.
w Luksemburgu wynika z faktu, ze zazwyczaj sg tam ulokowane podmioty specjalnego przeznaczenia
wykorzystywane w optymalizacji struktur inwestycyjnych. Dlatego dane o polskich BIZ w Luksemburgu
nalezy interpretowac z ostroznoscig. Trudno wskazaé konkretne podmioty z Polski, realizujgce tam
typowe projekty inwestycyjne (w sferze produkcyjnej) o znacznej wartosci. Inwestycje dokonywane
w Luksemburgu najczesciej majg charakter typowych przeptywow finansowych.

Wedtug danych NBP wartos¢ kapitatu zainwestowanego w Polsce na koniec 2019 r. przez firmy
z Luksemburga wyniosta 26,459 mld euro (wobec 28,380 mld EUR w 2018 r. i 27,7 mld EUR roku
w 2017 roku). Tym samym Luksemburg utrzymat 3. miejsce wsréd najwiekszych inwestoréw po
Niderlandach i Niemczech. Stanowito to ok. 12,6% facznej wartosci zagranicznego kapitatu
zainwestowanego w Polsce (209,504 mid EUR).



Na koniec 2019 r. naptyw kapitatu z Luksemburga do Polski wyniést 1,364 mld EUR (wobec 1,746 mld
EUR na koniec 2018 r. i 2,9 mld euro w na koniec 2017 r.) i stanowit niemal 13,5% ogétu naptywajgcego
kapitatu zagranicznego w tym okresie (10,086 mld EUR). Wiecej kapitatu naptyneto jedynie z Niemiec
(tacznie 2,795 mld euro) i Niderlandéw (tacznie 2,492 mld EUR). Z kolei dochody luksemburskich
inwestorow z tytutu kapitatu zainwestowanego w Polsce w postaci bezposrednich inwestycji
zagranicznych wyniosty 2,835 mld euro (wobec 2,842 mld w 2018 roku).

Luksemburg jest chetnie wykorzystywany jako posrednie ogniwo inwestycji bezposrednich w ramach
grup kapitatowych, dlatego wedtug kryterium podmiotu dominujgcego inwestycje Luksemburga sg
duzo mniejsze niz z punktu widzenia kraju inwestora. Przy uwzglednieniu kryterium kraju siedziby
podmiotu dominujgcego, Luksemburg uplasowat sie na koniec 2017 r. dopiero na 16. miejscu
(inwestycje na poziomie 2 mld EUR).

Wedtug danych GUS na koniec 2018 r. funkcjonowato w Polsce 1068 podmiotéw z udziatem
luksemburskiego kapitatu (dla poréownania w 2017 r. — 986 podmiotdw), z czego 677 podmiotow
zatrudniato do 9 oséb, natomiast w 811 podmiotach przewazat kapitat luksemburski. tgcznie wartos¢
inwestycji firm z udziatem luksemburskiego kapitatu, liczona wedtug metodologii GUS, wyniosta 22,478
mld PLN, co stanowito 11,5% kapitatu zagranicznego ogétem. Inwestycje 302 firm z Luksemburga
obecnych na polskim rynku przekraczaty w tym okresie 1 min PLN.

W podziale wedtug sekcji PKD inwestycje z Luksemburga w Polsce sg zlokalizowane przede wszystkim
w przetwodrstwie przemystowym, handlu i naprawach pojazdéw samochodowych oraz obstudze rynku
nieruchomosci. Najwiecej luksemburskiego kapitatu zostato zainwestowanego w woj. mazowieckim
(6,302 mld PLN), woj. matopolskim (4,541 mld PLN) oraz woj. $lgskim (4,372 mld PLN).

Na Liscie Gtownych Inwestorow Zagranicznych PAIH w Polsce — luty 2019 znajdowato sie
23 inwestoréw z Luksemburga, m.in.: ArcelorMittal S.A., Ardagh Glass Holding GmbH, ENERSYS
Holding, HB Reavis, JACQUET POLSKA, Luxembourg Cambridge Holding Group, The Goodyear tire &
rubber company.

Wedtug danych NBP na koniec 2019 r. Luksemburg pozostat krajem o najwyzszych nalezno$ciach
z tytutu polskich BIZ, ktére wyniosty 4,508 mld euro (wobec 6,549 mid euro w 2018 r. i 5,5 mld euro
w 2017 r.), czyli ok. 20% ogdlnej skumulowanej wartosci polskich BIZ (22,669 mld euro). Odptyw
polskiego kapitatu z Luksemburga na koniec 2019 roku wynidést -1,292 mld euro, co wynikato
z likwidacji niektérych struktur z wykorzystaniem zagranicznych podmiotéw specjalnego
przeznaczenia. Dla poréwnania — na koniec 2018 r. naptyw polskich inwestycji zagranicznych
do Luksemburga byt na poziomie 1,548 mld EUR. Ponadto Luksemburg byt krajem, w ktérym na koniec
2018 r. ulokowano najwiecej polskiego kapitatu (wg danych NBP za rok 2017 pozostawat na 2. miejscu
— woéwczas wiecej kapitatu naptyneto jedynie do Szwecji — 1,7 mld EUR).

Stale wysoka wartos$¢ naleznosci od podmiotéw bezposredniego inwestowania majgcych siedziby m.in.
w Luksemburgu wynika z faktu, ze zazwyczaj sg tam ulokowane podmioty specjalnego przeznaczenia
wykorzystywane w optymalizacji struktur inwestycyjnych. Dlatego dane o polskich BIZ w Luksemburgu
nalezy interpretowac z ostroznoscig. Trudno wskazaé konkretne podmioty z Polski, realizujgce tam
typowe projekty inwestycyjne (w sferze produkcyjnej) o znacznej wartosci. Inwestycje dokonywane
w Luksemburgu najczesciej majg charakter typowych przeptywow finansowych.

5. Dostep do rynku pracy

Po 1 maja 2004 r. Luksemburg utrzymat wobec obywateli nowych panstw cztonkowskich,
w tym Polski, dotychczasowe ograniczenia w dostepie do rynku pracy. W maju 2006 r. okres
przejSciowy zostat przedtuzony na kolejne 3 lata. Od 1 listopada 2007 r. Luksemburg odstagpit
od przedtuzenia okresu przejsciowego i luksemburski rynek pracy stat sie otwarty dla polskich
obywateli.

Nie sg znane ograniczenia w dostepie do rynku Luksemburga, poza ograniczeniami ogdlnie
obowigzujgcymi na rynku wewnetrznym UE.



6. Obszary wspétpracy

Do perspektywicznych dziedzin wspdtpracy w wymianie handlowej z Luksemburgiem w najblizszych
latach zaliczane s3: produkty wysokich technologii, logistyka, teleinformatyka oraz sektor satelitarny
i finansowy w tym fintech, jak réwniez wspdtpraca w zakresie technologii kosmicznych i wydobywczych
(przysztosciowy sektor tzw. space mining, czyli wydobycia surowcéw w kosmosie).

7. Dane kontaktowe

Ambasada Rzeczpospolitej Polskiej w Wielkim Ksiestwie Luksemburga
Adres: 24 Rue Guillaume Schneider, L-2522 Luxembourg

nr tel.: (00352) 26 00 32

fax: (00352) 26 68 75 74

e-mail: luksemburg.amb.sekretariat@msz.gov.pl

strona internetowa: https://luksemburg.msz.gov.pl/

Ambasada Wielkiego Ksiestwa Luksemburga w RP
ul. Stoneczna 15, 00-789 Warszawa

nr tel.: +48 22 507 86 50

fax: +48 22 507 86 61

e-mail: varsovie.amb@mae.etat.lu

strona internetowa: https://varsovie.mae.lu/en

Opracowanie:

Departament Handlu i Wspdtpracy Miedzynarodowej
Ministerstwo Rozwoju, Pracy i Technologii

Styczen 2021 r.
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