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ZAWIADOMIENIE O ROZPOCZECIU KONSULTACJI PODATKOWYCH

Na podstawie § 5 zarzadzenia Ministra Rozwoju i Finansé6w z dnia 20 czerwca 2017 r.
w sprawie konsultacji podatkowych! zawiadamiam o rozpoczeciu konsultacji podatkowych
w sprawie interpretacji pojecia uslug zarzadzania funduszami inwestycyjnymi dla celow
opodatkowania VAT.

I. CEL KONSULTACJI

Z uwagi na pojawiajace si¢ watpliwosci co do prawidlowego sposobu opodatkowania VAT
czynno$ci wykonywanych w celu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, Ministerstwo
Finanséw rozwaza szczegdlowe przeanalizowanie tego zagadnienia oraz wypracowanie
jednolitego stanowiska w tym zakresie. Bioragc pod uwage praktyczne doswiadczenia
przedsiebiorcoOw dzialajacych w branzy funduszy inwestycyjnych, Ministerstwo Finansow
postanowito zebra¢ mozliwie duzo informacji w celu obiektywnej oceny powyzszego zagadnienia.

Celem konsultacji jest zatem zebranie opinii i komentarzy w zakresie praktycznych aspektow
zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi, w szczegdlno$ci majacych istotne
znaczenie dla celow opodatkowania VAT.

I1. OPIS ZAGADNIENIA BEDACEGO PRZEDMIOTEM KONSULTACJI

Przedmiot konsultacji dotyczy stosowania zwolnienia od podatku VAT w przypadku ustug
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi (art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) i b) ustawy o podatku od
towaré6w i ushug? stanowigcy implementacje art. 135 ust. 1 lit. g) dyrektywy VAT?3). Dla
wlasciwego stosowania tego zwolnienia istotne jest wlasciwe rozumienie pojecia ,,zarzgdzania”
takimi funduszami. Jednakze zaro6wno w ustawie o podatku od towarow i ustug jak rowniez
w dyrektywie VAT brak jest definicji legalnej tego pojecia.

Powyzsze zagadnienie bylo przedmiotem rozwazan Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej
(dalej: ,,TSUE”). Zgodnie z orzecznictwem TSUE pojecie ,zarzgdzania” obejmowaé moze

! Dz. Urz. Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 22 czerwca 2017 r., poz. 122.

2 Ustawa z dnia 11.03.2004 r. o podatku od towaréw i ustug (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 106), dalej jako ,,ustawa o
podatku od towardéw i ustug”.

3 Dyrektywa 2006/112/WE Rady z dnia 28.11.2006 r. w sprawie wspolnego systemu podatku od warto$ci dodanej
(Dz. Urz. UE L z 2006 r. nr 347/1), dalej jako ,,dyrektywa VAT”.
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zréznicowane ustugi np. ustugi w zakresie administracyjnego zarzadzania i prowadzenia
rachunkowos$ci funduszy (wyrok C-169/04 Abbey Nationa) badz uslugi doradztwa
inwestycyjnego (wyrok C-275/11 GfBk). Dla skorzystania ze zwolnienia z VAT niezbedne jest,
zeby ustugi te spetniaty szczegdlne i istotne funkcje zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.

Z powyzszego orzecznictwa TSUE wynika rowniez, iz poza czynno$ciami polegajacymi na
zarzadzaniu funduszami oraz portfelami inwestycyjnymi, do szczegolnych funkcji
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania nalezy ustuga wprowadzenia do obrotu oraz funkcje
administrowania samymi przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania.

III. ZAKRES KONSULTACJI

W ramach konsultacji Ministerstwo Finanséw dazy do uzyskania opinii oséb i podmiotow
dotyczacych praktycznych aspektow, zwigzanych ze stosowaniem przepisOw w zakresie
zwolnienia od podatku VAT ustug zarzadzania funduszami inwestycyjnymi (art. 43 ust. 1 pkt 12
lit. a) i b) ustawy o podatku od towaréw i ustug).

W szczegolnosci, Ministerstwo Finanséw chciatoby poznaé opinie w zakresie identyfikacji
1 charakterystyki elementow sktadajgcych si¢ na §wiadczenie przedmiotowych ustug, szerszego
kontekstu ich $wiadczenia oraz szerszego kontekstu dziatalno$ci podmiotéw zaangazowanych
w czynnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, w tym m.in. opinie przedstawicieli branzy
w nastepujacych kwestiach:

a) zakres (typowych) czynno$ci skladajacych si¢ na pojecie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi,

b) opisy typowych czynnos$ci wykonywanych w celu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,

c) typowe modele $wiadczenia/nabywania uslug zwigzanych z tym zarzadzaniem (o ile takie
istnieja),

d) typowe relacje biznesowo — prawne pomi¢dzy podmiotami zaangazowanymi w wykonywanie
czynnosci sktadajacych si¢ na zarzadzanie funduszami,

e) typowe czynno$ci wsparcia i obstugi wykonywane przez podmioty trzecie na rzecz funduszy,
a takze ich opisy.

IV. TERMIN I SPOSOB ZGLASZANIA OPINII

Konsultacje otwarte sg dla wszystkich podmiotoéw. Analizie beda poddane jedynie opinie
zawierajace szczegotowe uzasadnienie.

Prosze o przesytanie opinii wraz z uzasadnieniem w wersji elektronicznej (dodatkowo prosze o
zalaczenie wersji edytowalnej) na adres: konsultacjevat.zarzadzaniefi@mf.gov.pl - w terminie 14
dni od dnia opublikowania niniejszego zawiadomienia.

Ministerstwo Finansow zastrzega sobie mozliwo$¢ opublikowania nadestanych opinii na stronie
Ministerstwa Finanséw w dziale ,,Co robimy” w zaktadce ,,Konsultacje podatkowe” dostepnej pod
linkiem: https://www.gov.pl/web/finanse/konsultacje-podatkowe
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Przestanie opinii oznacza zgode na publikacj¢ zaré6wno samej opinii, jak 1 danych podmiotu
zglaszajacego opini¢, za wyjatkiem danych osobowych. Minister Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej informuje, ze w przypadku osob fizycznych koniecznym warunkiem uwzglednienia
ich opinii w toku konsultacji podatkowych jest wyrazenie zgody na przetwarzanie danych
osobowych.

Szczegdlowe informacje dotyczace przetwarzania danych osobowych zostaly zamieszczone
w dotaczonej Klauzuli informacyjnej dotyczqcej przetwarzania danych osobowych na podstawie
obowigzku prawnego cigzgcego na administratorze.

Z upowaznienia Ministra Finansow,
Funduszy 1 Polityki Regionalne;j
Jan Sarnowski

Podsekretarz Stanu
/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
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