Rekomendacje Forum Cen Transferowych
dotyczace kryteriow selekcji proby dla celow przygotowywania analiz porownawczych

Opracowata: Grupa Robocza nra

INFORMACJE  ZASTRZEZENIA:
WERSJA DO PUBLIKACIJI, zatwierdzona podczas VI Forum Cen Transferowych 11 czerwca 2019.

Forum Cen Transferowych (FCT) stanowi zesp6t opiniodawczo-doradczy przy Ministrze Finanséw (MF). FCT zostato powotane na podstawie Zarzadzenia MF z dnia
27 kwietnia 2018 r. w sprawie utworzenia FCT (Zarzadzenie). Zgodnie z Zarzadzeniem, FCT przedstawia w formie pisemnej opinie, analizy, wnioski oraz propozycje
dotyczace usprawnienia i uszczelnienia funkcjonowania systemu podatkowego w zakresie cen transferowych, ktére nie sg wigzace dla MF. Ministerstwo Finansow nie
ponosi zatem bezposredniej lub posredniej odpowiedzialnosci co do przekazywanej tresci materiatow przygotowanych przez FCT lub grupe robocza dziatajaca przy
FCT. W szczegolnosci niniejszy materiat nie stanowi ani interpretacji, ani ogdlnych wyjasnien przepisow prawa podatkowego (objasnien podatkowych) w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa. Materiat ten moze natomiast zosta¢ wykorzystany przez MF w zwigzku z prowadzonymi pracami.

Warszawa, 11 CzZzerwca 2019+r.




Rekomendacje Forum Cen Transferowych dotyczace kryteridw selekcji proby dla celdw przygotowywania analiz poréwnawczych

Rekomendacje Forum Cen Transferowych dotyczgce kryteriow selekcji proby dla celow przygotowywania analiz porownawczych.

UZYTE SKROTY
Updop Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.018.1036)
Updof Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych (Dz.U. 1991 Nr 80 poz. 350 z pdzn. zm.)

PODSUMOWANIE PRAC

Zakres prac | Grupy Roboczej (dalej réwniez jako: ,,Grupa Robocza” lub ,,Zespdt”) przy Forum Cen Transferowych (dalej jako ,,FCT”) w drugim etapie objat kryteria selekgji
préoby dla celdw przygotowywania analiz poréwnawczych oraz kwestie korekt. Ponizej przedstawiono podsumowanie ustalen wypracowanych przez Zespoét, ktore
zostaty zaakceptowane na VI Forum Cen Transferowych.

Ponizsze rekomendacje odnoszg sie do standardowego procesu sporzadzania typowych analiz poréwnawczych w oparciu o zewnetrzne bazy danych i metode marzy
transakcyjnej netto. W przypadku analiz, dla ktérych nie ma mozliwosci zastosowania metody marzy transakcyjnej netto przy wykorzystaniu zewnetrznych baz danych,
sposdéb prowadzenia badania poréwnywalnosci moze by¢ przeprowadzony odmiennie, niezaleznie od ponizej przedstawionych wytycznych. Ostateczna decyzja w
sprawie wyboru metody i strategii przeprowadzenia badania nalezy zawsze do osoby, ktéra dokonata identyfikacji kluczowych czynnikéw poréwnywalnosci oraz
uwzglednita dostepnos¢ informacji niezbednych do prawidtowego zastosowania wybranej przez siebie metody, jak i wynikajgcych z niej kryteriow selekcji danych
poréwnawczych.

Przyjete zatozenia:

a) Niniejsze podsumowanie w zakresie kryteriéw selekcji proby dla celéw przygotowywania analiz porownawczych stworzone zostato pod katem przeprowadzania
badania w oparciu o dane pochodzace z baz zewnetrznych (analiza oparta o sprawozdania finansowe).

b) Stosowane kryteria selekcji powinny wynika¢ z przeprowadzonego badania poréwnywalnosci transakcji / dziatalnosci kontrolowanej, w zwigzku z czym:
e nie wszystkie przedstawione ponizej kryteria selekcji muszg by¢ zawsze zastosowane,
® mogg zostac zastosowane réwniez inne kryteria selekcji niz te opisane ponizej.

¢) Intencjg Zespotu nie byto przedstawienie hierarchii stosowania poszczegdlnych kryteriéw selekcji, dlatego kolejnos¢ przedstawionych ponizej kryteridéw nalezy
traktowac jako przyktadowg i nieobowigzkowg (moggaca podlegaé modyfikacji).

d) Intencja Zespotu nie byto rowniez wartos$ciowanie poszczegdlnych kryteridow oraz okreslnie ich pozycji / rangi (nadrzednej lub podrzednej) wzgledem siebie.
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e) W przypadku analiz poréwnawczych przygotowywanych w oparciu o dane wewnetrzne przedstawione ponizej kryteria powinny mie¢ wytgcznie charakter
pomocniczy, a mozliwosé i celowosc¢ ich zastosowania powinna by¢ kazdorazowo przedmiotem odrebnej analizy.

f) Sposdb zastosowania wszystkich kryteriéw selekcji wykorzystanych w ramach przeprowadzonej analizy porédwnawczej powinien zosta¢ odpowiednio
udokumentowany / zarchiwizowany. W szczegdlnosci, biorgc pod uwage przepisy w zakresie cen transferowych obowigzujgce od 1 stycznia 2019 roku,
rekomendowane jest zarchiwizowanie w formie elektronicznej — np. plikach Excel (xls/xIsx) — umozliwiajgcej edytowanie, sortowanie i przeprowadzanie weryfikacji
dokonanych obliczen):

e danych poréwnawczych zidentyfikowanych i pozyskanych (wyeksportowanych z bazy danych) w procesie selekcji automatycznej — w przypadku wykorzystania
zewnetrznych baz danych (zaréwno bezptatnych / publicznych, jak i ptatnych / komercyjnych).

e wszystkich zidentyfikowanych i pozyskanych danych poréwnawczych — w przypadku uzyskania danych w odmienny sposdb, np. zebranych w ramach selekgji
addytywnej, bez wykorzystania zewnetrznych baz danych (zaréwno bezptatnych / publicznych jak i ptatnych / komercyjnych).

Kryterium selekcji Komentarz

Zastosowanie kryterium przedmiotu dziatalnosci umozliwia identyfikacje podmiotdw prowadzgcych dziatalnos¢ o profilu (przedmiocie)

Przedmiot dziatalnosci potencjalnie poréwnywalnym do profilu (zakresu) badanej transakcji lub dziatalnosci kontrolowanej. W praktyce identyfikacja
dziatalnosci / tych podmiotéw odbywa sie poprzez zastosowanie:
branza

1) Kodéw dziatalnosci gospodarczej (podejscia eliminacyjnego) - w zaleznosci od stosowanych zrédet (baz) danych nomenklatura kodéw
dziatalnosci gospodarczej moze obejmowaé m.in. kody NACE, NAICS (SIC), PKD, ISIC. Podejscie to moze zostal rozszerzone o
wyszukiwanie za pomocga tzw. stéw / zwrotéw kluczowych (z ang. key words) wystepujacych w opisach podmiotéw zawartych w
niektérych zrédtowych bazach danych. W takim wypadku stowa kluczowe wykorzystywac nalezy tacznie z kryterium koddéw dziatalnosci:

e jako dodatkowy element uzupetniajacy --> poprzez uzycie kryterium koddéw dziatalnosci, a nastepnie rozszerzenie préby za
pomocy uzycia stow / zwrotdw kluczowych, co umozliwi zidentyfikowanie podmiotéw prowadzgcych dziatalnos$¢ potencijalnie
poréwnywalng do zakresu badanej transakcji / dziatalnosci kontrolowanej, a niesklasyfikowanych w ramach wybranych do
wyszukiwania koddéw dziatalnos$ci gospodarczej lub

e jako element wytaczajacy --> umozliwiajgcy odrzucenie podmiotéw z wybranych kodéw dziatalnosci, dla ktérych opisy profilu
dziatalnosci w zrédtowych bazach danych zawierajg okreslone stowa kluczowe (niepasujgce do zakresu badanej transakcji /
dziatalnosci kontrolowanej).
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Nalezy podkresli¢, ze z uwagi na fakt, ze nie wszystkie podmioty w bazach danych posiadajg opisy dziatalnosci (lub opisy te sg zbyt ogdlne
/ niejednoznaczne), wyszukiwanie po stowach kluczowych zawsze powinno mie¢ charakter uzupetniajacy w stosunku do kryterium
opartego o kody dziatalnosci gospodarcze;.

2) Podejscia addytywnego z wykorzystaniem wyszukiwarek internetowych (wyszukiwania po tzw. stowach / zwrotach kluczowych),
gotowych list rankingowych, list cztonkdéw organizacji branzowych, oficjalnych rejestrow koncesji i certyfikatow, itp. Aby zapewnic¢ jednak
wystarczajgcy poziom rzetelnosci w tego typu procesie selekcji, wazne jest, aby byt on jak najbardziej obiektywny, przejrzysty,
usystematyzowany i weryfikowalny.

Celem zastosowania kryterium przedmiotu dziatalnosci jest zidentyfikowanie odpowiednio licznej préby podmiotéw o potencjalnie
poréwnywalnym profilu (przedmiocie) dziatalnosci do profilu (zakresu) badanej transakc;ji lub dziatalnosci kontrolowanej, ktéra umozliwi
zastosowanie kolejnych kryteriéw selekgcji.

Komentarz dodatkowy (na podstawie pkt. 3.45 Wytycznych OECD): Nie bytoby wtasciwe nadawanie systematycznego pierwszenstwa
jednemu podejsciu nad drugim, poniewaz — w zaleznosci od okolicznosci — przewaga moze leze¢ albo po stronie podejscia
,addytywnego”, albo ,eliminacyjnego”, albo w potaczeniu obu z nich. Dlatego podejscia ,addytywne” i ,eliminacyjne” czesto sg
stosowane tacznie. W typowym podejsciu ,eliminacyjnym” — oprécz przeszukiwania publicznych baz danych za pomocg kodow
dziatalnosci gospodarczej — czesto dotgcza sie podmioty trzecie (np. znanych konkurentéw lub inne podmioty, o ktérych wiadomo, ze
realizujg transakcje / dziatalnos$¢ potencjalnie poréwnywalng z transakcjami / dziatalno$cig kontrolowanymi realizowanymi przez badany
podmiot powigzany), ktorych w przeciwnym razie nie mozna by byto zidentyfikowaé za pomoca podejscia czysto eliminacyjnego
(poniewaz np. sg sklasyfikowane pod innymi kodami branzowymi). W takich przypadkach podejscie ,,addytywne” dziata jako narzedzie
do udoskonalania wyszukiwania opartego na podejsciu ,eliminacyjnym”.

Dostepnosé i
kompletnos¢
danych

finansowych

Kryterium dostepnosci i kompletnosci danych finansowych jest stosowane w celu identyfikacji podmiotéw, dla ktérych w zrédtowych
bazach danych dostepna jest odpowiednia ilos¢ danych (sprawozdan) finansowych z okresu objetego analiza. Zazwyczaj przyjmuje sie,
ze dane (sprawozdania) finansowe powinny by¢ dostepne dla wiekszosci lat z okresu podlegajagcemu badaniu, np.

e minimum 3 sprawozdania z 5-letniego okresu,
e minimum 2 sprawozdania z 3-letniego okresu,
e minimum 3 sprawozdania z 4-letniego okresu.

Akceptowalne jest réwniez przyjecie innych okresow podlegajgcych badaniu (np. jednorocznych lub dtuzszych niz 5-letnie), jesli jest to
ekonomicznie uzasadnione (np. z uwagi na istnienie branzowych cykléw koniunkturalnych) i znajduje potwierdzenie w przyjetych w
badaniu kluczowych czynnikach poréwnywalnosci.
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Dostepne dane (sprawozdania) finansowe powinny byé na tyle kompletne (tzn. zawiera¢ niezbedne pozycje w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych), aby umozliwi¢ pdzniejsze obliczenia wskaznikdw finansowych (tj. rentownosci lub diagnostycznych)
niezbednych do przeprowadzenia analizy poréwnawczej.

Kryterium dostepnosci i kompletnosci danych finansowych powinno by¢ analizowane wytgcznie w odniesieniu do danych finansowych
zawartych w sprawozdaniach nieskonsolidowanych (jednostkowych) podmiotéw. Podmioty, dla ktérych dostepne sg sprawozdania
skonsolidowane dziatajg bowiem w ramach grup kapitatowych i z wysokim prawdopodobienstwem mozna przyjaé, ze nie bedg spetniaé
kryterium niezaleznosci (patrz kryterium nr 6).

3 | Skala dziatalnosci

Kryterium skali dziatalnosci jest stosowane w celu identyfikacji podmiotédw prowadzacych dziatalnos¢ o skali poréwnywalnej do skali
analizowanej transakcji lub dziatalnosci kontrolowanej. Skala ta mierzona jest zazwyczaj wartoscig przychodoéw ze sprzedazy. W
niektorych przypadkach skala dziatalno$ci moze by¢ rowniez mierzona wartoscig innej zmiennej (pozycji finansowej), np. suma bilansowa,
wartoscig wybranej pozycji aktywow lub pasywdw lub za pomocg systemu kategoryzacji podmiotdw zastosowanego w zrédtowej bazie
danych (np. podmioty mate / $rednie / duze / bardzo duze).

Kryterium
geograficzne

Kryterium geograficzne jest stosowane w celu identyfikacji podmiotéw zarejestrowanych na rynkach (krajach) poréwnywalnych do rynku,
na ktérym realizowana jest badana transakcja lub na ktérym funkcjonuje podmiot badany. Moze to by¢ na przyktad rynek: lokalny (np.
polski), regionalny (np. kilka krajow sgsiadujgcych), europejski, globalny.

5 Forma prawna

Kryterium formy prawnej jest stosowane w celu identyfikacji podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ zorganizowang w formie prawnej
poréwnywalnej do formy prawnej podmiotu badanego (przeprowadzajgcego transakcje kontrolowang), np. spétki kapitatowe, spotki
osobowe. Kryterium to stosuje sie wytgcznie wtedy, gdy forma prawna ma faktyczny i istotny wptyw na poziom osigganej rentownosci.

Powigzania /
niezaleznos¢

Kryterium powigzan / niezaleznosci jest stosowane w celu odrzucenia ze wstepnej proby poréwnawczej podmiotéw powigzanych (m.in.
kapitatowo, osobowo, kontrolnie i zarzadczo, rodzinnie), w szczegdlnosci dokonujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi.

W praktyce, w sposéb uproszczony, w analizach poréwnawczych przeprowadzanych w oparciu o dane pochodzgce z baz zewnetrznych
(zawierajacych sprawozdania finansowe), za powigzany najczesciej uznaje sie podmiot, ktory:

e ma cho¢ jednego udziatowca niebedacego osobg fizyczna, ktdrego udziat kapitatowy jest wyzszy niz 25%,
e ma udziaty w kapitale innego podmiotu w wysokosci ponad 25%.

Powyzej opisane, uproszczone podejscie wynika z stosunkowo ograniczonej dostepnosci do publicznych informacji o powigzaniach i
praktycznej trudnosci w zastosowaniu dla celéw sporzadzania analiz poréwnawczych legalnych definicji podmiotéw powigzanych /
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podmiotéw niepowigzanych, obowigzujgcych na gruncie Updop oraz Updof. Podejscie takie nie jest w petni zgodne z definicjami
legalnymi pojecia ,,podmiotow powigzanych” na gruncie Updop i Updof.

Dodatkowo, w uzasadnionych przypadkach, mozna wzig¢ pod uwage rowniez inne, publicznie dostepne dane i informacje, ktére
umozliwiajg weryfikacje istnienia istotnych powigzan z innymi podmiotami (braku niezaleznosci), takie jak np.:

e dane ze sprawozdan finansowych dotyczgcych transakcji realizowanych z podmiotami powigzanymi,

e informacje na stronach internetowych,

e specyficzng forme prawng podmiotdw powigzanych, np. spotki osobowe (jawng, partnerska, komandytowg, komandytowo-akcyjng),
dla ktorych okreslenie % wartosci powigzania (udziatu kapitatowego) nie jest mozliwe.

e istniejgce powigzania przez Skarb Panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego, ktére wskazujg, iz dany podmiot nie dziata
niezaleznie i w wyniku istnienia tych powigzan realizuje (lub moze realizowac) transakcje kontrolowane.

Rekomendacja Zespotu dla MF: Majgc na uwadze praktyczny brak mozliwosci zastosowania definicji legalnej podmiotéw powigzanych /
podmiotéw niepowigzanych obowigzujagcych w Updop oraz Updof w ich obecnym brzmieniu dla celdw sporzadzania analiz
poréwnawczych prowadzonych w oparciu o dane pochodzgce z baz zewnetrznych (zawierajgcych sprawozdania finansowe
przedsiebiorstw), rekomendujemy przygotowanie odrebnej definicji (kryteriéw) okreslajacej podmioty powigzane / niepowigzane dla
celow przeprowadzania analiz poréwnawczych. Rozwigzanie prawne powinno uwzglednia¢ rynkowgq praktyke w zakresie sporzgdzania
analiz oraz dostepnos¢ odpowiednich informacji w zrédtowych bazach danych.

7 | Data powstania

Kryterium daty powstania jest stosowane w celu identyfikacji nowopowstatych podmiotéw (tzw. start-up'éw). Zazwyczaj podmioty w
pierwszych latach dziatalnosci mogg wykazywac¢ wyniki finansowe (przychody, zyski), ktére sg nieporéwnywalne do podmiotow
prowadzacych dziatalno$é od wielu lat i posiadajgcych ugruntowang pozycje na rynku.

Selekcja jakosciowa
/ manualna

Selekcja manualna odbywa sie poprzez analize informacji o profilu dziatalnosci podmiotdw poddanych weryfikacji w ramach analizy
poréwnawczej. Przeprowadzenie selekcji jakosciowej / manualnej pozwala na odrzucenie podmiotow prowadzacych dziatalnosé
nieporownywalng do badanej transakcji / dziatalnosci kontrolowanej (w zakresie realizowanych funkcji, angazowanych aktywow i

(weryfikacja profilu
dziatalnosci)

(weryfikacja profilu | ponoszonych ryzyk). Weryfikacja profilu dziatalnosci odbywa sie zazwyczaj na podstawie analizy informacji zawartych na stronach

dziatalnosci) internetowych weryfikowanych podmiotéw (np. strony ,,0 nas”, ,o firmie”, ,kim jesteSmy”, ,co robimy”, ,oferta”, ,zakres ustug”,
,Zrealizowane projekty”, itp.).

Wskazniki Do przeprowadzenia weryfikacji profilu dziatalnosci mozna réwniez wykorzystaé dane finansowe, tzw. wskazniki diagnostyczne

9 diagnostyczne (wskazniki ekonomiczne / finansowe obliczane na podstawie konkretnych liczb i wartosci pochodzacych np. ze sprawozdan finansowych).

Wskazniki te mogg pomdc okresli¢ charakterystyke (profil dziatalnosci) podmiotéw poddanych weryfikacji na podstawie ich danych
finansowych. Przyktady zastosowania tego typu wskaznikow:
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o dystrybutorzy wiekszo$¢é swoich ,,przychoddéw ze sprzedazy” (wartosé w mianowniku) powinni wykazywaé jako ,,przychody ze sprzedazy
towardéw i materiatéw” (wartosé w liczniku), a nie jako ,,przychody ze sprzedazy produktéw”;

e ustugodawcy Swiadczacy gtéwnie ustugi o charakterze niematerialnym mogg nie wykazywaé w swoich sprawozdaniach istotnie
wysokiego poziomu zapasow lub srodkdw trwatych o znacznej wartosci (wartosé w liczniku) w stosunku do catkowitej wartosci
aktywow lub przychododw ze sprzedazy (wartos¢ w mianowniku).

Status podmiotu

Kryterium statusu podmiotu jest stosowane w celu identyfikacji podmiotow aktywnych (lub nieaktywnych) gospodarczo w okresie

rentownosci

10 | (aktywny/ objetym analizg, a tym samym odrzucenia podmiotdw o nietypowej sytuacji prawnej, jak np. znajdujgcych sie w stanie likwidacji,
nieaktywny) upadtosci, restrukturyzacji, itp. w okresie objetym analizag (lub majacej wptyw na ten okres).
Kryterium skrajnych wartosci wskaznikow rentownosci jest stosowane w celu identyfikacji i odrzucenia obserwacji (podmiotéw), ktére
wykazujg niezwykle wysokie zyski lub straty i ktére majg bezposrednie przetozenie na warto$¢ wskaznikéw rentownosci branych pod
uwage w przeprowadzanej analizie porownawcze;j.
Skrajne wartosci W sytuacji, gdy jeden lub wiecej potencjalnie poréwnywalnych podmiotéw osigga ekstremalne wyniki, konieczne moze okazad sie dalsze
11 | wskaznikéw badanie w celu zrozumienia przyczyn pojawienia sie takich skrajnych wartosci (np. niezidentyfikowana wczesniej, istotna wada

poréwnywalnosci lub wyjatkowe warunki ekonomiczne dotyczace takiego podmiotu). Podmiot (obserwacja) osiggajacy ekstremalny
wynik moze zosta¢ wykluczony z dalszej analizy wytgcznie z tego powodu, ze uprzednio nie zidentyfikowany znaczacy defekt w
poréwnywalnosci zostat w ten sposdb ujawniony. Wykluczenie nie moze wynikaé wytgcznie z tego powodu, ze ekstremalne wyniki
osiggane przez taki podmiot wydajg sie istotnie rézni¢ od wynikdow zaobserwowanych dla innych podmiotéw uznanych za potencjalnie
poréwnywalne.

KOREKTY POROWNYWALNOSCI / DANYCH POROWNAWCZYCH

Zastosowanie korekty poréwnywalnosci powinno by¢ brane pod uwage jedynie w sytuacji, gdy jej rezultat pozwoli na zwiekszenie rzetelnosci i wiarygodnosci analizy
poréwnawczej — tj. zapewni wyzszy stopiern poréwnywalnosci pomiedzy badang transakcjg / dziatalnoscig kontrolowang a profilami dziatalnosci / transakcjami
realizowanymi przez podmioty niepowigzane, niz gdyby takiej korekty nie zastosowano.

Przeprowadzenie korekt poréwnywalnosci jest wiasciwe jedynie dla réznic, ktére majg istotny wptyw na poréwnywalnos$é pomiedzy badang transakcjg / dziatalnoscig
kontrolowang a profilami dziatalnosci / transakcjami realizowanymi przez podmioty niepowigzane. Kluczowe czynniki, ktére powinny zosta¢ poddane analizie w celu
oceny zasadnosci przeprowadzenia korekty porownywalnos$ci obejmujg m.in. istotnos$¢ (poziom) rdznic z powodu ktérych rozwazana jest korekta, jako$¢ danych
podlegajgcych korekcie oraz mozliwos¢ zapewnienia wiarygodnego sposobu przeprowadzania korekty.

Zastosowanie korekty danych porownawczych moze by¢ rozwazane dopiero na ostatnim etapie analizy poréwnawczej, tj. po zastosowaniu wszystkich wybranych
kryteridw selekgcji.
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Przeprowadzenie korekty poréwnywalnosci powinno uwzglednia¢ nastepujgce zatozenia:

korekta poréwnywalnosci moze by¢ przeprowadzona jedynie na danych finansowych dotyczacych (i) porownywalnych transakcji realizowanych przez podmioty
niepowigzane lub (ii) podmiotdow o profilach dziatalnosci poréwnywalnych do badanej transakcji / dziatalnosci kontrolowanej,

jezeli zastosowanie korekty zostanie uznane jako zasadne, nalezy a) zidentyfikowaé¢ czynniki wptywajgce na poziom ceny transferowej w badanej transakgji
kontrolowanej, b) wyjasni¢ w jaki sposdb czynniki te wptywajg na cene transferowg oraz c) przedstawic zatozenia dotyczgce korekty danych poréwnawczych,

korekta powinna zosta¢ przeprowadzona dla wszystkich obserwacji / podmiotéw znajdujgcych sie w finalnej prdébie poréwnawczej (tj. po zastosowaniu
wszystkich kryteriow selekcji), tak by unikng¢ wielokrotnej korekty tych samych czynnikéw rdznicujgcych (obszaréw) na pdzniejszym etapie badania,

zastosowanie kilku korekt poréwnywalnosci nie moze mie¢ wptywu na te same dane / wartosci porownawcze (tzn. nie nalezy korygowac wielokrotnie tych
samych wartosci / parametrow),

korekta powinna by¢ zgodna ze wszystkimi zatozeniami analizy poréwnawczej oraz charakterem badanej transakcji kontrolowanej,

koniecznosé¢ dokonania licznych lub istotnych korekt moze swiadczy¢ o tym, ze podmioty niepowigzane realizujg transakcje lub prowadza dziatalnos¢, ktére w
rzeczywistosci nie sg wystarczajgco porownywalne do transakcji / dziatalnosci kontrolowane;j i jako takie nie powinny by¢ uwzgledniane w ramach analizy
poréwnawczej,

przeprowadzenie korekty powinno by¢ wiasciwie udokumentowane, tj. w sposéb umozliwiajgcy pézniejszg weryfikacje zasadnosci i sposobu przeprowadzenia
korekty.

Nalezy podkresli¢, ze brak zastosowania korekty w odniesieniu do réznic w danych poréwnawczych dotyczacych profildw dziatalnosci / transakcji realizowanych przez
podmioty niepowigzane nie powinien wptywac na mozliwo$¢ uwzglednienia tych danych w ramach badania, pod warunkiem, ze rdznice te nie majg istotnego wptywu
na zachowanie poréwnywalnosci z transakcjg / dziatalnoscig kontrolowana.

Nalezy réwniez podkresli¢, ze korekty poréwnywalnosci nie sg obowigzkowe, cho¢ (o ile to wskazane) nalezy je stosowac wtedy, gdy pozwalajg one zniwelowad istotne
réznice w poréwnywalnosci pomiedzy podmiotami / obserwacjami przyjetymi do finalnej proby poréwnawczej a podmiotem / obserwacjg badana.

Przyktad korekty poréwnywalnosci i mozliwosci jej zastosowania wskazany zostat ponizej.

Korekta Kiedy stosowana?

W przypadku, w ktérym podmiot badany nie angazuje kapitatu pracujgcego lub angazuje go w ograniczonym zakresie

Korekta kapitatu pracujgcego uzasadnione jest odzwierciedlenie w wynikach analizy skorygowanych pozioméw kapitatu pracujacego dla podmiotéw z

finalnej proby poréwnawczej.

FC I FORUM CEN TRANSFEROWYCH



Rekomendacje Forum Cen Transferowych dotyczace kryteridw selekcji proby dla celdw przygotowywania analiz poréwnawczych

Przyktadowy sposdb kalkulacji korekty kapitatu pracujgcego na podstawie pozycji pochodzacych ze sprawozdan finansowych
zostat szczegétowo oméwiony w zatgczniku do Wytycznych OECD ,Annex to Chapter Ill: Example of a working capital
adjustment.”

Niniejszy dokument dotyczy wytgcznie analiz oraz korekt poréwnywalnosci przeprowadzanych przy uzyciu danych pochodzacych ze sprawozdan finansowych i
wskaznikdw finansowych. Powyzsze rekomendacje nie zawsze bedg aktualne dla analiz przeprowadzanych przy uzyciu innych danych (np. cen w metodzie PCN).
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