Obszar ponadprzecietnego wzrostu

Gdzie nalezy szuka¢ atutéw konkurencyjnosci Polski czy Czech? Naszym zdaniem: w posiadaniu wlasnej
waluty.

Pandemia COVI D-19 i restrykcje rzadowe przyniosty wstrzas, ktory dotknat i bedzie nadal dotykat wszystkie
gospodarki Europy Srodkowej. Dostrzegamy jednak kilka powodow, dla ktorych Polska, Czechy, Stowacja i
Wegry majg szans¢ pozosta¢ obszarem o ponadprzecigtnym wzro$cie gospodarczym w UE.

Nasze kraje naleza do lideréw wzrostu obrotow w handlu migdzynarodowym ostatnich dekad. Eksport w
poszezegodlnych krajach Grupy Wyszehradzkiej jest obecnie 7—-10 razy wickszy w poréwnaniu z rokiem 2000.
Nasz region, zamieszkiwany przez 64 miliony ludzi (0,8 proc. populacji $wiata), ma udziat w globalnym PKB
wynoszacy 1,2 proc., natomiast w swiatowej wymianie handlowej przekraczajacy 3,3 proc. Nie mamy
znaczacych z16z surowcow naturalnych (ropy naftowej, gazu ziemnego, rud metali), lecz mimo to wszystkie
nasze panstwa odnotowuja nadwyzki handlowe. W latach 90. przeszlismy udang transformacje gospodarcza, a
dzi$ oferujemy na rynku $wiatowym produkty wysokiej jakosci po konkurencyjnych cenach. Nie zmienit tego
stanu nawet wstrzgs wywotany pandemig COVID-19 — Polska i Czechy zmierzaja do osiaggniecia rekordowej
nadwyzki w handlu zagranicznym.

Czesto podkresla sie, ze gospodarka czeska jest w znacznym stopniu uzalezniona od Niemiec, poniewaz jedna
trzecia czeskiego eksportu trafia wiasnie tam. Podobnie jest w przypadku Polski. Polska i Czechy staty si¢
kluczowymi partnerami handlowymi Niemiec. Pod wzgledem importu Polska jest dla Niemiec partnerem numer
5, natomiast Czechy sa na miejscu 7. Wigcej Niemcy importuja tylko z Francji, USA, Holandii i Chin. Dla
przyktadu: roczne obroty w handlu zagranicznym miedzy Niemcami a Czechami przekraczaja 92 miliardy euro
— to tyle samo co obroty pomigdzy Niemcami a Rosja i Turcja razem.

Polska, Czechy i Wegry nie znajduja si¢ w strefie euro, a mimo to umacniaja swoja pozycje w handlu z
Niemcami — czy moze wtasnie dlatego ja umacniajg. Whasna waluta z ptynnym kursem wymiany umozliwia
gospodarkom reagowanie na wstrzasy zewnetrzne. W ostatniej dekadzie doszto do trzech takich wstrzasow:
swiatowy kryzys finansowy, kryzys w strefie euro, a obecnie COVID-19. To wiasnie wyjasnia fakt, ze o ile
Stowacja odnotowata najwickszy w regionie wzrost eksportu do Niemiec w latach 2000-2008, o tyle od 2009 .,
od kiedy jest w strefie euro, jej wzrost eksportu jest najmniejszy wsrod panstw V4. Mozliwo$¢ zareagowania
ostabieniem waluty w przypadku wstrzasu i utatwienia w ten sposob sytuacji eksporteréw przewaza nad
korzy$ciami ptyngcymi ze sztywnego kursu walutowego w okresach wzglednego spokoju. Wtasne waluty
stanowig dla naszego regionu atut.

Innym atutem grupy V4 jest stabilno$¢ makroekonomiczna. Chociaz Wegry maja najwyzszy W naszym regionie
dtug publiczny, wynoszacy okoto 70 proc. PKB (w potowie 2020 r.), to jednak nawet taka warto$¢ jest znacznie
ponizej $redniej UE (88 proc. PKB) i strefy euro (95 proc. PKB). Inflacja w panstwach V4 byta ostatnio nieco
wyzsza, ale wcigz jest stabilna — na poziomie okoto 3 proc. W Czechach i w Polsce stopa bezrobocia wynosi
okoto 3 proc., co jest najlepszym wynikiem w catej UE. Na Wegrzech stopa bezrobocia wynosi okoto 4,5 proc.,
co stanowi mniej wigcej potowe sredniej strefy euro. Wszystkie kraje V4 wykazujg nadwyzke handlowa. Niskie
bezrobocie i relatywnie niskie zadtuzenie sprzyjaja rowniez dobrej kondycji sektora finansowego i bankowego.

Kraje Europy Srodkowej wstepuja W kolejna dekade z lepszymi perspektywami rozwoju gospodarczego niz
wigkszo$¢ krajow europejskich. Warunkiem tej przewagi beda konserwatywna polityka gospodarcza, korzysci
ptynace z elastycznego kursu wtasnych walut oraz nieobcigzanie biznesu nadmiernymi regulacjami.
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