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WLOCHY

Informacja o sytuacji gospodarczej i stosunkach gospodarczych z Polska

INFORMACJE OGOLNE:
Powierzchnia: 302 068 km?
Ludnos¢: 58,851 min

Gtowa panstwa:

prezydent Sergio Mattarella

od 3 lutego 2015 .

wybrany na Il kadencje: 29.01.2022 r;

zaprzysiezony na Il kadencje:
3.02.2022r.

Premier:

pani Giorgia Meloni

od 22 pazdziernika 2022 r.

Wicepremier, minister spraw
zagranicznych i wspotpracy
miedzynarodowej:

pan Antonio Tajani

od 22 pazdziernika 2022 r.

Minister gospodarki i finansow:

pan Giancarlo Giorgetti

od 22 pazdziernika 2022 r..

Minister ds. przedsiebiorstw i
Made in Italy

pan Adolfo Urso

od 22 pazdziernika 2022 r.

Ambasador Wtoch w Polsce:

pan Luca Franchetti Pardo

od 27 marca 2023 r.

Kierownik Ambasady RP we
Wtoszech:

pan Ryszard Schnepf

od sierpnia 2024 r.

Najblizsze wybory
parlamentarne:

2027 r.

parlamentu.

prezydenci sg mianowani dozywotnio senatorami ex officio.

Republika Wtoska to panstwo unitarne, o parlamentarno-gabinetowym systemie rzgdéw. System polityczny
opiera sie na konstytucji z 1948 r. Gtowg panstwa jest prezydent Sergio Mattarella, sprawujacy te funkcje od
2015 r. Prezydent jest wybierany na siedmioletnig kadencje przez Zgromadzenie Narodowe — potaczone izbg

Prezydent powotuje premiera oraz — na jego wniosek — powotuje i odwotuje rzagd. Wtadze ustawodawczg
sprawuje dwuizbowy parlament — Izba Deputowanych (400 miejsc) i Senat (200 miejsc). Parlamentarzysci sg
wybierani w wyborach rownych, tajnych, powszechnych i bezposrednich na piecioletnig kadencje. Ponadto
we Wtoszech istnieje urzad senatoréw dozywotnich, mianowanych przez prezydenta za wybitne zastugi. Byli
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Wiochy sg panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej (od 1958 r.), cztonkiem ONZ i NATO, czy OECD (od
1961 r.). Wtochy wchodzg takze w sktad grupy G7, skupiajgcej siedem panstw, bedacych jednymi z
najwazniejszych na Swiecie pod wzgledem gospodarczym. Wtochy nalezg réwniez do strefy euro (od 1999 r.).

Panstwo jest podzielone na dwadziescia regiondw, z ktérych pie¢ posiada specjalny, autonomiczny status,
pozwalajgcy na uchwalanie ustaw dotyczgcych niektérych spraw lokalnych.

Przedterminowe wybory parlamentarne (dymisja rzgdu M. Draghi) odbyty sie w dniu 25 wrzesnia 2022 r.
Najwiekszg liczbe gtoséw zdobyta Koalicja Centroprawicowa (ok. 44 %) w sktad ktdérej wchodzg: Bracia Wtosi,
Liga, Forza Italia oraz Noi Moderati. Szefem rzadu zostata Giorgia Meloni, przewodniczgca partii Bracia Wtosi.
Podziat mandatéw w Izbie Deputowanych: Koalicja Centroprawicowa — 235 miejsc, Centrolewica — 80
mandatow, Ruch Pieciu Gwiazd — 51 mandatow.

To byty pierwsze wybory do parlamentu, odkad jego sktad zostat zmniejszony na mocy zmian w konstytucji.
Wczesniej w Izbie Deputowanych zasiadato 630 parlamentarzystéw, a w Senacie 315.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

PKB (w mld EUR) 1852 1703 1692 1886 1735 2029 2061
PKB per capita
29,6 30,1 27,9 30,2 30,4 35,0 36,6
(w tys. EUR)
PKB (wzrost w %) 0,9 0,5 -9,0 6,7 3,9 0,6 0,7
Deficyt budzetowy (%
-2,19 -1,54 -9,5 -7,2 -8,0 -5,4 -4,5
PKB)
Dtug publiczny (% PKB) 134 134 155 147 142 141 142
Inflacja (HICP w %) 1,2 0,6 0,1 1,9 8,7 5,9 2,0
Bezrobocie (w %) 10,6 9,9 9,3 9,5 8,1 7,6 7,6

Eksport towaréw

465325,0 480352,0 4367180 520771,0 6261950 626177,0 548
(mln EUR)

Import towaréw
426 046,0 424236,0 3734280 480437,0 660249,0 5917170 522

(mIn EUR)
Saldo (miIn EUR) 39280 56 116 63 289 40334 -34 054 34 460 34,7
Naptyw BIZ we
37 682 18 146 -23 622 8 487 - - -
Wtoszech (w min USD)
Wrtoskie BIZ za granica
31542 19 787 -1856 11759 - - -

(w mIn USD)

Zrédto: EUROSTAT; UNCTAD (dane dot. inwestycji bezposrednich); Bank Swiatowy, Osservatorio Economico - MAECI
*
prognoza
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Gospodarka Wioch:

Wiochy sg waing gospodarka Unii Europejskiej i strefy euro. Charakterystyczny dla gospodarki Wtoch jest
podziat na rozwinietg, przemystowga pétnocng czescig kraju z regionem Lombardii, zdominowang przez firmy
prywatne oraz mniej uprzemystowiong i rolniczg potudniowg czes¢. W wiekszosci dominujg mate i Srednie
przedsiebiorstwa (w tym lokalne, rodzinne firmy). Wktad poszczegélnych sektorow w PKB Wtoch jest
nastepujacy: ustugi — 73,9%; przemyst — 24,0%; rolnictwo — 2,1%.

W ocenie analitykéw urzedu statystycznego Istat, przewiduje sie, ze PKB Wioch ma wzrosng¢ 0 0,7%
zaréwno w 2023 r., jak i 2024 r., co oznacza spowolnienie w poréwnaniu z 2022 r.

W dwuletnim okresie objetym prognozg wzrost PKB bedzie napedzany gtéwnie przez udziat popytu
krajowego po odliczeniu zapaséw (+0,8 p. p. w 2023 r. i +0,7 p. p. w 2024 r. ). Jest to kontrast z marginalnie
ujemnym udziatem popytu zagranicznego netto w 2023 r. (-0. 1) i zerowym udziatem w 2024 r. Na popyt
wewnetrzny bedzie wptywac przede wszystkim konsumpcja prywatna (+1,4% w 2023 r. i +1,0% w 2024 r. ) ze
wzgledu na spowolnienie inflacji zwigzane ze stopniowym (cho¢ czesciowym) ozywieniem ptac i wzrostem
zatrudnienia. Inwestycje, cho¢ wcigz rosng, majg znacznie spowolni¢ w poréwnaniu z dwoma poprzednimi
latami (+0,6% w 2023 i 2024 r. ).

W dwuletnim okresie prognozy zatrudnienie, mierzone w przeliczeniu na petny etat, bedzie rosto zgodnie z
PKB (+0,6 % w 2023 r. i +0,8 % w 2024 r. ). Poprawie zatrudnienia bedzie towarzyszyt spadek stopy
bezrobocia do 7,6% w tym roku, a 7,5% wygra w 2024 roku.

Zaciesnienie polityki pienieznej zostanie czesciowo zrekompensowane wyzszymi inwestycjami publicznymi
zwigzanymi z Krajowym Planem Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. Do tej pory z KPO IT wydano prawie 41
mld EUR z ogdtu przewidzianych 194,4 mid EUR (21%), z czego 13,1% w 2023 r. W latach 2024-26 wydatki
beda na bezprecedensowo wysokim poziomie, z ryzykiem ich niezrealizowania na czas.

Terminowa realizacja nowych inwestycji, reforma prawa konkurencji i skuteczne ukierunkowanie srodkéw
wsparcia bedzie miato kluczowe znaczenie dla podtrzymania dziatalnosci w perspektywie krétkoterminowej
oraz dla stworzenia podstawy trwatego wzrostu gospodarczego w perspektywie srednioterminowe;j.

Wioski system bankowy pozostaje zdrowy, jednak ryzyko dla stabilno$ci moze wzrosng¢ w miare trwania
cyklu zacie$niania polityki pienieznej i wygasania skutkéw nadzwyczajnych srodkéw wsparcia. Czynniki ryzyka
dla wtoskiej gospodarki wynikajg gtdwnie z mozliwosci intensyfikacji konfliktow regionalnych, ktére moga
powodowac nowe wstrzgsy podazowe i zmiennosc cen towardw. Ponadto na PKB Wtoch mogg wptynagé
skutki gwattownego spowolnienia u gtéwnych partneréw.

W oparciu o dane dot. wynikow budzetu za 2023 r., KE za uzasadnione uznata otwarcie procedury
nadmiernego deficytu w stosunku do kilku krajow europejskich, w tym wobec IT.

W komunikacie Miedzynarodowego Funduszu Walutowego z lipca 2024 r., opublikowanym na zakonczenie
przegladu gospodarki Wtoch podkreslono, ze ozywienie w gospodarce Wtoch po kolejnych wstrzgsach
zwigzanych z pandemig i wzrostem cen energii nastgpito w gtéwnej mierze dzieki wzrostowi konsumpcji
prywatnej i inwestycji, na co istotny wptyw miato wsparcie polityki gospodarczej. Zgodnie z prognozg
Funduszu tempo wzrostu realnego PKB wyniesie 0,7% w 2024 r. i 0,9% w 2025 r., natomiast inflacja
zasadnicza obnizy sie znaczaco do 1,3% w 2024 r. i ustabilizuje na poziomie celu inflacyjnego w srednim
okresie. Podkreslono jednak, ze utrzymujgcy sie wysoki dtug publiczny i permanentne deficyty budzetowe
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dziatajg hamujaco na inwestycje sektora prywatnego. Dtug publiczny w relacji do PKB prognozowany jest na
poziomie 139% w 2024 r. i ma wzrosng¢ do 142% do 2026 r. Deficyt fiskalny co prawda obnizyt sie, jednak
nadal pozostaje znaczacy i zgodnie z prognozg MFW, osiggnie poziom 4,6% PKB w 2024 r.

Analitycy OECD obnizyli prognozy tempa wzrostu realnego PKB dla IT, ktdre szacowane sg odpowiednio na
0,5% w 2024 r.i0,9% w 2025 r. Projekcje ekonomistéw zaktadajg stopniowy spadek poziomu dtugu
publicznego (z 135,2% PKB w br. do 134,3% PKB w 2025 r. i 133,2% PKB 2026 r.) oraz deficytu sektora
instytucji rzadowych i samorzgdowych (z 3,5% PKB w 2024 do 3,2% PKB w 2025 i 2,8% PKB w 2026). W
swoich rekomendacjach OECD uwydatnia potrzebe przeprowadzenia szeregu reform strukturalnych i
przegladu wydatkéw celem przywrdcenia konkurencyjnosci i stabilnosci finanséw publicznych.

Inflacja:

Zgodnie z raportem Centrum Analiz Confindustrii nt. aktualnej sytuacji gospodarczej Wtoch w stopach inflacji
notuje sie duzg rdznice pomiedzy IT i strefg euro. W styczniu br. we Wtoszech inflacja nieznacznie wzrosta do
0,8% r/r (z 0,6% r/r) ze wzgledu na niekorzystny efekt bazowy cen energii. W strefie euro w styczniu inflacja
wyniosta 2,8% (2,9% w grudniu). Rdznica w odczycie inflacji na korzy$¢ IT wynika z wiekszego spadku cen
energii (-21,2%, dla poréwnania w Europie -6,3%) oraz cen bazowych towardow i ustug (+2,5% we IT +3,3% w
strefie euro).

Bariery w handlu:

Statymi barierami w rozwoju IT poza bardzo wysokim zadtuzeniem publicznym sg wysokie podatki,
nadmierna biurokracja oraz statyczny i wyjgtkowo mato elastyczny rynek pracy. Pomimo odnotowywania na
przestrzeni ostatnich lat zasadniczo spadkowej trajektorii stopy bezrobocia, Wtochy wciaz znajdujg sie na
jednym z ostatnich miejsc sposrdd krajéw UE pod wzgledem odsetka oséb pozbawionych pracy. W XII 2023 r.
wskaznik zatrudnienia wzrdst do 61,9% (z 59% na koniec 2019 r.), wspdtczynnik aktywnosci zawodowej do
66,8% (z 65,5%), a bezrobocie spadto do 7,2% (z 9,7%). Oczekuje sie, jednak ze ozywienie sity nabywczej
wynagrodzen, ktére rozpoczeto sie wiosng 2023 r., dodatkowo wzmocni sie na przestrzeni 2024 i cze$ciowo
wesprze konsumpcje gospodarstw domowych.

Handel:

tacznie w 2023 r. Wtochy wyeksportowaty towary o wartosci 626,18 mld euro, pozostajac na tym samym
poziomie w poréwnaniu z 2022 r. (kiedy Wiochy wyeksportowaty towary o wartosci 626,19 mld euro).
Wynik ten odzwierciedla wzrost Srednich wartosci jednostkowych (+5,3%) i podobny spadek wolumenu (-
5,1%) i jest syntezg przeciwnych tendencji dla obu obszaréw, UE (-2,3%) i krajow spoza UE (+2,5%). Réwniez
w 2023 r. Wiochy importowaty towary o wartosci 591,7 mld euro, co oznacza spadek zaréwno pod wzgledem
pienieznym (-10,4%), jak i wolumenowym (-1,5%). Przywdz zmniejszyt sie zaréwno z rynkow UE (-0,4%), jak i
— w wiekszym stopniu — z rynkéw spoza UE (-20,9%). Spadek wartosci wynikat z nizszych zakupdéw energii (-
38,6% r/r) i towardw posrednich (-12,8% r/r). Rok 2023 zakonczyt sie dodatnim bilansem handlowym w
wysokosci +34,5 mld euro (w poréwnaniu z deficytem wynoszacym -34 mld euro w 2022 r. ). W szczegdlnosci
deficyt energetyczny znacznie sie zmniejszyt w poréwnaniu z 2022 r. (-64,3 mld w poréwnaniu z -110,9 mld w
2022 r.).
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Wiochy eksportuja gtéwnie do: Niemiec (69 904 min EUR, co stanowi 12,1% eksportu), Stanéw
Zjednoczonych (61 396 min EUR, co stanowi 10,6% eksportu), Francji (58 836 miIn EUR, co stanowi 10,2%
eksportu), Hiszpanii (30 552 min EUR, co stanowi 5,2% eksportu) i Szwajcarii (28 135 mIn EUR, co stanowi
4,9% eksportu). Natomiast importuja gtdwnie z: Niemiec (83 163 min EUR, co stanowi 15,1% importu), Chin
(44 577 min EUR, co stanowi 8,1% importu), Francji (42 673 min EUR, co stanowi 7,8% importu) oraz
Hiszpanii (30 448 min EUR, co stanowi 5,5% importu).

Regiony wioskie, ktére gtéwnie eksportujg swoje towary to: Lombardia, Emilia Romagna, Veneto, Piemonte
i Toskania. Natomiast regiony, ktére gtéwnie importujg towary to: Lombardia, Veneto, Piemonte, Emilia-
Romagna i Lazio.

Miasta, ktére gtéwnie eksportuja to: Mediolan, Turyn, Vicenza, Brescia, Bergamo; natomiast importuja:
Mediolan, Turyn, Rzym, Werona, Neapol.

Dynamika wartosci eksportu jest zréznicowana w poszczegdlnych sektorach: najwiekszy dodatni wptyw
wynika ze wzrostu sprzedazy maszyn i urzadzen (+8,8%), samochoddéw (+20,8%) oraz zywnosci, napojow i
wyrobow tytoniowych (+5,8%), natomiast najwiekszy ujemny wptyw wynika ze spadku sprzedazy metali
nieszlachetnych i wyrobéw metalowych, z wytaczeniem maszyn i urzadzen (-11,3%), koksu i rafinowanych
produktéw naftowych (-23,4%) oraz substancji i chemikaliow (-8,5%).

Pod wzgledem geograficznym kraje, do ktérych Wiochy odnotowaty najwiekszy wzrost eksportu w 2023 r.,
to: Chiny (+16,8%), kraje OPEC (+12,3%), Oceania i inne terytoria (+11,9%), Indie (+7,6%), Turcja (+6,4%),
Bliski Wschod (+5,4%), kraje ASEAN (+5,3%), kraje Mercosuru (+4,7%), Stany Zjednoczone (+3,4%) i Rumunia
(+2,8%). Spadt natomiast eksport do Rosji (-19,9%), Belgii (-15,7%), Wielkiej Brytanii (-4,3%), Niemiec (-3,6%),
Austrii (-2,7%), Szwajcarii (-1,7%), Czech (-1,3%), Japonii (-0,4%) i Holandii (-0,3%).

Jesli wezmiemy pod uwage tylko grudzien, Wiochy wyeksportowaty towary o wartosci 47,8 mld euro, co
oznacza - w poréwnaniu z grudniem 2022 r. - spadek zaréwno pod wzgledem pienieznym (-7,8% z -4,2% w
listopadzie 2023 r. ), jak i wolumenowym (-10,3%). Spadek wartosci eksportu jest wiekszy dla rynkéw UE (-
8,8%) niz dla rynkéw spoza UE (-7%). Rowniez w grudniu Wtochy importowaty towary o wartosci 42,2 mid
euro, co oznacza spadek zaréwno pod wzgledem wartosci (-17,6%), jak i wolumenu (-5,3%). Spadek wartosci
byt wiekszy dla krajéw spoza UE (-26,7%), niz dla krajow UE (-9,8%). Saldo handlowe w grudniu 2023 r. byto
dodatnie i wyniosto +5,6 mld euro (w poréwnaniu z +0,7 mld w grudniu 2022 r. ). Deficyt energetyczny (-4,6
mld) znacznie zmniejszyt sie w poréwnaniu z grudniem 2022 r. (prawie -9 mld). Po odtgczeniu komponentu
energetycznego wtoskie saldo handlowe wzrosto do +10,2 mld z +9,7 mld w grudniu 2022 r.

W poréwnaniu z listopadem 2023 r. odnotowano w grudniu 2023 r. wzrost wartosci eksportu (+1,2%) i
spadek importu (-1,9%).

Witochy eksportujg przede wszystkim towary z branz motoryzacyjnej, maszynowej i metalowej,
farmaceutycznej, chemicznej, odziezowej i spozywczej. Struktura importu jest ztozona przede wszystkim z
branz motoryzacyjnej, farmaceutycznej, energetycznej (ropa naftowa i LPG).

Charakterystycznym elementem wtoskiej gospodarki jest duza liczba posrednikéw w dystrybucji towardw, co
prowadzi do zawyzenia cen wewnetrznych i spadku konkurencyjnosci Wtoch na rynku swiatowym. Istotng
role w gospodarce kraju odgrywaja tradycyjne branze przemystowe sektora firm matych i srednich, ktérych
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produkcja przenosi sie do Azji oraz eksport towardw o niskiej wartosci dodanej, ale wysokich cenach. Oba
elementy powodujg, ze sg one fatwiej zastepowalne przez tansze wyroby z importu.

Wedtug danych Wtoskiej Agencji Handlu (/talian Trade Agency) Wtochy sg drugim najwiekszym eksporterem
obuwia oraz wina na $wiecie. Zajmujg takze trzecie miejsce pod wzgledem swiatowego eksportu jachtow i
artykutéw odziezowych. Ponadto sg czwartym eksporterem mebli na swiecie.

Zgodnie z danymi wioskiego urzedu statystycznego ISTAT dotyczacymi eksportu za 2023 r. produkty rolno-
spozywcze stanowig 10% catego eksportu IT. Dziesie¢ lat temu wartosé eksportu w tym sektorze wynosita 26
mld EUR, a obecnie jest to kwota 52 mld EUR, co oznacza, ze w ciggu 10 lat sprzedaz za granice zywnosci i
wina Made in Italy podwoita sie.

Inwestycje:

Zgodnie z raportem Centrum Analiz Confindustrii nt. aktualnej sytuacji gospodarczej Wtoch inwestycje
pozostajg wcigz stabe. Dynamika inwestycji w srodki trwate w 2023 r. zasadniczo utkneta w martwym
punkcie w poréwnaniu do zadowalajgcego tempa z lat 2021-22. Najwiekszy spadek odnotowano w sektorze
maszyn i urzadzen (-0,4% w |l kwartale, -0,9% w Il kwartale). W IV kw. warunki do inwestowania
nieznacznie poprawity sie. W br. analitycy spodziewajg sie poprawy dynamiki inwestycji (gtdwnie za sprawg
Srodkow w ramach KPO IT), co jest kluczowe dla krdtko- i dtugoterminowego wzrostu gospodarczego;

Na pierwszg potowe roku spodziewana jest sptaszczona dynamika inwestycji, na drugg za$ prognozuje sie
umiarkowane odbicie, dzieki poprawie klimatu kredytowego i realizacje KPO.

Wg UNCTAD (World Investment Report 2023) w 2022 roku skumulowana wartos$¢ inwestycji zagranicznych
we Witoszech wyniosta 19 947 min EUR (wzrost w poréwnaniu do 2021 r. kiedy to wyniosta -8 956 min EUR),
natomiast wartos¢ wtoskich inwestycji za granicg w 2022 r. wyniosta -1 874 min EUR (spadek z 27 965 miIn
EUR w 2021 r.).

Zgodnie z raportem Obserwatorium Firm Zagranicznych najwiekszego stowarzyszenia witoskich
przedsiebiorcdw Confindustria oraz Uniwersytetu Luiss w Rzymie, przygotowanego we wspétpracy z ISTAT, w
2021 r. we IT dziatato 17 641 firm zagranicznych, co stanowito wzrost 0 11,8 % w poréwnaniu z 2019 r. Byty
to w szczegolnosci firmy dziatajgce w strategicznych sektorach, takich jak przemyst farmaceutyczny, przemyst
motoryzacyjny, przemyst energetyczny, chemiczny, informatyczny i handel. Jednoczesnie, w dziedzinie badan
i rozwoju, w 2021 r. zagraniczne przedsiebiorstwa zainwestowaty 5 mld EUR, czyli 23,4% wiecej niz w roku
poprzednim.

Rating wiarygodnosci kredytowej Wioch:

Agencja ratingowa Fitch pozostawita na niezmienionym poziomie dtugoterminowy rating IDR (Long-Term
Issuer Default Rating) banku Unicredit na poziomie ,,BBB+” (tj. 0 jeden poziom powyzej ratingu
wiarygodnosci kredytowej Wtoch). Perspektywa ratingu jest pozytywna. Fitch dokonat oceny ratingu po
ogtoszeniu przez Unicredit dobrowolnej oferty publicznej wymiany w odniesieniu do wszystkich akcji
zwyktych Banku BPM. W opinii analitykéw oferta przejecia banku BPM nie zmienia profilu kredytowego
Grupy w stopniu, ktéry wptynatby na jej rating.
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Zdaniem analitykdw, proces konsolidacji budzetu bedzie wolniejszy niz oczekiwano ze wzgledu na rewizje
rzgdowych celdw odnosnie do relacji deficytu do PKB. Prognoza ujeta na kartach NADEF (zaktualizowany
Dokument Programowy Gospodarki i Finansow) zaktada deficyt w 2023 r. na poziomie 5,5% PKB i, jak
precyzuje Agencja, odzwierciedla dodatkowe 0,8% wydatkow z tytutu tzw. superbonusu (tj. ulgi podatkowej
na dziatania zwigzane z restrukturyzacjg budynkéw, odnawianiem fasad, podnoszeniem efektywnosci
energetycznej i antysejsmicznej oraz eliminacjg barier architektonicznych). Perspektywa stabilna
odzwierciedla z jednej stron wolniejszg konsolidacje fiskalng (czesciowo z powodu wyzszych odsetek od
dtugu publicznego), z drugiej zas uwzglednia znaczny bodziec gospodarczy, ktéry majg zapewnié fundusze
UE.

Agencja wskazuje, iz zadtuzenie sektora finansdw publicznych pozostanie na wysokim poziomie przez co IT
pozostang szczegdlnie wrazliwe na pogorszenie warunkéw finansowania. Konsolidacja fiskalna z uwagi na
spowolnienie gospodarcze i rosngce koszty z tytutu sptaty odsetek (prognozowane na 4,2% PKB w 2024 .,
dla poréwnania 3,6% PKB w 2021 r.) moze by¢ roztozona na nieznacznie dtuzszy czas.

W opinii analitykdw rating moze zostac obnizony jedli relacja dtugu do PKB nie wejdzie na znizkowg
trajektorie i bedzie znaczaco odbiegac od zatozonych celéw. S&P zauwaza, ze czeSciowe wdrozenie przez
rzad zapowiadanych reform strukturalnych, w szczegdlnosci tych zwigzanych z wyptatg funduszy w ramach
KPO IT, stanowic¢ bedzie ryzyko dla wzrostu gospodarczego i konsolidacji finanséw publicznych, a w
konsekwencji moze dodatkowo wywrzeé presje na obnizenie ratingu. Prognoza, wedtug S&P, moze ulec
rewizji w gére w przypadku silniejszego niz oczekiwano wzrostu gospodarczego, ktory posrednio wptynatby
na spadek poziomu dtugu w relacji do PKB.

Agencja prognozuje poprawe dynamiki PKB IT do poziomu powyzej 1% PKB w 2025 r. po odnotowanym
spowolnieniu w 2023 i 2024 r.

Agencja Moody’s pozostawita na niezmienionym poziomie rating wiarygodnosci kredytowej Wtoch — Baa3
(tj. stopnien powyzej tzw. poziomu $mieciowego). Jednoczesnie zmienita perspektywe ratingu z negatywnej
na stabilng. Analitycy, w uzasadnieniu poprawy perspektywy oddalajgcej tym samym widmo obnizenia
ratingu, ktory umiescitby Wiochy w kategorii Smieciowej, tj. inwestycji spekulacyjnych zwrdcili uwage na 3
czynniki: 1) silng pozycje wtoskich bankdw, 2) efekty implementacji projektow z KPO IT oraz 3) spadajgce
koszty energii.

Ramy prawno-traktatowe wspoétpracy gospodarczej:

Podstawowe znaczenie posiadajg uregulowania Traktatu Akcesyjnego Polski do UE. Szereg kwestii
zwigzanych ze wspotpracg gospodarczg regulujg bilateralne umowy miedzyrzgdowe:

=  Umowa o wspdtpracy gospodarczej miedzy Polskg a Wtochami z 1984 r.
=  Umowa w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania w zakresie podatkow od dochodu
i zapobiegania uchylaniu sie od opodatkowania z 1985 r.

Umowa w sprawie popierania i ochrony inwestycji (BIT) z Wtochami z 1989 r. wygasta w dniu
9 stycznia 2013 r. na skutek wypowiedzenia przez strone wtoska. Inwestycje dokonane przed tym terminem
byty chronione do dnia 8 stycznia 2018 r. na mocy umowy.
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Wymiana handlowa z Polska:

Wiochy sg jednym z wazniejszych partneréow handlowych Polski. W 2023 r. Wtochy znalazty sie na 5.
pozycji (w 2022 r. byta to 6. pozycja) w polskim eksporcie (za DE, CZ, FR, GB) i zajety 3. miejsce (bez zmian
w stosunku do 2022 r.) w polskim imporcie (za DE, CN).

Natomiast w 2023 r. Polska znalazta sie na 7. pozycji (3,2% wioskiego eksportu) we wioskim eksporcie i na
9. miejscu we wtoskim imporcie (2,7% wtoskiego importu).

Wg danych GUS polsko-wtoskie towarowe obroty handlowe w 2023 roku wyniosty 32 506,5 min EUR, co
oznacza spadek 0 1,5% w stosunku do 2022 roku. Polski eksport wynidst 15 966,3 mIn EUR (+0,8% r/r), polski
import 16 540,2 min EUR (-5,6% r/r), a ujemne dla Polski saldo -573,9 mIn EUR.

Wymiane handlowg z Wtochami charakteryzuje ujemny bilans handlowy, ktéry stale maleje. Deficyt
handlowy zwigzany jest z wysokim importem polskiej branzy samochodowej oraz artykutéw konsumpcyjnych
pochodzenia przemystowego i lekdw.

Na rynek wtoski eksportujemy gtéwnie: maszyny i urzadzenia mechaniczne i elektryczne i ich czesci (24,6%
udziatu w 2023 r.); pojazdy, statki powietrzne, jednostki ptywajgce oraz wspotdziatajgce urzadzenia
transportowe (18,6%); metale nieszlachetne i artykuty z metali nieszlachetnych (10%); tworzywa sztuczne i
artykuty z nich; kauczuk i artykuty kauczukowe (9,7%); gotowe artykuty spozywcze, napoje bezalkoholowe,
alkoholowe, tyton i produkty oraz wyroby z nikotyng (7,5%); zwierzeta zywe i produkty pochodzenia
zwierzecego (6,4%).

Z kolei z Wioch importujemy gtéwnie: maszyny i urzgdzenia mechaniczne i elektryczne i ich czesci (25,5%);
metale nieszlachetne i artykuty z metali nieszlachetnych (16%); produkty przemystu chemicznego lub
przemystow pokrewnych (9,9%); tworzywa sztuczne i artykuty z nich; kauczuk i artykuty z kauczuku (9,3%);
gotowe artykuty spozywcze, napoje bezalkoholowe i alkoholowe, tyton, produkty i wyroby z nikotyna (6,5%).

W odniesieniu do polskiego eksportu, 2023 r. pokazat najwieksze wzrosty w eksporcie do Wtoch takich
towaroéw jak: ttuszcze i oleje zwierzece, roslinne lub mikrobiologiczne oraz produkty ich rozktadu, gotowe
ttuszcze jadalne, woski pochodzenia zwierzecego lub roslinnego —z 27,9 min EUR w 2022 r. do 66,5 min EUR
w 2023 r. (+138,6% r/r); bron i amunicja, ich czesci i akcesoria —z 647 tys EUR w 2022 r. do 1 min EUR w 2023
r. (+59,23% r/r); pojazdy, statki powietrzne, jednostki ptywajgce oraz wspoétdziatajgce urzadzenia
transportowe —z 2 233,7 min EUR w 2022 r. do 2 976,5 min EUR w 2023 r. (+33,3% r/r), przyrzady i aparatura
optyczna, fotograficzna, kinematyczna, pomiarowa, kontrolna medyczna lub chirurgiczna; zegary i zegarki,
instrumenty muzyczne i ich czesci i akcesoria —z 303,8 min EUR w 2022 r. do 373,7 min EUR w 2023 r. (+23%
r/r).

Najwieksze spadki w eksporcie do Wtoch zanotowaly: dzieta sztuki, przedmioty kolekcjonerskie i antyki — z
17,5 min EUR w 2022 r. do 225 ty$ EUR w 2023 r. (-98,72% r/r); produkty mineralne — ze 123 min EUR w 2022
r. do 80,1 min EUR w 2023 r. (-34,85% r/r); czy drewno i artykuty z drewna, wegiel drzewny; korek i artykuty z
korka, wyroby ze stomy, esparato lub pozostate materiaty do wyplatania, wyroby koszykarskie i z wikliny — z
451,9 min EUR w 2022 r. do 353,4 min EUR w 2023 r. (-21,8% r/r).

Najwieksze wzrosty w polskim imporcie z Wtoch odnotowaty: dzieta sztuki, przedmioty kolekcjonerskie i
antyki —z 202 tys EUR w 2022 r. do 1,1 min EUR w 2023 r. (+458,4% r/r); zwierzeta zywe, produkty
pochodzenia zwierzecego — ze 150,5 min EUR w 2022 r. do 186,6 min EUR w 2023 r. (+24% r/r); czy ttuszcze i
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oleje zwierzece, roslinne lub mikrobiologiczne oraz produkty ich rozktadu, gotowe ttuszcze jadalne, woski
pochodzenia zwierzecego lub roslinnego — z 84,2 min EUR w 2022 r. do 97,9 min EUR w 2023 r. (+16,3% r/r).

1-X 2024

Dynamika Dynamika

2019 2020 2021 2022 2023 2023 I-X 2023 1-X2024 1-X 2024
2022 1-X 2023

10772 10375 13362 15844,0 15966,3 100,8% 13624,1 13292,0 97,6%

11920 1178 14615 17151,3 16540,2 96,4% 14103,2 13653,0 96,8%

22692 22161 27977 32995,3 32506,5 98,5% 27727,3 26945,0 97,2%

-1148 -1411 -1253 -1307,3 -573,9 X -479,1  -361,0 X

Wg wstepnych danych GUS w okresie styczen-pazdziernik 2024 r. polsko-wtoskie towarowe obroty handlowe
wyniosty 26 945,0 min EUR, co oznacza spadek o 2,8% w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku. Polski
eksport wynidst 13 292,0 min EUR (-2,4% r/r), polski import 13 653,0 min EUR (-3,2% r/r), a ujemne dla Polski
saldo 361 min EUR.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne Wioch w Polsce i Polski we Wtoszech:

Polskie inwestycje we Wtoszech

Notujemy tendencje zwyzkowa w inwestycjach polskiego kapitatu we Wtoszech, gdzie wg danych NBP
warto$é skumulowana z tytutu polskich bezposrednich inwestycji zagranicznych na koniec 2022 roku we
Wioszech wyniosta 161,9 min EUR, kiedy w 2021 roku wyniosty 18,3 min EUR.

W 2022 r. polskie firmy zainwestowaty we Wtoszech niespetna 39 min EUR, co stanowito 0,6% wszystkich
inwestycji ulokowanych ogoétem przez Polske w tym roku za granicg (6 mld EUR).

Na koniec 2022 r. we Wtoszech znajdowato sie 128 jednostek zagranicznych nalezace do podmiotéw z
siedzibg w Polsce miato swoja siedzibe we Wtoszech, co stanowito 2,8% wszystkich jednostek zagranicznych,
jakie posiadajg polskie firmy. 56 jednostek posiadato 100% udziat podmiotu z siedzibg w Polsce (1,8% udziatu
wszystkich jednostek ze 100% udziatéw w Polsce).

Polskie firmy inwestuja na rynku wioskim gtéwnie w sektorze motoryzacji, budownictwie, handlu,
transporcie i przemysle chemicznym. Sposréd polskich firm we Wtoszech inwestujg m.in. PKP Pol-Rail -
transport, czy Comarch —IT.

Invitalia, wtoska agencja ds. promocji inwestycji, na przestrzeni ostatnich lat odnotowata 9 istotnych
kapitatowo polskich inwestycji we Wtoszech. Do gtéwnych inwestorow nalezg: Boryszew — producent
komponentdow dla sektora motoryzacyjnego i materiatdw chemicznych, Bioton - biotechnologia, Polimex-
Mostostal Siedlce — budowlane, Impexmetal — przemyst metalowy, Est Cargo Trans — transport, Arctic Paper
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— producent papieru, Solaris — producent autobuséw oraz PKP. Wiele firm umacnia swojg obecnos¢ poprzez
ustrukturyzowany eksport wsparty reklamg i dziataniami promocyjnymi, m.in. Oknoplast, Drutex — firmy
budowlane. Ponadto dziatajg punkty dystrybucji polskich wyrobdw Facro i showroomy Numo Yachts, a takze
takie firmy jak Pepco, Reserved — handel, czy Sidly — producent sprzetu medycznego. Warto zwrdcié¢ uwage
na dziatanie spétki z sektora kosmetycznego FM group, ktéra posiada siedzibe na pétnocy kraju oraz na firmy
budowlane Selena — chemia budowlana i Wa-Bis — akcesoria do budowy dachdw, ktére posiadajg we
Wioszech swoje przedstawicielstwa. Ponadto firma Solaris dostarczyta dotychczas do Wtoch ponad 800
autobusdéw miejskich.

WHtoskie inwestycje w Polsce

Wiochy sg kluczowym inwestorem w Polsce, NBP szacuje, ze skumulowana wartos¢ bezposrednich
inwestycji zagranicznych ulokowanych w Polsce przez firmy z Wioch wyniosta 6,2 mld EUR na koniec 2022
r., co odpowiadato 2,5% tacznej wartosci kapitatu zagranicznego w Polsce (251,6 mid EUR).

W samym 2022 r. inwestorzy z tego paristwa ulokowali w Polsce inwestycje o wartosci 618,9 min EUR, co
stanowito 2,1% wszystkich BIZ ulokowanych w Polsce tym roku. Dla poréwnania w 2021 r. naptyw BIZ
wyniodst 483,8 min EUR (2%), podczas gdy w 2020 r. byto to 182,4 min EUR (1,4% wszystkich BIZ).

ITBIZw PL 2022 Stan ITBIZ w PL PLBIZwIT2022r. | StanPLBIZWIT
w 2022 r. w 2022 r.
(skumulowane) (skumulowane)
Wartos¢ BIZ | 618,9 min EUR 6,2 mld EUR 39 min EUR 162 min EUR
Udziat w 2,1% 2,5% 0,6% 0,6%
facznej
wartosci BIZ

W 2022 roku funkcjonowato w Polsce 1 111 podmiotéw z udziatem witoskiego kapitatu. (spadek w
poréwnaniu z rokiem 2021 kiedy zanotowano 1 194 podmiotdw). Wiekszos¢ (592) to firmy zatrudniajgce do
9 0s6b. Wartos¢ zagranicznych inwestycji tych firm, liczona wedtug GUS, wyniosta ponad 5,76 mld PLN, co
stanowito 2,5% kapitatu zagranicznego ogdtem. Kapitat zagraniczny 214 przedsiebiorstw w 2022 r.
przekraczat 1 min USD.

W podziale wedtug sekcji PKD, zdecydowana wiekszos¢ inwestycji z Wtoch w Polsce jest zlokalizowana w
przetwdrstwie przemystowym (4,22 mld PLN, co stanowito 73,24% ogdlnych inwestycji IT w PL — spadek w
poréwnaniu z 77,6% w 2021 roku), nastepnie w handlu i naprawach pojazdéw samochodowych (529,1 min
PLN, co stanowito 9,18% ogdlnych inwestycji IT w PL —wzrost w poréwnaniu z 8,3% w 2021 rokiem) oraz
budownictwie (320,1 min PLN, co stanowito 6% ogdlnych inwestycji IT w PL — wzrost w poréwnaniu z 4,1% w
2021 roku). Najwiekszy kapitat zagraniczny byt w wojewddztwie $laskim (2,55 mld PLN) oraz
wojewaddztwie mazowieckim (1,15 min PLN).

Wioscy przedsiebiorcy inwestujg gtdwnie w dziatalnos¢ produkcyjng w sektorach: samochodowym, AGD,
papierniczym, spozywczym, chemicznym i budowlanym. Wéréd wtoskich inwestoréw wyrdzni¢ mozna
miedzy innymi takie przedsiebiorstwa jak: Augusta Westland — producent $migtowcéw, Bacardi-Martini BV
— producent wyrobdéw alkoholowych, Stellantis — fuzja Fiat Chrysler Automobiles z Groupe PSA w dniu 21
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stycznia 2021 r. — producent samochoddéw, Brembo Poland Manufacturing — producent systemow
hamulcowych, Ferrero — firma dziatajgca w branzy spozywczej, Indesit — producent sprzetu AGD, Mapei —

producent klejéw i produktéw chemicznych dla budownictwa, Marcegaglia — firma zajmujaca sie produkcjg i

sprzedazg artykutéw metalowych, przeznaczonych do celéw budowlanych, Indesit — producent sprzetu AGD,

FCA POLAND - branza motoryzacyjna, Bitron Poland — produkcja wyrobdéw elektromechanicznych, Sapa

Polska — czesci do produkcji samochoddw osobowych, Cromodora Wheels — produkcja két samochodowych.

IT firmy PL firmy PL firmy posiadajace
zarejestrowane | posiadajace swoj3 swojq siedzibe w IT
w PL 2022 . siedzibe w ITw ze 100 % udziatu w
2022 . 2022 .
Liczba firm 1111 128 56
Udziat b.d. 2,8% 1,8%

Proponowane obszary wspétpracy:

Sektor lotniczy i kosmiczny

Polsko-wtoska wspotpraca w branzy aerokosmicznej koncentruje sie na strategii bezpieczenstwa w
przestrzeni kosmicznej. Wtochy chca rozwijac te branze gtdwnie poprzez wspétprace
miedzynarodowg, przede wszystkim z partnerami strategicznymi dla Wtoch. Wspétpraca w
przemysle aerokosmicznym stwarza mozliwosci rozwoju innowacyjnego, szczegdlnie w takiej
dziedzinie jak robotyka.

Przemyst farmaceutyczny i ustugi medyczne

Starzejgce sie spoteczenstwo i niski przyrost naturalny powodujg wzrost popytu na specjalistyczne
ustugi medyczne i leki przy jednoczesnym zwiekszeniu srodkéw finansowych i programéw na rozwaj
sektora. W ciggu ostatnich pieciu lat liczba pracownikéw wzrosta o 12%, z 67 000 pracownikow w
branzy farmaceutycznej (90% z nich to absolwenci lub posiadacze dyplomoéw).

Zielone technologie

Decyzja rzadu o zwiekszeniu inwestycji od 2023 roku na transformacje ekologiczng rodzi nowe
mozliwosci.

Witochy sg pigtym najbardziej konkurencyjnym krajem w Europie pod wzgledem zielonych
technologii. Istniejg cztery makrosektory, w ktérych wtoskie innowacje zwigzane z zielonymi
technologiami sg najbardziej skoncentrowane: redukcja emisji w sektorze energetycznym,
tagodzenie zmian klimatu w sektorze transportu, budownictwo oraz produkcja towardow. Bardziej
szczegdtowo, innowacje w sektorze energetycznym dotyczg odnawialnych Zzrédet energii (z 18,8%
zgtoszonych patentéw) i zielonych technologii, ktére moga potencjalnie wptyngé na ograniczenie
emisji.

Transformacja cyfrowa i technologiczna

Wtochy zapowiadajg nowy cykl dla gospodarki cyfrowej: w 2022 r. rynek wzrdst o 2,4%, osiggajac
taczng wartos¢ 77,1 mld EUR, a w nadchodzgcych latach spodziewany jest jeszcze bardziej
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przetomowy wptyw technologii cyfrowych, co spowoduje wzrost rynku cyfrowego na wyzsze
poziomy. Tymczasem w 2023 r. wzrost wyniesie 3,1%, a w 2024 r. rynek wzrosnie o 4,3%, powracajac
do wyzszych stép wzrostu niz cata gospodarka.

Trend wzrostu inwestycji cyfrowych wioskich MSP pozostaje wolniejszy niz w przypadku duzych firm.
W 2022 r. nastgpit wzrost o 2,5% dla matych przedsiebiorstw, 4,1% dla $rednich przedsiebiorstw i
5,9% dla duzych, potwierdzajac korelacje miedzy wielkoscig firmy a wydatkami na cyfryzacje: im
wiekszy wzrost wielkosci kontekstu organizacyjnego, tym wieksze wydatki przeznaczone na
cyfryzacje.

5. Przemyst rolno-spozywczy

Wioski sektor rolno-spozywczy stawia na jakosc i dziatania zgodne z ochrong srodowiska. Wtochy s3
bezwzglednym europejskim liderem w zakresie certyfikowanych produktéw spozywczych uznanych
przez UE — kilkaset produktéw zywnosciowych zarejestrowanych jako chronione nazwy
pochodzenia, chronione oznaczenia geograficzne oraz gwarantowane tradycyjnie specjalnosci oraz
ponad 500 win z certyfikatami DOC/DOCG. Wartos$¢ rynkowa wtoskich produktéw z oznaczeniami
geograficznymi wynosi 15,2 mld euro i stanowi 18% catego rynku zywnosci we Wtoszech. Sektor tych
produktdw reprezentowany jest przez 197 347 podmiotéw (producentdéw, przetwdrcow). Najwiecej
certyfikowanych produktédw zarejestrowanych jest w nastepujgcych kategoriach: owoce, warzywa
oraz zboza (112); sery (53); oliwa z oliwek pierwszego ttoczenia (46) oraz przetwory miesne. Regiony
Emilii Romanii oraz Wenecji Euganejskiej sg liderami, jesli chodzi o ilos¢ zarejestrowanych produktéw
ChNP i ChOG. Wobec spadku o 6,5% wtoskiej produkcji rolno-spozywczej, tradycyjnie duzego
eksportu na rynek wtoski miesa wotowego (w 2019 r. byto to 2,9% polskiego eksportu do Wtoch
ogodtem) i dobrej jakosci polskich produktéw spozywczych Polska mogtaby zwiekszy¢ swéj eksport
produktéw rolno-spozywczych do Wtoch.

Dostep do rynku:

Wraz z cztonkostwem Polski w UE zostaty usuniete wszelkie ograniczenia iloSciowe i pozataryfowe

w obrocie handlowym z Wiochami. Warunki dostepu dla polskich towaréow i ustug wynikajace

z wtoskich przepisow sg jednakowe dla wszystkich eksporteréw i przedsiebiorcow z panstw cztonkowskich
UE. W 2006 r. Wtochy zniosty okres przejSciowy w zakresie swobodnego przeptywu pracownikéw i tym
samym otworzyty rynek krajowy dla pracownikdw z nowych panstw cztonkowskich (rozszerzenie UE z 2004
r.).

Do gtéwnych barier w dostepie do wtoskiego rynku nalezg:

— wysoki poziom skomplikowania wtoskiego prawa i nieprzejrzystosc¢ procedur administracyjnych;
istnienie przepisdw lokalnych wynikajgcych z regionalnosci Wioch; znikoma dostepnosé informacji w
Internecie (wtoscy przedsiebiorcy, nawet prowadzacy jednoosobowe firmy, czesto korzystajg z ustug
doradcéw finansowych i handlowych);

— szereg obostrzen administracyjno-prawnych przy delegowaniu pracownikéw
(w szczegdlnosci obowigzek wyznaczenia osoby do kontaktdw i uprawnionej do reprezentacji
podmiotu w obrebie kontaktéw z partnerami spotecznymi, posiadajgcej domicyl
we Wioszech, oficer tgcznikowy, przedstawiciel prawny i podatkowy);
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—  tzw. ,,przymus adwokacki” we wszystkich — poza matymi wyjgtkami (niektdre sprawy
do 5 000 EUR przed sedzig pokoju) — postepowaniach cywilnych i karnych, jak réwniez
w postepowaniu egzekucyjnym;

— rozbudowany system zrzeszen przedsiebiorcow i zwigzkéw zawodowych;
— wydtuzone terminy ptatnosci;

— rozproszony system dystrybucji artykutéw spozywczych, oparty w znacznym stopniu
na matych, lokalnych, rodzinnych sklepach;

— etykietowane produktéw — w przypadku kosmetykdw wymagane sg etykiety w j. wtoskim,
,historyczny znak towarowy interesu narodowego” dla produktdw wytworzonych przez firmy
dziatajgce od co najmniej 50 lat, zakaz rejestracji przez zagraniczne firmy znakdéw towarowych o

nazwach wtoskobrzmigcych, gwarancja Made in Italy wydawana dla towaréw wytworzonych w 100%

we Wtoszech i w catosci z wtoskich komponentow.

Dane kontaktowe:

Ambasada Rzeczypospolitej Polskiej w Republice Wtoskiej
adres: Via P.P. Rubens, 20, 00197 Rzym

nr tel: +39 06 36204200 / fax: +39 06 3217895

e-mail: rzym.amb.sekretariat@msz.gov.pl

strona internetowa: www.rzym.msz.gov.pl

Ambasada Republiki Wioskiej w RP

adres: pl. Dgbrowskiego 6, 00-055 Warszawa
nrtel: +48 22 826 34 71 / fax: +48 22 827 18 21
e-mail: ambasciata.varsavia@esteri.it

Zagraniczne Biuro Handlowe w Mediolanie
adres: via Broletto 46, 20121 Milan
strona internetowa : https://www.paih.gov.pl/kontakt/formularz_kontaktowy/

Polsko-Wtoska Izba Gospodarcza

adres: H. Wolinskiego 17/LU2, 20-491 Lublin
nr tel.: +48 608 375 275, +48 516 032 100
e-mail: info@pwig.eu

strona internetowa: https://pwig.eu/

Opracowanie:

Departament Handlu i Wspétpracy Miedzynarodowej
Ministerstwo Rozwoju i Technologii
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