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INFORMACIJE OGOLNE

MNIEJSZE PROGNOZOWANE ZBIORY I EKSPORT ZBOZ W SEZONIE 2024/2025

Z opublikowanej w lutym br. przez USDA prognozy o globalnej produkcji i handlu zbdz
wynika, ze w sezonie 2024/2025 zbiory zbdz na swiecie mogg by¢ nieco (0,5%) mniejsze
niz w sezonie 2023/2024 i wynies¢ 2,29 mld ton. Globalny handel zbozami, w poréwnaniu
z sezonem 2023/2024, moze sie zmniejszy¢ o 9%, do 422 min ton. Prognozowany spadek
importu wystgpi przede wszystkim w krajach Azji Wschodniej, Azji Potudniowej i na Bliskim
Wschodzie.

Zrédio: KOWR na podst. danych USDA, data odczytu 26.02.2025 .

UNIA EUROPEJSKA - SYTUACJA RYNKOWA

T

MNIEJSZE ZBIORY ZBOZ W UE W SEZONIE 2024/2025

Wediug Komisji Europejskiej zbiory zbdéz w UE w sezonie 2024/2025 wyniosty
255,8 min ton (o 12,0 min ton - o 4,5% mniej r/r). Wynika to z mniejszej (o 2,8%)
powierzchni zasiewow zbdz oraz trudnych warunkéw wegetacyjnych (deszcze na zachodzie
Europy oraz susza na wschodzie i potudniu Europy). Sposrod krajow czionkowskich UE
najwiekszymi producentami zbdz pozostajg Francja (53,4 min ton, o 17% mniej r/r),
Niemcy (38,8 min ton, o 7,7% mniej r/r) oraz Polska (34,9 min ton, o 1,6% mniej r/r).
Zrédio: KOWR na podstawie danych KE, Crops Market Observatory, data odczytu 26.02.2025 r.

Komisja Europejska poinformowata, ze zbiory pszenicy miekkiej w UE w sezonie 2024/2025
obnizyty sie 0 10,7% r/r (o 13,4 min ton r/r), do 111,8 mIn ton. Spadek zbioréw dotyczyt
przede wszystkim krajow, ktére sg najwiekszymi producentami i eksporterami pszenicy,
tj. Francji (o 27,0%, do 25,4 min ton), Niemiec (0 14,4%, do 18,1 min ton) oraz Polski
(0 5,8%, do 12,3 min ton).

Zrédto: KOWR na podstawie danych KE, Crops Market Observatory, data odczytu 4.03.2025 r.
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MNIEJSZE ZBIORY KUKURYDZY W UE W SEZONIE 2024/2025

Wedtug prognozy Komisji Europejskiej zbiory kukurydzy w UE w sezonie 2024/2025 spadng
o 3,1% r/r (0 1,9 min ton r/r), do 59,3 min ton. Z uwagi na wystepujacq susze
w okresie wegetacyjnym duze spadki zbioréw kukurydzy spodziewane sg m.in. w Butgarii
(o 41,5%, do 1,4 min ton), Rumunii (o 26,1%, do 6,4 min ton) oraz na Wegrzech
(0 16,2%, do 5,2 min ton). Wzrosty zbiorow kukurydzy Komisja Europejska oszacowata
m.in. we Francji (o 14,6%, do 14,8 miIn ton), w Polsce (0 3%, do 9,4 min ton) oraz
w Niemczech (o0 11,4%, do 5 min ton).

Zbiory kukurydzy w UE w sezonie 2024 /2025 (min ton)
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Zrédto:opracowanie Biura Analiz i startegi na podstawie danych Komisji Europejskiej, Crops market observatory.

Zrodto: KOWR na podstawie danych KE, Crops Market Observatory, data odczytu 4.03.2025 r.

MNIEJSZY EKSPORT PSZENICY Z UE DO KRAJOW TRZECICH, A WIEKSZY IMPORT
KUKURYDZY DO UE

Wedtug KE rzeczywisty eksport pszenicy miekkiej z UE do krajéw trzecich (poza teren UE)
od poczatku sezonu 2024/25 (w okresie od 1.07.2024 r. do 2.03.2025 r.) wyniost
13,9 min ton, o0 8,1 min ton (0 37%) mniej niz w tym samym okresie poprzedniego sezonu.

W sezonie 2024/2025 (w okresie pierwszych trzydziestu pieciu tygodni) najwiecej pszenicy
z UE do krajow trzecich wywiozty: Rumunia (3,99 min ton), Litwa (2,0 mIn ton), totwa
(1,7 min ton), Niemcy (1,6 min ton), Francja (1,5 min ton), Butgaria (1,2 min ton), Polska
(1,1 miIn ton) oraz Estonia (0,3 min ton).

Najwiekszymi odbiorcami unijnej pszenicy byty Nigeria (2,1 min ton), Maroko (1,6 min ton),
Wielka Brytania (1 min ton), Algieria (1 min ton) oraz Egipt (0,9 min ton).
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Najwieksi eksporterzy pszenicy z UE Najwieksi odbiorcy unijnej pszenicy
w okresie 1 lipca 2024 r. - 2 marca 2025 r. w okresie 1 lipca 2024 r. - 2 marca 2025 r.
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Zrédio: opracowanie Biura Analiz i Strategii na podstawie danych KE. Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii na podstawie danych KE.

KE poinformowata, ze dotychczasowy import kukurydzy do UE w sezonie 2024/2025
(w okresie 1.07.2024 r. - 2.03.2025 r.) wyniost 13,8 min ton, o 8% wiecej w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego sezonu.

Najwiekszym dostawcg kukurydzy do UE sposrod krajow pozaunijnych byta Ukraina
(7,89 min ton - 57% udziatu w dostawach tego ziarna do UE), nastepnie USA (2,55 min ton),
Brazylia (1,62 min ton), Kanada (0,89 mln ton) oraz Serbia (0,64 min ton).

Do najwiekszych odbiorcéw kukurydzy w UE nalezaty: Hiszpania (5,34 min ton - 39%
catej importowanej kukurydzy do UE), Niderlandy (2,39 miIn ton), Wtochy (1,77 min ton),
Portugalia (1,01 min ton), Irlandia (0,78 min ton), Stowenia (0,71 min ton), Belgia
(0,39 min ton) i Niemcy (0,36 min ton).

Najwieksi dostawcy kukurydzy do UE Najwieksi odbiorcy kukurydzy w UE
w okresie 1 lipca 2024 r. - 2 marca 2025 r. w okresie 1 lipca 2024 r. - 2 marca 2025 r
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Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii na podstawie danych KE. Zrddto: opracowanie Biura Analiz i Strategii na podstawie danych KE.

Zrédto: KOWR na podstawie danych KE, Crops Market Observatory, data odczytu 26.02.2025 r.
NAJMNIEJSZY OD DZIESIECIOLECI EKSPORT FRANCUSKIE] PSZENICY

Francja (najwiekszy producent zb6z w Unii Europejskiej) stoi w obliczu najstabszego
od dziesiecioleci eksportu pszenicy. Spowodowane jest to utratg tradycyjnych rynkdéw
zbytu na rzecz konkurencyjnych cenowo dostawcow.

Staby eksport z Francji byt nieunikniony po tym, jak nieustajace deszcze doprowadzity
do najstabszych zbioréw pszenicy miekkiej od lat 80., a gorsza jakos¢ uzyskanych plonow
utrudniata eksport francuskiej pszenicy na rynki zagraniczne.

Agencja rolna FranceAgriMer podtrzymata w styczniu br. prognoze dostaw francuskiej
pszenicy miekkiej poza UE w sezonie 2024/25 na 3,5 min ton, co oznacza spadek o dwie
trzecie w poréwnaniu z poprzednim sezonem i najmniejszg ilos¢ w tym stuleciu.
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Biorgc pod uwage mniejsze zbiory, Francja moze wkrétce zostaé wyprzedzona przez
Argentyne (szostego co do wielkosci eksportera pszenicy na Swiecie), a dystans Francji
do wiodacych eksporteréw, takich jak Rosja, Australia, Kanada i Stany Zjednoczone
prawdopodobnie bedzie sie powiekszat.

Duza konkurencja ze strony Europy Wschodniej, na czele z Rosjg, oraz stabngcy popyt ze
strony Algierii (jednego z najwiekszych nabywcow pszenicy na Swiecie) i Chin pogorszyty
sytuacje. Rosja kontynuuje rozwdj handlu zagranicznego pszenicg, pomimo sankcji
finansowych wprowadzonych przez kraje zachodnie po inwazji Rosji na Ukraine.

Po latach eksportu duzych wolumendéw pszenicy, zaréwno do Algierii jak

\ i do Chin, Francja w sezonie 2024/25 wystata dotychczas tylko jeden
I I transport tego zboza do Algierii, przy braku sprzedazy do Chin.
I ROwnoczesnie sprzedaz francuskiej pszenicy do Maroka spadfa

0 ponad potowe.

Handlowcy twierdzg, ze napiecia dyplomatyczne, wywotane uznaniem przez Paryz
suwerennosci Maroka nad Sahara Zachodnig, sktonity algierskg agencje zbozowg OAIC
do milczacego wykluczenia francuskiej pszenicy i firm z przetargdw importowych
poczgwszy od pazdziernika 2024 r.

Jesli chodzi o dwa inne duze rynki zagraniczne Francji, tj. Chiny i Maroko, w biezacym
sezonie Chiny importowaty mniej i koncentrowaty sie na dostawach z Australii, podczas
gdy Maroko moze importowac wiecej rosyjskiej pszenicy niz francuskiej.

Popyt eksportowy na pszenice z Francji w tym sezonie sie zmniejszyt, a handel
wewnatrzunijny nie rekompensuje tego spadku, poniewaz tansza ukrainska pszenica
wypiera francuskg na rynkach takich jak Hiszpania.

Francja stata sie obecnie drugorzednym dostawcg pszenicy. Wraz z utratg dominujacej
pozycji w eksporcie na rynki Afryki Pdéinocnej, francuscy eksporterzy sa zmuszeni
do poszukiwania alternatywnych rynkdéw zbytu.

Zrédto: Magazyn ESM za Reuters, Challenges Facing French Wheat Exports | ESM Magazine

DOBRY STAN UPRAW OZIMYCH W UE W POLOWIE LUTEGO 2025 R.
MARS - unijna agencja monitorujgca uprawy poinformowata, ze w potowie
lutego 2025 r. uprawy zbdz w wiekszosci krajéow UE byty w dobrym stanie,
ale nadmiar wilgoci w glebie we Francji oraz susza w Europie Wschodniej
nadal stanowig ryzyko dla tegorocznych zbiordw.

Wedtug MARS w styczniu 2025 r. intensywne opady deszczu na p6tnocnym
zachodzie Francji pogorszyty i tak juz wysoki poziom uwilgotnienia gleby,
tworzac niekorzystne warunki dla rozwoju upraw.

European
Commission

Wyrazny deficyt opadéw obserwuje sie w duzej czeéci Europy Srodkowej i Wschodniej.
Uprawy ozime w zachodniej Rumunii i Butgarii sq pod wptywem ograniczonej dostepnosci
wody od poczatku sezonu, co moze doprowadzi¢ do zmniejszenia powierzchni upraw.

Na wschodzie Ukrainy, utrzymujacy sie deficyt opadéw uniemozliwia prawidtowy rozwdj
roslin. Brak pokrywy $nieznej i spodziewane chtodniejsze niz zwykle warunki budzg
dodatkowe obawy o tegoroczne zbiory.

Silne mrozy, ktére wystgpity w drugiej potowie lutego 2025 r. réwniez stanowity
zagrozenie dla upraw w Europie Wschodniej, ostabionych przez brak wody, m.in. przez
brak okrywy snieznej.

Susza po raz kolejny zrewidowata oczekiwania dotyczace plondw w zachodnim
i Srodkowym Maghrebie (Maroko, Algieria i Tunezja).


https://www.esmmagazine.com/supply-chain/challenges-facing-french-wheat-exports-281482
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W Turcji, w potudniowo-wschodnim regionie kraju, od konca grudnia 2024 r. wystepuje
deficyt wody. Brak opaddw moze mie¢ negatywny wpltyw na uprawy, ktére nie sg

nawadniane.

Zrédto: KOWR na podstawie danych JRC MARS.

POWOLNY WZROST CENY PSZENICY KONSUMPCYJINEJ W UE OD POCZATKU

SEZONU 2024/2025

Na rynku UE ceny zbdz od poczatku sezonu 2024/2025 wykazywaty umiarkowany wzrost.
W dniach 10-16 lutego 2025 r. srednia cena zakupu pszenicy konsumpcyjnej uksztattowata
sie na poziomie 228 EUR/t, 0 1% wyzszym niz przed miesigcem oraz 0 9,5% wyzszym niz
przed rokiem. Ceny zakupu pszenicy konsumpcyjnej, w poréwnaniu z notowaniami sprzed
miesigca wzrosty w 9 krajach Unii Europejskiej!.

Najwiekszg miesieczng dynamike
wzrostu cen wsréd krajow UE-27
zanotowano w Rumunii (o 10,9%) oraz
w Chorwacji (0 4,9%), a najmniejszg -
w Butgarii (0 0,5%) i na Litwie (0 0,7%).
Na rynku finskim cena pszenicy
konsumpcyjnej nie ulegta zmianie.
Spadek cen wystgpit w trzech krajach UE.
Ceny na totwie charakteryzowaty sie
najwiekszg dynamikg spadku (o 3,5%),
a w Stowenii najmniejsza - (0 0,6%).

W Polsce w drugim tygodniu

- lutego 2025 r. Srednia cena
zakupu pszenicy konsumpcyjnej uksztattowata sie na poziomie 229 EUR/t

250

EUR/tone

Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podst. danych Komisji Europejskiej.
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i byta 0 0,5% wyzsza od S$redniej w UE, ale nizsza niz w Niemczech (o 5,2%) i Francji
(0 3,6%). Mniej niz w Polsce za pszenice oferowano m.in. dostawcom z Czech (214 EUR/t)

i Wegier (213 EUR/t).

Zrédto: KOWR na podstawie danych Komisji Europejskiej, data odczytu 24.02.2025 r.
WZROSTY CEN KUKURYDZY W UE, PO SPADKU W OKRESIE ZBIOROW

Na rynku UE w dniach 10-16
lutego 2025 r. $rednia cena
| zakupu kukurydzy wyniosta
223 EUR/t i byta o 1%
wyzsza niz przed miesigcem oraz o0 14%
wyzsza niz przed rokiem. Ceny zakupu
kukurydzy w poréwnaniu z notowaniami
sprzed miesigca wzrosty w 10 krajach Unii
Europejskiej?. Najwiekszg miesieczng
dynamike wzrostu cen wsréd krajow UE
zanotowano w Chorwacji (o0 5,8%) i Francji
(o 3,6%), a najmniejszg — w Rumunii
(0 0,1%) i Hiszpanii (0 0,3%). Spadek cen
wystapit w 2 krajach UE, tj. w Danii
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Zrédto: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podst. danych Komisji Europejskiej.

(o 8%) oraz w Bulgarii (o 0,8%). W Polsce $rednia cena zakupu kukurydzy w drugim
tygodniu lutego 2025 r. uksztattowata sie na poziomie 210 EUR/t, o 3% wyzszym niz
miesigqc wczesniej i 0 22% wyzszym niz przed rokiem. Jednoczesnie cena ta byta o 6%
nizsza niz $rednio w UE, 0 13% nizsza niz w Niemczech i o0 8% nizsza niz we Francji.
Zrédto: KOWR na podstawie danych Komisji Europejskiej, data odczytu 24.02.2025 r.

! Dane z 15 krajow unijnych.
2 Dane z 14 krajow unijnych.
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RYNKI POZA UNIA EUROPEJSKA

UKRAINA

MNIEJSZA WARTOSC EKSPORTU PRODUKTOW ROLNYCH Z UKRAINY W 2024 R.

Wedtug danych wiadz Ukrainy wartos¢ ukrainskiego eksportu produktéw rolnych
w 2024 r. wyniosta 24,5 mld USD wobec 68,24 mild USD osiggnietych przed wojng w 2021 r.
(spadek wartosci eksportu o 64% w poréwnaniu z 2021 r.). Jednoczesnie udziat eksportu
produktéw rolnych w catkowitej wartosci eksportowanych ukrainskich towaréw w 2024 r.
wyniost 59% wobec blisko 41% w 2021 r.

Zrédto: https://ukragroconsult.com/en/news/total-losses-of-ukraines-agricultural-sector-due-to-full-scale-war-amount-to-80-bin

MNIEJSZE ZBIORY I EKSPORT PSZENICY Z UKRAINY W SEZONIE 2024/2025

Wedtug prognozy USDA z lutego 2025 r. zbiory zbdz ogdtem
‘ w Ukrainie w sezonie 2024/2025 spadng o 10,6% r/r i wyniosg
f tacznie 56,1 min ton.
} Z tej wielkosci zbiory pszenicy w Ukrainie w sezonie 2024/2025,
~ w poréwnaniu z sezonem 2023/2024, spadng nieznacznie o 0,4%
(o 0,1 min ton), do 22,9 min ton. USDA szacuje, ze eksport
pszenicy z Ukrainy w sezonie 2024/2025 wyniesie 15,5 min ton i bedzie o 17%
(o 3,1 min ton) mniejszy niz w poprzednim sezonie. Udziat eksportu w zbiorach
ukrainskiej pszenicy wyniesie blisko 68%.
Zrédto: KOWR na podstawie danych FAS USDA: Grain: World Markets and Trade, luty 2025 r.

MNIEJSZE ZBIORY I EKSPORT KUKURYDZY Z UKRAINY W SEZONIE 2024/2025

Zbiory kukurydzy w Ukrainie w sezonie 2024/2025 wyniosg 26,5 min ton i beda o 18,5%
(0 6,0 mIn ton) mniejsze niz w sezonie 2023/2024. USDA szacuje, ze eksport kukurydzy
z Ukrainy w sezonie 2024/2025 uksztattuje sie na poziomie 22 min ton, 0 25% (o 7,5 min ton)
nizszym niz w poprzednim sezonie. Jednoczesnie udziat eksportu w zbiorach ukrainskiej
kukurydzy wyniesie 83%.

Zrédto: KOWR na podstawie danych FAS USDA: Grain: World Markets and Trade, luty 2025 r.

WZROST EKSPORTU ZBOZ PODSTAWOWYCH Z UKRAINY I SPADEK EKSPORTU

Ukrainska firma UkrAgroConsult poinformowata, ze od poczatku
biezacego sezonu (w okresie 1.07.2024 r. — 28.02.2025 r.) Ukraina
tacznie wyeksportowata 28,85 min ton ziarna zbdz ogdtem, wobec
27,95 min ton (o0 1% wiecej) wywiezionych w analogicznym okresie
poprzedniego sezonu. Eksport poszczegdlnych zbdz i maki z Ukrainy
wyniost:

— kukurydza - 14,4 min ton (o 8,7% mniej r/r),

— pszenica - 11,9 min ton (o 3,7% wiecej r/r),

— jeczmien - 2,1 min ton (o 36% wiecej r/r),

— zyto - 10,8 tys. ton (11 razy wiecej r/r),

— maka - 48,2 tys. ton (1,5 razy mniej r/r).

Zrodto: https://ukragroconsult.com/en/news/ukrainian-corn-exports-exceed-14-4-min-tons/



https://ukragroconsult.com/en/news/total-losses-of-ukraines-agricultural-sector-due-to-full-scale-war-amount-to-80-bln/
https://ukragroconsult.com/en/news/ukrainian-corn-exports-exceed-14-4-mln-tons/
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ROSJA

NOWY HUB DLA ROSYJSKICH ZBOZ W IRANIE

Rosja i Iran podpisaty porozumienie w sprawie budowy wezta
logistycznego (hubu zbozowego) dla eksportu rosyjskiego zboza
w potnocno-wschodnim Iranie, przez ktéry przebiega szlak
. tranzytowy z Azji Srodkowej i Bliskiego Wschodu. Obrét towarami
; rolnymi bedzie realizowany w ramach innowacyjnego modelu
logistycznego "Grain Plus", majacego na celu catkowite
zredukowanie pustych przebiegéw poprzez zatadunek konteneréw
w obu kierunkach na trasie Iran - Rosja.

Zrédto: https://www.apk-inform.com/en/news

MNIEJSZE PROGNOZY ZBIOROW I EKSPORTU PSZENICY Z ROSJI W SEZONIE
2024/2025

Wedtug prognozy USDA z lutego 2025 r. zbiory pszenicy w Rosji w sezonie 2024/2025,
w porownaniu z sezonem 2023/2024, obnizg sie 0 11% (o 10 min ton), do 81,5 min ton.
USDA szacuje, ze eksport pszenicy z Rosji w sezonie 2024/2025 wyniesie 45,5 min ton
i bedzie 0 18% (0o 10 min ton) mniejszy niz w poprzednim sezonie. Jednoczesnie udziat
eksportu w zbiorach rosyjskiej pszenicy wyniesie okoto 56%.

Zrédto: KOWR na podstawie danych FAS USDA: Grain: World Markets and Trade, luty 2025 r.

MNIEJSZE PROGNOZOWANE ZBIORY I EKSPORT KUKURYDZY Z ROSII
W SEZONIE 2024/2025

Wedtug USDA zbiory kukurydzy w Rosji w sezonie 2024/2025, w pordwnaniu z sezonem
2023/2024 spadng o okoto 20% (o 3,4 min ton), do 13,3 miIn ton. Eksport kukurydzy
Z Rosji w sezonie 2024/2025 wyniesie 3,3 min ton i bedzie o 50% (0 3,3 min ton) mniejszy
niz w sezonie 2023/2024. Jednoczesnie udziat eksportu w zbiorach rosyjskiej kukurydzy
wyniesie 25%.

Zrédto: KOWR na podstawie danych FAS USDA: Grain: World Markets and Trade, luty 2025 r.

ZMNIEJSZONE ZAPASY MAGAZYNOWE PSZENICY I KUKURYDZY W ROSII
NA 1 STYCZNIA 2025 R.

Rosyjski urzad statystyczny Rosstat informuje o duzym
T spadku zapasow pszenicy i kukurydzy przechowywanych
' w magazynach rolniczych rosyjskich firm zajmujgcych sie
\ obrotem zbozami w poréwnaniu z poprzednim sezonem.
Rosstat poinformowat, ze na 1 stycznia 2025 r. zapasy
I pszenicy w rosyjskich firmach zajmujacych sie obrotem
zbozami spadly o 29% r/r, do 15,4 min ton, a zapasy

kukurydzy zmniejszyty sie o 8% r/r, do 3,4 min ton.
Unia Europejska i pozostate kraje regionu Morza Czarnego prawdopodobnie bedg staraty
sie zaspokoi¢ popyt na pszenice Afryki Potnocnej i Bliskiego Wschodu w pierwszej potowie
2025 r., a eksporterzy australijscy i argentynscy bedg rywalizowa¢ o wiekszy udziat

w rynku azjatyckim.

Zrédto: KOWR na podstawie danych GRAIN CENTRAL i APK-INFORM

KWOTY EKSPORTOWE DLA ZBOZ W ROSJI W 2025 R.

USDA informuje, ze Rosja (najwiekszy eksporter pszenicy na swiecie)
USDA przedstawita kwoty eksportowe dla zbdz na drugg potowe sezonu
—_— 2024/2025. Kwota eksportowa w okresie od 15 lutego do 30 czerwca

—/ 2025 roku wyniesie 10,6 min ton - najmniej od 5 lat.

Rosyjskie zbiory pszenicy na rok 2024/25 szacowane sg na 81,5 min ton
— spadek o 10,0 min ton w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Rosja rowniez weszta
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w sezon 2024/25 z mniejszymi niz w sezonie 2023/24 zapasami poczatkowymi,
co spowodowato redukcje dostaw o 12% (r/r). Pomimo mniejszej podazy, Rosja
w pierwszej potowie roku obrotowego wyeksportowata rekordowe wolumeny pszenicy.
Wedtug RusAgroTrans, eksport pszenicy z Rosji osiggnat 29,4 min ton w okresie od lipca
do grudnia 2024 r., przewyzszajac rekord z poprzedniego sezonu - 27,7 min ton.

Wprowadzona kwota spowoduje spowolnienie rosyjskiego eksportu poczgwszy od lutego
br. Gtéwni importerzy pszenicy: Egipt, Turcja, Bangladesz, Algieria i Arabia Saudyjska
bedg zmuszeni zwrdcic¢ sie do innych dostawcow pszenicy, takich jak Argentyna, Australia
i Unia Europejska, aby zaspokoi¢ swoje potrzeby konsumpcyjne.

Zrédio: KOWR na podstawie danych FAS USDA: Grain: World Markets and Trade, styczeh 2025 r.

SOVECON OBNIZYL PROGNOZE EKSPORTU ROSYJSKIEJ PSZENICY W SEZONIE
2024/2025

Sovecon ocenit, ze w lutym 2025 r. eksport pszenicy z Rosji spowolni kolejny miesiac z rzedu
i wyniesie okoto 2,0 mIn ton wobec 4,1 min ton przed rokiem i 2,9 min ton $rednio w ciggu
pieciu ostatnich lat. Spowodowane jest to obowigzujacym niskim kontyngentem
eksportowym dla pszenicy w okresie od 15 lutego do 30 czerwca 2025 r. wynoszacym do
10,6 min ton.

Sovecon podnidst szacunki dotyczace eksportu pszenicy w kolejnym sezonie 2025/2026
0 0,6 min ton, do 38,9 min ton w zwigzku z przewidywanym wzrostem zapaséw na koniec
roku gospodarczego 2024/2025.

Zr6dio: «COBIKOH» MOHM3WUA MPOrHO3 SKCMOPTa POCCUMUCKON MLEHULbI B Ce30He 2024/25

INFORMACIE ZE SWIATA

AUSTRALIA - DUZY WZROST ZBIOROW PSZENICY I JECZMIENIA W SEZONIE
2024/2025

Australijska agencja rzadowa ABARES, po uwzglednieniu duzo lepszych niz oczekiwano
plondw australijskiej pszenicy i jeczmienia w sezonie 2024/2025, poinformowata, ze zbiory
pszenicy w Australii wzrosty o 31% r/r, do 34,1 min ton, a zbiory jeczmienia zwiekszyty
sie 0 23% r/r i wyniosty 13,3 min ton.

Zrédto: https://www.graincentral.com/news/abares-lifts-forecasts-for-wheat-barley-canola/

-

Podczas oficjalnej wizyty prezydenta Chin Xi Jinpinga w Brazylii zostata zawarta umowa
handlowa pomiedzy tymi dwoma krajami obejmujaca m.in. produkty rolne. Szczegdty
umowy nie sg jeszcze szerzej znane jednak wiekszos¢ analitykdw spodziewa sie,
ze obejmuje ona znaczacy zakup przez Chiny kukurydzy z Brazylii.

Zrodto: https://www.graincentral.com/markets/daily-market-wire-19-november-2024,



https://sovecon.ru/blog/sovecon/2025/02/26/%d1%81%d0%be%d0%b2%d1%8d%d0%ba%d0%be%d0%bd-%d0%bf%d0%be%d0%bd%d0%b8%d0%b7%d0%b8%d0%bb-%d0%bf%d1%80%d0%be%d0%b3%d0%bd%d0%be%d0%b7-%d1%8d%d0%ba%d1%81%d0%bf%d0%be%d1%80%d1%82%d0%b0-%d1%80-4/
https://www.graincentral.com/news/abares-lifts-forecasts-for-wheat-barley-canola/
https://www.graincentral.com/markets/daily-market-wire-19-november-2024/
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KANADA ZWIEKSZA EKSPORT PSZENICY W 2024 R.

Wedtug Cereals Canada, zbiory pszenicy w Kanadzie w 2024 r. osiggnety 34,3 min ton,
(o 8% wiecej niz srednia z ostatnich 5 lat). Kanadyjscy eksperci szacujg, ze eksport
pszenicy w 2024 r. wyniesie 25,4 mln ton, co uczyni z Kanady trzeciego pod wzgledem
wolumenu eksportera pszenicy na Swiecie.

Zrodto: https://cerealscanada.ca/2024-wheat-crop/#in-review-production

NOWE CLA W CHINACH DLA TOWAROW Z USA

N Chiny zapowiedziaty wprowadzenie cet na amerykanskie produkty

rolne od 10 marca 2025 r., co byto nastepstwem podwyzszenia cet na
caty chinski import do Stanéw Zjednoczonych z 10% do 20%. Taryfy
wprowadzane przez Chiny wyniosg 15% dla kurczaka, pszenicy,
kukurydzy i bawetlny, a taryfy w wysokosci 10% zostang
wprowadzone na inne rodzaje zywnosci (sorgo, soja, wieprzowina,
wotowina, owoce i warzywa oraz produkty mleczne).

Potowa amerykanskiego eksportu soi trafia do Chin (w 2024 roku Chiny importowaty
27 miliondéw ton soi z USA, o 1% wiecej r/r) oraz prawie 90% amerykanskiego sorgo
(4,8 min ton w 2024 r., 0 23% wiecej r/r).

Chiny z kolei podejmujga s$rodki majace na celu wzmocnienie bezpieczenstwa
zywnosciowego, konsekwentnie zmniejszajac swojg zaleznos¢ od dostaw zywnosci z USA.
Rosng natomiast zapasy soi z Brazylii: ich udziat wzrdst z okoto 40% w 2016 r. do 71%
w 2024 r. Brazylia stata sie rowniez najwiekszym dostawcg kukurydzy do Chin, podczas
gdy eksport kukurydzy z USA do Chin zmniejszyt sie.

Zrédto:5 marca 2025 r. https://ukragroconsult.com/en/news/chinas-new-tariffs-a-shock-for-american-farmers,

WZROST INDEKSU CEN zBOZ FAO

Weditug danych Organizacji Narodéw Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa
w styczniu 2025 r. indeks cen zb6z FAO uksztattowat sie na poziomie
111,7 pkt, o 0,3 pkt wyzszym niz w grudniu 2024 r., ale o 8,2 pkt nizszym
niz przed rokiem3.

Na wzrost wartosci indeksu

cen w styczniu 2025 r. wptyw s

miaty rosnace ceny kukurydzy, co bylo i Tl

przede wszystkim wynikiem sezonowo “* / \
S

Indeks cen zhdi FAC

16a

ograniczonych  dostaw, niekorzystnych s

150

warunkéw pogodowych ~w Argentynie us NS

i Brazylii oraz obnizonych prognoz zbioréw ‘\ _

i zapaséw w USA. Wsréd innych zb6z &7 Neri,
gruboziarnistych wzrosty swiatowe ceny e° o\ }1\ g
sorga i jeczmienia. o e
Ograniczajgco na wzrost indeksu cen S

wptywat nieznaczny spadek S$rednich
eksportowych cen pszenicy na Swiecie, co
byto spowodowane zmniejszonym popytem miedzynarodowym.

Zrédto: KOWR na podstawie danych FAO Food Price Index.

3 Wskaznik indeksu cen zbdz FAO obliczany na podstawie $rednich miesiecznych zmian cen sorga, pszenicy, kukurydzy,
jeczmienia oraz ryzu wazonych wielkoscig eksportu, lata 2014-2016 = 100. Odczyt 10.02.2025 r.
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SPADKI EKSPORTOWYCH CEN PSZENICY POD KONIEC LUTEGO 2025 R.

Od pierwszej dekady pazdziernika 2024 r. do konca grudnia 2024 r. na monitorowanych
rynkach zagranicznych ceny pszenicy w UE i USA wykazywaty tendencje spadkowa.

Od poczatku 2025 r. tendencja ta zmienita
sie na wzrostowgq. W portach Morza
Czarnego ceny pszenicy nadal systematycznie
rosty. Jednak pod koniec lutego 2025 r.
ceny pszenicy ulegty obnizeniu. W USA
26 lutego 2025 r. $rednia eksportowa cena
pszenicy HRW (na bazie FOB) wyniosta
245 EUR/t (1 015 zt/t) i byla 0o 2% nizsza niz
przed miesigcem. Cena amerykanskiej
pszenicy SRW, pomimo spadku, byfa nieco
wyzsza (o 0,4%) niz przed miesigcem
i wyniosta 233 EUR/t (965 zt/t).

W tym czasie we Francji cena pszenicy

Eksportowe ceny pszenicy

270 na wybranych rynkach zagranicznych
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Zrédio: opracowanie Biura Analiz i Strategii KOWR na podstawie danych KE.
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Morza Czarnego

konsumpcyjnej uksztattowata sie na poziomie 230 EUR/t (951 zi/t). Cena ta byta jednak
0 7 EUR/t wyzsza niz w portach Morza Czarnego (223 EUR/t, 923 zi/t). Ceny pszenicy
w portach Morza Czarnego byly o ponad 1% wyzsze niz miesigc wczesniej, natomiast

we Francji o 2% nizsze.

* EURONEXT

terminowym na maj 2025r.

Zrodto: KOWR na podstawie danych Komisji Europejskiej.

BIEZACE NOTOWANIA ZBOZ Z GIELDY MATIF
MATIF - PRZEWAGA SPADKOW CEN PSZENICY W LUTYM 2025 R.

Na gietdzie Matif w lutym 2025 r. odnotowano spadkowq tendencje
cen pszenicy. W dniu 6.03.2025 r. cena pszenicy w kontrakcie
(V'25) wzgledem poprzedniego

notowania nieznacznie obnizyta sie o0 0,1%, do 222,75 EUR/t. Byta ona o 1% wyzsza niz
przed tygodniem, ale o blisko 5% nizsza niz miesiaqc wcze$niej. Cena kukurydzy
w najblizszym kontrakcie na czerwiec 2025 r. (VI'25) wyniosta 212,25 EUR/t i byta 0 0,2%
wyzsza nhiz w poprzednim notowaniu oraz o blisko 2% nizsza niz tydzien wczesniej.
W porédwnaniu do cen notowanych przed miesigcem cena kukurydzy byta o blisko 2% nizsza.

MATIF: Notowania cen pszenicy

250 (kontrakt na maj, V'25)

240
230

220
222,75

EUR/tone

210

200

E I R R o R R S S
O N N N N N A L R N N LA U I IR IR A LR
O G S S I I G S S S I G I Y )
B T T T A PR S
O A R A DA DA R R DA DA DA RADARDACDAS

QT Q7 Q7 Q' AT AT AV AN AN ATAT AT AT A Y Y A P Q7 Q7 Q7 O

MATIF: Notowania cen kukurydzy

(kontrakt na czerwiec, VI'25)
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e Informacje zamieszczone w niniejszym opracowaniu majag

KOWR wylacznie charakter informacyjny oraz nie powinny by¢

. p . . traktowane jako podstawa decyzji inwestycyjnych Ilub

Kra]owgﬁiﬁ’:ﬁgI‘i':sipsat:;'fe:ﬁlmdwa biznesowych. KOWR nie ponosi odpowiedzialnosci wobec

ul. Karolkowa 30. 01-207 Warszawa odbiorcéw informacji rynkowych za decyzje podjete na

E-mail: sekretariat, bais@kowr.gov.pl podstawie analiz i informacji zawartych w publikowanym
' S materiale.
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