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OCENA SYTUACIJI W HANDLU ZAGRANICZNYM PO PIERWSZYM KWARTALE 2018 ROKU
(na podstawie danych wstepnych GUS)

Synteza

W | kwartale 2018 r. polski eksport towaréw osiggnat blisko 52,5 mid EUR (wzrost o 3,7% r/r), a
import 53,4 mld EUR (wzrost o 6,9% r/r). W rezultacie notowano deficyt w wysokosci 0,94 mld
EUR.

Eksport do catej Unii Europejskiej wzrdst o 3,8% (do 42,2 mid EUR), w tym do Niemiec o 4,7%, Czech
0 4,1%, Francji o 2,7%, Niderlandéw (o 3%) oraz Szwecji (o 6,8%). Spadek natomiast zanotowano
m.in. do Wielkiej Brytanii (o 2,2%) oraz Wtoch (6,1%).

Wolniej niz przecietnie zwiekszyt sie wywdz do pozostatych krajéw rozwinietych gospodarczo (poza
UE), tj. 0 2,1% (do 3,5 mld EUR), jednakze wcigz dynamicznie rosta sprzedaz do USA (o ok. 16%).

Wywoz do krajéw WNP wzrést 0 6,9% (do 3 mld EUR), w tym do Rosji o ok. 12%, na Ukraine o 0,7%
oraz na Biatorus o 3,6%.

Nadal wolno rést eksport do pozostatych (poza WNP) rynkéw stabiej rozwinietych i rozwijajacych sie,
tj. 0 1,5% (do 3,7 mld EUR), w tym do Turcji o 1,4%. Biorgc pod uwage wazniejsze rynki w tej grupie
krajéw, dynamiczne wzrosty sprzedazy notowano m.in. do Arabii Saudyjskiej (o ok. 22,5%), Indii (o
15,5%) oraz Tajlandii (2,5-krotny). Natomiast spadki m.in. do Chin (o ok. 12%), Meksyku (o ok. 1,5%) i
Republiki Korei (o ok. 2%).

Wsrdd panstw, z ktdrymi w | kwartale 2018 r. notowano najwieksze pogorszenie salda wymiany,
znalazty sie: Rosja (0 0,39 mld EUR), Chiny (0 0,28 mld EUR) oraz Kazachstan (o 0,18 mid EUR).

Biorgc pod uwage strukture przedmiotowg naszego eksportu, dynamicznie - wsrdd wazniejszych
towardw - rosta sprzedaz: kottdw, maszyn i urzadzen mechanicznych oraz ich czesci (o ok. 10%),
tworzyw sztucznych i artykutéw z nich (o ok. 7%), wyrobdw z zeliwa i stali (o ok. 9%) oraz paliw
mineralnych (o ok. 12%). Z drugiej strony spadki nastgpity w sprzedazy m.in. pojazdéw i ich czesci i
akcesoriéw (o 2,8%).

Po stronie importu natomiast szybki wzrost nastgpit w przypadku: pojazddw i ich czesci i akcesoridw
(o 11,7%), paliw mineralnych (o ok. 14%), zelaza, zeliwa i stali (o ok. 16,5%) oraz produktéw
farmaceutycznych (o 10,7%). Jednoczesnie to witasnie w tych pozycjach nastgpito najwieksze
pogorszenie salda obrotéw (tgcznie o prawie 1,7 mld EUR w | kw.).

. Koniunktura w gospodarce $wiatowej i na gtéwnych rynkach

W | kwartale 2018 r. sytuacja w gospodarce Swiatowej ksztattowata sie wzglednie korzystnie, cho¢
wskazniki wyprzedzajgce wskazujg na nieznaczne wyhamowanie wzrostu na poczatku 2018 r. Wedtug
analitykéw Komisji Europejskiej cykliczne ozywienie utrzyma sie w latach 2018-2019. Widoczne w |
kwartale 2018 roku: silny wzrost inwestycji, prezna produkcja przemystowa i utrzymujgca sie
poprawa koniunktury w handlu swiatowym, wskazaty na dobrze zsynchronizowany i silny wzrost
gospodarczy zaréwno w krajach rozwinietych, jak i paristwach rozwijajacych sie. Wsréd zagrozen dla
otoczenia wzrostu wymienia sie m.in. wzrost inflacji, wojny handlowe, czy rosnace stopy procentowe.
Zgodnie z wstepnym szacunkiem Eurostatu w | kwartale 2018 r. tempo wzrostu PKB krajow unijnych
przyspieszyto do 2,4% wobec 2,2% w | kwartale 2017 r. Ws$réd wazniejszych z punktu widzenia
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polskiej gospodarki unijnych krajéw, w | kwartale 2018 r. szybszy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, wzrost gospodarczy odnotowano m.in. w Niemczech (2,3% (r/r), w Republice Czeskiej
(4,5%) oraz Francji (2,1%). W krajach unijnych znaczgco poprawita sie takze sytuacja na rynku pracy.
Stopa bezrobocia w catej UE spadfa w marcu 2018 r. do 7,1%, co jest najlepszym wynikiem od
wrzesnia 2008 r. W strefie euro bezrobocie wyniosto 8,5% i byto najnizsze od grudnia 2008 r. Wsréd
panstw cztonkowskich najnizsze wskazniki bezrobocia w marcu 2018 r. odnotowano w Czechach
(2,2%), na Malcie (3,3%), w Niemczech (3,4%), na Wegrzech (3,7%), w Niderlandach (3,9%) oraz w
Polsce (4,4%).

Tabela 1. Zmiany PKB na gtéwnych rynkach w okresie | kw. 2017 — | kw. 2018 (w %, w ujeciu r/r)

2017 2018
| ] ]| \Y} |
Unia Europejska 2,2 2,5 2,7 2,7 2,4
Strefa euro 2,1 2,4 2,7 2,8 2,5
Polska 4,6 4,2 5,4 4,4 49
Niemcy 2,1 2,3 2,7 2,9 2,3
Czechy 3,7 4,6 5,2 5,5 4,5
Wielka Brytania 2,1 1,9 1,8 1,4 1,2
Francja 1,2 2,0 2,3 2,6 2,1
Wiochy 2,0 1,2 1,5 1,3 b/d
Szwecja 1,3 1,6 1,8 1,6 1,4
Hiszpania 3,0 3,1 3,1 3,1 2,9
USA** 2,0 2,2 2,3 2,6 2,8
Japonia** 1,3 1,6 1,9 1,8 1,0
Korea** 2,9 2,7 3,8 2,8 2,9
Rosja** 1,2 2,5 2,7 1,5 b/d
OECD** 2,2 2,5 2,8 2,7 2,6

I —
Zrédto: DAG MPIT na podstawie szacunkéw Komisji Europejskiej, **dane OECD; wyréwnany sezonowo.

Poprawa koniunktury na rynkach unijnych zaowocowata dalszym wzrostem ich wymiany handlowej.
W | kwartale 2018 r. eksport towaréw Unii Europejskiej do reszty Swiata zwiekszyt sie 01,5%,
do 471,4 mld EUR, zas import wzrést 0 0,8%, do 477,4 mld EUR. W rezultacie odnotowano nieznaczng
redukcje deficytu o 3 mld EUR, do poziomu 6,1 mld EUR. Wedtug wstepnych danych Eurostat
dynamika sprzedazy wewnatrzunijnej byta wyzsza niz dynamika eksportu ogétem w siedemnastu
panstwach cztonkowskich, za$ dynamika przywozu z panstw unijnych byta wyzsza niz dynamika
importu ogdétem w pietnastu panstwach cztonkowskich. Warto zaznaczy¢, ze w | kwartale 2018 roku
udziat UE w polskich obrotach handlowych wynidst 69,7%".

1 Wedtug wstepnych danych GUS.
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Tabela 2. Handel zagraniczny panstw Unii Europejskiej w | kwartale 2018* roku

Ogotem w tym Ogotem w tym
wewnatrzunijny wewnatrzunijny
Wartosé | Dynamika | Wartosé | Dynamika | Warto$é | Dynamika | Wartosé | Dynamika
mld EUR r/r mld EUR r/r mid EUR r/r mld EUR r/r

Belgia 100,3 103 70,8 101 94,3 101 60,5 102
Butgaria 6,3 102 4,6 113 7,5 106 5,0 111
Republika Czeska 41,8 105 35,2 106 37,0 106 28,9 106
Dania 22,6 98 13,8 100 21,2 104 14,3 99
Niemcy 328,9 103 | 196,9 105 266,7 103| 177,1 104
Estonia 3,3 106 2,3 102 3,8 102 3,0 99
Irlandia 33,3 105 16,5 106 20,9 110 13,2 104
Grecja 7,8 113 4,2 111 13,2 98 6,8 109
Hiszpania 72,3 99 48,9 99 80,2 100 47,6 100
Francja 122,0 104 74,8 105 143,2 101 | 100,7 103
Chorwacja 3,3 97 2,3 103 5,6 107 4,4 107
Witochy 112,5 103 65,1 105 104,9 103 62,9 105
Cypr 1,2 212 0,2 107 1,9 104 1,1 105
totwa 3,1 106 2,1 103 3,6 105 2,7 103
Litwa 6,6 107 3,9 107 7,6 108 5,0 106
Luksemburg 3,6 98 3,0 102 5,0 97 4,3 102
Wegry 26,2 104| 21,4 105 24,7 104| 18,7 106
Malta 0,6 125 0,4 132 1,2 105 0,9 129
Niderlandy 148,8 103| 1111 101 133,0 105 62,6 107
Austria 38,9 105 28,1 105 40,7 104 31,5 107
Polska 52,4 103 42,1 103 53,3 106 37,1 103
Portugalia 14,3 103 11,0 106 17,7 106 13,6 107
Rumunia 16,9 109 13,0 111 19,7 111 14,8 110
Stowenia 9,1 111 7,0 112 8,6 111 5,7 106
Stowacja 19,1 103 16,6 105 18,8 104 14,9 104
Finlandia 15,5 106 9,2 105 16,0 105 11,1 107
Szwecja 34,7 102 20,7 103 34,9 103 25,0 104
Wielka Brytania 100,1 99 49,0 103 141,2 99 75,1 99

| |
Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych Eurostat; * dane wstepne.

Istotna dla polskich eksporteréw byta sytuacja gospodarcza w Niemczech, gdzie wedtug wstepnego
komunikatu Destatis, PKB wyréwnany sezonowo wzrdst w | kw. 2018 r. 0 2,3% (r/r), co w prawdzie
oznacza spowolnienie wzrostu w stosunku do poprzednich trzech kwartatéw, niemniej byt on szybszy
niz w | kwartale 2017 roku. Z kolei eksport towaréw z Niemiec po trzech miesigcach 2018 roku
wynidst 327,9 mld EUR, a import 267 mld EUR. W ujeciu rocznym oznacza to wzrost eksportu o 2,8%,
a importu o 2,9%. W rezultacie saldo handlu zagranicznego wykazato nadwyzke w wysokosci 61 mld
EUR, ktéra byta wyzsza o 1,4 mld EUR niz rok wczesniej. Eksport towardw do Unii Europejskiej wzrdst
0 5%, do ok. 196,9 mld EUR, co odpowiadato za ponad 60% niemieckiego eksportu ogétem. Warto
zaznaczy¢, ze tempo sprzedazy do panstw strefy euro byto 3,5-krotnie szybsze niz do pozostatych
panstw UE, tj. wywdz wzrdst odpowiednio o 6,8%, do ok. 125,4 mld EUR oraz o0 1,9%, do ok. 71,5 mid
EUR. Z kolei do panistw spoza UE odnotowano spadek eksportu o 0,3%, do 131,1 mld EUR. Niemiecki
import z UE w tym czasie wzrést o 3,9%, do ok. 153 mld EUR, w tym z panstw strefy euro o 4,5%, do
ok. 99,8 mld EUR, a z pozostatych panstw UE o 2,7%, do 53,2 mld EUR. Przywdz towardw z panstw
spoza UE wzrdst 0 1,6%, do poziomu ok. 113,9 mid EUR.



Wedtug wstepnych szacunkéw amerykanskiego Biura Analiz Ekonomicznych (BEA) tempo wzrostu
gospodarki USA spowolnito na poczatku 2018 roku (w pierwszym kwartale 2018 roku wyniosto 2,2%
wobec 2,9% odnotowanych w ostatnich trzech miesigcach 2017 roku). Byt to wynik niewielkiego
wzrostu konsumpcji (o 1,0%, co jest najstabszym wynikiem od 5 lat). Wyniki te nalezy jednak
traktowac z ostroznoscig. W ostatnich latach wzrost PKB USA w pierwszych trzech miesigcach byt
wyraznie wolniejszy niz w pozostatych trzech kwartatach. W latach 2011-2017 s$redni wynik
pierwszego kwartatu to 1,2% wobec przecietnie 2,1% w skali catego roku. Ponadto wprowadzona
w USA reforma podatkowa powinna dziata¢ wspierajgco na wzrost gospodarczy w najblizszych latach.

PKB Chin w | kwartale 2018 r. wzrdst o 6,8% (r/r), gtéwnie w wyniku silnego popytu wewnetrznego.
Wyzwaniem dla chinskiej gospodarki jest powstrzymanie dynamicznego wzrostu zadtuzenia i
monitorowanie wzrostu cen na rynku nieruchomosci, nie hamujac przy tym rozwoju.

Sytuacja gospodarcza krajow azjatyckich zaczeta sie stabilizowaé, z tym, ze istnieje obawa,
ze w zwigzku z dalszym umacnianiem dolara amerykanskiego, panistwa wschodzgce bedg miaty coraz
wieksze problemy ze sptatg swojego dtugu. Ponadto wiele obaw pojawia sie wokdt rosngcych napiec
handlowych, szczegdlnie na linii Stany Zjednoczone-Chiny.

Na ksztattowanie sie polskich obrotéw towarowych z zagranicg znaczacy wptyw ma réwniez sytuacja
ekonomiczna Wspdlnoty Niepodleglych Panstw, w tym szczegdlnie Rosji. | kwartat 2018 r. byt
szdstym z rzedu, gdzie gospodarka rosyjska odnotowata wzrost o 1,3% (r/r)%. Poprawa koniunktury w
Rosji wynikata gtownie ze wzrostu cen ropy naftowej, tj. o ponad 25% (r/r), do sredniej ok. 67 USD za
barytke w | kwartale 2018 r.

Za rosngcymi cenami ropy przemawiaty wzgledy zaréwno ekonomiczne, jak i polityczne. Pierwsze to
nastepstwo spadajgcych w bardzo szybkim tempie zapaséw ropy w najbardziej uprzemystowionych
krajach. Z kolei gtdwnym czynnikiem natury politycznej byty spekulacje dotyczace trwatosci sojuszy
miedzy USA a Arabig Saudyjska, jak rowniez polityka USA wobec Iranu. Wedtug danych OPEC,
w IV kw. 2017 r. popyt na rope przekroczyt juz prog 98 min barytek dziennie, dlatego coraz wiecej
prognoz wskazuje na ceny ropy w przedziale 80-85 USD za barytke.

Wykres. 1. Ceny ropy naftowej w USD/bbl

Zrédto: DAG MPIT na podstawie EIA.

Z kolei wsrdod wazniejszych uwarunkowan wewnetrznych wymiany towarowej Polski z zagranicg w
pierwszym kwartale 2018 r. nalezy wymienié¢ m.in.:

2 Wstepny szacunek Banku Swiatowego.
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e Poprawe koniunktury gospodarczej Polski. Po 4,6-proc. wzroscie PKB w catym 2017 r., w |
kwartale 2018 r. nasza gospodarka przyspieszyta do 5,2%. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
pozostawata konsumpcja, ktdra wzrosta o 4,5%, wobec 4,9% w ostatnim kwartale 2017 roku.
W pierwszym kwartale 2018 roku obserwowalismy takze dalsze przyspieszenie tempa
wzrostu naktadéw brutto na srodki trwate, do 8,1% wobec 5,4% w czwartym kwartale 2017
roku.

e Poprawe na rynku pracy — bezrobocie w marcu wyniosto 6,6%. W poréwnaniu z lutym
bezrobocie spadto w marcu o 0,2 pkt. proc., zas liczba bezrobotnych zarejestrowanych
w urzedach pracy wyniosta w marcu 1 092,2 tys. Ponadto przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw byto wyzsze o 3,7% (r/r) i wyniosto 6 205,3 tys., a przecietne miesieczne
wynagrodzenie (brutto) byto wyzsze o 6,7% (r/r) i wyniosto 4 886,56 zt. Z kolei przecietne
wynagrodzenie w catej gospodarce w | kw. 2018 r. wyniosto 4 622,84 zt, co oznacza wzrost
W ujeciu rocznym o 6,2%. W ujeciu kwartalnym przecietne wynagrodzenie wzrosto o 2,4%.

e Korzystne tendencje na rynku pracy byty rezultatem poprawy sytuacji w sektorze
przemystowym i budownictwie. Wedtug szacunkéw GUS, w | kw. 2018 r. produkcja
przemystowa wzrosta o 5,6%, a budowlana 0 26,1% r/r.

e Poprawe nastrojow konsumenckich oraz nastrojow przedsiebiorcow.

I. Obroty towarowe ogétem

W | kwartale 2018 r. polski eksport towaréw wynidst prawie 52,5 mld EUR, czyli byt o 3,7% wyzszy niz
przed rokiem. Import z kolei wyniést 53,4 mld EUR, czyli poziom wyzszy o 6,9%. Wyprzedzenie
importowe przetozyto sie na przeksztatcenie notowanej przed rokiem nadwyzki w wysokosci ok. 0,66
mld EUR w deficyt w wysokosci 0,94 mid EUR.

Wykres 2. Obroty towarowe w okresie | kw. 2017 — | kw. 2018
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

O wynikach eksportu zadecydowaty: 1) jego spadek w marcu 2018 r. (o 3,1% r/r), co byto rezultatem
wysokiej bazy (warto$¢ eksportu w marcu ub.r. byta rekordowo wysoka) i mniejszej liczby dni
roboczych; 2) nieznaczne wyhamowanie tempa wzrostu PKB UE (do 2,4% w | kw. 2018 r. wobec
notowanych 2,7% w poprzednich dwéch kwartatach), oraz w mniejszym stopniu, 3) umocnienie



ztotego wobec dwdch najwazniejszych walut w naszych rozliczeniach handlowych (o 3,3% w stosunku
do EUR i 0 16,3% do USD, r/r) czesciowo wptywajgce na konkurencyjnos¢ eksportu.

Relatywnie szybkie tempo wzrostu importu wynikato m.in. z utrzymujacego sie silnego popytu
konsumpcyjnego, wzrostu cen ropy naftowej (o ok. 25% r/r) oraz aprecjacji ztotego.

Aprecjacja ztotego w omawianym okresie zadecydowata jednoczesnie, ze w ujeciu ztotowym
notowali$my najnizszg dynamike obrotéw towarowych (biorgc pod uwage waluty: USD, EUR, PLN).
Eksport w PLN spadt o 0,8%, a import zwiekszyt sie 0 2,3%. Najwieksze wzrosty notowalisSmy z kolei
dla obrotéw wyrazonych w USD, tj. o prawie 20% po stronie eksportu i o ok. 23% importu.

Tabela 3. Obroty towarowe Polski ogétem w okresie | kw. 2017 r. i | kw. 2018 r. wyrazone w USD,
EURi PLN.

Epor [ import | sado | eepor: | mpore | saao | ehsport | import |

w USD

w EUR

w PLN
220574 | 217695 2879 | 218847| 222771 -3924 99,2 102,3

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

Jak prezentuje ponizszy wykres, w | kwartale 2018 r., po raz pierwszy od Il kwartatu 2016 r. tempo
wzrostu eksportu byto nizsze niz wzrostu PKB (5,1%").

Wykres 3. Tempo wzrostu eksportu i PKB w okresie | kw. 2014 — | kw. 2018 (r/r)
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

Po | kwartale 2018 r. lista najwazniejszych rynkéw eksportowych Polski nieznacznie sie zmienita w
stosunku do tej sprzed roku, tj. Czechy zamienity sie miejscami z Wielkg Brytanig, USA awansowaty na
pozycje 7. (z 11.), Hiszpania spadfa z miejsca 7. na 10., a Wegry znalazty sie juz poza pierwszg
dziesigtka.

% pkB niewyréwnany sezonowo, ceny state srednioroczne roku poprzedniego
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Tabela 4. Lista 10 najwazniejszych rynkow eksportowych Polski w | kwartale 2018 r.

Wartosé . . )
w min EUR Dynamikar/r | Udziatw %

Niemcy 14 579 104,7 27,8

Czechy 3381 104,1 6,4

WIk. Brytania 3263 97,8 6,2

Francja 3014 102,7 5,7

Wtochy 2395 93,9 4,6

Niderlandy 2393 103,0 4,6

7. USA 1518 115,9 2,9
8. Szwecja 1508 106,8 2,9
o. [ Rosja 1495 111,9 2,9
10. - Hiszpania 1449 101,6 2,8

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

Z kolei na liscie najwazniejszych rynkéw importowych odnotowano nastepujgce zmiany: USA
zamienity sie miejscem z Belgig. Inaczej niz przed rokiem, w | kwartale 2018 r. w pierwszej dziesigtce
znalazta sie Hiszpania, podczas gdy poza nig Wielka Brytania.

Tabela 5. Lista 10 najwazniejszych rynkéw importowych Polski w | kwartale 2018 r.

- Wartosc . _ .
“ w min EUR Dynamika r/r Udziat w %

1. Niemcy 12 060 106,0 22,6
2. Chiny 6177 103,7 11,6
3. Rosja 3 826 116,8 7,2
4, Witochy 2639 99,4 4,9
5. Francja 2130 106,8 4,0
6. Niderlandy 2014 104,6 3,8
7. Czechy 1923 102,1 3,6
8. | ———| USA 1581 119,1 3,0
9. E Belgia 1393 104,3 2,6
10. & Hiszpania 1280 110,7 2,4

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.




Zadnych zmian, (co do kolejnosci) nie odnotowano z kolei na licie pieciu rynkéw, z ktérymi w |
kwartale 2018 r. notowalisSmy najwiekszg nadwyzke i najgtebszy deficyt.

Tabela 6. Lista krajéw, w obrotach z ktérymi Polska odnotowata najwieksze dodatnie i najgtebsze
ujemne saldo obrotéw w | kwartale 2018 r.

Wartos¢ w | Réznica r/r Poprawa/
min EUR (w min EUR) | pogorszenie

Najwieksza nadwyzka

1. Niemcy 2520 -35
Wik.
Brytania 2070 -79

Y/
/N

Czechy 1458 92

Francja 884 -57

=r

5. Il

Szwecja 576 65
ajgtebszy deficyt

Chiny -5747 -280

2. - Rosja -2331 -390

Rep. Korei -813 -143

EA
s 2

e
N

4, Japonia -642 -11

*

- al -

5. Wietnam -456 -115
Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

Il. Zmiany obrotéw w przekroju geograficznym

W | kwartale 2018 r. tempo wzrostu eksportu do krajéw rozwinietych gospodarczo i do UE byto
zblizone do wzrostéw w skali ogdlnej — kolejno wyniosto: 3,7% i 3,8%.

Inaczej natomiast ksztattowata sie sytuacja po stronie importu, ktéry zaréwno z catej grupy krajow
rozwinietych gospodarczo, jak i z UE zwiekszyt sie wolniej niz w skali ogdlnej (odpowiednio o 5,1%
oraz 5%).

W | kwartale 2018 r. nadwyzka obrotéw z krajami rozwinietymi gospodarczo wyniosta 10,3 mid EUR
i byt to poziom nieznacznie nizszy od notowanego przed rokiem (o ok. 0,1 mld EUR).

Na zblizonym poziomie do zesztorocznego utrzymata sie nadwyzka obrotéw z krajami UE (tj. 10,6 mid
EUR). W$rdd nich poprawe salda odnotowano w przypadku 13. z nich, w tym z:

Rumunig — o0 130 mIn EUR, co wynikato z dynamicznego (blisko 20-proc.) wzrostu eksportu,
ktory jednoczesnie byt ponad 2-krotnie szybszy od wzrostu importu (9%). Szczegdlnie szybko
rost eksport: pojazdow oraz ich czesci i akcesoriow (o ok. 85%), maszyn i urzqdzen
elektrycznych oraz ich czesci (o 13%) oraz kottédw, maszyn i urzqgdzeri mechanicznych oraz ich
czesci (o ok. 17,5%);



Finlandia — o ok. 120 min EUR, o czym zadecydowat wzrost eksportu o ok. 23%, przy
jednoczesnym spadku importu o 9%. Na uwage zastuguje dynamiczny wzrost eksportu:
kottéw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych oraz ich czesci (o 13,5%), zelaza, zeliwa i stali
(ponad 2-krotny), maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci (o ok. 18%), pojazdéw oraz
ich czesci i akcesoriow (o ok. 17,5%);

Czechami— o ok. 90 mIn EUR, w rezultacie blisko 2-krotnie szybszego zwiekszenia eksportu (o
4,1%) niz importu (o 2,1%);

Luksemburgiem — o 83,5 min EUR;

Irlandig — o0 ok. 77 miIn EUR;

Wegrami—o 75 min EUR, w wyniku wzrostu eksportu o ok. 5,5% i spadku importu o 0,4%.

Powyzsze korzystne zmiany, zdotaty skompensowaé pogorszenie stanu zréownowazenia obrotéw m.in.

Z:

Witochami — o 140 min EUR, co wynikato ze spadku eksportu o ok. 6% przy znacznie
tagodniejszym zmniejszeniu importu (o ok. 0,5%);

Hiszpanig — o ok. 100 mIn EUR, o czym zadecydowat dynamiczny wzrost importu (o 10,7%),
przy zaledwie 1,6-proc. wzroscie eksportu. Po stronie importu szczegdlnie szybko rost
przywoz: pojazdow i ich czesci i akcesoriow (o blisko 40%) oraz maszyn i urzgdzen
elektrycznych oraz ich czesci (o ok. 21%);

Wielka Brytanig — o ok. 80 min EUR, w rezultacie spadku eksportu o 2,2% i niemalze stagnacji
importu;

Austrig — o ponad 70 min EUR, na co wpltyw miato zwiekszenie przywozu az o ok. 20%, przy
ponad 2-krotnie wolniejszym wzroscie wywozu. O wysokiej dynamice przywozu
zadecydowat szybki wzrost importu kottdw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych oraz ich
czesci (o ok. 27%), pojazddw oraz ich czesci i akcesoriow (o ok. 18%), tworzyw sztucznych i
artykutéw z nich (o ok. 15%) oraz papieru, tektury, wyrobéw z masy papierniczej, papieru,
tektury (o 20,5%).

Warto zauwazyé, ze w tej grupie krajow znalazty sie takze Niemcy. W | kwartale 2018 r. eksport z
Polski do naszego gtéwnego partnera handlowego wzrdst o 4,7%, czyli wolniej niz przywéz z niego
(6%). W rezultacie dodatnie saldo z Niemcami nieznacznie sie zmniejszyto, do 2,5 mid EUR.

Wykres 4. Struktura towarowa obrotéw Polski z UE w | kwartale 2018 r. (w %)

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.
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Wsrdd wazniejszych pozycji towarowych w eksporcie do UE odnotowano, z jednej strony szybki
wzrost wywozu:

e kottow, maszyn i urzqgdzeri mechanicznych oraz ich czesci - o 7,5%;

e tworzyw sztucznych i artykutéw z nich — o ok. 7,5%;

e wyrobdw z Zeliwa i stali — o 12%;

e paliw mineralnych, olejéw mineralnych i produktéw ich destylacji — o ok. 11,5% oraz

e 7elaza, zeliwa i stali— o ok. 13%;

z drugiej zas niewielkie, jakkolwiek spadki, w przypadku sprzedazy:
e pojazddw nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow — o 1%;
e maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow — o 0,3% oraz
e kauczuku i wyrobdw z kauczuku — o 0,6%.

W | kwartale 2018 r. wywdz do pozostatych krajow rozwinietych gospodarczo (poza UE) rdst wolniej
niz przecietnie (tj. o 2,1%, do 3,5 mld EUR). W decydujgcej mierze wptyw na to miata wysoka baza
odniesienia z | kw. 2017 r., jak réwniez spadek sprzedazy do Norwegii (o0 15,5%) oraz Szwajcarii (o ok.
5%). Z drugiej strony, w ramach tej grupy krajoéw, dynamicznie rosta sprzedaz do USA (o ok. 16%) oraz
Izraela (o blisko 10%).

Blisko 3-krotnie szybciej niz eksport, rést w | kwartale 2018 r. import z tej grupy krajéw, tj. 0 6,2% (do
3,8 mld EUR). Przetozyto sie to na prawie 2-krotne pogtebienie deficytu wymiany, tj. do 0,3 mid EUR.
W gtéwnej mierze zadecydowato o tym pogorszenie stanu zréwnowazenia ze/z:
e Szwajcarig — w rezultacie szybkiego wzrostu importu (o 10%), przy jednoczesnym spadku
eksportu, odnotowano zmniejszenie nadwyzki o ok. 60 min EUR, do 88,5 min EUR;
¢ Norwegig — w obrotach, z ktérg notowano zdecydowanie gtebszy spadek eksportu niz
importu (o ok. 5,5%), co spowodowato pogtebienie deficytu o blisko 60 min EUR, do 77 min
EUR;
¢ USA - na rynek ktéry eksport wprawdzie dynamicznie rost w | kwartale 2018 r., niemniej
jednak import rést jeszcze szybciej (o 19,1%), w efekcie czego deficyt pogtebit sie 0 45 min
EUR, do ok. 65 mIn EUR. Szczegdlnie szybko w omawianym okresie rost wywdz: kottow,
maszyn | urzqdzenn mechanicznych oraz ich czesci (o 33,5%), przyrzqddow i aparatury
optycznej, fotograficznej, medycznej, ich czesci i akcesoriow (blisko 2-krotnie), mebli (o 10%),
statkéw powietrznych, kosmicznych i ich czesci (o blisko 35%) oraz miesa i podrobow
jadalnych (o 25%). Takie wyniki sprzedazy do USA, zaowocowaty zwiekszeniem udziatu tego
rynku w naszym eksporcie do 2,9% w | kwartale 2018 r. wobec 2,6% przed rokiem.

Z drugiej strony w | kwartale 2018 r. notowano poprawe stanu zréwnowazenia obrotéw z Kanadg
(zwiekszenie nadwyzki o 57 mln EUR, do ok. 245 mIn EUR), z tym ze nie wynikato to z przyspieszenia
sprzedazy, tylko z gtebszego spadku importu (o ponad 40%) niz eksportu (o 2,8%).

Zdecydowanie szybciej niz przecietnie rost w okresie styczen-marzec 2018 r. eksport do WNP, tj. o
6,9%, do 3 mld EUR. Niemniej jednak zdecydowanie wiekszego rozpedu nabrat import z tych krajéw —
wzrost o 22%, do 5,1 mld EUR. Zaowocowato to umocnieniem roli WNP w naszej wymianie
handlowej — udziat w eksporcie zwiekszyt sie 0 0,2 pkt. proc., do 5,8%, a w imporcie o 1,2 pkt. proc.,
do 9,6%.

Jednoczesnie wyrazne dysproporcje w tempie wzrostu obu strumieni handlu z WNP, przetozyty sie na
pogtebienie deficytu z tym ugrupowaniem o 0,73 mld EUR, do 2,1 mld EUR. W szczegdlnosci ztozyto

sie na to pogorszenie stanu zréwnowazenia obrotow z:
¢ Rosjg — w konsekwencji wolniejszego wzrostu eksportu (o ok. 12%) niz importu (o blisko
17%), ujemne saldo wymiany pogtebito sie 0 0,39 mld EUR, do 2,3 mld EUR. Jednocze$nie w |
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kwartale 2018 r., Rosja uplasowata sie na pierwszym miejscu wsrdd krajéw, z ktorymi

nastgpito najwieksze pogorszenie stanu zréwnowazenia obrotow;

e Kazachstanem — w obrotach z ktérym, notowano spadek eksportu o 1,7% oraz jednoczesny
prawie 2-krotny wzrost importu, w rezultacie czego deficyt pogtebit sie o 0,18 mid EUR, do

blisko 0,3 mld EUR;

e Ukraing i Biatorusig — do tych rynkéw w | kwartale 2018 r. notowano skromne wzrosty
eksportu, przy jednoczesnych wysokich wzrostach importu, co wptyneto na zredukowanie

nadwyzki obrotéw w obu przypadkach po ok. 80 min EUR.

Wykres 5. Struktura towarowa polskich obrotéw z WNP w | kwartale 2018 r. (w %)

Eksport maszyny i Import
urzadzenia
mechaniczne i
ich czesci
16%

maszyny i
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elektryczne i
ich czesci
8% inne
32%

inne

53%

pojazdy oraz
ich czesci

N rudy metali,
8% zuzel i popiot
2%
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) preparaty  artykuty z wyroby z
osmetyczne i
produkty itp\./ “7':/h drewpa, zelazo, zeliwo
farmaceutycz : o wegiel i stal
ne 5% drz::/lvny 7%
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

paliwa
mineralne
56%

W ujeciu przedmiotowym, dynamicznie (ws$réd wazniejszych pozycji) rést eksport do

nastepujgcych pozycji:
e kotty, maszyny i urzqdzenia mechaniczne oraz ich czesci — o ok. 35%;
e maszyny i urzgdzenia elektryczne oraz ich czesci — o 9,5%;
e pojazdy nieszynowe oraz ich czesci i akcesoria — o ok. 10%,;
e tworzywa sztuczne i artykuty z nich — o 7,7%;
* wyroby z Zeliwa i stali — o ok. 20%;
e kauczuk i wyroby z kauczuku — o 13,5%.

Z kolei po stronie importu w | kwartale 2018 r. dynamiczne wzrosty nastgpity w przypadku:

e paliw mineralnych, olejow mineralnych i produktéw ich destylacji — o blisko 25%;

e Zelaza, zeliwa i stali— o prawie 70%;

e drewna i wyrobdw z drewna, wegla drzewnego — o 20%;
e aluminium i wyrobdw z aluminium — o blisko 8% oraz

e chemikaliow organicznych — o prawie 30%.

WNP

W | kwartale 2018 r. zostat utrzymany trend wolnego wzrostu sprzedazy do krajow stabiej
rozwinietych i rozwijajgcych sie (poza WNP). Eksport do tej grupy zwiekszyt sie zaledwie o 1,5% (do
3,7 mld EUR), czyli ponad 2-krotnie wolniej niz przecietnie. Jednoczesnie ok. 4,5-krotnie szybciej rost

w tym okresie import z tej grup krajow, tj. 0 6,7%, do 12,9 mid EUR.

W tempie wzrostu wywozu na poszczegdlne rynki tego ugrupowania nadal istnialy znaczace
dysproporcje. Dynamicznie rost eksport np. do: Arabii Saudyjskiej (o 22%), Indii (o 15,5%), Tajlandii
(az 2,5-krotnie) oraz Maroka (o prawie 25%), wolno natomiast do: Turcji (o 1,4%), Serbii (o 2,4%) oraz
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Brazylii (o 2,8%). Do wielu relatywnie waznych z tej grupy rynkéw odnotowano natomiast spadki, w
tym do: Chin (o ok. 12%), Meksyku (o ok. 1,5%), Republiki Korei (o ok. 2%) czy Zjednoczonych
Emiratow Arabskich (o 20%).

Na wyniki importu z tej grupy panstw ztozyty sie z kolei jego dynamiczne wzrosty z: Republiki Korei (o
ok. 18%), Turcji (o blisko 13%), Wietnamu (o 33%), Bangladeszu (o ok. 25%), Brazylii (o0 63%) oraz
Meksyku (o0 23%); umiarkowane z Chin (o 3,7%) oraz spadki np. z Indii (0 10,5%), Tajwanu (o ok. 8%),
Malezji (o 5%) oraz Tajlandii (0 15%).

W obrotach z rynkami stabiej rozwinietymi spoza WNP tradycyjnie notowano gteboki deficyt, ktéry w
| kwartale 2018 r. wyniost blisko 9,2 mld EUR, tj. poziom o 0,76 mld EUR wyzszy niz przed rokiem. Do
takiego stanu rzeczy najbardziej przyczynito sie pogtebienie deficytu z Chinami (o 280 min EUR) oraz z
rynkami, z ktdrych odnotowano dynamiczny wzrost importu, tj. z:

¢ Republikg Korei — o0 ok. 145 min EUR, do ok. 815 min EUR;

e Brazylig — o0 140 min EUR, do 280 mIn EUR;

¢ Wiethamem — o0 115 min EUR, do ok. 455 mIn EUR;

e Turcjg — o nieznacznie ponad 90 min EUR, do ok. 170 min EUR;

¢ Bangladeszem — o0 65 mIn EUR, do prawie 355 min EUR.

W przekroju przedmiotowym najwieksze pogtebienie deficytu z krajami stabiej rozwinietymi spoza
WNP notowano w obrotach: pojazdami oraz ich czesciami i akcesoriami (o 237 min EUR), zboZzami (o
140 mln EUR), kottami, maszynami i urzqdzeniami mechanicznymi oraz ich czesciami (o ok. 60 min
EUR) oraz rudami metali, zuzlem i popiotem (o ok. 60 mIn EUR).

Wykres 6. Struktura towarowa polskich obrotéw z rynkami stabiej rozwinietymi spoza WNP w |
kwartale 2018 r. (W %)

Eksport maszyny i Import
urzgdzenia maszyny i
mechaniczne urzadzenia
orazich czesci elektryczne
17% orazich czesci

23%

maszyny i
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oraz aparatura pojazdy oraz
kauczukikDHStrUKCJE opytczna, ;o - ich czedci
paliwa  yyrobyz PIWEIACE fotograficzna, — tworzywa  odziezl 6%
mineralne kauczuku pomiarocwa, sztuczne | do_da_\tlu
334 a5 medyczna artykuty z nich odziezowe
3% 3% 8%

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

lll. Zmiany obrotéw w przekroju towarowym

W pierwszym kwartale 2018 roku sposréd gtéwnych grup towarowych szybszy niz przecietnie wzrost
eksportu (r/r) odnotowano w przypadku:

— produktéw mineralnych — o0 10,7%, do ok. 1,5 mid EUR;

— wyrobdéw metalurgicznych — o0 8,5%, do 5,3 mid EUR;

— wyrobdéw przemystu drzewno-papierniczego — 0 7,9%, do 2,7 mld EUR oraz
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— wyrobdéw ceramicznych — o 7,9%, do 1,3 mid EUR.

Wykres 7. Dynamika eksportu w gtéwnych grupach towarowych w okresie | kw. 2017 - | kw. 2018
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100).

% 125

fi~———==

105 — $
95 | 1 1} \% |

2017 2018
ogdétem 114,0 107,5 112,8 107,0 103,7
elektromaszynowe 112,8 105,2 110,9 102,5 102,3
chemiczne 116,8 108,1 116,5 110,8 99,8
rolno-spozywcze 113,0 109,1 117,2 110,0 104,1
metalurgiczne 120,5 113,6 117,0 114,5 108,5

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

Tradycyjnie juz najwiekszy udziat w polskiej wymianie towarowej z zagranicg, zaréowno po stronie
eksportu, jak i importu miaty wyroby przemystu elektromaszynowego, ktére po | kwartale 2018 r.
stanowity 39,9% polskiego wywozu ogdtem oraz 37,1% przywozu. Eksport tej grupy towaréw wzrost
02,3%, do ok. 21 mld EUR, zas wsrdéd gtéwnych pozycji najszybszy wzrost sprzedazy odnotowano
w przypadku kottéw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych — o 9,9% (do ponad 7 mld EUR). Sprzedaz
maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci utrzymata sie na poziomie sprzed roku i wyniosta
ponad 5,5 mld EUR, a pojazddw nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow spadta o 2,8%, do 6,3 mld
EUR, co przetozyto sie na wolniejszy niz przecietnie wzrost eksportu catej tej grupy towarow. Sposrdd
gtéwnych partneréw handlowych, gdzie wartosé eksportu przekroczyta 0,5 mld EUR, najszybciej
sprzedaz wzrosta do: Rosji (o 30,7%) oraz USA (o 26,7%), zas spadta do Niderlandéw (o 7%) oraz
Wielkiej Brytanii (o 2%). Z kolei import wyrobdw tego przemystu wzrést o 6,6%, do ok. 19,8 mld EUR.
Wyniki te przetozyty sie na zmniejszenie nadwyzki w obrotach tg grupa towaréw o 0,7 mid EUR,
do ok. 1,1 mld EUR.

W analizowanym okresie na drugim miejscu pod wzgledem wielkosci obrotéw znalazty sie wyroby
przemystu chemicznego (blisko 18 mld EUR). Stanowity one odpowiednio 14% polskiego wywozu
ogoétem i 17,6% przywozu. Po trzech miesigcach 2018 r. eksport tej grupy towardw nieznacznie sie
zmniejszyt (0 0,1%), do ok. 7,3 mld EUR, zas import wzrdst o 3,5%, do ok. 9,4 mld EUR. Wptyneto
to na zwiekszenie deficytu w obrotach tymi wyrobami o 0,3 mld EUR, do ponad 2 mld EUR.

Kolejng istotng grupg w polskiej wymianie towarowej w okresie stycze-marzec 2018 r. byty artykuty
rolno-spozywcze — stanowigce 12,8% polskiej sprzedazy i 9% catkowitego przywozu. Eksport
artykutéw rolno-spozywczych wzrést o 4,1%, do ok. 6,7 mld EUR, a import o 1,9%, do ok. 4,8 mid
EUR. Odnotowane szybsze tempo wzrostu eksportu niz importu wptyneto na zwiekszenie nadwyzki
w obrotach tymi towarami o ok. 0,2 mld EUR, do blisko 1,9 mld EUR. Najwieksze dodatnie saldo
zostato wygenerowane w handlu miesem i podrobami jadalnymi (ok. 0,8 mld EUR), tytoniem
i przetworzonymi namiastkami tytoniu (ponad 0,5 mld EUR), produktami mleczarskimi, jajami,
miodem itp. (ok. 0,4 mld EUR) oraz przetworami z miesa, ryb, skorupiakéw itd. (ok. 0,4 mld EUR) oraz
przetworami ze zbdz, magki, skrobi lub mleka itp. (ok. 0,3 mld EUR).
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Wykres 8. Dynamika importu w gtéwnych grupach towarowych w okresie | kw. 2017 — | kw. 2018
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100).

% 170
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2017 2018
ogétem 115,5 111,3 111,4 111,3 106,9
elektromaszynowe 109,5 106,1 107,4 109,8 106,6
chemiczne 113,5 111,8 113,6 108,4 103,5
mineralne 166,4 133,9 116,8 125,1 113,3
metalurgiczne 118,6 116,0 114,8 114,9 112,2

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

W ujeciu geograficznym w 2017 r. najszybszy wzrost eksportu towardw rolno-spozywczych sposréd
naszych gtéwnych partneréw handlowych, dotyczyt Rumunii (wzrost o 21,4%), Belgii (o0 20,4%), Rosji
(o 14,7%), Szwecji (o 12,3%) oraz Niderlandéw (o 10,9%), zas sposrod stabiej dotychczas
wykorzystywanych irozpoznanych rynkdéw: Turcji, RPA czy Wietnamu. Powyzsze wyniki w pewien
sposéb skompensowaty spadek wywozu produktdw zywnosciowych na rynek biatoruski (o 31,8%),
irlandzki (o 10,6%) oraz witoski (0 2,7%).

Szybsze niz przecietne tempo wzrostu eksportu odnotowano w nastepujacych gtéwnych pozycjach:
— przetwordw z miesa, ryb, skorupiakéw itd. (o 19,5%, do ok. 0,4 mld EUR);
— pozostatosci i odpaddéw przemystu spozywczego (o 16,5%, do ok. 0,3 mld EUR);
— napoi bezalkoholowych, alkoholowych i octu (o 15,3%, do 0,2 mid EUR) ;
— tytoniu i przetworzonych namiastek tytoniu (o 12,8%, do ok. 0,7 mld EUR);
— miesa i podrobdw jadalnych (o 11,7%, do ok. 1,2 mld EUR).

W tym czasie po stronie importu najszybciej rést przywdz nasion i owocow oleistych itp. (o 12,3%, do
ok. 0,2 mld EUR), miesa i podrobow jadalnych (o 10,2%, do ok. 0,4 mld EUR), przetwordw z warzyw i
owocow (o 8,9%, do ok. 0,2 mld EUR).

W | kwartale 2018 roku towary wysokiej techniki® odpowiadaly za 8,4% catkowitego polskiego
eksportu, z kolei w catkowitym imporcie za12,2%. Wartos¢ wywozu towaréw wysoko
przetworzonych wyniosta ok. 4,4 mld EUR i byta nizsza o0 0,2% wobec poziomu sprzed roku. Gtéwnymi
polskimi odbiorcami tej grupy towaréw byty Niemcy (25,3% udziatu), USA (10,6%), Wielka Brytania
(8%), Niderlandy (7,7%), oraz Francja (5,8%). Import towarow wysokiej techniki do Polski wynidst ok.
6,3 mld EUR i byt wyzszy o 4% niz przed rokiem. Najwiecej towaréw pochodzito z Chin (26,3%),
Niemiec (14%), USA (8,2%), Niderlanddw (6%) oraz Republiki Korei (4,4%).

* Obowigzujaca zatwierdzona przez Eurostat klasyfikacja wyrobéw wysokiej techniki w handlu zagranicznym to
klasyfikacja wedtug SITC Rev. 4 (www.ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/An-nexes/htecesmsan5.pdf).
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Wykres 9. Struktura polskiego eksportu towaréw high-tech w | kwartale 2018 r.

1% 3%
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q B $rodki farmaceutyczne
B elektronika - komunikacja

¥ komputery
W sprzet lotniczy

uzbrojenie

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.
Wykres 10. Saldo obrotéw w przekroju towarowym po | kwartale 2018 r. (na tle | kwartatu 2017 r.)

OGOLEM
rolno-spozywcze
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elektromaszynowe
drzewno-papiernicze
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skory

metalurgiczne
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chemiczne

mineralne

-4 000 -3 000 -2 000 -1 000 0 1 000 2 000 3 000
M| kw. 2018 B kw.2017 mlin EUR

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.
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Tabela 7. Najwainiejsze pozycje w polskim eksporcie i imporcie po | kwartale 2018 roku
(agregowane na poziomie 4-cyfrowych kodéw CN).

Dynamika

Dynamika

(e/r) : (r/r)

Ropa naftowa | kompensaty
gazu naturalnego, surowe

2704 | Samochody osobowe 85,9 3,2% | 2. | 8703 | Samochody osobowe 122,0
9401 | Meble (do siedzenia i do spania) 101,7 2,8% | 3. | 8708 | Czesciiakcesoria samochodéw | 99,7

1. | 8708 | Czescii akcesoria samochodow 106,3 6,0% 1. | 2709 123,7

Meble (bez mebli do siedzenia i Leki ztozone przygotowane do

0,
4. 9403 lekarskich) 103,0 2,1% 4. 13004 sprzedazy detalicznej 104,9
Maszyny i urzgdzenia do .. .
5. | 8471 | automatycznego przetwarzania | 127,8 2,1% 5. |8515 Ap araturado'te/efonuItelegraf " 93,7
danych przewodowej
. L Maszyny i urzqdzenia do
6. | 8528 m‘j{i‘g’:m or‘;b;iggzra ‘:,I;Zj;/ew'zﬂ' 1047 |1,9% | 6. | 8471 automatycznego przetwarzania | 94,1
Y, proj y danych
Oleje ropy naftowej niesurowe,
7. | 8704 | Samochody ciezarowe 102,1 1,3% | 7. | 2710 benzyna, nafta, oleje napedowe | 73,8
itd.
8. | 8544 | Izolowane druty, kable itd. 1021 | 1,2% |8. |ssap | Elekironiczne ukiady scalonei 1o, o

mikroasemblery

Czesci i zespoty urzqdzen

9. | 2402 | Cygara, cygaretki i papierosy 110,5 1,1% | 9. |8529 | nadawczych, radarowych i 89,8
odbiornikéw radiowych

Silniki turboodrzutowe,

10. | 8411 turbosmigtowe itd.

94,7 1,1 10. | 8701 | Ciggniki 113,9

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

Syntetyczng prezentacje zmian struktury przedmiotowej obrotéw w pierwszym kwartale 2018 r.
na tle analogicznego okresu roku poprzedniego oraz ich wptyw na zmiane salda przedstawiono
w zatgczniku nr 2.

IV. Prognoza obrotow towarowych na rok 2018

Wsrdd czynnikéw, ktére bedg miaty wptyw na wyniki polskich obrotéw towarowych w 2018 r. mozna
wymieni¢ m.in.:

¢ Ksztattowanie sie koniunktury gospodarki globalnej, w tym szczegdlnie gtéwnych rynkow.
Perspektywy wzrostu Swiatowe] gospodarki w 2018 r. ksztattujg sie korzystnie. Analitycy z MFW
spodziewaja sie, ze w biezgcym roku $wiatowy PKB przyspieszy o 0,1 pkt. proc. (r/r), do 3,9%, co
oznacza korekte in plus o 0,2 pkt. proc. w poréwnaniu z prognozg pazdziernikowg z 2017 r. Wedtug
ocen analitykdw z MFW prowzrostowo bedg oddziatywac korzystne nastroje rynkowe, akomodacyjne
warunki finansowe oraz ekspansywna polityka fiskalna w USA.

Eksperci z MFW szacujg, ze rok 2018 przyniesie ozywienie gospodarcze zarédwno panstwom
rozwinietym (o 0,2 pkt. proc., do 2,5%), jak i wschodzgcym i rozwijajacym sie (o 0,1 pkt. proc., do
4,9%), niemniej jednak tylko dla tej pierwszej grupy dokonano rewizji w gére prognoz (o 0,5 pkt.
proc. w stosunku do pazdziernika oraz o 0,2 pkt. proc. do stycznia). Wynika to z lepszych niz
formutowano poprzednio perspektyw wzrostu dla strefy euro, USA i Japonii. Jednoczesnie dla USA
ma to by¢ wzrost o 0,6 pkt. proc. szybszy niz przed rokiem, a dla strefy euro szybszy o 0,1 pkt. proc.

W przypadku USA rewizja w gore jest rezultatem wiekszej niz oczekiwano aktywnosci w 2017 r.,
mocnego popytu zewnetrznego, spodziewanego wptywu reformy podatkowej z grudnia 2017 r. oraz
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wyzszych wydatkdw publicznych. Z kolei wyzsza niz poprzednia prognoza dla strefy euro wynika z:
silniejszego niz oczekiwano popytu wewnetrznego w catym obszarze walutowym, wspierajacej
polityki monetarnej i lepszych perspektyw wzrostu popytu zewnetrznego.

Zdecydowanie korzystniej niz jeszcze kilka miesiecy temu ksztattujg sie prognozy wzrostu
gospodarczego dla wschodzacych rynkéw Europy (4,3% wobec 3,5% w pazdzierniku 2017 r. i 4% w
styczniu 2018 r.). Zgodnie z oceng MFW, odzwierciedla to mocniejszy popyt zewnetrzny w panstwach
strefy euro generowany utrzymujacg sie dobrg koniunkturg wsrdd jej panstw cztonkowskich.

Podobnie jak w latach poprzednich, pod wzgledem tempa wzrostu, pozytywnie wyrdzniac sie beda
wschodzace i rozwijajgce sie kraje Azji, dla ktérych MFW szacuje wzrost PKB na poziomie 6,5%
(oznacza to utrzymanie wczesniejszych prognoz), w tym dla Chin wzrost o 6,6%, a dla Indii o 7,4%.
Zmiana modelu wzrostu w Chinach, prowadzgca do stopniowego zwiekszania sie udziatu konsumpcji
powinna pobudzi¢ import do Chin, co jednoczesnie powinno korzystnie oddziatywa¢ na koniunkture
w innych krajach, w tym Europy.

« Ozywienie popytu w krajach rozwinietych gospodarczo.

Biorac pod uwage strukture geograficzng polskiego eksportu (ok. 85% kierowana jest na rynki panstw
rozwinietych) dla ekspansji zagranicznej polskich przedsiebiorstw szczegdélne znaczenie ma
ksztattowanie sie popytu w tych krajach. Szacunki MFW, wskazujace, ze dla catej grupy krajow
rozwinietych przyspieszy on o 0,4 pkt. proc. (r/r), do 2,7%, w tym w strefie euro o 0,2 pkt. proc., do
2,2% stanowig dobry prognostyk dla polskiego eksportu. Podobnej skali ozywienia popytu w strefie
euro spodziewajg sie eksperci Komisji Europejskiej (o 0,2 pkt. proc., do 2,1%).

*» Ozywienie $wiatowego handlu

Przyspieszenie popytu w krajach rozwinietych gospodarczo powinno sie jednoczesnie przetozy¢ na
ozywienie ich importu, ktéry wg szacunkéw MFW w 2018 r. wzrosnie o 5,1% (wolumen handlu i
ustug). Jednoczesnie w biezgcym roku powinien takze przyspieszy¢ eksport tej grupy rynkéw o 4,5%.
W zwigzku z tym, ze duzg czes¢ polskiego eksportu stanowig czesci i komponenty do débr finalnych
krajow bogatych, ozywienie ich wywozu — analogicznie jak ich importu — powinno miec korzystne
przetozenie na nasz eksport.

W skali globalnej, MFW przewiduje, ze w catym 2018 r. wolumen handlu towardéw i ustug wzrosnie o
5,1%, tj. 0 0,2 pkt. proc. szybciej niz przed rokiem. Zarazem ma to by¢ najszybszy wzrost od 2011 r.

Dobrym prognostykiem dla naszego eksportu sg takze oczekiwania Komisji Europejskiej, co do
wzrostu importu w UE. Wg analitykow KE, w biezgcym roku wolumen towaréw i ustug w UE
przyspieszy o 0,6 pkt. proc., do 5,1%, w tym w Niemczech o 1 pkt. proc., do 6,1%, a w Niderlandach o
0,6 pkt. proc., do 6%.

% Czynnik kursowy

W biezgcym roku popyt w imporcie bedzie takze kreowac czynnik kursowy. Wg szacunkéw KE w skali
catego 2018 r. $redni kurs PLN wobec EUR wzrosnie 0 1,7% r/r.

++ Ksztattowanie sie cen ropy naftowej

W kierunku wyzszej dynamiki naszego importu w 2018 r. oddziatywa¢ bedg takze dalsze wzrosty cen
ropy naftowej. W ostatnim okresie ceny ropy rosng w blyskawicznym tempie, niektdrzy eksperci
twierdza, ze Arabia Saudyjska ponownie wywinduje cene w okolice 100 USD.

/7

+* Poprawa koniunktury krajow eksporteréow surowcéw w rezultacie wyzszej ceny ropy

+ Utrzymanie wysokiego tempa wzrostu polskiej gospodarki
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Projekcje dotyczace wzrostu gospodarczego Polski na rok 2018 prezentujg sie korzystnie, w tym
zdecydowanie lepiej niz formutowano poprzednio, tj. na poziomie 3,8-4,3%.

Gtéwnym Zrédtem wzrostu w Polsce w 2018 r. pozostanie konsumpcja prywatna, wspierana
optymistycznymi oczekiwaniami polskich konsumentéw i dobrg sytuacjg na rynku pracy. Niemniej
jednak w 2018 r. znaczacy wktad we wzrost gospodarczy powinny mieé takze inwestycje.

Biorgc pod uwage powyzsze, podtrzymujemy pierwotne prognozy wzrostu obrotéw towarowych
(wyrazonych w euro). Tym samym uwazamy, ze korzystnie ksztattujgca sie koniunktura w naszym
otoczeniu zaréwno, zewnetrznym, jak i wewnetrznym przetozg sie na przyspieszenie naszych
obrotow towarowych w kolejnych kwartatach.

Zaktadamy zatem:
e wzrost eksportu o ok. 7%, do ok. 218 mld EUR;
e wzrost importu o ok. 8,5%, do ok. 220,5 mld EUR oraz
e przeksztatcenie niewielkiej nadwyzki w wysokosci ok. 0,4 mld EUR w deficyt na poziomie ok.
2,5 mld EUR.
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Zatacznik 1. Zmiany struktury geograficznej obrotow towarowych Polski w okresie | kw. 2018 i ich wptyw na saldo wymiany.

| kwartat 2017 I kwartat 2018 |_eksportu | importu | salda |
popr. (+)

Grupy krajéw / kraje

| Eksport | import | Saldo | Eksport | mport [ Saldo [ spadek() [ spadek(+) | pog () |
- _mhER______________ |

POLSKA OGOLEM, W TYM: 50592 49 931 661 52452 53393 -941 1860 -3462 -1602

KRAJE ROZWINIETE GOSPODARCZO 44 092 33 647 10 445 45 704 35376 10329 1612 1729 -117
EITETEE N 20647 30 049 10 598 42187 31555 10 632 1540 -1507 33
EE 13927 11372 2555 14579 12 060 2520 653 -688 -35
[ [repuBukaczeska 0 B 1883 1366 3381 1923 1458 132 -40 92
- [wiekasrytaNe [ EEEB 1187 2149 3263 1192 2070 -74 -5 -79
[ Jrrancoa EEE 1994 941 3014 2130 884 79 -135 -57
| Jweocwy BFF 2654 -105 2395 2639 -244 -155 15 -140
I DN 2 323 1924 399 2393 2014 379 70 -90 -20
| fsewecn 00000 HEEW 900 511 1508 931 576 97 31 65
- [wszeana - 1IBS 1155 271 1449 1280 169 23 -124 -101
| Jweeky 0000000000000 EEE 920 396 1387 917 471 72 3 75
| [stowacsn 0000000000000 W3 909 353 1282 974 308 21 -65 -45
BT 1335 -218 1232 1393 -162 114 -58 56
[ 2. [pozostate KRAJEROZWINIETE (POZAUE) IS 3598 -153 3517 3820 -303 72 -223 -150
| [stanvzeonaAmervk  [EEFEGS 1328 18 1518 1581 -64 209 254 -45
| InoRween 00000 HEGW 621 -19 509 586 77 93 35 -59
| sewmecarn 0000000 HEES 355 150 479 391 89 -26 -36 61
| kavaba 0@ HEEN 158 188 336 91 245 -10 67 57
| feRAl 0000000000000 PR 104 37 154 108 47 14 -4 10
6 500 16 285 -9784 6 748 18 017 -11 270 248 -1733 -1485
| 1. [wspoLnoTA NIEPODLEGEYCHPANSTW ——— [EERE 4210 -1382 3023 5139 2116 194 -929 -734
B 1336 3276 -1940 1495 3826 2331 159 -549 -390
| Jukeana 0000000000000 HEDE 523 496 1025 610 416 7 -87 -80
| [eaorus 0000000000 HEEW 185 115 311 276 35 11 -92 81
[ 2. [INnnekraE (BEZROZWINIETYCHIWNP) [EEE 12 075 -8 403 3725 12 879 -9154 53 -804 -751
BT 806 76 740 908 169 10 103 93
- Jenny D 5957 -5 467 430 6177 -5 747 -60 -220 -280
| fserBA 0000000 B 75 123 202 82 121 5 7 2
T, 145 473 -329 167 424 -257 23 50 72
| [ArABAsaupwska 000000000000 [HENEY 163 27 167 153 15 31 11 41
L Jwveksvke [R5 131 15 143 161 18 2 31 33
Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych wstepnych GUS
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Zatacznik 2. Zmiany struktury przedmiotowej obrotéw towarowych Polski w okresie | kw. 2018 i ich wptyw na saldo wymiany.

| kwartat 2017 | kwartat 2018 | eksportu | importu | salda |
Grupy towarowe / sekcje CN

(
| Eksport | import | saldo [ Eksport | import | Saldo | spasek() | seacek ) | por) |
. ____________mmnEWR ___________

POLSKA OGétEM, W TYM: 50592 49931 661 52 452 53393 -941 1860 -3462
ARTYKULY ROLNO-SPOZYWCZE 6 464 6 464 6 464 6731 4833 1899 267 1631 -4 566

2046| 1324]  722| 2282| 1365| O17 236 41 195
1202| 1364| -162|  978| 1361 383 -4 3]
%6 237 141 95| 232| 138 2 5 3
v 3120| 1819| 1302| 3377| 1875| 1502 257 56 201
1410| 4121| -2711| 1561| 4669| -3108|  151)  -548|  -3%7
1410| 4121| -2711] 1561| 4669| -3108 151  -548| 397
7343| 9091| -1748| 7326| 9408 -2082 18| 316 334
3725| 5185| -1461| 3549] 5306) 1758 76| 21| 297
3619| 3906|  -288| 3777| 4102| 324 159 195 37
[ fsk6RY T 93|  272| 33| 62 0 31 30
SKORY; WYROBY Z NICH; ART. PODROZNE, TORBY ,POJEMNIKI 272 364 -93 272 334 -62 0 31 30

I R TN R A T R 24c2| 1702| 762 2659| 1860 799 15| 158 37
1061 382|  679] 1153 45| 728 92 42 50
1404 1320 83| 1506| 1435 71 03| 15 12

N T AN 2295|3155  o10] 2303 3234 931 58 79 -20
1852| 2579| 727| 1879| 2639|  -760 27 59 33
393|  576| 183|424 595 71 32 19 13
N TS R, 18| 72|  ae3| 1277| 88| a4 93| 107 -14

Xlll | WYROBY Z KAMIENI GIPSU, CEMENTU, AZBESTU, MIKI ITP; WYROBY CERAMICZNE, SZKtO 949 556 393 1033 638 395 84 -82 2

PERLY; METALE | KAMIENIE SZLACHETNE | POFSZLACHETNE; SZTUCZNA BIZUTERIA 234 165 70 244 190 54 9 -26 -16
X
X
X
X

N A A a8os| 5300 05| 5314 sos6| 32| a19] 646 28
Y N AN e e AN A NV VNT ST 4805 | 5300 -405| 5314 5946| 632 419] -6a6| -228
N T T AN L GAT T R 0470| 18613 1857| 20949| 19832] 1117]| a79] a219] 740
| xvi_[ URZADZENIA MECHANICZNE | ELEKTRYCZNE; DO REJEsTRACH ToDBIORUDZWIEKU IS ERERS 49| 12570| 12182 389] 36| -207] 339
[ xvil_|
[ xvi |
[
[ xx_|

o12| 1134| -222| 940| 1191] -251 28 57 -29
3845| 2121| 1724| 4061] 2450 1611|  216) 329 113
25 21 4 27 46| 19 3 -26 23
T T N svss|  1427] 2327]  3971[ 1se8| 2404]  217[ 140 76
[ xxi_| DzIEtaszTuK, PRZEDMIOTY KOLEKCIONERSKE | 3 4 1 6 5 2 4 1 3
63 669| 606 s6| 81| 775 7] 163 170

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

POJAZDY, STATKI POWIETRZNE, JEDNOSTKI PLYWAJACE | WSPOtDZIAL. URZADZENIA 7624 5593 2030 7439 6 459 980 -185 -866 -1050

XV
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Vil
IX

XX

XXI
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