Finanséw

1. Panstwowy dtug publiczny (PDP, zadtuzenie sektora finanséw publicznych
po konsolidacji) na koniec Il kwartatu 2020 r. wynidst 1.106.285,8 min zt*, co
oznaczato:

- wzrost 0 8.988,1 min zt (+0,8%) w Il kwartale 2020 r.,

- wzrost 0 115.337,4 min zt (+11,6%) w poréwnaniu z koricem 2019 r.

2. Zmiana PDP w lIl kwartale 2020 r. byta wypadkowa:

- wzrostu zadtuzenia podsektora rzagdowego o 8.583,6 min zt (+0,8%), w tym
zadtuzenia Skarbu Panstwa (SP) po konsolidacji 0 8.641,8 min zt (+0,9%),

- wzrostu zadtuzenia podsektora samorzadowego o 402,4 min zt (+0,5%), w
tym jednostek samorzadu terytorialnego i ich zwigzkéw (JST) o 431,0 min zt
(+0,6%),

- wzrostu zadtuzenia podsektora ubezpieczen spotecznych o0 2,1 min zt (+3,3%).
3. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacjg wyniosto na
koniec Il kwartatu 2020 r. 1.190.880,1 min zt, co oznaczato:

-wzrost 0 12.384,1 min zt (+1,1%) w Il kwartale 2020 .,

- wzrost 0 126.907,2 min zt (+11,9%) w poréwnaniu z koricem 2019 r.
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4. Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych (dtug EDP)
stanowiacy jeden z elementdéw kryterium fiskalnego z Maastricht wynidst
na koniec Il kwartatu 2020 r. 1.307.258,3 mln zt*,** i wzrdst:

- w lll kwartale 2020 r. 0 51.289,7 min zt (+4,1%),

- od poczatku 2020 r. 0 261.867,0 min zt (+25,0%).

5. Na zmiane wysokosci dtugu EDP w Ill kwartale 2020 r., poza
zmianami w PDP, wptynety przede wszystkim:

- emisje obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 (FPC) o wartosci 39,338.7 min zt,

- wzrost zadtuzenia Krajowego Funduszu Drogowego 0 2.957,8 min zt,

- wzrost stanu posiadania skarbowych papieréw wartosciowych (SPW)
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego wraz z funduszami ochrony
srodkéw gwarantowanych (+1.274,9 min zt), co spowodowato spadek
dtugu EDP w wyniku wzrostu konsolidacji wzajemnych zobowigzan
sektora,

- wzrost zadtuzenia przedsiebiorstw zaliczonych do sektora instytucji
rzgdowych i samorzadowych o0 930,9 min zt.

Roéznice pomiedzy PDP i ditugiem EDP zostaty zaprezentowane na
wykresie 3 (strona 2) oraz w tablicy 3 (strona 7).

* Dane za lll kwartat 2020 r. s3 danymi wstepnymi. Dane za poprzednie okresy, jezeli zaistniata taka koniecznos¢, zostaty skorygowane.
** Brak informacji o wzajemnej konsolidacji zadtuzenia przedsiebiorstw zaliczonych do sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Tablica 1. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji wg kryterium miejsca emisji (wg nominatu, min zt)

struktura struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegdlnienie XI12019 XI1 2019 V12020 V12020 IX 2020 IX 2020 1X 2020 - VI 2020 1X 2020 - XIl 2019
w min zt % w min zt %
Diug sektora finanséw publicznych 990948,4|  100,0%| 1097297,7| 100,0%| 1106285,8 100,0%| 8988,1 0,8%| 115337,4 11,6%
Dtug krajowy 716 183,7 72,3%| 825498,1 75,2%| 824076,1 74,5%| -1422,0 -0,2%| 107 892,4 15,1%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 645 122,6 65,1%| 755320,2| 68,8%| 7538758 68,1%| -1444,5 -0,2%| 108 753,1 16,9%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 62 382,1 6,3% 61 269,9 5,6% 61 408,0 5,6% 138,1 0,2% -974,1 -1,6%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 8679,0 0,9% 8908,0 0,8% 87923 0,8% -115,6 -1,3% 113,4 1,3%
Dtug zagraniczny 274 764,7 27,7%| 271799,6 24,8%| 282209,7 25,5%| 10410,1 3,8% 7 445,0 2,7%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 193 721,8 19,5%| 187396,9| 17,1%| 196963,1 17,8%| 9566,1 51%| 32413 1,7%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 81029,3 8,2% 84 387,2 7,7% 85239,8 7,7% 852,6 1,0% 4210,6 5,2%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 13,7 0,0% 15,5 0,0% 6,8 0,0% -8,7 -55,9% -6,9 -50,1%
Tablica 2. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji wg kryterium rezydenta (wg nominatu, min zi)
struktura struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegdlnienie XI12019 XI12019 VI 2020 V12020 IX 2020 IX 2020 1X 2020 - VI 2020 1X 2020 - XIl 2019
w min zt % w min zt %

Diug sektora finanséw publicznych 990948,4|  100,0%| 1097297,7| 100,0%| 1106285,8 100,0%| 8988,1 0,8%| 115337,4 11,6%
Dtug krajowy (wobec rezydentéw) 580 890,5 58,6%| 710317,3 64,7%| 713 334,8 64,5%| 3017,5 0,4%| 132 444,2 22,8%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 509 840,5 51,4%| 640149,9| 583%| 6431450 58,1%| 2995,1 0,5%| 133304,5 26,1%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 62 382,1 6,3% 61 269,9 5,6% 61 408,0 5,6% 138,1 0,2% -974,1 -1,6%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 8667,9 0,9% 8897,5 0,8% 8781,9 0,8% -115,6 -1,3% 113,9 1,3%
Dtug zagraniczny (wobec nierezydentéw) 410 057,9 41,4%| 386980,4 35,3%| 392951,0 35,5%| 5970,6 1,5%| -17 106,9 -4,2%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 329 003,9 33,2%| 302567,3| 27,6%| 3076939 27,8%| 51266 1,7%| -21310,0 -6,5%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 81029,3 8,2% 84 387,2 7,7% 85 239,8 7,7% 852,6 1,0% 4210,6 5,2%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 24,7 0,0% 26,0 0,0% 17,3 0,0% -8,7 -33,3% -7,4 -30,0%




Wykres 1. Panstwowy dtug publiczny
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Wykres 2. Dtug EDP
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Wykres 3. Réznice pomiedzy PDP a dtugiem EDP
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Wykres 4. Panstwowy dtug publiczny wg kryterium miejsca
emisji

Na koniec Il kwartatu 2020 r. dtug krajowy wg kryterium
miejsca emisji wynidst 824,1 mld zt, co oznacza spadek w
poréwnaniu z Il kwartatem o 1,4 mld zt (-0,2%).

Natomiast dtug zagraniczny wzrést w Il kwartale 2020 r. 0 10,4
mid zt (+3,8%) do poziomu 282,2 mld zt, co byto gtéwnie
spowodowane wzrostem dtugu zagranicznego SP w wyniku:

- wzrostu dtugu denominowanego w EUR 0 1,9 mld EUR, w tym
emisja obligacji o wartosci 2,0 mld EUR oraz ujemne saldo
kredytéw zaciggnietych w miedzynarodowych instytucjach
finansowych: -0,06 mld EUR),

- ostabienia ztotego wobec niektérych walut (EUR i CHF) -
wzrost dtugu z tego tytutu w Ill kwartale 2020 r. wynidést 1,5 mid
zt.

Wykres 5. Struktura panstwowego diugu publicznego wg
kryterium miejsca emisji

Na koniec Ill kwartatu 2020 r. udziat dtugu zagranicznego w PDP
wynidst 25,5%, co oznaczato wzrost o 0,7 pp. w poréwnaniu z
poprzednim kwartatem i spadek o 2,2 pp. w poréwnaniu z
konicem 2019 r. Wzrost udziatu dtugu zagranicznego byt
gtéwnie  wynikiem  wyzszej dynamiki wzrostu dtugu
zagranicznego niz krajowego.

Wykres 6. Panstwowy dtug publiczny wg kryterium rezydenta

W Il kwartale 2020 r. panstwowy dtug publiczny wzrdst 0 9,0

mld zt, co byto wypadkowa:

- wzrostu zobowigzan wobec krajowego sektora bankowego o

1,7 mid zt (+0,3%),

- wzrostu zobowigzan wobec krajowego sektora

pozabankowego o 1,3 mld zt (+0,7%),

- wzrostu zobowigzan wobec nierezydentéw o 6,0 mid zt
(+1,5%).

Wykres 7. Struktura panstwowego diugu publicznego wg
kryterium rezydenta

W Il kwartale 2020 r. udziat zadtuzenia wobec inwestoréw
zagranicznych w PDP wazrdst o 0,2 pp. do poziomu 35,5%.
Wozrost udziatu nierezydentéw w PDP byt gtéwnie wypadkowa
zmniejszenia zaangazowania inwestoréw zagranicznych w
krajowe SPW oraz wzrostu dtugu SP denominowanego w
walutach obcych.

Udziat krajowego sektora bankowego spadt w Il kwartale
2020 r. 0 0,2 pp. i wynidst 46,8% (w tym udziat NBP: 4,8%).
Udziat zadtuzenia wobec krajowego sektora pozabankowego
pozostat na niezmienionym poziomie i wyniost 17,7%.
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Wykres 8. Pannstwowy dtug publiczny w podziale na 1200
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Wykres 12. Diug jednostek sektora finanséw publicznych 155
poza Skarbem Panstwa przed konsolidacja
Dtug podmiotéw innych niz SP stanowit na koniec IlI 100
kwartatu 2020 r. 7,6% (wobec 8,5% na koniec 2019 r.) dtugu
sektora finanséw publicznych przed konsolidacjg. Najwiekszy 75
udziat w tej czesci dtugu miat dtug JST i ich zwigzkéw (6,9%, ;
wobec 7,7% na koniec 2019 r.) oraz dfug samorzadowych E
SPZOZ (0,5% udziatu). 50
25
0

JST i ich zwiazki
M uczelnie publiczne

Wykres 13. Diug jednostek sektora finanséw publicznych 125
poza Skarbem Panstwa po konsolidacji

100
Dtug podmiotéw innych niz SP po konsolidacji byt na
koniec Il kwartatu 2020 r. o 5,4 mld zt nizszy niz przed
konsolidacjg. Wynika to z faktu, ze 5,9% ich zadtuzenia ;5
stanowity zobowigzania wobec innych jednostek sektora lg
finanséw publicznych. 50
25
0

Wykres 14. Struktura diugu jednostek samorzadu 100%
terytorialnego i ich zwigzkéw wg kryterium miejsca emisji
(przed konsolidacja)

80%
W strukturze zobowigzan JST i ich zwigzkéw dominuje
zadtuzenie krajowe. Udziat zadtuzenia zagranicznego na

60%
koniec Ill kwartatu 2020 r. wynidst 22,9%, tj. wzrdst o 1,2 pp.
w poréwnaniu z koricem 2019 r.
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Wykres 15. Struktura diugu jednostek samorzadu 100%
terytorialnego i ich zwigzkéw wg instrumentu (przed
konsolidacja) 80%
Najwiekszy udziat w dtugu JST i ich zwigzkow miaty kredyty i
pozyczki - 96,0%. Zaréwno w |l kwartale 2020 r., jak i od
poczatku roku, udziat kredytéw i pozyczek spadt o 0,1 pp.
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Wykres 16. Paristwowy dtug publiczny, dtug EDP i dtug Skarbu Paristwa w relacji do PKB (stan na koniec lat)
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Wykres 17. Dtug EDP Polski, krajéw Unii Europejskiej oraz strefy euro w relacji do PKB
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Wykres 18. Zmiana dtugu EDP w relacji do PKB
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Wykres 19. Dtug EDP Polski, krajéw Unii Europejskiej oraz strefy euro w relacji do PKB (stan na koniec lat)
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Tablica 3. R6znice pomiedzy PDP a dtugiem EDP (min zt)

WYSZCZEGOLNIENIE XI12013 Xl 2014 Xl 2015 Xl 2016 Xl 2017 XI12018 XI1 2019 1112020 V12020 1X 2020
Paristwowy dtug publiczny 882293,0| 826774,7 877 282,4) 965 199,0 961 841,5 984 313,5| 990948,4 1045474,8 1097297,7, 1106 285,8
1) Dostosowania zakresu sektora 45250,0| 42341,4 47 842,9 46 943,2 46 955,7 52822,6 55984,9 59823,5| 160180,4| 2019218
Zadtuzenie Krajowego Funduszu Drogowego 43644,7| 31626,3 333124 38467,0 41087,8 47952,3 47 133,4 48 760,0 49 680,8 52 638,6
Zadtuzenie Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 - - - - - - - - 42 649,5 81988,2
Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju - - - - - - - - 62 000,0 62 000,0
SPW i depozyty na rachunku MF funduszy umiejscowionych w BGK -895,2 -1210,9 -1410,9 -1384,1 -1023,1 -1588,8 -2257,8 -2102,1 -2 086,8 -2 206,6
Nabycie aktywow infrastrukturalnych (autostrady) 11423,8 11 261,6 11023,2 10 699,0 10341,9 9961,8 9538,5 9446,9 9271,2 9180,1
Bankowy Fundusz Gwarancyjny -13862,9| -14296,0 -14 039,8 -18 255,0 -18930,5 -19 848,4 -15815,6 -15183,2] -16 986,5 -18 261,6
Przedsigbiorstwa zaliczone do sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych 4939,5 14 960,5 18 958,0 17 416,3 15 479,6 16 345,6 17 386,3 18 902,0 15652,2 16 583,1
2) Roznice dotyczqce tytutéw dtuznych 3517,7 4792,6 -1708,8 -2120,3 -1617,7 -1417,7 -1542,0 -1878,3 -1509,4 -949,2
zobowigzania wymagalne -2202,1 -1947,0 -1795,0 -1733,0 -2106,1 -1733,1 -1930,9 -2202,7 -1995,7 -1836,2
przejecia zadtuzenia w wyniku uruchomienia gwarancji 1,6 0,2 0,0 0,1 2,3 2,1 0,0 1,0 0,9 0,0
zrestrukturyzowane/zrefinansowane kredyty handlowe, leasing zwrotny i inne 5718,2 7 040,7 569,4 693,2 725,5 763,5 847,7 853,6 780,7 788,9
instrumenty pochodne 0,0 -301,2 -483,2 -1080,7 -239,5 -450,2 -458,9 -530,2 -295,3 98,2
Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych 931 060,6/ 873 908,8 923 416,5| 1010021,9) 1007 179,6/ 1035718,3| 1045391,3) 1103420,0, 1255968,7 13072583
Tablica 4. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacja (wg nominatu, w min zt)
struktura struktura struktura zZmiana zmiana
WYSZCZEGOLNIENIE XIl 2019 Xl 2019 V12020 V12020 1X 2020 1X 2020 1X 2020 - VI 2020 1X 2020 - X1 2019
w min zt w % w min zt w %
it ie sektora fi J bli t 1063 972,9 100,0%| 1178 496,0 100,0%| 1190 880,1 100,0% 12384,1 1,1%| 126907,2 11,9%
1. Zadtuzenie podsektora rzad gt 975 608,1 91,7%| 1090 633,1 92,5% 1102699,1 92,6% 12 066,0 1,1%| 127091,0 13,0%
1.1. Skarb Panstwa 973 338,2 91,5%| 1088191,6 92,3%| 1100124,9 92,4% 11933,3 1,1%| 126786,7 13,0%
1.2. Paristwowe fundusze celowe z osobowoscia prawng 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
1.3. Uczelnie publiczne 409,6 0,0%! 384,5 0,0% 371,4 0,0% -13,2 -3,4% -38,2 -9,3%
1.4. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 1652,2 0,2% 1734,2 0,1% 1683,8 0,1% -50,4/ -2,9% 31,6 1,9%
1.5. Paristwowe instytucje kultury oraz pafistwowe instytucje filmowe 6,0 0,0% 5,5 0,0% 4,4 0,0% -1,1 -20,7% -1,6: -26,8%
1.6. PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne 16,0 0,0% 15,6 0,0% 16,3 0,0% 0,8 4,9% 0,4 2,3%
1.7. Pozostate paristwowe osoby prawne, w tym utworzone na podst. odrebnych ustaw
w celu wykonywania zadan publicznych, z wytaczeniem przedsiebiorstw, instytutow 186,2 0,0% 301,7 0,0% 498,4 0,0% 196,7 65,2% 312,2 167,7%
badawczych, bankéw i spotek prawa handlowego
2. Zadtuzenie podsektora samorzadowego 88307,6 8,3% 87 800,1 7,5% 88 116,1 7,4% 316,0 0,4% -191,5 -0,2%
2.1. Jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwigzki 82371,2 7,7% 81827,2 6,9% 82197,7 6,9% 370,5 0,5% -173,5 -0,2%
2.2. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 5490,2 0,5% 5587,4 0,5% 5549,6 0,5% -37,9 -0,7% 59,4 1,1%
2.3. Samorzadowe instytucje kultury 111,3 0,0% 90,4 0,0% 93,3 0,0% 2,9 3,2% -18,1 -16,2%
2.4. Pozostate samorzadowe osoby prawne utworzone na podst. odrebnych ustaw w
celu wykonywania zadar publicznych, z wytaczeniem przedsiebiorstw, instytutow 334,8 0,0% 295,1 0,0% 275,6 0,0% -19,5 -6,6% -59,3 -17,7%
badawczych, bankéw i spotek prawa handlowego
3. Zadtuzenie podsektora ubezpi i spot ych 57,2 0,0% 62,8 0,0% 64,9 0,0% 2,1 3,3% 7,6 13,3%
3.1. Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
3.2. Fundusze zarzadzane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 57,2 0,0% 62,8 0,0% 64,9 0,0% 2,1 3,3% 7,6 13,3%
3.3. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
3.4. Narodowy Fundusz Zdrowia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
Tablica 5. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji (wg nominatu, w min zt)
struktura struktura struktura zZmiana zmiana
WYSZCZEGOLNIENIE XIl 2019 Xl 2019 V12020 V12020 1X 2020 1X 2020 1X 2020 - VI 2020 1X 2020 - X1 2019
w min zt w % w min zt w %
it ie sektora fi bli t 990 948,4 100,0%| 1097 297,7 100,0%| 1106 285,8 100,0% 8988,1 0,8% 1153374 11,6%
1. Zadtuzenie podsektora rzad gt 907 650,0 91,6% 1014322,1 92,4% 1022 905,7 92,5% 8583,6 0,8% 115 255,7 12,7%
1.1. Skarb Panstwa 905 615,4 91,4%| 10122746 92,3%| 1020916,4 92,3% 8641,8 0,9%| 115301,0; 12,7%
1.2. Paristwowe fundusze celowe z osobowoscia prawng 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
1.3. Uczelnie publiczne 383,4 0,0% 362,3 0,0% 349,0 0,0% -13,3 -3,7% -34,3 -9,0%
1.4. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 16143 0,2% 1678,6 0,2% 1633,8 0,1% -44,8 -2,7% 19,5 1,2%
1.5. Paristwowe instytucje kultury oraz panistwowe instytucje filmowe 5,5 0,0% 52 0,0% 4,0’ 0,0% -1,3 -24,1% -1,5 -27,9%
1.6. PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne 0,6 0,0% 0,3 0,0% 1,5 0,0% 1,2 343,6% 0,9 141,9%
1.7. Pozostate paristwowe osoby prawne, w tym utworzone na podst. odrebnych ustaw
w celu wykonywania zadan publicznych, z wytaczeniem przedsiebiorstw, instytutow 30,9 0,0% 1,0 0,0% 0,9 0,0% -0,1 -8,2% -29,9 -97,0%
badawczych, bankéw i spotek prawa handlowego
2. Zadtuzenie podsektora samorzadowego 83241,2 8,4% 82912,9 7,6% 83315,3 7,5% 402,4 0,5% 74,1 0,1%
2.1. Jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwigzki 78 339,6 7,9% 77 965,9 7,1% 78 396,9 7,1% 431,0] 0,6% 57,4 0,1%
2.2. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 48213 0,5% 4 889,5 0,4% 4 859,0' 0,4% -30,5 -0,6% 37,7 0,8%
2.3. Samorzadowe instytucje kultury 79,6 0,0% 55,5 0,0% 57,1 0,0% 1,6’ 2,9% -22,5 -28,3%
2.4. Pozostate samorzadowe osoby prawne utworzone na podst. odrebnych ustaw w
celu wykonywania zadar publicznych, z wytaczeniem przedsiebiorstw, instytutow 0,7 0,0% 2,0’ 0,0% 2,3 0,0% 0,3 17,4% 1,6 210,4%
badawczych, bankéw i spotek prawa handlowego
3. Zadtuzenie podsektora ubezpi i spot ych 57,2 0,0% 62,8 0,0% 64,9 0,0% 2,1 3,3% 7,6 13,3%
3.1. Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
3.2. Fundusze zarzadzane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 57,2 0,0% 62,8 0,0% 64,9 0,0% 2,1 3,3% 7,6 13,3%
3.3. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
3.4. Narodowy Fundusz Zdrowia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
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