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PROJEKTEM ROZPORZADZENIA

ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGLOSZENHEZMIANYDANYCH™*

ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z rozwojem funduszy inwestycyjnych (numer
w wykazie prac legislacyjnych: UD356)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwa/imieinazwisko**

Beta Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

2. Adres siedziby/adresmiejscazamieszkania**

ul. Krucza, nr16/22, lok. 501/B-F, 00-526 Warszawa

3. Adres do korespondencji i adres e-mail

ul. Krucza, nr16/22, lok. 501/B-F, 00-526 Warszawa

lukasz.jedrzejczyk@betatfi.pl

WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU
B. WYMIENIONEGO W CZESCI A

W PRACACH NAD PROJEKTEM

Lp. Imieinazwisko Adres
1 tukasz Jedrzejczyk

2 Kazimierz Szpak

3

4

5

OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM
INTERESU BEDACEGO




PRZEDMIOTEM OCHRONY

BETA TFI popiera propozycje umozliwienia tworzenia na polskim rynku funduszy ETF w
formule UCITS (w polskim porzadku prawnym obecnie rozwigzanie niedopuszczalne), w
sposoObzgodnyze standardamiunijnymi, przyjednoczesnym usunieciu barier regulacyjnych
utrudniajgcych ich operacyjne funkcjonowanie. Jednoczesnie, jednak wdrozenie
proponowanego rozwigzanie powinno odby¢ sie w sposbéb zapewniajacy zachowanie
ciggtosci dziatalnosci oraz ochrone podmiotéw juz funkcjonujacych na rynku, w
szczegoblnosci poprzez poszanowanie ich modeli operacyjnych oraz praw nabytych.

Interes prawny bedacy przedmiotem ochrony:

interes TFl — prowadzenie dziatalnosci na rownych zasadach konkurencyjnych w
ramach rynku UE (UCITS),

e interes podmiotéw juz dziatajgcych - stabilnos¢ regulacyjna oraz ochrona praw
nabytych i ciggtosci dziatalnosci,

e interes inwestorow — dostep do krajowych, regulowanych produktéw ETF zgodnych z
UCITS,

e interes publiczny - rozwdj i konkurencyjnosc¢ krajowego rynku kapitatowego.
Teza:

Umozliwienie ETF w formule UCITS przy jednoczesnej ochronie ciggtosci dziatania
podmiotéw obecnych na rynku zapewnia zgodnos¢ z prawem UE, réwnosc¢ konkurencyjnag
oraz wspiera rozwoj krajowego rynku kapitatowego przy zachowaniu standardu ochrony
inwestoréw.

D. ZALACZONE DOKUMENTY

1 Szczegotowe uwagi BETATFI do Projektu

2 Odpis z KRS BETATFI




(podac date z czesci F poprzedniego zgtoszenia)

F. OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE
Imieinazwisko |Data Podpis
Signature Nat Verifie
tukas ‘ ).
8 Z 20 maja 2026 r. Dokume‘n(p\o isany
Jedrzejczyk przez tukasy Jedrzejczy
Data: 2026.G5.20
19:34:37 T
G KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKLADANIE
| FALSZYWYCH ZEZNAN

Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnejza ztozenie fatszywego oswiadczenia

tukasz Jedrzejczyk  signature Not Verified (~
) Dokument podpisany przez kykasz Jedrzejczyk
(podpis) Data: 2026.05.20 19:35:08 CﬁST

* Jezeli zgtoszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005r. 0

dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, tres¢: "- Zgtoszenie zmiany

danych" skresla sie.
** Niepotrzebne skreslié.
Pouczenie:

1. Jezeli zgtoszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia
urzedowego formularza zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawyz dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych
poprzedniego zgtoszenia (8§ 3 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 sierpnia 2011 r. w
sprawie zgtaszania zainteresowania pracami nad projektami aktdw normatywnych oraz
projektami zatozen projektow ustaw (Dz. U. Nr 181, poz. 1080)), w nowym urzedowym
formularzu zgtoszenia nalezy wypetni¢ wszystkie rubryki, powtarzajgcréwniezdane, ktére
zachowaty swojg aktualnosc.

2. Czes¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczgcego jednostki
organizacyjnejorazw sytuacji, gdy osobafizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami
nad projektem zatozen projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie
uczestniczyta osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o
ktérych mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w



procesie stanowienia prawa, a takze petnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do
reprezentowania podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu

zatozen projektu ustawy.

4. Czes$é E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub

zmiany danych dotyczgcych wniesionego zgtoszenia.



Tabela uwag Beta Towarzystwa Fundusz Inwestycyjnych S.A. do projektu ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z rozwojem funduszy
inwestycyjnych (hnumer w wykazie prac legislacyjnych: UD356; ,,Projekt”)

Lp

Jednostka redakcyjna
W projekcie/ w UFI

Propozycja zmiany przepisu prawa

Uzasadnienie proponowanej zmiany

art. 5 Projektu

»13a) jednostkach uczestnictwa ETF, o
ktérych mowa w ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;”

Proponujemy zwiekszenie limitu inwestycyjnego dla
jednostek uczestnictwa ETF przewidzianego w ustawie o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
Obecny limit odnoszacy sie do jednostek uczestnictwa nie
uwzglednia projektowanego rozwigzania, a wiec jednostki
uczestnictwa bedacej papierem wartosciowym, zbywalnym
instrumentem finansowym, przedmiotem obrotu
zorganizowanego, wycenianym przez rynek, co wiecej
emitowanym przez regulowanego i nadzorowanego emitenta,
podlegajgcego rygorystycznym wymogom informacyjnym
(nie tylko wymogom bedacym efektem dopuszczenia
jednostek uczestnictwa ETF do obrotu). W zwigzku z
powyzszym, biorgc pod uwage ptynnos¢, transparentnoscé
jak réwniez niski poziom ryzyka (przepisy Dyrektywy UCITS
wytaczajg mozliwos¢ konstruowania funduszu w formule
obarczonej wysokim poziomem ryzyka), postulujemy
modyfikacje art. 5 Projektu poprzez dodanie nastepujgcych
zmian ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w art. 141 ust. 1 po
pkt 13 dodaje sie pkt 13a w brzmieniu:

»13a) jednostkach uczestnictwa ETF, o ktérych mowa w
ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;”
Powyzsze pozwoli na wytaczenie limitu, ktérym mowa w art.
142 ust. 1 pkt 3 ww. ustawy z jednoczesnym pozostawieniem
koniecznosci stosowania limitu koncentracji art. 142 ust. 1
pkt 4 ww. ustawy.




art. 2 pkt9a

Brak propozycji.

Proponowany zapis pkt 9a w art. 2 ustawy z dnia 24 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,UFI”), zgodnie
z ktérym pojecie fundusze ETF ma nie obejmowac
portfelowych  funduszy inwestycyjnych zamknietych,
pomimo, ze przewiduje sie ich dalsze funkcjonowanie po
wejsciu w zycie projektowanych przepiséw jest nieracjonalne
i doprowadzi w efekcie do dyskryminacyjnego traktowania
podmiotéw spetniajacych wszystkie stawiane obecnie
wymogi regulacyjne. Obecnie krajowy ustawodawca nie
przewiduje innej mozliwosci utworzenia funduszu typu ETF,
niz w trybie przepiséw art. 179 i nast. UFl, co wigze sie z
istotnymi naktadami a jednoczes$nie w Projekcie zaktada sie,
Ze po zmianie przepiséw podmioty, ktére do dnia wejscia w
zycie uzyskaty spetnity przed nimi wymogi prawne nie tylko
nie beda mogty skorzystac¢ z jakiegokolwiek uproszczonego
trybu przejscia na nowy standard prawny (taki bowiem nie
zostat przewidziany), ale dodatkowo odebrane im zostanie
prawo postugiwania sie jakimkolwiek oznaczeniem
sugerujgcym, ze sg one funduszami typu ETF (patrz
projektowane zapisy 178a ust. 3 — 5 UFI). Powyzsze jest nie
tylko nieracjonalne ale réwniez sprzeczne z ochrong praw
nabytych. W zwiagzku z powyzszym, Projekt powinien zostac
uzupetniony o rozwigzania przejSciowe zapewniajgce
portfelowym funduszom inwestycyjnym zamknietym
utworzonym przed wejSciem w zycie projektowanej ustawy
uproszczony (bez koniecznosci uzyskiwania
zezwolenia/zgody KNF) tryb przejscia na nowy standard
prawny. Powyzsze pozwoli funduszom inwestycyjnym
dziatajacym na podstawie zezwolenia KNF jako fundusze ETF,
przeksztatcic¢ sie w wybrang forme prawng bez utraty statusu




rynkowego, a wiec ochroni réwniez interes uczestnikdw tych
funduszy.

Rozwigzanie powinno by¢ oparte na zatozeniu, ze:

- PFIZ dokonuje zmiany statutu (oraz pozostatej
dokumentacji);

- zmiana funduszu wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia zmian
statutu (Dzien Z);

- z Dniem Z przeksztatcony fundusz wchodzi w prawa i
obowiagzki PFIZ, uczestnicy PFIZ stajg sie z mocy prawa
uczestnikami przeksztatconego funduszu a wyemitowane
dotychczas certyfikaty PFIZ przeksztatcaja sie w
odpowiednio certyfikaty inwestycyjne nowego funduszu ETF
lub jednostki uczestnictwa ETF nowego funduszu
(przeksztatcenie zapisobw na kontach depozytowych,
rachunkach papieréow wartosciowych i rachunkach
zbiorczych prowadzonych w ramach depozytu papieréw
wartosciowych).

Propozycja rozwigzania przejSciowego ponizej — patrz uwaga
do art. 19 Projektu.

art. 87ba ust. 2 UFI

»2. W przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami, w
ktérym czes¢ subfunduszy dziata na
zasadach okreslonych w art. 159 ust.
1a, w zakresie uprawnienia do udziatu
w zgromadzeniu uczestnikdw w
odniesieniu do tych subfunduszy
stosuje sie przepis ust. 2a ust. 1, aw
odniesieniu do pozostatych
subfunduszy - przepisy art. 87b ust. 1
27

Niezrozumiaty jest przepis proponowany w art. 8 pkt 68
Projektu (w zakresie art. 87ba ust. 2 UFI), wydaje sie, ze
powinien on zosta¢ skorygowany.




art. 87d UFI

»W przypadku jednostek uczestnictwa
ETF przez 0ogdlna liczbe jednostek
rozumie sie liczbe ustalong na 7 dni
przed dniem odbycia zgromadzenia
uczestnikow”

Propozycja zapisu art. 87d UFlI w art. 8 pkt 70 Projektu
powinna zosta¢ uzupetniona o wskazanie, w jaki sposdb ma
by¢ ustalana ,o0gdélna liczba jednostek uczestnictwa”. Przy
zatozeniu, ze miataby to by¢ liczba aktualna bytoby to w
szczegolnosci problematyczne w przypadku papierdow
wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu
zorganizowanego, gdyz informacja taka jest dostepna dla
emitenta nastepczo po zakoriczeniu dnia obrotu (ostatnigj
sesji rozrachunkowej w KDPW). W zwigzku z powyzszym,
proponujemy uzupetnienie przedmiotowego zapisu jak w
propozycji.

art. 178b ust. 3 UFI

3. w przypadku funduszu
nwestyeyinego——otwartego———tub
subfundusza—wydzietonego—w—tym
funduszt ETF dziatanie podjete przez
fundusz w celu zapewnienia, aby
wartos¢ jednostek uczestnictwa ETF
lub certyfikatéw inwestycyjnych tego
funduszu ETF w danym systemie obrotu
nie réznita sie w znaczny sposéb od

wartosci netto aktywow
przypadajacych odpowiednio ha

jednostke uczestnictwa ETF lub na
certyfikat inwestycyjny, jest
rownoznaczne z odkupieniem tych
jednostek lub certyfikatow.”.

Proponowany zapis art. 178b ust. 3 UFI powinien zostac¢
poszerzony w taki sposéb, aby zasada w nim przewidziana
dotyczyta réwniez funduszy ETF utworzonych w formule
funduszy inwestycyjnych zamknietych, gdyz brak jest
powoddéw dla wprowadzania dla FIZ ETF obowigzku ciggtego
wykupu certyfikatow bez wzgledu na ustanowiony
mechanizm market makingu.

art. 178c ust. 8 UFI

»8. ©sobomOsobie, ktére—cdokonaty

ktéra dokonata wptaty na jednostki
uczestnictwa ETF, fundusz jest zbywa
liczbe jednostek uczestnictwa ETF

Proponowany zapis art. 178c ust. 8 UFlI wymaga korekty
redakcyjnej, w zwigzku z powyzszym proponujemy zmiane.




objetg danym ztoZonym zapisem,
ustalong zgodnie z ust. 7.".

art. 178c ust. 11 UFI

»1) waluta, w ktorej wartos¢ aktywdw
netto przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa ETF danej kategorii jest
wyceniana, a takze waluta, w ktdrej
moga by¢ dokonywane wptaty do
funduszu lub wyptaty kwot naleznych
uczestnikom z tytutu wyptaty
dochodéw funduszu; lub odkupienia
jednostek uczestnictwa ETF tab-wyktpt
v inyeh”.

W proponowanym art. 178c ust. 11 UFI korekty wymaga pkt 1
(gdyz zapis odnosisie do jednostek uczestnictwa ETF aw jego
tresci pojawia sie  odniesienie do  certyfikatéw
inwestycyjnych). W zwigzku z powyzszym proponujemy
ponizszg zmiane

178e ust. 1 pkt 2i 3 UFI

»2) zasady emisji jednostek
uczestnictwa ETF lub certyfikatow
inwestycyjnych, w tym maksymalna
wysokoS¢ i sposob pobierania optat
manipulacyjnych, o ile sg
przewidziane;

3) zasady zbywania jednostek
uczestnictwa ETF lub certyfikatow
inwestycyjnych, w tym maksymalna
wysokos¢ i sposob pobierania optat
manipulacyjnych, o ile sa

Nie negujac wprowadzenia wytagczenia w art. 86 ust. 2 UFI
jednostki uczestnictwa ETF, gdyz rozumiemy intencje
Projektodawcy wynikajgca z istoty nowego typu jednostki
uczestnictwa, zwracamy jednak uwage, ze projektowane
zmiany mogg prowadzi¢c w praktyce do watpliwosci
interpretacyjnych co do dopuszczalnosci pobierania optat
manipulacyjnych przy emisji jednostek uczestnictwa ETF lub
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu ETF (art. 132 UFI
rowniez jest wytgczony) lub optat w przypadku
odkupu/wykupu tych tytutow. W zwigzku z powyzszym,,
postulujemy doprecyzowanie proponowanego zapisu art.

przewidziane;” 178e ust. 1 pkt 2i 3 UFI.
art. 178g UFI ,Do Swiadectw depozytowych | Proponowany zapis art. 178g UFI reguluje ,$wiadectwa

wydawanych przez fundusze ETF
zastosowanie majg przepisy ustawy o
obrocie instrumentami finansowym.”

depozytowe wydawane przez fundusze ETF”, co powoduje, ze
dokument taki nie bedzie réwnowazny dokumentowi, o
ktorym mowa w art. 10 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (gdyz nie bedzie wydawany przez podmiot
prowadzacy rachunek). Jednoczesnie, Projektodawca




proponuje, aby tryb i zasady w petni kazdorazowo okreslat
statut funduszu ETF (inaczej niz jest to obecnie — zgodnie z
art. 181 ust. 7 UFI, do swiadectwa depozytowego stosuje sie
przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). W
naszej opinii, zwazywszy na przedmiot regulacji zasadne jest
utrzymanie dotychczasowego sposobu regulacji ewentualnie
odrebne uregulowanie tej kwestii w UFI.

10.

art. 5 pkt 89 Projektu

»1a.W przypadku gdy funduszem
przejmowanym jest fundusz ETF
przydziat jednostek uczestnictwa ETF
nastepuje w pierwszym dniu po
otrzymaniu przez towarzystwo
zarzgdzajgce tym funduszem informacji
0 osobach uprawnionych z jednostek
uprawntonych

funduszu

uczestnictwa ETF
uvezestnikach
przejmowanego.”.

Propozycja przewidziana w art. 5 pkt 89 Projektu wymaga
korekty redakcyjnej. W zwigzku z powyzszym proponujemy
zmiane.

11.

art. 208d ust. 1 UFI

»1a. W przypadku funduszu ETF
przydziat jednostek uczestnictwa ETF
nastepuje przez zapisanie liczby
Jjednostek uczestnictwa ETF funduszu
przejmujacego przydzielonych
uczestnikowi funduszu przejmowanego
na rachunku papierow wartosciowych
tego uczestnika lub na wtasciwym
rachunku zbiorczym, za
posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych Spotki
Akcyjnej.”.

Proponowany zapis art. 208d ust. 1 UFI powinien zostaé
uzupetniony tak, aby przewidywat roéwniez przypadek
uczestnika (funduszu przejmowanego), ktérego jednostki
uczestnictwa ETF rejestrowane sg na rachunku zbiorczym. W
zZwigzku z powyzszym proponujemy stosowne uzupetnienie.




12.

art. 208t ust. 4a UFI

»4a. W przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego otwartego utworzonego
jako fundusz ETF przydziat jednostek
uczestnictwa ETF nastepuje przez
zapisanie na rachunku papierdw
wartosciowych uczestnika funduszu
przejmowanego lub na wtasciwym

rachunku zbiorczym przydzielonych
jednostek
funduszu

temu uczestnikowi
uczestnictwa ETF
przejmujacego, za posrednictwem
Krajowego
Wartosciowych Spoétki Akcyjnej.”.

Depozytu Papieréw

Proponowany zapis art. 208t ust. 4a UFIl powinien zostac
uzupetniony tak, aby przewidywat rowniez przypadek
uczestnika (funduszu przejmowanego), ktérego jednostki
uczestnictwa ETF rejestrowane sg na rachunku zbiorczym.

13.

art. 219 ust. 3i 5 UFI

»publiczny  fundusz  inwestycyjny
zamkniety niebedacy funduszem ETF”

Rekomendujemy uproszczenie zmian proponowanych do art.
219 ust. 3 i 5 UFI w taki sposéb, aby sformutowanie
Lpubliczny fundusz inwestycyjny zamkniety niebedacy
funduszem zamknietym utworzonym jako fundusz ETF”
zastgpi¢ sformutowaniem ,,publiczny fundusz inwestycyjny
zamkniety niebedacy funduszem ETF” (zmiana redakcyjna).

14.

Art. 238a ust. 8 UFI

»8. Obowigzek okreslony w ust. 7
towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym moze
wykonac za posrednictwem
towarzystwa bedagcego dotychczas
organem funduszu lub innego podmiotu
obstugujacego fundusz, ktéry posiada
dane uczestnikéw funduszu. W

Proponujemy dodanie dodatkowej zmiany w proponowanym
ust. 8 w art. 238a UFIl. Mianowicie, w przypadku
przejmowania zarzadzania funduszem, ktorego tytuty
uczestnictwa pozostajg przedmiotem publicznego obrotu,
nawet przy mozliwosci skorzystania z posrednictwa
podmiotéw posredniczacych w tym obrocie rejestracji (na
marginesie jedynie zaznaczamy, ze dane uczestnikow nie
pozostajg w posiadaniu podmiotéw obstugujgcych fundusz




przypadku, gdy fundusz, ktorym
przejmowane jest zarzadzanie jest
publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym  lub
funduszem ETF okreslonego w ust. 7
wymogu co do formy informacji nie

stosuje sie.”

w takim przypadku, tylko uczestnika), w dalszym ciggu
niezmiernie trudne jest dopetnienie okreslonego w UFI
wymogu co do formy z jednoczesnym dochowaniem terminu.
Powyzsze wydaje sie tym bardziej nieracjonalne, ze emitenci
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
publicznego komunikujg sie z uczestnikami tego obrotu
poprzez publiczne raportu a nie w drodze komunikacji
pisemnej. Brak jest jakichkolwiek powodoéw dla
wprowadzania tego typu utrudnien w stosunku do tej
konkretnej grupy emitentow.

15.

art. 10 pkt 3 lit. a Projektu

Lwart. 19 wust. 1 skresla sie pkt 2a”.

Proponujemy zmiane propozycji przewidzianej w art. 10 pkt 3
lit. a Projektu w taki sposéb, aby wymaég posrednictwa firmy
inwestycyjnej lub banku panstwowego prowadzgcego
dziatalnos¢ maklerska dla przyjmowania zapisOw na
jednostki uczestnictwa ETF byt uchylony. Wyjasniamy, ze
fundusze typu ETF sg produktem dedykowanym na rynek
wtorny i w praktyce w taki wtasnie sposob sg wykorzystywane
przez inwestora, udziatinwestora w ofercie tytutow w obrocie
pierwotnym jest na poziomie pomijalnym. Obrét pierwotny w
praktyce stuzy wytgcznie do zamykania pozycji zajmowanych
przez animatora rynku (market maker), co czyni
przedmiotowy wymag nieracjonalnym.

16.

art. 16 pkt 2 Projektu

»Do limitu, o ktérym mowa w ust. 7, nie
wlicza sie lokat w  jednostki
uczestnictwa ETF specjalistycznych
funduszy  otwartych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majagcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

W zwigzku z dodaniem nowej kategorii instrumentéw -
ptynnych, umozliwiajgcych nieutrudnione wyjscie z
inwestycji na zasadach rynkowych, proponujemy dodanie
wytaczenia limitu, o ktérym mowa w art. 37 ust. 7 ustawy o
pracowniczych programach kapitatowych dla inwestycji w
jednostki uczestnictwa ETF  emitowanych przez
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte w ust. 10 tego
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tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego  inwestowania  majace
siedzibe za granica, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na rynku

zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo

cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjng  tych  funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania
okreslong w ich  statucie lub
regulaminie beda one odzwierciedla¢

sktad indeksu rynkaregatowanego.

przepisu — analogicznie do innych instrumentéw tego typu
wskazanych obecnie w tym przepisie. Dodatkowo,
proponujemy usuniecie z kryterium ,,rynku regulowanego”
przy dookresleniu indeksu, ktéry ma by¢ replikowany przez
dany fundusz. Projekcie (stusznie) odstepuje sie od tego
kryterium, gdyz w sposob niezgodny z prawem UE zaweza on
indeksy mozliwe do wykorzystania na terenie UE do
budowania portfeli funduszy inwestycyjnych (rynek
regulowany to rynek UE, a nie tylko indeksy rynkéw
europejskich moga by¢ stosowane na terenie wspolnoty).

17.

art. 19 Projektu

Art. 19.1. Fundusz portfelowy, o
ktérym mowa w dziale VIl w rozdziale
2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

Ponownie wskazujemy, ze niezrozumiata jest koncepcja
przewidziana w proponowanym art. 19 Projektu, zgodnie z
ktora brak jest jakichkolwiek rozwigzah umozliwiajgcych
portfelowym funduszom inwestycyjnym zamknietym

utworzonym przed wejSciem w zycie projektowanej ustawy

funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

utworzony przed dniem wejscia w
zycie niniejszej ustawy, powinien
zostaé¢ przeksztatcony w fundusz
inwestycyjny ETF. Do czasu

przeksztatcenia:
1) do funduszu portfelowego stosuje

sie przepisy art. 2 pkt 39, art. 22 pkt

uproszczony tryb przejscia na nowy standard prawny oraz
jednoczes$nie zawierajgca katalog przepiséw, ktérych
obowigzywanie w zakresie ,spraw dziatalnosci” tych
podmiotéw i ,spraw nabywania” emitowanych przez nie
certyfikatéw inwestycyjnych ma by¢ utrzymane. Wskazujemy
przy tym, ze jednoczesnie Projektodawca usuwa wskazane
fundusze z definicji emitenta zawartej w ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw




9a, art. 29 ust. 10, przepisy dziatu VII
rozdziat 2 oraz przepisy art. 219 ust. 3,
3a i 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi w
brzmieniu dotychczasowym,

2) do nabywania certyfikatow
inwestycyjnych emitowanych przez
fundusze portfelowe, o ktérych mowa
w_dziale VIl w rozdziale 2 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w przypadku
nabywania certyfikatéow

inwestycyjnych emitowanych przez
fundusze portfelowe utworzone
przed wejsciem w 2ycie niniejszej
ustawy stosuje sie art. 101 ust. 1-3
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi w

brzmieniu dotychczasowym.

2. W celu przeksztatcenia funduszu, o
ktorym mowa w ust. 1, w fundusz ETF
towarzystwo zarzadzajgce
funduszem dokonuje zmiany statutu i
prospektu informacyjnego funduszu.
Przeksztatcenie funduszu, o ktérym
mowa w ust. 1, w fundusz ETF

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, czyli jak rozumiemy, od chwili wejscia
w zycie projektowanej ustawy przestang one podlegac¢ np.
obowigzkom informacyjnym przewidzianym z tej ustawie.




nastepuje  z chwilg ogtoszenia
statutu.

3. O zamiarze przeksztatcenia
funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, w
fundusz ETF towarzystwo zawiadamia
Komisje Nadzoru Finansowego nie
pézniej niz 2 miesigce przed
planowanym ogtoszeniem zmiany
statutu funduszu, zataczajac do
zawiadomienia dokumenty, o ktérych
mowa w art. 22 ust. 1 pkt 1, 2, 9a-10a,
12 i 13 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi w

brzmieniu dotychczasowym.

4. Towarzystwo moze przeksztatci¢
fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, w
fundusz ETF na warunkach
wskazanych w zawiadomieniu, o
ktéorym mowa w ust. 3, jezeli Komisja
Nadzoru Finansowego w terminie 2
miesiecy od otrzymania
zawiadomienia nie zgtosi sprzeciwu
wobec przeksztatcenia. Komisja
Nadzoru Finansowego zgtasza
sprzeciw, w drodze decyzji, w
przypadku gdy planowane
przeksztatcenie bytoby sprzeczne z
przepisami prawa lub prowadzitoby
do wykonywania przez towarzystwo
zarzadzajace funduszem ETF




dziatalnosci w sposéb nienalezycie
zabezpieczajacy interes uczestnikdéw.
5. Z chwila przeksztatcenia funduszu,
o ktérym mowa w ust. 1, w fundusz
ETF (fundusz przeksztatcony):

1) fundusz przeksztatcony wchodzi w

prawa i obowiazki funduszu
przeksztatconego,

2) uczestnicy funduszu
przeksztatconego staja sie
uczestnikami funduszu
przeksztatconego,

3) wyemitowane dotychczas
certyfikaty inwestycyjne funduszu
przeksztatconego staja sie
odpowiednio certyfikatami
inwestycyjnymi _ lub jednostkami
uczestnictwa ETF funduszu
przeksztatconego.

6. Po przeksztatceniu funduszu, o
ktéorym mowa w ust. 1, towarzystwo
niezwtocznie sktada wniosek do sadu
rejestrowego o wpisanie
przeksztatcenia do rejestru funduszy

inwestycyjnych.




