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Pani Teresa Czerwinska
Minister Finanséw

Dotyczy: projektu Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (nr ID212 w Wykazie prac
legislacyjnych i programowych Rady Ministrow)

Szanowna Pani Minister,

w nawigzaniu do projektu Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (nr w Wykazie prac
legislacyjnych i programowych Rady Ministrow 1D212) przekazanego pismem z dnia

28 lutego br., ponizej przekazuje uwagi do dokumentu, w ktérym w sposob kompleksowy
ujety zostat zespét instrumentow zmierzajacych do rozwoju rynku kapitatowego, a takze

dosé solidnie zostata przeprowadzona identyfikacja barier na polskim rynku kapitatowym.

1. Projekt Strategii pomija kwestie zwigzane z rozwojem venture capital w Polsce, a wigc
tego segmentu rynku kapitatowego, ktorego zadaniem jest finansowanie inwestycji
podwyzszonego ryzyka. W stowniczku zawarto definicie venture capital ("rodzaj
inwestycji w przedsigbiorstwa niepubliczne bedace w poczatkowe] fazie rozwoju
o srednim lub dtugim horyzoncie inwestycyjnym, charakteryzujgce sie wysokim
ryzykiem; inwestycje typu venture podejmowane sg przez wyspecjalizowane podmioty
_ fundusze venture capital, ktére rowniez wspieraja organizacyjnie dziatalnosé
rozwijajacego sie przedsigbiorstwa"), ale w tresci Strategii termin ten nie pojawia si¢
ani razu, zaden z kierunkéw dziatan wskazanych w Strategii nie odnosi sig do VC.
Biorac pod uwage znaczenie VC dla gospodarki wydaje si¢, ze Strategia powinna
poruszaé réwniez kwestie rozwoju tego segmentu rynku kapitatowego.

2. Rozwiniecia wymagaia rekomendacje dotyczace poprawy rozwigzan podatkowych
w zakresie dtugoterminowych oszczednosci. Wysoka konsumpgja i bardzo niski
poziom oszczednosci sa wskazywane jako bolgczka polskiego spoteczenstwa

Strategia stusznie wskazuje, ze najlepsza zachetg dla oszczednosci bedzie
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zmniejszenie podatku od zyskéw kapitatowych. Brak jest jednak rozwinigcia tego
pomystu.

. Strategia stusznie stawia na edukacje finansowa spoteczeristwa, cho¢ jej instrumenty,
przedstawione w Strategii nie zostaly rozwinigte. Mozna przyktadowo rozwazy¢
dziatania stawiajace na edukacje finansows i ekonomiczng od podstaw (obowigzkowa
w szkotach podstawowych i érednich) lub na uniwersytetach trzeciego wieku.

. Postulat zwiekszenia zaangazowania podmiotéw rynku w proces tworzenia aktow
prawnych (w tym unijnych) na mozliwie wczesnym etapie, proponuje uzupemic o gtos
organizacji prokonsumenckich.

_ W kontekscie rekomendacji dotyczacych utatwien dla start-upow, zwracam uwage na

istniejace juz rozwiazanie prostej spdtki akeyjne;. Strategia powinna je zauwazyc.

6. Brakuje konkreinych propozyciji dziatari w obszarze "zasoby ludzkie”.

7. Strategia nie odpowiada na problemy narastajacego problemu bezpieczenstwa

cyfrowego na rynku finansowy, ktére jest niezbedne dla rozwoju rynku finansowego
i kapitatowego w Polsce.

Z powazaniem,







