Metodyka oceny finansowej wniosku o dofinansowanie

Ocena finansowa przeprowadzana jest na podstawie czesci finansowej wniosku wraz z zatacznikami.
W zaleznos$ci od kryteriow oceny finansowej zawartych w programie priorytetowym jest ona
dokonywana w jednym lub obu obszarach:

I.  Analiza dotychczasowej sytuacji finansowej Whnioskodawcy (ex-post);

Il.  Analiza prognozowanej sytuacji finansowej Wnioskodawcy (ex-ante) - w tym analiza
wykonalno$ci i trwato$ci finansowe;.

AD. |. Analiza dotychczasowej sytuacji finansowej Whnioskodawcy (ex-post)

Ocena sporzadzana jest w zaleznosci od formy prawnej i charakteru dziatalnosci prowadzonej lub
podejmowanej przez Wnioskodawce na podstawie standardowej analizy sprawozdan finansowych
Whioskodawcy.

Kryterium oceniane jest pozytywnie o ile Wnioskodawca nie znajduje sie w ztej kondycji finansowe;j,
co potwierdzane jest m.in. poprzez nie odbiegajace od oczekiwanych wyniki analizy wskaznikowej
oraz analizy sytuacji finansowej Wnioskodawcy przeprowadzanych w oparciu o ponizsze zasady:

1. Analiza sytuacji finansowej Wnioskodawcy

Jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwiazki oceniane sa poprzez analiz¢ danych zawartych
w sprawozdaniach z wykonania budzetu za lata ubiegle oraz przyjetym budzecie na rok biezacy
w zakresie spelnienia relacji wynikajacej z art. 243 ustawy o finansach publicznych.

W przypadku osob fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, spotek cywilnych, spotek
prawa handlowego oraz pozostatych wnioskodawcow ocena dokonywana jest poprzez oceng wynikow
Whioskodawcy wykazanych w sprawozdaniach finansowych za ostatnie trzy lata poprzedzajace rok
ztozenia wniosku oraz za wykonany okres sprawozdawczy biezacego roku lub w innych dokumentach
jakie w oparciu o przepisy prawa sporzadzaja. Przy ocenie brane sa pod uwage nastepujace wskazniki
finansowe:

a) Wskaznik stanu nadwyzki finansowej

formuta liczenia:
suma zysku netto i amortyzacji

— warto$¢ oczekiwana > sumy sptat kapitatu kredytow i pozyczek w kazdym roku
b) Wskaznik plynnosci II stopnia

formuta liczenia:
aktywa obrotowe-zapasy / zobowiazania krétkoterminowe

—  warto$¢ oczekiwana >0,75 w kazdym roku analizy

c) Stan Srodkow pieni¢znych

formuta liczenia:
skumulowane, niezdyskontowane saldo §rodkoéw pieni¢znych na koniec kazdego roku

— warto$¢ oczekiwana > 0 w kazdym roku analizy

d) Wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia (WPOD)

formuta liczenia:
($rodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej + $rodki pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej + wptywy z dziatalnoéci finansowej + srodki
pienigzne na poczatek okresu) / wydatki z dziatalnosci finansowe;j

— warto$¢ oczekiwana >1,2 w kazdym roku analizy
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e) Wskaznik zadluzenia

formuta liczenia:
zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem

warto$¢ oczekiwana w kazdym roku analizy: < 0,60 (nie dotyczy project finance)

f)  Analiza funkcji dyskryminacyjnej wg wzoru E. Maczynskiej
formuta liczenia:

W=15X1+0,08X2+10X3+5X4+0,3X5+0,1X6

gdzie:

X1 - amortyzacja + zysk netto/zobowigzania

X2 - suma bilansowa/zobowiazania

X3 - EBIT/suma bilansowa

X4 - EBIT/przychody ze sprzedazy

X5 - zapasy/przychody ze sprzedazy

X6 - przychody ze sprzedazy/ suma bilansowa

— warto$¢ oczekiwana funkcji dyskryminacyjnej: W > 0 w kazdym roku analizy

W przypadku, gdy zgodnie z kryteriami oceny finansowej zawartymi w programie priorytetowym
ocena finansowa dokonywana jest w jednym obszarze, analiza sytuacji finansowej Wnioskodawcy
obejmuje réwniez oceng zbilansowania zrddet finansowania projektu i oceng ryzyka finansowego
zwiazanego z realizacja przedsigwzigcia zgodnie z pkt. I1.3 i 11.4 Metodyki.

Uwaga:

Wszelkie odstepstwa od wartosci oczekiwanej wskaznikéw oraz wyniki analizy sytuacji finansowej
Whioskodawcy beda poddawane szczegdlowej ocenie eksperckiej w celu ustalenia ich wptywu na
0go6lna oceng dotychczasowej dziatalno$ci Wnioskodawcy.

W  przypadku przedsigwzig¢ realizowanych w formule ,project finance” negatywna ocena
dotychczasowej sytuacji finansowej nie jest podstawa do odrzucenia wniosku, przy czym wszyscy
Whnioskodawcy realizujacy projekt w tej formule, niezaleznie od wyniku oceny musza spetnic
dodatkowe wymagania stawiane przez NFOSiGW, m.in.:

a) udziatu $rodkow wiasnych Wnioskodawcy w wysokosci min. 15% kosztow kwalifikowanych
przedsigwzigcia (z zastrzezeniem, ze $rodki wlasne nie obejmuja: kredytow bankowych, emisji
obligacji, pozyczek wiascicielskich, pozyczek udzielonych przez inne podmioty itp.) wniesionego
w postaci udziatu kapitatu zaktadowego pokrytego wktadem pienieznym;

b) zaangazowania i udokumentowania wydatkowania S$rodkéw wiasnych i1 zwrotnych zrodet
finansowania (w szczeg6lnosci pozyczek wilascicielskich) w pierwszej kolejnosci;

c) rozpoczecia splaty pozyczki wiascicielskiej udzielonej na realizacjg projektu po sptacie pozyczki
NFOSiGW (pozyczka wiascicielska podporzadkowana splacie pozyczki NFOSiGW);

d) wymogiem wzmocnienia zabezpieczenia zwrotu udzielonego dofinansowania poprzez
ustanowienie zabezpieczen na projekcie oraz poreczenia wiascicieli/udziatowcow/akcjonariuszy
Whioskodawcy (o ile w wyniku oceny ich sytuacji finansowej NFOSiGW uzna poreczenie
wlascicielskie za akceptowalne) lub innego podmiotu o stabilnej sytuacji finansowej (o ile
w wyniku oceny tej sytuacji, NFOSiGW zaakceptuje taka mozliwo$é).
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AD. Il. Analiza prognozowanej sytuacji finansowej Wnioskodawcy (ex-ante) - w tym analiza
wykonalno$ci i trwalo$ci finansowej

Kryterium oceniane jest pozytywnie o ile prognozowana kondycja finansowa Wnioskodawcy
wskazuje, iz nie bedzie si¢ on znajdowal w zlej kondycji finansowej i jest w stanie zapewnié
wykonalno$¢ i trwatos¢ finansowa oraz zbilansowanie zrodet finansowania projektu, o czym bedzie
swiadczy¢ spetnienie ponizszych kryteridéw szczegotowych:

1. Ocena poprawnosci i realnosci zalozen do prognoz finansowych przedsigwzigcia i/lub
Whioskodawcy

Ocena poprawno$ci i1 realnosci zatozen do prognoz finansowych jest dokonywana na podstawie
dotychczasowych wynikéw finansowych Wnioskodawcy, informacji Zawgrtych we whniosku
i zatacznikach oraz informacji rynkowych, w oparciu o wiedz¢ ekspercka NFOSiGW. Weryfikowane
sam. in.:

a) Poprawno$¢ stosowanych zalozen do analizy finansowej, w tym: inflacja, wzrost ptac,
kursy wymiany walut, stawki podatkowe, oprocentowanie kredytow, ciaglos¢ wynikow
finansowych, okres prognozy, prognozowane ceny i przychody, ujecie kosztow operacyjnych,
zapotrzebowanie na kapital obrotowy 1 inne pozycje bilansowe przedsigwzigcia
I pozyczkobiorcy z uwzglednieniem zrodet finansowania przedsigwzigcia i dziatalno$ci
Whioskodawcy.

b) Poprawnos¢ struktury modelu finansowego (o ile dotyczy), w tym: aktywny model
finansowy, zataczony w wersji elektronicznej (plik xIs).

W trakcie oceny, pod uwage brane sa réwniez: pozycja rynkowa Wnioskodawcy i konkurencja
w sektorze, w ktorym dziata Wnioskodawca.

Brak akceptacji zalozen do prognoz finansowych przez NFOSiGW moze by¢ powodem negatywnej
oceny wniosku niezaleznie od wynikow oceny w pozostatych obszarach kryterium ,,Il. Analiza
prognozowanej sytuacji finansowej Wnioskodawcy (ex-ante)”.

2. Ocena prognozowanej sytuacji finansowej

Ocena w tym zakresie dokonywana jest w zaleznosci od formy prawnej i charakteru Wnioskodawcy
i ma na celu weryfikacje, czy jego prognozowana sytuacja finansowa bedzie stabilna i zapewniajaca
wykonalno$¢ i trwalo$¢ finansowa przedsigwzigcia.

Jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwiazki oceniane sa poprzez m. in. analiz¢ spdjnosci
i realnosci zaplanowania poszczeg6élnych pozycji w wieloletniej prognozie finansowej w tym czy
zachowana zostata relacja wynikajaca z art. 243 ustawy o finansach publicznych.

W przypadku osob fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, spotek cywilnych, spotek
prawa handlowego oraz pozostalych wnioskodawcow ocena dokonywana jest poprzez analizg

sporzadzonych na podstawie zaakceptowanych zatozen i zweryfikowanych przez NFOSiGW prognoz
finansowych Whnioskodawcy. Przy ocenie brane sa pod uwage nast¢pujace kryteria:

a) Wskaznik stanu nadwyzki finansowej

formuta liczenia:
suma zysku netto i amortyzacji

— warto$¢ oczekiwana > sumy sptat kapitatu kredytow i pozyczek w kazdym roku prognozy
b) Wskaznik plynnosci Il stopnia

formuta liczenia:
aktywa obrotowe-zapasy / zobowiazania krotkoterminowe

— warto$¢ oczekiwana >0,75 w kazdym roku prognozy
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c) Wskaznik stanu srodkow pieni¢znych
formuta liczenia:
skumulowane, niezdyskontowane saldo srodkéw pienigznych na koniec roku

— warto$¢ oczekiwana > 0 w kazdym roku prognozy

d) Wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia (WPOD)

formuta liczenia:
(srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej + §rodki pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej + wplywy z dziatalno$ci finansowej + $rodki
pienigzne na poczatek okresu) / wydatki z dziatalnosci finansowe;j

— warto$¢ oczekiwana >1,2 w kazdym roku prognozy (dla project finance >. 1,5);

e) Wskaznik zadluzenia

formuta liczenia:
zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem

warto$¢ oczekiwana < 0,60 w kazdym roku prognozy (dla project finance < 85%)

f)  Analiza funkcji dyskryminacyjnej wg wzoru E. Maczynskiej
formuta liczenia:

W=15X1+0,08X2+10X3+5X4+0,3X5+0,1X6

gdzie:

X1 - amortyzacja + zysk netto/zobowigzania

X2 - suma bilansowa/zobowiazania

X3 - EBIT/suma bilansowa

X4 - EBIT/przychody ze sprzedazy

X5 - zapasy/przychody ze sprzedazy

X6 - przychody ze sprzedazy/ suma bilansowa

— warto$¢ oczekiwana funkcji dyskryminacyjnej: W > 0 w kazdym roku prognozy

g) Analiza efektywnosci finansowej projektu (dotyczy projektow dla ktérych wymagane jest
studium wykonalnosci)

NPV — finansowa biezaca warto$¢ netto inwestycji
IRR — finansowa stopa zwrotu z inwestycji

(dla project finance: NPV >0, IRR > przyjetej w analizie stopie dyskontowej)

3. Ocena zbilansowania Zrdédel finansowania projektu

Ocena ta dokonywana jest w oparciu o informacje zawarte we wniosku wraz z zatacznikami.
Weryfikacji podlegaja zalaczone, wymagane przez NFOSiGW dokumenty potwierdzajace zrodta
finansowania oraz historyczne i biezace sprawozdania finansowe, prognozy finansowe pod katem
mozliwoséci wygenerowania srodkow whasnych w odpowiedniej wysokosci (jesli dotyczy).

Ocena jest pozytywna jesli z dokumentacji wynika mozliwo$¢ zapewnienia $rodkow w wysokos$ci
pozwalajacej na pelne zbilansowanie przedsigwzigcia po uwzglednieniu dofinansowania z NFOSiGW.

4. Ocena ryzyka finansowego zwigzanego z realizacjg przedsigwzigcia

Rezultat oceny zalezy m.in. od wynikoéw oceny finansowej szczegdtowo scharakteryzowanej powyzej,
formy wnioskowanego dofinansowania, formy prawnej Wnioskodawcy, formuty w jakiej realizowane
jest przedsiewziecie (przedsiewziecie realizowane przez Wnioskodawce prowadzacego dziatalnosc,
realizowane w formule ,project finance”, inwestycyjne, nie inwestycyjne, itp.), analizy powiazan
kapitatowych Wnioskodawcy, przeprowadzanej przez NFOSiGW oceny ekologiczno — technicznej
projektu, a takze od innych zdarzen wyniktych w trakcie oceny wniosku.

Ocena jest pozytywna o ile analiza ztozonej dokumentacji wskazuje ryzyka na poziomie mozliwym do
zaakceptowania przez NFOSiGW.

Ocena ryzyka ma wplyw na propozycj¢ pakietu zabezpieczen oraz innych mechanizmow
ograniczajacych ryzyko, przedstawiana Wnioskodawcy, w przypadku pozytywnej oceny wniosku
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przez NFOSiGW, podczas spotkania majacego na celu uszczegdlowienie wstepnych warunkow
dofinansowania przedsiewziecia.

Uwaga:

Wszelkie odstgpstwa od warto$ci oczekiwanej wskaznikow oraz wyniki oceny poszczegodlnych
obszarow kryterium ,,II. Analiza prognozowanej sytuacji finansowej Whnioskodawcy (ex-ante)” beda
poddawane szczegdtowej ocenie eksperckiej w celu ustalenia ich wplywu na ogodlna oceng
prognozowanej dziatalnosci Wnioskodawcy.
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