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Produkt krajowy brutto Polski

ceny stafe r/r
zrodfo: GUS, Eurostat

PKB w 2024 r. zwigkszyt sig 0 2,9%, wobec
wzrostu o 0,1% rok wczesniej. W ubiegtym
roku nastgpito wyrazne odbicie konsumpcji
gospodarstw domowych (wzrost o 3,1% wobec
spadku o 0,3% rok wczesniej), cho¢ jego skala
- zZwazywszy na wyrazng poprawe dynamiki
realnych dochodéw do dyspozyciji - byta nizsza
niz zaktadano przez wieksza czesc¢ ubiegtego
roku. Wyraznie obnizyta sie¢ dynamika inwesty-
cji (do 101,3), zwtaszcza budowlanych, co

w czesci mozna ttumaczy¢ bardzo silnym
2023r., ktory byt ostatnim rokiem wykorzysta-
nia srodkéw z poprzedniej perspektywy finan-
sowej UE.

Produkt krajowy burtto Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r
Zrédto: GUS, obliczenia wtasne MF

Z szacunkow opartych na opublikowanych
danych dla catego roku i przy zatozeniu, ze
dynamika PKB w okresie I-11l kw. 2024 r. nie
ulegta zmianie, wynika, ze w IV kw. 2024 r.
PKB byt o ok. 3,4% wyzszy niz przed rokiem
(£ 0,2 pkt proc.), co oznacza, ze dynamika
roczna byta wyzsza niz w IIl kw. Szacujemy,
ze konsumpcja gospodarstw domowych w IV
kw. byta o ok. 3,4% wyzsza niz przed rokiem
(+ 0,2 pkt proc.) a inwestycje o ok. 0,7% wyz-
sze (+ 0,1 pkt proc.).

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec 1l kw.
2024 r. wyniosto 417,1 mid EUR (51,0% PKB)
i byto 0 8,3 mld EUR wyzsze niz kwartat wcze-
$niej. Udziat zadtuzenia sektora rzgdowego

w zadtuzeniu ogdétem zmniejszyt sig¢ do 28,5%.
Oficjalne aktywa rezerwowe na koniec listopa-
da 2024 r. wyniosty 206,8 mld EUR i pozostaty
na adekwatnym poziomie, pokrywajac okoto
sze$¢ miesiecy importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Wedtug wstepnych danych nadwyzka rachunku
biezgcego w listopadzie 2024 r. w ujeciu ptynne-
go roku zmniejszyta sie do 0,2% PKB. Siédmy
miesigc z rzedu roczna dynamika importu byta
wyraznie wyzsza od dynamiki eksportu. Eksport
wcigz ograniczat niski popyt w gospodarkach
gtéwnych partneréw handlowych Polski. Import
korzystat natomiast ze wzrostu popytu krajowe-
go. Dodatkowo z uwagi na negatywne efekty
kalendarzowe roczna dynamika obrotéw towa-
rowych z zagranicg ulegta pogorszeniu wobec
notowanej w pazdzierniku. Deficyt dochodéw
pierwotnych w relacji do PKB pozostat gtéwnym
zrédtem negatywnego wkiadu do rachunku
biezgcego. Nadwyzka rachunku kapitatowego
wyniosta 0,5% PKB zwiekszajac dodatni wspot-
czynnik pozyczki/zadtuzenie (0,7% PKB).
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w grudniu 2024 r. wyniosta
3,0%, tj. tyle samo, co w poprzednim miesigcu
i przed rokiem. Byfa ona o 0,3 pkt. proc. wyz-
sza od historycznie najnizszego poziomu zano-
towanego w okresie styczen - kwiecien 2023 r.
Stopa bezrobocia w Polsce jest obecnie wyraz-
nie nizsza niz przecietnie w UE-27 i strefie
euro (odpowiednio 5,9% i 6,3%). W grudniu
2024 r., sposréd panstw UE, tylko w Czechach
byta ona nizsza niz w Polsce, a na Malcie taka
sama jak w Polsce.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W grudniu 2024 r. produkcja przemystowa byta
0 0,2% (nsa) wyzsza niz przed rokiem. Dane
byly stabsze od oczekiwan rynkowych. Produk-
cja budowlano-montazowa byta 0 8% (nsa)
nizsza niz przed rokiem. Dane byly lepsze od
oczekiwan rynkowych. Sprzedaz detaliczna
byta 0 1,9% (nsa) wyzsza niz przed rokiem.
Dane byly wyraznie stabsze niz prognozy ryn-
kowe.

Inflacja
proc., r/r
zrédto: GUS, NBP

W grudniu 2024 r. inflacja wyniosta 4,7% (r/r).
Woyraznie zwigkszyto sie roczne tempo wzrostu
cen energii (do 6,6%), a tempo wzrostu cen
Zzywnosci i napojow bezalkoholowych pozosta-
to bez zmian (4,8%). Inflacja bazowa obnizyta
sie do 4,0%. Srednio w catym 2024 r. inflacja
wyniosta 3,6%. Ceny produkcji sprzedanej
przemystu w grudniu byty o 2,6% nizsze niz
przed rokiem, a srednio w catym roku spadty
0 6,8%. Bardzo niska dynamika roczna jest
zwigzana z wczesniejszymi obnizkami cen
surowcow na rynkach $wiatowych i umocnie-
niem ztotego.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

W lutym 2025 r. Rada Polityki Pienieznej utrzy-
mata stopy procentowe NBP bez zmian na
pietnastym posiedzeniu z rzedu. Stopa refe-
rencyjna pozostata na poziomie 5,75%, stopa
lombardowa w wysokosci 6,25%, a stopa de-
pozytowa 5,25%. Podczas comiesigcznej kon-
ferencji prasowej Prezes NBP podtrzymat
jastrzebig retoryka prezentowang w dwdch
poprzednich miesigcach. Stwierdzit, ze nie ma
obecnie zadnych przestanek dla zmiany stop
procentowych w Polsce, poniewaz polityka
pieniezna nie moze dopusci¢ do utrwalenia sie
inflacji na podwyzszonym poziomie.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

jm 2019 2020 2021 2022 2023 2024
PKB
Produkt krajowy brutto T/ 4,6 -2,0 6,9 53! 0,1 2,9
kw/kw, sa
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych T/ 33 -34 6,2 5,0 -0,3 31
kw/kw, sa
Spozycie publiczne rir 6,5 4,8 5,0 0,6 4,0 -
kw/kw, sa
Naktady brutto na $rodki trwate rir 75 -3,0 15 1,7 12,6 1,3
kw/kw, sa
Eksport débr i ustug r/r 53 -1,1 12,3 74 37 -
kw/kw, sa
Import débr i ustug rir 3,2 -2,5 16,3 6,8 -15 -
kw/kw, sa
Warto$¢ dodana brutto r/r 4,5 -2,1 6,6 55 12 2,1
kw/kw, sa
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 1,9 -2,0 8i5) 2,8 -0,2 1,8
Spozycie publiczne pkt proc. 11 0,9 0,9 0,1 0,7 -
Naktady brutto na $rodki trwate pkt proc. 1,4 -0,6 0,3 0,3 2,1 0,3
Zmiana zapasow pkt proc. -1,1 -1,1 3,4 1,4 -5,7 -
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. 1,2 0,6 -1,2 0,6 3,2 -
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 3,9 -1,8 58 4,8 1,0 1,9
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 57,0 55,8 55,6 57,1 56,7 -
Spozycie publiczne % PKB 17,8 18,8 18,5 18,1 19,0 -
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 19,1 18,4 16,9 16,4 17,7 -
Zmiana zapasow % PKB 1,6 0,4 4,9 56 -0,2 -
Eksport dobr i ustug % PKB 52,6 52,4 57,0 62,4 58,1 -
Import débr i ustug % PKB 49,0 46,8 53,8 60,7 52,4 -
im 2024
MO7 MO8 M09 M10 M11 M12
Bilans pfatniczy
Eksport - towary (EUR) rir 53 -2,7 1,0 2,1 -4,7 -
Import - towary (EUR) rlr 9,8 55 57 6,6 -0,4 -
Saldo obrotéw biezacych? % PKB 13 0,9 0,5 0,4 0,2 =
Saldo obrotéw towarowych? % PKB 0,0 -0,3 -0,4 -0,6 -0,7 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 1905349 1925945 1953010 1982754  206847,3 2141913
Procesy inflacyjne
Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych rlr 4.2 4,3 4,9 50 47 47
Inflacja bazowa (po wytaczeniu cen zywnosci i energii) r/r 38 3,7 4,3 4,1 43 4,0
Ceny produkcji sprzedanej przemystu rlr -5,1 -5,5 -6,2 -5,1 -3,8 -2,6
Produkcja
Produkcja sprzedana przemys}uz) 7ls 52 -1,2 -0,4 4,6 -1,3 0,2
m/m, sa -0,2 -0,7 -0,3 4,4 -3,0 -1,1
Produkcja budowlano-montazowa? 7ls -1,3 -9,6 -9,0 -9,6 -9,3 -8,0
m/m, sa 0,5 -0,3 0,3 -2,1 4,1 5,8
PMI dla sektora przemystowego sa 47,3 47,8 48,6 49,2 48,9 48,2
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna?® rir 4,4 2,6 -3,0 1,3 31 1,9
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw rir -0,4 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,6
m/m 0,1 -0,3 -0,1 -0,1 0,1 -0,1
Przecigtne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw (realnie) rir 6,1 6,6 52 5,0 5,6 49
m/m 0,2 -1,2 -0,7 19 14 4,0
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 3,0 3,0 3,0 3,1 3,0 3,0
1) Dane w ujeciu plynnego roku
2) Cenystale. Dane dla podmiotéw o liczbie pracujacych powyzej 9 0s6b
Zrédio: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
jm 2024
MO6 MO7 MO8 M09 M10 M11
Zadtuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Paristwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 1475039,2 1476771,7 1492694,7 1516496,3 1537035,1 15685526
Zadtuzenie krajowe nominat, minzt 1127 621,1 1143561,4 1162349,1 1187297,6 11890576 12149485
% 76,4 77,4 77,9 78,3 77,4 77,5
Zadtuzenie zagraniczne nominat, min z 347 418,2 333 210,3 330 345,5 329 198,7 347 977,5 353 604,0
% 23,6 22,6 22,1 21,7 22,6 22,5
jm 2023 2024
Q02 Q03 Q04 Qo1 Q02 Q03
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (definicja krajowa)
Zadtuzenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisiji) nominat, min zt  1241612,6 1275372,8 13280656 1417038,6 14562950 1498024,1
Zadiuzenie krajowe nominat, min zt 925 382,1 955 030,5 998 740,9 1059087,3 10838458 1143624,1
% 74,5 74,9 75,2 74,7 74,4 76,3
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min z 316 230,5 320 342,3 329 324,7 357 951,3 372 449,1 354 399,9
% 25,5 25,1 24,8 253 25,6 23,7

Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)
Diug sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych

Zrédio: MF

nominat, minzt 1581 811,5 1624 461,5

1691216,2 17720559 1824469,6 18970598



Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2025 r.
stan na 31 stycznia 2025 r., mid zt

Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-

mie ok. 38% (wg ustawy budzetowej) byto

wynikiem:

e sprzedazy obligacji na rynku krajowym:
33,0 mid zt,

o sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 12,8 mid zi,

e ciggnien kredytow z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 0,5 mid zi,

e zamiany obligacji w 2024 r.: 29,4 mid zi,

e wyzszych srodkéw na koniec 2024 r.:
136,9 mld zt (ostateczny poziom bedzie zna-
ny po zamknieciu roku budzetowego).

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW
w lutym 2025.

plan wedfug stanu na 31 stycznia 2025 r.

Przeplywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 31 stycznia 2024 r., mid zt

Wedtug stanu na 31 stycznia 2025 r. wartos¢
Srodkéw do przekazania z budzetu na rynek do
konca 2025 r. wynosi 145,3 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o wa-
runki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu
braku szczegétowych danych dot. przeptywéw do budzetu od
lutego 2025 do korica roku.

Harmonogram wykupéw diugu
Skarbu Panstwa w 2025 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mld zt

Do wykupu w 2025 r. (wg stanu na

31 stycznia 2025 r.) pozostaje dtug o wartosci

nominalnej 151,6 mid zt, w tym:

e obligacje hurtowe: 94,2 mid zt,

e obligacje detaliczne: 30,2 mid zi,

e bony skarbowe: 11,4 mid z,

e obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 15,9 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe brutto
razem 553,0 mld zt, w tym:

Iwykup diugu zagranicznego 29,0
wykup dfugu krajowego
157 Finansowanie potrzeb
pozyczkowych budzetu panistwa
na poziomie ok. 38%
S | segeniomesl2
366,7

krajowe; 151,3

MF

W lutym br. przeptywy $rodkéw z tytutu wykupu i ptatnosci odsetko-

wych od SPW nie wystepuja.
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lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Ograniczenie ryzyka refinansowania
zwigzanego z wykupem krajowych SPW
zapadajacych w 2025 r.

stan na 31 stycznia 2025 r., warto$¢ nominalna,
mid zt

Dokonano odkupu obligacji zapadajacych
w 2025 r. o wartosci nominalnej:

e PS0425: 7,0 mid zt (24% emisiji),

e WZ0525: 12,3 mld zt (41% emisji),

e DS0725: 8,9 mid zt (23% emisji),

e OK1025: 1,4 mid zt (6% emisji).

Sprzedaz krajowych obligacji i bonow
w 2024 i 2025 .

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W styczniu 2025 r. sprzedaz:

e obligacji wyniosta 34,1 mid zt wobec
33,0 mld zt w analogicznym okresie po-
przedniego roku,

e bondéw wyniosta 11,4 mid zt wobec braku
sprzedazy w analogicznym okresie po-
przedniego roku.

Saldo krajowych SPW w 2024 i 2025 r.

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

W styczniu 2025 r. nastgpit:

e wzrost zadtuzenia w obligacjach
0 31,3 mid zt wobec wzrostu 0 19,0 mid zt
w analogicznym okresie 2024 r,

e wzrost zadtuzenia w bonach o 11,4 mid z
wobec braku zmiany w analogicznym okre-
sie 2024 r.

Wielkosci uwzgledniajg rowniez kwoty obligaciji
przekazywanych przez Ministra Finansow na
podstawie innych ustaw niz ustawa o finan-
sach publicznych.

Finansowanie zagraniczne
w 2023 i 2024 r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w styczniu 2025 r. byto dodatnie i wyniosto
0,1 mld EUR, co byto rezultatem:

e dodatniego salda obligacji w wysokosci
0,03 mld EUR,

e dodatniego salda kredytéw zaciagnietych
w MIF w wysokosci 0,05 mid EUR.
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Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec stycznia 2025 r. na rachunkach
budzetowych zgromadzono réwnowarto$¢
183,3 mid zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec stycznia 2025 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 115,9 mid zi,
z czego w depozytach terminowych 40,4 mid zt
oraz w depozytach typu ON 75,5 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec grudnia 2024 r. poziom krajowego
dtugu rynkowego po konsolidacji w ramach
Skarbu Panstwa wyniést 1.022,6 mid zt wobec
862,3 mld zt na koniec 2023 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec stycznia 2025 r. srednia zapadal-
nos¢ dtugu krajowego wyniosta 4,23 roku
(4,32 roku na koniec 2024 r.), a diugu
ogoétem wyniosta 6,01 roku (6,07 roku na
koniec 2024 r).
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Zmiany diugu z tytutlu SPW

na rynku krajowym wobec bankow
mid zt

W okresie I-XIl 2024 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia o0 103,4 mid zt wobec wzrostu

0 65,7 mld zt w analogicznym okresie 2023 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiagnat poziom
597,2 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

zaktadow ubezpieczeniowych
mid zt

W okresie I-XIl 2024 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia o0 2,1 mld zt wobec wzrostu

0 4,9 mld zt w analogicznym okresie 2023 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
66,6 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-XIl 2024 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia o 18,8 mid zt wobec wzrostu

0 10,2 mld zt w analogicznym okresie 2023 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
76,1 mid zt.

Zmiany diugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec
inwestoréw zagranicznych

mlid zt1

W okresie I-XII 2024 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia o 16,2 mid zt wobec spadku

0 14,0 mld zt w analogicznym okresie 2023 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
148,4 mid zt.
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Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym

stan na 31 grudnia 2024 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

W grudniu 2024 r. udziat inwestoréw zagra-
nicznych w krajowych SPW zmniejszyt sie

0 1,9 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 148,4 mid zt, co stanowito 12,7%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim
miesigcu 13,1%).

Zmiany zadluzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukladzie geograficznym

zmiana w grudniu 2024 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W grudniu 2024 r. na krajowym rynku

polskich SPW najwiekszy wzrost miat miejsce
u inwestoréw z Azji (bez bliskiego wschodu)
(1,3 mld z}), a najwiekszy spadek u inwestorow
z Europy - z krajow spoza UE (1,1 mid zt).

Struktura instytucjonalna zadtuzenia
wobec nierezydentéw w SPW
wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 31 grudnia 2024 r., wykres prezentuje dane
bez rachunkéw zbiorczych

Podobnie jak struktura geograficzna, réwniez
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada-
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankéw centralnych i instytuciji
publicznych w grupie nierezydentéw wedtug
stanu na koniec grudnia 2024 r. wynidst
28,2%.

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden-
tow w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w ukfadzie instytucjonalnym

zmiana w grudniu 2024 r., m/m, mid zt, wykres
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W grudniu 2024 r., najwiekszy wzrost zaanga-
zowania w krajowe SPW odnotowaty fundusze
emerytalne (0,6 mld zt), a najwigkszy spadek
odnotowano u inwestoréw z grupy inne pod-
mioty (1,0 mid zt).

Ameryka Pn.
7,3 midzt; 7,9%

MF

Europa - kraje strefy euro
31,5 mid t; 33,9%

Europa - kraje spoza UE
6,5 mldzt; 7,0%

Bliski Wschod
3,3 mld zf; 3,5%

Europa - kraje UE spoza strefy euro
2,5mld zk; 2,7%

Ameryka Pd. (wtym
Karaiby) 0,9 mld zt; 1,0%

Australiai Oceania

Afryka 1,0 mld =t 1,0%
0,04 mld zf: 0,04%
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Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych
na rynku krajowym
zmiany w grudniu 2024 r., mid zt
W grudniu 2024 r. banki centralne i instytucje
publiczne odnotowaty wzrost zaangazowania
0 0,2 mid zt. W okresie od stycznia

2018 r. do konca grudnia 2024 r. zaangazowa-
nie tych podmiotéw spadto o 15,4 mid zt.

Struktura zadluzenia wobec nierezy-
dentéw w SPW wyemitowanych na

rynku krajowym w podziale na kraje
stan na 31 grudnia 2024 r., bez rachunkéw
zbiorczych i z wytaczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Komentarz
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M 7mizna, m/m  ——— zmiana narastajaco (prawa os)
s R SR
Japan 16 020,9 23,0%
Luxembourg 9960,1 14,3%
Netherlands 9 064,3 13,0%
United States 6645,3 9,5%
Germany 44771 6,4%
Ireland 37287 5,4%
United Kingdom 26334 3,8%
Switzerland 1896,6 2,7%
Norway 1868,3 2,7%
France 1605,9 2,3%
Singapore 1477,4 2,1%
Austria 1426,2 2,0%
ltaly 807,5 1,2%
Australia 776,6 1,1%
Cayman Islands 769,8 1,1%
Bulgaria 766,4 1,1%
Korea (the Republic of) 761,3 1,1%
Czech Republic 741,0 1,1%
Pozostate kraje 4187,4 6,0%
Suma 69 614,2 100,0%

Jurand Drop, Podsekretarz Stanu, MF
31-01-2025 .

Na koniec stycznia stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto budzetu pan-
stwa zapisanych w ustawie budzetowej wynosi ok. 38%. Szacujemy, ze stan $rodkéw na rachunkach
budzetowych wyniesie ok. 180 mid z. W lutym planowane sg trzy przetargi sprzedazy obligacji.
Ponadto planujemy przeprowadzenie dwéch przetargdw sprzedazy bonéw skarbowych. Na pierw-
szym z nich oferowane bedg bony o terminie wykupu w listopadzie 2025 r., na drugim — o terminie
wykupu w lutym 2026 r. W grudniu 2024 r. zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym
wzrosto 0 23,3 mld zt. Zaangazowanie bankéw krajowych wzrosto o 4,1 mid zt, a krajowych inwesto-
réw pozabankowych o 21,1 mld z}, podczas gdy zadtuzenie wobec inwestoréw zagranicznych spadto
01,9 mid zt.



Przetargi sprzedazy
obligacji skarbowych

Przetargi zamiany
obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W LUTYM 2025 R.

Data przetargu

12 luty 2025

19 luty 2025

26 luty 2025

Data rozliczenia

MF

Planowana podaz

Seria (min zi)*

OK0127/ PS0130 / WZ0330 /
DS1034
mozliwe inne obligacje

14 luty 2025 5.000-10.000

OK0127/ PS0130 / WZ0330 /
DS1034
mozliwe inne obligacje

21 luty 2025 5.000-10.000

OK0127/ PS0130 / WZ0330 /
DS1034
mozliwe inne obligacje

28 luty 2025 5.000-10.000

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Przetargi zamiany obligacji skarbowych nie sg planowane.

Data przetargu

3 luty 2025

21 luty 2025

Nazwa obligacji

OTS0525
3-miesieczne

RORO0226
Roczne

DOR0227
2-letnie

TOS0228
3-letnie

C0l0228
4-letnie

EDO0235
10-letnie

ROS0231
rodzinne 6-letnie

RODO0237
rodzinne 12-letnie

Data rozrachunku Rodzaj bonéw

5 luty 2025

25 luty 2025

Cena emisyjna
100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,90 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 zt

42-tyg.

52-tyg.

Planowana
Data wykupu podaz
(min zt)
26 listopada 2025 1.000-3.000
24 luty 2026 2.000-4.000

Typ i wysokosé
oprocentowania

State: 3,00% w skali roku

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
5,75% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,15%);
5,90% w 1. okresie odsetkowym

State: 5,95% w skali roku

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
6,30% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
6,55% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,00%);
6,50% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 2,50%);
6,80% w 1. okresie odsetkowym



