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OCENA SYTUACJI W HANDLU ZAGRANICZNYM PO TRZECH KWARTAtACH 2020 ROKU
(na podstawie wstepnych danych GUS)

Synteza

We wrzesniu ub.r. eksport towardw z Polski zwiekszyt sie 0 4,8% r/r i osiggnat 21,5 mid EUR,
czyli poziom najwyzszy od pazdziernika 2019 r. Nastgpito to w $lad za wyrazng poprawg w
sektorze przemystowym. W ujeciu kwartalnym, po drastycznym spadku eksportu w Il kw. (o
ok. 16% r/r), w Ill kw. zwiekszyt sie on o 1%. Tym samym polski eksport po raz kolejny
potwierdzit swojg konkurencyjno$é¢ na rynkach zagranicznych i pokazat swojg wzgledng
odpornos¢ na zaburzenia zewnetrzne.

Po pieciomiesiecznym okresie spadkdw, odnotowano takze wzrost po stronie importu tj. 0 1%
(20,1 mld EUR).

W skali trzech kwartatéw ub.r. eksport towardw z Polski zmniejszyt sie w ujeciu rocznym o 4%,
do poziomu ok. 169,9 mld EUR, a import byt o 8% nizszy i wynidst blisko 162,4 mid EUR.
tagodniejszy spadek eksportu zaowocowat wyraznym zwiekszeniem nadwyzki wymiany — o
prawie 7 mld EUR, do 7,5 mld EUR.

Eksport do UE27 wynidst 125 mld EUR, czyli spadt o 4,8% r/r. Redukcje sprzedazy notowano
do wiekszosci krajow UE, w tym do Niemiec o 1,5%.

Eksport do krajéow WNP zwiekszyt sie 0 1,2% (do 11,1 mld EUR), w tym na Ukraine o ok. 5%
oraz do Kazachstanu o ok. 55%.

Wsrod gtéwnych grup rynkédw nadal najkorzystniej ksztattowaty sie obroty z pozostatymi (poza
WNP) krajami stabiej rozwinietymi i rozwijajgcymi sie. Po stronie eksportu notowano tu wzrost
0 4,1% (do blisko 12,3 mld EUR), w tym do Chin o0 17%.

Handel zagraniczny Polski ma charakter wewnatrzgateziowy. Tradycyjnie juz najwiekszy udziat
w polskiej wymianie towarowej z zagranicg majg wyroby przemystu elektromaszynowego.
W dalszej kolejnosci plasujg sie wyroby przemystu chemicznego oraz artykuty rolno-
spozywcze.

Wsréd 10. najwazniejszych w naszym eksporcie pozycji, spadki dotknety wiekszosci, tj. 8.
z nich, w tym pojazdow nieszynowych i ich czesci i akcesoriow o ponad 20%.

Produktami, ktére okazaty sie wyjgtkowo odporne na kryzys byty artykuty rolno-spozywcze
oraz produkty przemystu lekkiego. Ich eksport we wszystkich trzech kwartatach ub.r. utrzymat
pozytywne dynamiki.

W obliczu widocznego w ostatnim okresie dynamicznego rozprzestrzeniania sie wirusa w
ramach Il fali pandemii oraz krokow podejmowanych przez poszczegdlne kraje w celu
ograniczenia zakazen, istnieje ryzyko wyhamowania aktywnosci miedzynarodowej naszych
przedsiebiorstw w kolejnych miesigcach. Niemniej z uwagi m.in. na 1) dotychczasowg
wzgledng odpornos¢ naszych obrotéw towarowych; 2) relatywnie niewielkg na tle innych



krajow tegoroczng recesje gospodarczg Polski (wg szacunkdow osrodkéw analitycznych) oraz 3)
lepsze niz na wiosne wyniki wskaznikéw wysokiej czestotliwosci, mozna przypuszczaé, ze skala
spadkdéw naszych obrotéow w ub.r. bedzie ograniczona.

Co wiecej oczekujemy, ze nasz eksport towaréow nadal w pewnej czesci bedzie wspierany
efektem przesuniecia popytu przez europejskich konsumentdéw z ustug na towary.

I. Koniunkturalne uwarunkowania zmian obrotéw towarowych
Uwarunkowania zewnetrzne

2020 r., ze wzgledu na pandemie, pozostaje wyjatkowo trudny dla gospodarki globalne;.
Niemniej ostatnie dane wskazujg, ze po gtebokim spadku globalnego PKB w Il kw. ub.r., Il kw.
przyniost znaczne odbicie aktywnosci spoteczno-gospodarczej. Poprawa koniunktury byta
rezultatem znoszenia restrykcji, wzrostu mobilnosci oraz spadku nowych zachorowan
(przynajmniej na poczatku Il kw.).

Znalazto to jednoczesnie odzwierciedlenie w polepszeniu perspektyw gospodarczych na ub.r.
dokonanych przez wiodgce organizacje miedzynarodowe, w tym MFW, OCED, KE. O takim
ruchu zadecydowaty m.in. lepsze wyniki gospodarek w drugim kwartale, gtéwnie wskutek
szybszego od oczekiwan powrotu do aktywnosci po wiosennych lockdownach.

W $lad za poprawg $wiatowej koniunktury, w ostatnich miesigcach nastepowata takze
odbudowa obrotéw handlu swiatowego. Wg pazdziernikowego raportu UNCTAD, spadek
Swiatowego handlu w Il kw. wynidst 5% r/r wobec 19% w Il kw. Na wyrazng poprawe w tym
obszarze wskazujg takze dane holenderskiego Biura Analiz Polityki Gospodarczej (CPB).
Wedtug tej instytucji w czerwcu ub.r., w ujeciu m/m po raz pierwszy w biezgcym roku,
odnotowano wzrost wolumenu swiatowego handlu, tj. o blisko 8%. Wzrosty zostaty utrzymane
w kolejnych miesigcach analizowanego okresu.

Znacznej poprawie ulegta sytuacja u naszych najwazniejszych partneréow handlowych, tj. strefy
euro. Po gtebokich spadkach w Il kw., kolejny kwartat przynidst réwniez recesje lecz na
zdecydowanie nizszym poziomie.



Wykres 1. PKB strefy euro w okresie | kw. 2019-111 kw. 2020 r. (zmiana w %, r/r)
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych Eurostat.

Wsrod  krajéw unijnych skala odbudowy aktywnosci byta zréznicowana pomiedzy
poszczegblnych branzami oraz rynkami. Znacznie lepiej radzit sobie sektor przetwdrstwa
przemystowego, zwtaszcza w Niemczech.

Wykres 2. PKB wybranych krajow UE w okresie | kw. 2019-I1l kw. 2020 r. (zmiana w %, r/r)
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych Eurostat.

Stopniowe normowanie sie sytuacji pandemicznej zaowocowato wyraznym odbiciem
przemystu w strefie euro. Wyrazato sie to polepszeniem zaréwno wskaznikéw PMI dla
przemystu oraz produkcji sprzedanej przemystu. Ten pierwszy, w strefie euro od kwietnia
systematycznie, wyraznie rosnie, a w lipcu ub.r., po raz pierwszy w 2020 roku, przekroczyt
poziom 50 pkt., co oznacza wzrost aktywnosci przemystowe;.

Natomiast w produkcji przemystowej nadal odnotowuje sie spadki, z tym ze s one juz
zdecydowanie tagodniejsze (ok. 6,8% r/r we wrzesniu).



Jak wskazano na ponizszym wykresie wyraznie poprawita sie takze sytuacja w obszarze ustug.

Wykres 3. PMI strefy euro w okresie styczen-wrzesien 2020 r. (w pkt.)
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Zrédto: DAG na podstawie danych IHS Markits.

W slad za poprawag zaréowno koniunktury w strefie euro, jak i globalnego handlu, trzeci kwartat
ub.r. przynidst polepszenie wynikéw unijnych obrotéw. Notowane w ostatnich miesigcach
spadki sg zdecydowanie tagodniejsze niz poprzednio. Wedtug wstepnych szacunkéw Eurostat,
we wrzesniu ub.r. eksport towaréw z UE do reszty swiata spadt o 3,8% r/r i wynidst 171 mlid
EUR, a import obnizyt sie 0 8,9% i wynidst ok. 146,5 mld EUR.

W skali trzech kwartatéw ub.r. wywdz towardw poza UE spadt o 11,4% (do 1 400,6 mid EUR),
a import obnizyt sie 0 12,8% (do 1266,1 mld EUR). Z punktu widzenia naszej wymiany,
szczegolnie wazne byty wyniki notowane u naszych gtéwnych partneréw handlowych, w tym
Niemiec (-12% r/r eksport, -9% import), Czech (po -10% eksport i import), Francji (-19%
eksport, -15% import) oraz Wtoch (-12% eksport, -15% import).

Wsrod uwarunkowan zewnetrznych wptywajgcych na polska wymiane handlowg w
omawianym okresie wskaza¢ nalezy utrzymujacg sie wéwczas duzg niepewnosé wokot brexitu.
Tradycyjnie znaczny wptyw majg takze ceny ropy naftowej, ktére w biezgcym roku notuja
spektakularne spadki. Niemniej wraz z luzowaniem restrykcji spoteczno-gospodarczych oraz
zawarciem porozumienia przez gtéwnych producentéw ropy naftowej dotyczgcego wyraznej
redukcji wydobycia surowca, ceny ropy w Il pétroczu zaczety rosngé. W sierpniu siegnety blisko
45 USD za barytke. Jednakze, we wrzesniu ub.r., wraz ze wzrostem zapaséw surowca oraz
rosngcymi obawami o ograniczenie popytu na skutek ponownego nasilenia sie pandemii,
wzrostowa tendencja zostata odwrdécona.



Wykres 4. Ceny ropy Brent (USD/barytka) w okresie 1 2019 — IX 2020
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Zrédto: DAG na podstawie danych EIA.

Uwarunkowania wewnetrzne
Wsrod uwarunkowan wewnetrznych, ktére miaty najwazniejsze przetozenie na nasz handel
nalezy wskazac:

e Wyrazng poprawe koniunktury gospodarczej w ostatnich miesigcach analizowanego
okresu. Wg danych GUS, PKB niewyréwnany sezonowo w Il kwartale 2020 r. zmniejszyt
sie 01,5% r/r (w cenach statych) po spadku o 8,4% w Il kwartale ub.r. Popyt zagraniczny
wykazat sie w Il kw. ub.r. dodatnim wkfadem we wzrost PKB (1,7 pkt. proc. wobec 1,1
pkt. proc. w Il kw. oraz 0,9 pkt. proc. w | kw.). W Il kwartale odnotowano wzrost
eksportu débr i ustug 0 2% przy spadku importu o 1%. W poréwnaniu do pozostatych
gospodarek UE, Polska w dalszym ciggu plasuje sie w czotdéwce pod wzgledem dynamiki
PKB. W Il kw. 2020 r., wedtug danych Eurostat, spadek polskiego PKB w ujeciu rocznym
wynidst 2% (wyrédwnany sezonowo) i byt to jeden z lepszych wynikéw wsréd krajow
UE.

e Poprawe w sektorze przemystowym. Jakkolwiek w okresie styczen-wrzesied ub.r.
produkcja sprzedana przemystu byta o 3,2% nizsza r/r, to ostanie miesigce $wiadczg o
jej wyraznym odbiciu. We wrzes$niu byta wyzsza o 5,9% r/r, natomiast w ujeciu m/m
wyzsza 0 15,5%.

e Poprawa nastrojéw wsrdd przedsiebiorcéw wyrazajgca sie wzrostem indeksu PMI dla
przemystu. W catym Il kw. utrzymat sie on na poziomie powyzej 50 pkt.

e Deprecjacja ztotego —w ujeciu narastajgcym kurs EUR wobec PLN byt we wrzesniu ub.r.
wyzszy 0 2,8%, a USD o 2,9%.

Il. Obroty towarowe ogétem
Trzeci kwartat ub.r., w slad za znacznym odbiciem aktywnosci spoteczno-gospodarczej

zarébwno w Polsce, jak i u naszych partneréw handlowych, przynidst wyraing poprawe
wynikéw naszego handlu zagranicznego.



Warto tutaj odnotowac, ze taki wynik polskiego eksportu to w pewnej czesci takze efekt
przesuniecia popytu przez europejskich konsumentéw z ustug na towary. Ze wzgledu na nadal
panujacg pandemie, konsumenci w duzej czesci zrezygnowali z wielu aktywnosci (podréze,
kultura, rekreacja), a zaoszczedzone sSrodki w wiekszej czesci niz zazwyczaj przeznaczali na
remonty i wymiane wyposazenia. Tym samym zwiekszali popyt na meble czy sprzet AGD/RTV,
w produkcji ktérych sie specjalizujemy.

Po stronie polskiego importu, nadal utrzymywaty sie spadki (o 4% w Il kw.), z tym, ze byty one
juz zdecydowanie fagodniejsze niz w poprzednim okresie (w Il kw. 0 22%).

Wykres 5. Obroty towarowe Polski w okresie | 2019 - IX 2020 w mid EUR
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.

Wykres 6. Dynamika eksportu i importu okresie 1 2019 - I1X 2020 (r/r)
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.
Jak przedstawiano na ponizszym wykresie, dynamika eksportu zazwyczaj utrzymuje sie na

poziomie wyzszym niz PKB. Zmiana tej tendencji wystgpita w Il kw. ub.r., czyli w okresie
najwiekszego ograniczenia aktywnosci, co potwierdza, ze w okresie kryzysu redukcja handlu



jest zdecydowanie gtebsza niz PKB. Niemniej wraz ze zwiekszajgcg sie aktywnoscig
gospodarczg w Il kw., nastgpit powrét do tendencji sprzed Il kw., co oznacza ze dynamika
eksportu przewyzszyta PKB.

Wykres 7. Dynamika eksportu i PKB w okresie | kw. 2019 - Ill kw. 2020 (r/r)
110

105
100
95
90
85

80
| kw. 2019 Il kw. 11 kw. IV kw. I kw. 2020 Il kw. 11 kw.

==@==PKB e=p==Eksport

Zrédfo: DAG na podstawie wstepnych danych GUS, PKB niewyréwnany sezonowo, ceny state
Srednioroczne roku poprzedniego.

W skali trzech kwartatow ub.r. eksport towardw z Polski spadt o 4% i osiggnat ok. 169,9 mlid
EUR, aimport obnizyt sie 0 8% i wynidst blisko 162,4 mld EUR. Nadwyzka wymiany na poziomie
7,5 mld EUR byta o ok. 7 mld EUR wyzsza niz przed rokiem.

Po trzech kw. ub.r. lista pieciu najwazniejszych rynkdw eksportowych nieznacznie sie zmienita
w porédwnaniu do tej sprzed roku. Inaczej niz przed rokiem po trzech kw. ub.r. zamknety ja
Niderlandy, a nie Wtochy.

Niewielkg zmiane co do kolejnosci odnotowano takze na liscie pieciu najwazniejszych rynkow
importowych. Po trzech kw. 2020 r., na trzecig pozycje awansowaty bowiem Wtochy kosztem
Rosji, ktéra przesuneta sie na miejsce 4.

Ponizej przedstawiono liste 5. najwazniejszych rynkdw eksportowych i importowych wraz ze
wskazaniem czy dany rynek zachowat pozycje (-) na liscie czy tez zostat na niej przesuniety w
gore (f) lub w dot (§).



Tabela 1. Pie¢ najwazniejszych rynkéw eksportowych i importowych w po trzech kw. 2020 r.

Rynki eksportowe

Rynek Udz;ai w Awans/

? Spadek
1. Niemcy 28,5 - 1. Niemcy 21,7 -
2. Czechy 5,9 - 2. Chiny 14,2 -
3. | WIk. Brytania 57 - 3. Witochy 4,9 1T
4. Francja 5,6 - 4, Rosja 4,7 1
5. | Niderlandy 4,3 1 5. | Niderlandy 3,9 -

Zrédto: DAG na podstawie danych GUS.

lll. Zmiany obrotoéw w przekroju geograficznym

W okresie trzech kwartatéw ub.r. nieznacznie wyzszy niz przecietny spadek obrotéw
notowano do krajow UE, tj. o 4,8% r/r (125 mld EUR). tagodniejsze redukcje sprzedazy
notowano do krajow strefy euro (o 4,5%), niz do pozostatych krajéw unijnych (o ok. 6%).

Spadki sprzedazy wystgpity do wiekszosci krajéow UE, w tym do wszystkich kluczowych, tj. do
Niemiec o0 1,5%, Czech o 7,8%, Francji o 8%, Niderlandéw o 6,4% oraz Wtoch o 11%.

Wykres 8. Eksport do Unii Europejskiej w okresie | kw. 2019 - lll kw. 2020 (wartosci w mid
EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.

Analogicznie jak w skali ogdlnej, spadki objety wszystkie najwazniejsze pozycje w eksporcie do
UE, poza maszynami i urzqdzeniami elektrycznymi oraz ich czesciami i akcesoriami (ktorych
eksport wzrést o 3,3%), w tym:

e kotfy, maszyny i urzgdzenia mechaniczne i ich czesci — o ok. 6% (do ok. 15 mld EUR);



e pojazdy nieszynowe oraz ich czesci i akcesoria — o ponad 20% (do prawie 12,9 mld
EUR);

e meble, posciele, materace, lampy, itp. — o 8% (do prawie 7,4 mld EUR) oraz

e tworzywa sztuczne i artykuty z nich — o ok. 5% (do 6,7 mld EUR).

Wykres 9. Eksport Polski do gtownych krajéw UE w okresie | kw. 2019 - lll kw. 2020
(wartosci w mld EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.

Zdecydowanie gtebszy byt spadek po stronie importu z UE, tj. 0 10%, do 89,5 mld EUR. Inaczej
niz w eksporcie, redukcje przywozu w strefie euro byly zblizone do notowanych w grupie
pozostatych rynkéw UE. Spadki notowano z wiekszosci rynkdw unijnych, w tym z Niemiec o
ok. 10%, Wtoch o ok. 11%, Niderlanddéw o 5% oraz Francji o ok. 14%.

Wyniki obrotéw z UE zaowocowaty wyraznym zwiekszeniem nadwyzki, tj. o blisko 3,6 mld EUR,
do 35,5 mld EUR.

Szybciej niz przecietnie zmniejszyta sie, w omawianym okresie, sprzedaz do pozostatych
krajow rozwinietych gospodarczo (poza UE) — o 5,9% (do 21,4 mld EUR), o czym gtéwnie
zadecydowat gteboki spadek do Wielkiej Brytanii (o 8,6%) i Norwegii (0 9,6%). Gwattownie
obnizyt sie wywdz do Kanady, tj. 0 32%. Kontrastowat z tym dynamiczny wzrost eksportu do
Szwaijcarii (o ok. 10%) czy Australii (0 ok. 30%). Z kolei sprzedaz do USA byta w omawianym
okresie 0 0,8% nizsza niz przed rokiem.



Wykres 10. Eksport Polski do pozaunijnych krajow rozwinietych gospodarczo w okresie | kw.
2019 - 11l kw. 2020 (wartosci w mid EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.

Wykres 11. Eksport Polski do gtownych krajow rozwinietych spoza UE w okresie | kw. 2019
- Il kw. 2020 (wartosci w mid EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.

Biorgc pod uwage strukture przedmiotowg polskiego eksportu do pozaunijnych krajow
rozwinietych gospodarczo, wzrost notowano w przypadku drugiej najwazniejszej pozycji w
sprzedazy, tj. maszyny i urzqdzenia elektryczne oraz ich czesci i akcesoria, tj. 0 1,5% (do 2,3
mid EUR).

Niemniej nie skompensowato to spadkéw sprzedazy pozostatych wazinych towaréw
w eksporcie na te rynki, tj.:

e kottdw, maszyn i urzqdzen mechanicznych oraz ich czesci — o 6,5% (do 4,3 mld EUR);

® pojazddéw nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow — o ponad 30% (do blisko 1,6 mlid
EUR);

e mebli, poscieli, materacy, lamp, itp.- o ok. 12% (do prawie 1,3 mld EUR) oraz



e przyrzqdow i aparatury, optycznych, fotograficznych, kinematograficznych,
pomiarowych, precyzyjnych, medycznych, ich czesci i akcesoriow — o 1,5% (do 0,87 mld
EUR).

Gtebszy spadek notowano w imporcie z tej grupy krajow, tj. 0 9,2% (do blisko 15,8 mld EUR),
w tym z USA 0 6,5%, Wielkiej Brytanii o ok. 14% oraz Norwegii 0 9,2%. W rezultacie dodatnie
saldo handlu z tg grupa krajow wzrosto po trzech kw. ub.r. o ok. 270 min EUR, do 5,6 mld EUR.
Najwiekszg poprawe salda notowano z Australig (o ok. 370 min EUR) oraz USA (o 320 min
EUR), co zdotato skompensowac pogorszenie bilansu wymiany m.in. z Wielkg Brytanig i Kanadg
(po ok. 350 min EUR).

Relatywnie korzystnie ksztattowat sie w omawianym okresie eksport do krajéw WNP, gdzie
notowano wzrost 0 1,2% (do 11,1 mld EUR). W tej grupie rynkdw w szczegdlnosci pozytywnie
ksztattowata sie sprzedaz na Ukraine (o ok. 5%) oraz do Kazachstanu (o ok. 55%).
Zrekompensowato to spadki m.in. na rynek naszego gtéwnego partnera z WNP, tj. Rosji (0 4%)
oraz na Biatorus (o 3,9%).

Wykres 12. Eksport Polski do WNP w okresie | kw. 2019 — lll kw. 2020 (wartosci w mid EUR
(L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.



Wykres 13. Eksport Polski do gtownych rynkéw WNP w okresie | kw. 2019 - Il kw. 2020
(wartosci w mld EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.

Wsrod wazniejszych w eksporcie do WNP towardw, wzrosty notowano w przypadku:
e kottdw, maszyn i urzqdzen mechanicznych oraz ich czesci —o 1%, do 2 mld EUR;
e maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow — o 3,4%, do 0,84 mid EUR;
e tworzyw sztucznych i artykutdw z nich — o 0,5%, do ponad 0,7 min EUR oraz
e olejkdw eterycznych, rezinoiddw, preparatow perfumeryjnych, kosmetycznych i
toaletowych — o ok. 45%, do 0,63 mid EUR.

Zdotato to z nawigzka skompensowac spadki notowane w wielu innych pozycjach kierowanych
do WNP, w tym pojazddw nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow — o ok. 15%, do 880 min
EUR.

Gtebokie spadki odnotowano za to w imporcie z WNP, tj. 0 24% (do 11,1 mld EUR), w tym z
Rosji 0 27%, Ukrainy o ponad 10% oraz Biatorusi o ponad 20%. W gtéwnej mierze wynikato to
z gtebokiej redukcji przywozu paliw mineralnych z tego ugrupowania.

Wyrazna dysproporcja w dynamice strumieni handlu zagranicznego przetozyta sie na
imponujgcy redukcje ujemnego salda z WNP, tj. do 10 mIn EUR wobec 3,6 mld EUR przed
rokiem.

Wsréd gtéwnych grup rynkédw nadal najwyzsze wzrosty notowano w obrotach z pozostatymi
(poza WNP) krajami stabiej rozwinietymi i rozwijajgcymi sie. Po stronie eksportu wzrost
wyniést 4,1% (blisko 12,3 mld EUR).



Wykres 14. Eksport Polski do pozostatych rynkéw rozwijajacych sie i stabiej rozwinietych
(spoza WNP) w okresie | kw. 2019 — 11l kw. 2020 (wartosci w mid EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.

Dynamiczny wzrost notowano do wszystkich trzech gtéwnych odbiorcéw naszych produktow
z tej grupy, tj. do:
e Chin 017% r/r, w tym szczegdlnie przyspieszyt wywoz kottdw, maszyn i urzqdzen
mechanicznych i ich czesci,
e Turcji o ok. 14%, w tym dynamicznie wzrosta sprzedaz pojazddow nieszynowych i ich czesci
i akcesoriow,
Arabii Saudyjskiej o ok. 50%, za co w decydujacej mierze odpowiadat dynamiczny wzrost
eksportu tytoniu i przetworzonych namiastek z tytoniu.

Wykres 15. Eksport Polski do gtéwnych rynkow stabiej rozwinietych spoza WNP w okresie |
kw. 2019 - Il kw. 2020 (wartosci w mld EUR (L) i dynamika r/r (P))
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Zrédto: DAG na podstawie wstepnych danych GUS.

W strukturze przedmiotowej eksportu do grupy krajow stabiej rozwinietych spoza WNP,
wystgpity duze dysproporcje w dynamice wywozu gtéwnych pozycji.

Z jednej bowiem strony notowano wzrosty sprzedazy:



e statkow, todzi oraz konstrukcji ptywajgcych - o 78% (do ponad 0,9 min EUR);

e pojazddéw nieszynowych i ich czesci i akcesoriow — o 2,6%, do 0,8 mld EUR oraz

e produktéow mleczarskich, jaj, miodu naturalnego i pozostatych jadalnych produktow
pochodzenia zwierzecego — 0 21%, do 433 min EUR.

Z drugiej zas spadki m.in. w pozycji:
e maszyny i urzqdzenia elektryczne oraz ich czesci i akcesoria — o 1,7%, do blisko 1,2 mld
EUR;
e miedZ i wyroby z miedzi — o ok. 12%, do ok. 490 mIn EUR.

Blisko dwukrotnie wolniej w omawianym okresie zwiekszyt sie import z tej grupy krajow, tj. o
2,2% (do 45,9 mld EUR), w tym z Chin o 8,5%, Republiki Korei o 8,7% oraz Wietnamu o 2%. Z
drugiej strony dos¢ dynamicznie spadt on z Turcji, tj. 0 9,5%.

Po trzech kwartatach ub.r. deficyt z t3 grupa krajéw wynidst 33,6 mld EUR wobec -33,1 mid
EUR przed rokiem.

IV. Zmiany obrotéw w przekroju towarowym

Handel zagraniczny Polski ma charakter wewnatrzgateziowy. Tradycyjnie juz najwiekszy udziat
w polskiej wymianie towarowej z zagranicg majg wyroby przemystu elektromaszynowego.
W dalszej kolejnosci plasujg sie wyroby przemystu chemicznego oraz artykuty rolno-
spozywcze.

Woykres 16. Struktura towarowa polskiego eksportu po trzech kw. 2020 r. (udziaty w %).
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Zrédto: DAG na podstawie danych GUS.

Po gwattownych spadkach eksportu w Il kw. ub.r. notowanych niemalze we wszystkich
grupach towaréw?, kolejny kwartat przynidst dynamiczne jego odbicie. W Il kw. wzrost
wywozu nastgpit w wiekszosci grup produktowych, poza metalurgicznymi oraz mineralnymi.
Niemniej nawet w przypadku tych dwéch ostatnich redukcje byty juz znacznie tagodniejsze.

! Poza akt. rolno-spozywczymi i produktami przemystu lekkiego



Szczegdlnie wazne jest odbicie eksportu wyrobdw elektromaszynowych, czyli pozycji ktora jest
najwazniejszg w naszych obrotach i ktérej spadki w 1l kw. byty gtebokie.

Produktami, ktére okazaty sie wyjgtkowo odporne na kryzys byty artykuty rolno-spozywcze
oraz produkty przemystu lekkiego. Ich eksport we wszystkich trzech kwartatach ub.r. utrzymat
pozytywne dynamiki.

Wykres 17. Dynamika eksportu gtéwnych grup towarowych z Polski w okresie | kw. 2019 —
1l kw. 2020
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Zrédto: DAG na podstawie danych GUS.

W przypadku importu warto odnotowac, ze po trzech kwartatach ub.r., na piata pozycje
awansowaty wyroby przemystu lekkiego. Stato sie to kosztem produktdw mineralnych, ktdrych
udziat znaczaco sie obnizyt. Po trzech kwartatach ub.r. produkty mineralne odpowiadaty za
6,3% naszego catkowitego importu, co oznacza spadek o 2 pkt. proc. wobec poziomu sprzed
roku.



Wykres 18. Struktura towarowa polskiego importu po trzech kw. 2020 r. (udziaty w %).
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Zrédto: DAG na podstawie danych GUS.

W Il kw. ub.r. pewng poprawe notowano takze po stronie importu. Niemniej inaczej niz w
eksporcie, w Il kw. nadal w wiekszosci grup produktéw notowano spadki, z tym ze byty one
zdecydowanie tagodniejsze niz poprzednio. Jedynie cztery grupy produktéw zakonczyty 11l kw.
na plusie, tj. artykuty rolno-spozywcze (o 2,5% r/r), wyroby przemystu lekkiego (o 5,5%),
wyroby drzewno papiernicze (o0 2,5%) oraz wyroby ceramiczne (o ok. 14%).

Warto tu odnotowac, ze analogicznie jak w eksporcie, artykuty rolno-spozywcze oraz produkty
przemystu lekkiego to jedyne grupy towardw, dla ktérych we wszystkich kwartatach ub.r.
dynamika importu byta dodatnia.

Wykres 19. Dynamika importu gtownych grup towarowych z Polski w okresie | kw. 2019 —
1l kw. 2020
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Zrédto: DAG na podstawie danych GUS.

W2zrost aktywnosci miedzynarodowej naszych przedsiebiorstw w Il kw., przetozyt sie na wyniki
handlu zagranicznego Polski w skali trzech kw. ub.r.

W okresie |-l kw. ub.r. eksport wyrobéw elektromaszynowych obnizyt sie o ok. 7%, do 66,3
mld EUR. Wsrdéd dominujgcych pozycji w tej grupie najgtebsze spadki notowano w przypadku
pojazddéw nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow (o ponad 20%). W dalszej kolejnosci,
niemniej juz ze zdecydowanie nizszymi obnizkami, uplasowaty sie kotfy, maszyny i urzqdzenia
mechaniczne oraz ich czesci i akcesoria (o ok. 5%). Z drugiej za$ strony wzrost sprzedazy
notowano w pozycji maszyny i urzqdzenia elektryczne oraz ich czesci i akcesoria (o 2,8%), w
tym eksport akumulatordw elektrycznych wraz z separatorami zwiekszyt sie 0 47,5% i wynidst
blisko 2,8 mld EUR.

Gtebszy spadek odnotowano po stronie importu tej grupy towaréw, tj. o ok. 10%, do 61,9 mid
EUR. Analogicznie jak w przypadku eksportu, najgtebszy spadek, wsrdd najwazniejszych
pozycji notowano w przypadku pojazdow nieszynowych i ich czesci i akcesoriow (o ok. 30%).
Nieporéwnywalnie tagodniej zmniejszyt sie przywdz kottow, maszyn i urzqdzern mechanicznych
oraz ich czesci i akcesoriow (o ok. 4%), a w przywozie maszyn i urzgdzen elektrycznych oraz ich
czesci i akcesoriow notowano wzrost o ok. 3%.

W okresie trzech kwartatéw ub.r., wraz z szybszym, niz w skali ogdélnej, spadkiem obrotow
wyrobami elektromaszynowymi, nieznacznie zmniejszyt sie ich udziat w naszej wymianie. Po
stronie eksportu byt to spadek o 1,3 pkt proc., do 39%, a importu o 1 pkt. proc., do 38,1%.

W obrotach wyrobami elektromaszynowymi notujemy nadwyzke, ktéra po trzech kwartatach
ub.r. wyniosta blisko 4,4 mld EUR wobec prawie 2,5 mld EUR przed rokiem.

Warto tutaj odnotowac, ze w przypadku pojazdow nieszynowych i ich czesci i akcesoriow
najgorszy byt kwiecien, kiedy to obroty zmniejszyty sie o ok. 75%. W kolejnych miesigcach
redukcje byly juz zdecydowanie tagodniejsze, w tym — co korzystne dla naszego bilansu —
mniejsze po stronie eksportu. (vide wykres nr 20).



Wykres 20. Dynamika eksportu i importu pojazdéw nieszynowych i ich czesci i akcesoriow
w okresie styczen - wrzesieri 2020 r. r/r.
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Zrédto: DAG na podstawie danych GUS.

Wyroby przemystu chemicznego byty jedng, z trzech grup produktéw, w przypadku ktérej w
skali trzech kw. nie notowano spadku eksportu. Byt to niewielki wzrost, rzedu 0,2% (do 24,7
mld EUR), niemniej w warunkach kryzysu taki wynik nalezy uznaé¢ za dobry. O dodatniej
dynamice zadecydowato wzmozone zapotrzebowanie na leki oraz produkty higieny osobistej
w czasie kryzysu.

Tym samym dynamicznie we wskazanym okresie rést wywéz z Polski produktow
farmaceutycznych (o ponad 20%), olejkéw eterycznych, rezinoiddw, preparatow
perfumeryjnych, kosmetycznych i toaletowych (o 6%), mydfa, preparatéow piorgcych,
smarowych, do czyszczenia, szorowania itp. (o 13%) oraz réznych produktow chemicznych (o
prawie 9%).

Zdotato to skompensowac spadki wywozu dwdch najwazniejszych w tej grupie pozycji, tj.
tworzyw sztucznych i artykutdw z nich (o 3,8%) oraz kauczuku i wyrobdw z kauczuku (o ok.
11%).

Nieznaczne spadki notowano w imporcie wyrobéw chemicznych, tj. 0 0,7% (do 29,6 mld EUR).
Analogicznie jak po stronie eksportu, wsrdd wazniejszych pozycji tej grupy, w omawianym
okresie nastgpit z jednej wzrost przywozu produktéw farmaceutycznych (o 13,5%), réznych
produktow chemicznych (o 4,4%) oraz mydta, preparatow piorgcych, smarowych, do
czyszczenia, szorowania itp. (o ponad 8%), z drugiej zas spadek importu tworzyw sztucznych i
artykutéw z nich (o ok. 7%) oraz kauczuku i wyrobdw z kauczuku (o ok. 11%).

Deficyt w obrotach wyrobami chemicznymi po trzech kwartatach ub.r. zostat zredukowany o
255 min EUR, do ok. 4,9 mid EUR.

Na tle innych branz, stosunkowo fagodnie pandemia obeszta sie z branz3 rolno-spozywczg. W
gtownej mierze wynika to z faktu, ze w tym sektorze faricuchy dostaw sg relatywnie krotkie



oraz popyt na te towary jest znacznie mniej podatny na wahania koniunktury. W okresie trzech
kwartatow ub.r. eksport tej grupy towarow zwiekszyt sie 0 6,7% i wynidst prawie 25,1 mld EUR.

Warto jednak odnotowaé, ze sytuacja poszczegdlnych towardéw w ramach tej grupy znacznie
sie réznita. W skali 9 miesiecy ub.r. w szczegdlnosci dynamiczne wzrosty wywozu dotyczyty:
tytoniu i przetworzonych namiastek tytoniu (o 16,5%), przetwordw ze zbdz, mqki, skrobi lub
mleka, pieczyw cukierniczych (o 6,7%), przetworow z miesa, ryb, skorupiakéw, mieczakdw,
bezkregowcow (o ponad 9%), kakao i przetworéw z kakao (o ok. 5%) oraz pozostatosci i
odpadow przemystu spozywczego, gotowej paszy dla zwierzqt (o 17%).

Z drugiej strony spadki eksportu notowano w pozycji mieso i podroby jadalne, tj.
najwazniejszych w grupie art. rolno-spozywczych produktach, na ktorych cigzyt niski popyt
zwigzany z ograniczeniem dziatalnosci sektora gastronomicznego w UE. W skali 9 miesiecy ich
eksport spadt o ok. 6,5%.

We wskazanym okresie wzrdst takze import artykutéw rolno-spozywczych, tj. 0 4,8% i wynidst
16,5 mld EUR. W szczegdlnosci zadecydowat o tym dynamiczny wzrost najwyzszych w
przywozie pozostatosci i odpadow przemystu spozywczego, gotowej paszy dla zwierzqt (o 7%)
oraz owocow i orzechdw jadalnych, skérek owocow cytrusowych lub melondéw (o 11%).

W obrotach artykutami rolno-spozywczymi od lat notujemy nadwyzke, ktéra po trzech
kwartatach ub.r. wyniosta blisko 8,6 mld EUR, tj. poziom o ponad 0,8 mld EUR wyzszy niz przed
rokiem.

W strukturze przedmiotowej polskiego eksportu istotne znaczenie odgrywajg takze meble,
ktére zaliczane sg do tych, ktére najsilniej odczuty negatywne skutki pierwszych miesiecy
kryzysu. W $lad za spadkiem produkcji towaréow tego sektora szedt drastyczny spadek ich
sprzedazy zagranicznej, wynoszacy w kwietniu ok. 55%, a nastepnie w maju ok. 30%.

Niemniej odbicie w tej branzy byto takze dynamiczne (w lipcu eksport mebli zwiekszyt sie o ok.
10%, we wrzesniu o 5,4%). Na poprawe sytuacji w branzy wptynety m.in. wieksze inwestycje
Europejczykdw w wyposazenie mieszkan w konsekwencji rezygnacji z wakacyjnych wyjazdow.

W okresie trzech kw. ub.r. eksport mebli z Polski wynidst blisko 7,4 mld EUR (spadek o ok. 9%
r/r). Szczegdlnie wysoki spadek notowany byt w najwazniejszych rodzajach mebli, tj. meblach
do siedzenia i ewentualnie do spania oraz ich czesci (o ok. 14%, do 3,7 mld EUR). To witasnie ta
pozycja w okresie kryzysu notowata najgtebsze spadki wywozu (w tym o ponad 60% w
kwietniu). Z drugiej strony dynamicznie w okresie trzech kwartatéw ub.r. wzrést eksport mebli
lekarskich, fryzjerskich i ich czesci (o ponad 9%). Niemniej ten rodzaj mebli ma znikomy udziat
w catkowitym wywozie naszych mebli (2,3%, ok. 170 min EUR).

V. Projekcja obrotéw towarowych na 2020 rok

Zgodnie z przewidywaniami, wraz z jesienig przyszta kolejna fala pandemii, ktéra w Europie
nabrata bardzo wysokiego tempa przyrostu zakazen oraz smiertelnosci chorych, przekraczajgc
analogiczne wskazniki notowane na poczatku roku. Zmusito to decydentéw wielu panstw do
ponownego wprowadzenia czasowych obostrzen.



Spowodowato to ponowne spowolnienie aktywnos$¢ gospodarczej zaréwno w Polsce, jak i w
innych krajach, z tym, ze byto ono zdecydowanie fagodniejsze niz w marcu i kwietniu. Wydaje
sie to pokazywac, ze gospodarki bogatsze o doswiadczenia sprzed kilku miesiecy potrafig lepiej
dziata¢ w warunkach podwyzszonego ryzyka.

Mniejszy wptyw drugiej fali pandemii na swiatowa koniunkture zdajg sie takze potwierdzac
ostatnie projekcje gtéwnych osrodkéw analitycznych, ktore sg nieco lepsze niz formutowane
jeszcze kilka miesiecy temu.

W raporcie World Economic Outlook, MFW dokonat rewizji in plus prognoz gospodarczych na
biezacy rok. Skala spadku globalnego PKB zostata oszacowana na 4,4% wobec 5,2% w
czerwcowej edycji.

Zaktualizowane prognozy MFW wskazujg na bardziej pozytywng ocene stanu gospodarki
$wiatowej w 2020 r. Zrédtem optymizmu s3 lepsze od oczekiwanych wyniki gospodarek w
drugim kwartale, gtéwnie wskutek szybszego od oczekiwan powrotu do aktywnosci po
wiosennych lockdownach, szczegélnie w gospodarkach rozwinietych.

Prognoza spadku PKB w strefie euro skorygowana zostata o 1,9 pkt. proc. w gére, nadal jednak
zatamanie w tych gospodarkach (o 8,3%) bedzie znacznie wieksze niz w skali swiata. W
Niemczech wedtug MFW recesja siegnie 6%. Spadki beda gtebsze w krajach rozwinietych
(5,8%) niz rozwijajacych sie (3,3%). Wsrdd tych ostatnich warto zwrdci¢ uwage na Chiny, gdzie
w biezgcym roku spodziewany jest wzrost PKB 0 1,9%.

MFW podkresla nadzwyczajng skale ryzyk prognozy, gtéwnie zwigzanych z rozwojem epidemii,
dziataniem stuzby zdrowia, a takie sytuacja w sektorach uzaleznionych od kontaktéw
miedzyludzkich. Silne efekty mogg mieé takze: spadek globalnego popytu, ograniczenia w
ruchu turystycznym czy tez przeptywy srodkdw od emigrantéw. Trzecim zrédtem sg czynniki
zwigzane z nastrojami na rynku finansowym oraz ich konsekwencje dla przeptywu kapitatu.

Dla UE korzystniejsze niz jeszcze kilka miesiecy temu projekcje zaprezentowata ostatnio
Komisja Europejska. W swoim jesiennym raporcie szacuje, ze w ub.r. gospodarka UE skurczy
sie 0 7,4%, a strefy euro o 7,8% podczas gdy latem wskazywano, ze bedzie to recesja na
poziomie odpowiednio: 8,3% i 8,7%. Z punktu widzenia polskiego handlu, szczegdlnie istotna
jest poprawa prognoz dla Niemiec, Czech czy Francji.

Na poprawe sytuacji u naszych gtéwnych partneréw handlowych wskazujg takze najnowsze
korekty in plus dla unijnego handlu. Obecnie KE prognozuje, ze w skali 2020 r. spadek eksportu
UE wyniesie 11,3%, w tym strefy euro o0 11,5% podczas gdy jeszcze w wiosennej projekcji byty
to spadki o ok. 1,5 pkt. proc. wyzsze. Wiekszych rewizji in plus KE dokonata dla unijnego i strefy
euro importu, tj. o 2,8 pkt. proc., do ok. -10%.

Zatozenie, ze reakcja gospodarki na jesienne restrykcje bedzie mniejsza niz wiosng, znalazto
swoj wyraz takze w redukcji szacowanej na biezgcy rok skali zatamania swiatowego handlu. O
ile w kwietniu 2020 r., MFW szacowat spadek globalnego handlu towaréw i ustug o 11% (w
ujeciu realnym), w czerwcu o 11,9%, to w pazdzierniku ub.r. te szacunki zostaty skorygowane



do spadku na poziomie 10,4%. Natomiast pazdziernikowe projekcie Swiatowej Organizacji
Handlu wskazuja, ze wolumen globalnego handlu wytgcznie towarami obnizy sie w 2020 roku
0 9,2%, podczas gdy jeszcze w kwietniu nawet w wariancie optymistycznych zaktadano, ze
bedzie to 12,9%, nie mowigc juz o scenariuszu negatywnym (-31,9%).

tagodniejszego spadku swiatowego handlu spodziewajg sie takze analitycy UNCTAD. Wedtug
nich, spadek globalnej wymiany w ub.r. wyniesie 5,6% r/r. Warto podkresli¢, ze jeszcze kilka
tyg. temu UNCTAD szacowat, ze w zaleznosci od rozwoju pandemii w miesigcach zimowych,
spadek globalnej wymiany bedzie oscylowat w granicach 7-9% w 2020 r. r/r., a w czerwcu
zatamanie moze siegng¢ nawet 20%.

Biorgc pod uwage powyzisze oraz:
e dotychczasowg wzgledng odpornosc naszych obrotéw towarowych;
e lepsze niz na wiosne wyniki wskaznikéw wysokiej czestotliwosci i to pomimo
zdecydowanie wyzej niz wiosng skali pandemii oraz
e relatywnie niewielki, na tle innych krajow tegoroczny spadek PKB Polski szacowany przez
najwazniejsze o$rodki miedzynarodowe?

mozna przypuszczaé, ze skala spadkéw naszych obrotéw w ub.r. bedzie ograniczona.

2 Wg listopadowej projekcji KE spadek polskiego PKB w 2020 r. na poziomie 3,6% pozostaje nadal jednym z
najlepszych wynikow oczekiwanych wsréd wszystkich krajéw unijnych i znacznie lepszym niz prognoza dla catej
strefy euro (-7,8%). Warto tutaj takze podkresli¢, ze jesienne projekcie KE sg zdecydowanie lepsze niz te
formutowane jeszcze kilka miesiecy temu. Latem KE szacowata dla nas recesje w wysokosci 4,6%, a wiosng na
poziomie 4,3%. Podobnie ksztattujg sie najnowsze listopadowe projekcje formutowane przez MFW, tj. spadek
PKB o 3,4% w ub.r. Najnowsza prognoza — z poczatku grudnia — zostata przygotowana przez OECD. Organizacja
w swojej projekcji podkreslita, ze na tle krajéw OECD zaréwno spadek aktywnosci gospodarczej w 2020 roku (o
3,5%), jak i jej ozywienie w latach 2021-22 w Polsce nalezy oceni¢ korzystnie. W ocenie MRPIT, spadek PKB w
catym roku nie powinien przekroczy¢ ok. 3%.
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