Strategia Rozwoju
Rynkvu Kapitatowego 2019-2023
- podsumowanie realizag)

Rada Rozwoju Rynku Finansowego, 20 pazdziernika 2023 r.

Katarzyna Szwarc
Petnomocniczka Ministra Finansdéw ds. Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego

Ministerstwo Finanséw / gov.pl/finanse / gov.pl/kas



Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego 2019-2023 - podsumowanie realizacji

Ministerstwo
Finansow

* SRRK 2019-2023 przyjeta przez Rade Ministrow
uchwatqg nr 114 z dnia 1 pazdziernika 2019 .

« Jeden z pierwszych tak szczegdtowych
| kompleksowych plandéw rozwoju polskiego
rynku kapitatowego = 90 szczegdtowych
dziatan w rozmaitych obszarach.

» Cele SRRK:

Istotne podniesienie konkurencyjnosci polskiego rynku kapitatowego

zwiekszenie skali pozyskiwania przez przedsiebiorstwa kapitatu na rynku kapitatowym

zwiekszenie ptynnosci polskiego rynku kapitatowego

zwiekszenie efektywnosci instytucji posredniczgcych

zwiekszenie udziatu oszczednosci w gospodarce

bardziej] efektywne procedury administracyjne
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Polski rynek kapitatowy
utrzymat pozycje regionalnego lidera
w latach 2020-2023

* Przy kapitalizacji na poziomie €165 mld, polska gietda znacznie wyprzedza pod tym
wzgledem Austrie, Czechy, Rumunie i Wegry. Obroty na GPW w okresie styczen-sierpien
2023 r. przewyzszaty o ponad 100% obroty na gietdzie austriackiej i zostawity daleko
w tyle innych konkurentow.

« 47 sposrod notowanych na GPW spdtek to podmioty zagraniczne

« W 2021 r.1/3 wszystkich funduszy VC/PE ptynacych do Europy Srodkowo-Wschodniej
trafita do Polski - a w 2022 nasz kraj utrzymat miejsce na podium za Czechami i Estonig.
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Dtugoterminowe wskazniki sukcesu

« Wskaznik kapitalizacji GPW do PKB spadat od 2018 roku, aby w 2021 znéw wzrosng¢ do 27%,
a nastepniezmniejszyC sie do 25% w 2022 r.

» Stopa oszczednosci spoteczenstwa wzrastata dynamicznie od 2018 roku, aby w pandemicznym
roku 2021 spasc do 2,77% z 11,28% w roku 2020.

« Aktywa finansowe gospodarstw domowych rosty systematycznie od 2018 roku do 2,8 bin PLN
w 2022 roku. Jednoczesnie rost udziat w oszczednosciach gotéwki i depozytdw, co oznacza,
Ze oszczednosci spoteczenstwa rzadziej niz mozna bytoby sobie tego /}
zyczy<C trafiaty na rynek kapitatowy.

* Poziom finansowania pozyskiwanego poprzez rynek akgji
jest w znacznym stopniu skorelowany z poziomem stdép procentowych
| koniunkturg gospodarczqg. Niski koszt kredytu bankowego
w ostatnich kilkunastu latach i wysoki poziom niepewnosci bedqgcy
nastepstwem niepewnosci popandemicznej, nie sprzyjaty nowym
ofertom publicznym.
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Realizacja dziatan okreslonych w SRRK
- Ujecle statystyczne

» 65 dziatan zostato zrealizowanych w catosci.

» 18 dziatan zostato zrealizowanych czesciowo.

e 7 dziatan nie zostato zrealizowanych - kwestie o mniejszym
znaczeniu z punktu widzenia projektu, koszty istotnie
przewyzszajgce potencjalne korzysci, zmiana stanu faktycznego
lub wyzwania dotyczgce zgodnosci z obowigzujgcymi, T ]
uzasadnionymi regulacjami.
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» Sprawozdanie Petnomocnika Ministra Finanséw ds. SRRK dostepne w Monitorze Strategii
Rozwoju Rynku Kapitatowego na Monitor SRRK — Ministerstwo Finanséw — portal gov.pl (www.gov.pl)
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Kamienie milowe w realizacji Strategii

» Zachety podatkowe dla inwestoréw: ulga dla dtugoterminowych
iInwestorow, ulga venture capital, kompensacja zyskéw i strat z réznych @
zrodet w kontekscie podatku Belki.
 Rozwigzania dedykowane emitentom: ulga na IPO, dedykowany ‘ \
| wyspecjalizowany urzgd skarbowy do obstugi spdtek publicznych, @ 000

przewodnik prospektowy UKNF.

« Analityka na podstawie danych MF i UKNF: raport o wysokosci
kosztdw rynkowych, raport o rozwoju rynku kapitatowego w Polsce.

« Edukacja finansowa: opracowanie Strategii Edukacji Finansowej,
liczne programy edukacyjne MF | UKNF, Fundusz Edukacji Finansowej.

« Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r. w zwiqzku z zapewnieniem rozwoju
rynku finansowego i ochrony inwestoréw na tym rynku: ztagodzenie wymogdw dla ETF, certyfikaty turbo,
pozyczki papierow wartosciowych, wzmocnienie KNF i wiele innych istotnych zmian.
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Dziatania wymagajgce kontynuacji

 Wzmochienie systemy egzekwowania prawa: zostat opracowany i przekazany Ministrowi Sprawiedliwosci
program edukacyjny z rynku kapitatowego dla Krajowej Szkoty Sgdownictwa i Prokuratury, projekt ustawy
w sprawie powotania sqgdu rynku kapitatowego oczekuje na konsultacje publiczne.

* Przyjecie pozostatych rozwigzan podatkowych: obnizenie podatku
od dywidend dla dtugoterminowych inwestordéw, zachety fiskalne
dla emitentdw obligacji transformacyjnych, rozwdj programu
akcjonariatu pracowniczego.

* Fine-tuning przepisdw ustawy w zwigzku z zapewnieniem rozwoju
rynku finansowego i ochrony inwestoréw na tym rynku.
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SRRK 2.0?

* Rozwdj publicznego rynku kapitatowego
wymaga sprawnie funkcjonujgcego rynku prywatnego.
* Ministerstwo Finansdéw rozpoczyna wspotprace
Z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
nad inicjatywqg Assessment and Action Plan
for Developing Poland'’s Private Equity Ecosystem.
* W ramach projektu powstanie plan dziatania na rzecz rozwoju / L J
rynku funduszy prywatnych w Polsce: ramy legislacyjne,
rozwiqzania podatkowe, pokonanie barier pozalegislacyjnych.
* Celem zamkniecie luki finansowania dla przedsiebiorstw na etapie scale-up w Polsce.
W dtuzszym horyzoncie czasowym, przetozy sie na atrakcyjnos¢ podmiotdw debiutujgcych na warszawskiej
Gietdzie, oraz ich gotowos¢ na wspdtprace z zewnetrznymi inwestorami a takze wypetnienie najwyzszych
standarddw tadu korporacyjnego.
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Dziekuje za uwage

Sprawozdanie Petnomocnika Ministra Finansdw ds. SRRK dostepne nao
Monitor SRRK - Ministerstwo Finanséw — portal gov.pl (www.gov.pl)
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