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1. Streszczenie najwazniejszych informacji

A. W2014r. udzielono 10 gwarancji Skarbu Panstwa na 1laczng kwote
16 878 348 600 zt (co oznacza wzrost w stosunku do 2013 r. o ok. 54%, poniewaz
laczna kwota udzielonych porgczen i1 gwarancji Skarbu Panstwa w2013 r.
wyniosta 10 959 774 560 zt), w tym:
> 8 gwarancji splaty kredytow zagranicznych na wsparcie nizej wymienionych

przedsiewzigc:

a.

e

,»PKP Intercity — tabor kolejowy duzych predkosci — B” — gwarancja
Skarbu Panstwa do kwoty 471 131 520 zl wynikajaca z kredytu
zaciggnictego przez PKP Intercity S.A. w Europejskim Banku
Inwestycyjnym w wysoko$ci 490 762 000 zi,

,» Labor kolejowy PKP Intercity” — gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty
300 000 000 zt wynikajaca z kredytu zaciagnigtego przez PKP Intercity
S.A. w Europejskim Banku Inwestycyjnym w wysokosci 312 500 000
z1,

,Droga Ekspresowa S8 (Warszawa-Biatystok) — Polska — A” -
gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty 952 000 000 zt wynikajaca
z kredytu zaciggnigtego przez Bank Gospodarstwa Krajowego
w Europejskim Banku Inwestycyjnym w wysokosci 680 000 000 zt,
,Droga Ekspresowa S3 — Polska” — gwarancja Skarbu Panstwa do
kwoty 635 600 000 euro wynikajaca z kredytu zaciagnigtego przez
Bank Gospodarstwa Krajowego w Europejskim Banku Inwestycyjnym
w wysokosci 454 000 000 euro,

,Droga Ekspresowa S5 (Bydgoszcz-Wroctaw) — Polska” — gwarancja
Skarbu Panstwa do kwoty 3 337 600 000 zt wynikajaca z kredytu
zaciggnigtego przez Bank Gospodarstwa Krajowego w Europejskim
Banku Inwestycyjnym w wysokosci 2 384 000 000 zt,

»Droga Ekspresowa S7 (Gdansk-Warszawa-Krakéw) — Polska” —
gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty 1 103 200 000 euro wynikajaca
z kredytu zaciggnigtego przez Bank Gospodarstwa Krajowego
w Europejskim Banku Inwestycyjnym w wysokosci 788 000 000 euro,
»PKP PLK linia kolejowa Warszawa-£.6dz — A” — gwarancja Skarbu
Pafstwa do kwoty 120000000 euro wynikajaca z kredytu
zaciggnigtego przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w Europejskim
Banku Inwestycyjnym w wysoko$ci 100 000 000 euro,

PKP PLK E-20 Siedlce-Biata Podlaska” — gwarancja Skarbu Panstwa
do kwoty 48 000 000 euro wynikajaca z kredytu zaciagnigtego przez
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w Europejskim Banku
Inwestycyjnym w wysokosci 40 000 000 euro,

» 2 gwarancje wykonania zobowigzan:

a.

gwarancja do kwoty 1 828 800 000 zt, wynikajacych z wyemitowania
przez Bank Gospodarstwa Krajowego obligacji o warto$ci nominalne;j
1 270 000 000 zt na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego,

gwarancja do kwoty 1950 000 000 zl, wynikajacych z wyemitowania
przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. obligacji o warto$ci nominalne;j
1 500 000 000 =zt przeznaczonych na czgsciowe finansowanie
wydatkéw inwestycyjnych tej spotki zwigzanych z realizacjg projektow



ujetych w Wieloletnim Programie Inwestycji Kolejowych do roku
2015.
B. Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych
poreczen 1 gwarancji wynosity na dzien 31.12.2014 r.:

- z tytulu poreczen i1 gwarancji krajowych 31990 723 985 zi,
- 7 tytutu gwarancji zagranicznych 78 840 826 490 z1,
tacznie z tytutu porgczen 1 gwarancji Skarbu Panstwa: 110 831 550 475 z1,

co oznacza wzrost w stosunku do 2013 r. 0 5,7%, poniewaz kwota potencjalnych,
niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych porgczen
1 gwarancji wg stanu na dzien 31.12.2013 r. wynosita 104 847 135 942 zi.

C. W 2014 r. Skarb Panstwa nie wydatkowatl $rodkéw na sptat¢ gwarantowanych
1 poreczonych zobowigzan. Jednoczesnie Skarb Panstwa dokonal ptatnosci
w  wysokosci 5194 zt z tytulu kosztow zwigzanych z prowadzonym
postepowaniem sagdowym dotyczacym udzielonego poreczenia Skarbu Panstwa.
W zwiagzku z powyzszym w poréwnaniu do roku 2013, w ktérym wydatkowano
1 924 376 zt, spadek wydatkow z ww. tytutdéw wyniost 99,7%.

D. Wg stanu na dzien 31.12.2014r. relacja potencjalnych zobowigzan z tytutu
udzielonych przez Skarb Pafistwa gwarancji i poreczen do PKB za 2014 r.!
wyniosta 6,4%, tj. nastapit niewielki wzrost w stosunku do wysokosci tej relacji
wg stanu na dzien 31.12.2013 r., ktéra wynosita 6,3% (wg skorygowanego PKB
za2013r.).

E. W roku 2014 zaobserwowano nieznaczny spadek S$redniego ryzyka
portfela udzielonych porgczen 1 gwarancji Skarbu Panstwa w stosunku
do roku 2013: z 5,8% do 5,6%.

F. Naleznosci z tytutu udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji i porgczen, wg
stanu na dzien 31.12.2014 r., wyniosty 306 880 030 zt, co oznacza, ze w stosunku
do roku 2013 pozycja ta odnotowata spadek o 3%, gdyz wg stanu na dzien
31.12.2013 r. naleznosci te wynosity 316 478 921 zt.

G. W wyniku dziatan windykacyjnych prowadzonych w celu odzyskania kwot
zaptaconych przez Skarb Panstwa z tytutu udzielonych, a nastgpnie wykonanych
umow porgczenia 1 gwarancji, w 2014 r. uzyskano dochody w wysokoSci
11 527 158 zt, co stanowi spadek o 62 %, wobec 30 343 201 zt uzyskanych z tego
tytulu w 2013 r.

2. Regulacje prawne dotyczgce obowiazku sprawozdawczego

Udzielanie porgczen 1 gwarancji to podejmowanie ryzyka finansowego,
z reguty na rachunek przyszlych okresow. Art. 216 ust. 5 Konstytucji Rzeczypospolitej
Polskiej stanowi, ze nie wolno zacigga¢ pozyczek lub udziela¢ gwarancji i porgczen
finansowych, w nastgpstwie ktorych panstwowy dlug publiczny przekroczy 3/5 wartosci
rocznego produktu krajowego brutto.

W zwigzku z powyzszym kontrola narastania zobowigzan z tytutu udzielanych
porgczen i gwarancji ma szczegélne znaczenie z punktu widzenia bezpieczenstwa
finanséw publicznych.

' Do wyliczenia relacji przyjeto PKB w wysokos$ci 1 724,7 mld z1, tj. zgodnie z informacjg GUS z dnia 27
lutego 2015 r. w sprawie wstepnego szacunku produktu krajowego brutto w IV kwartale 2014 r.



Ustawa z dnia 8 maja 1997 r. o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne (Dz. U. z 2012 r. poz. 657, z p6zn. zm.),
zwana dalej ustawq o poreczeniach i gwarancjach, w art. 46 nalozyla na Rade
Ministrow obowigzek przedstawiania corocznie Sejmowi, w terminie wlasciwym
do przedstawienia sprawozdania z wykonania budzetu panstwa, informacji o:

- porgczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez Skarb Panstwa,

- porgczeniach i gwarancjach udzielonych przez niektore osoby prawne,

- porgczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez Bank Gospodarstwa

Krajowego w ramach programéw rzadowych,

- liczbie 1 wartosci akcji (udzialow) sktadajacych si¢ na zasob majatkowy
przeznaczony na zaspokojenie roszczen z tytulu porgczen i gwarancji
udzielonych przez Skarb Panstwa,

- wykorzystaniu $rodkdw gromadzonych na rachunku rezerw porgczeniowych
1 gwarancyjnych Skarbu Panstwa w Banku Gospodarstwa Krajowego.

Obok obowiazkow sprawozdawczych wynikajacych z ustawy o poreczeniach

i gwarancjach, ktorych wykonanie nastepuje w formie przedtozenia Sejmowi niniejsze;j
Informacji, istnieja réwniez obowigzki wprowadzone przez art. 36 ust. 2 oraz art. 38
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885,
z pozn. zm.). Obowigzki te polegaja m.in. na:

- podawaniu do publiczne; wiadomosci wykazu udzielonych przez Skarb
Panstwa gwarancji 1 porgczen, wskazujac osoby prawne i fizyczne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktérych te
porgczenia i gwarancje dotycza,

- oglaszaniu kwoty 1 relacji do produktu krajowego brutto niewymagalnych
zobowigzan z tytutu porgczen i gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa,

- oglaszaniu kwoty niewymagalnych zobowigzah z tytulu porgczen i gwarancji
udzielonych przez jednostki sektora finansoéw publicznych.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze zakres wyzej wspomnianej sprawozdawczosci
jest r6zny od tego, jaki wynika z niniejszej Informacji. Do sektora finansow
publicznych nie s3 bowiem =zaliczane osoby prawne bedace spotkami prawa
handlowego oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, dalej BGK. Obowiazki wynikajace
z ustawy o finansach publicznych sa wykonywane w formie stosownych obwieszczen.

Zaprezentowane W ponizszym opracowaniu dane liczbowe wskazuja, ze
omawiana problematyka powinna podlega¢ statej kontroli z uwagi na wysoki poziom
potencjalnych, niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych
poreczen i gwarancji. Przy czym porgczenia i gwarancje panstwowych oséb prawnych
stanowig, w wigkszos$ci przypadkow, margines ich dziatalnosci.

3. Gwarancje i poreczenia udzielone przez Skarb Panstwa
3.1 Udzielone gwarancje i pore¢czenia Skarbu Panstwa

W 2014r. udzielono 10 gwarancji Skarbu Panstwa na taczng kwote
16 878 348 600 zt. Wykaz gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych w 2014r.
przedstawia ponizsza tabela:



Gwarancje Skarbu Panstwa

Lp. | Kredytobiorca/ | Kredytodawca | Kwota objeta Uchwala Data podpisania Organ
Whioskodawca gwarancja Rady umowy udzielajacy
w zF* Ministréow gwarancji gwarancji
Gwarancje splaty kredytow zagranicznych
uchwata RM
1 PKP Intercity Europejski Bank 471 131 520 nr 137/2013 22/30.09.2014 1. .R.adar
S.A. Inwestycyjny z dnia Ministrow
07.08.2013 r.
uchwata RM
2 PKP Intercity Europejski Bank 300 000 000 nr 153/2014 13/18.10.2014 r. .R.adar
S.A. Inwestycyjny z dnia Ministrow
05.08.2014 r.
Bank uchwata RM
3 | Gospodarstwa | Furopeiski Bank 952000000 | MTIS02014 1005 60 2014 . Rada
Kraioweeo Inwestycyjny z dnia Ministrow
owes 30.07.2014 .
Bank uchwata RM
4 | Gospodarstwa | PuropeiskiBank |, 53 o6 600 | Dr227/2014 4/12.12.2014 . Rada
Krajoweeo Inwestycyjny z dnia Ministrow
owes 05.11.2014r.
Bank uchwata RM
5 | Gospodarstwa | CuropeiskiBank | 5335650090 | nr228/2014 4/12.12.2014 . Rada
Krajoweeo Inwestycyjny z dnia Ministrow
owes 05.11.2014r.
Bank uchwata RM
6 | Gospodarstwa | DUropeiskiBank | 560400 | HIS42014 o6 00i06.10.2014 . | Radd
Kraiow. Inwestycyjny z dnia Ministrow
Jowego 05.08.2014r.
uchwata RM
7 | PKPPLKS.A. | Puropejski Bank 497520000 | Mr43/2014 10/17.06.2014 1. Rada
Inwestycyjny z dnia Ministrow
16.04.2014 r.
uchwata RM
8 | PKPPLKS.A. | PuropejskiBank 199008 000 | Mr46/2014 10/17.06.2014 1. Rada
Inwestycyjny z dnia Ministrow
16.04.2014 1.
Razem gwarancje splat
5 16 spaty 13 099 548 600 21
kredytow zagranicznych
Lp. Gwarancje splaty zobowiazan wynikajacych z obligacji
Bank uchwata RM
9 | Gospodarstwa . 1828800000 | T B0/2014 22052014 . Rada
Kraiowego z dnia Ministréw
jowes 20.05.2014 1.
. uchwata RM
PKP Polskie
10 | Linic Kolejowe 1950000000 | M 135/2014 12.08.2014 . Rada
SA - z dnia Ministréw
o 05.08.2014 r.
Razem gwarancje splaty
zobowiazan wynikajacych 3778 800 000 z}
z obligacji
Ogolem udzielone gwarancje 16 878 348 600 zt

* Kwoty gwarancji udzielonych w walutach obcych zostaty przeliczone wg $rednich kursow walut
obcych ogloszonych przez NBP obowigzujacych w dniu podpisania umowy gwarancji.

1) Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 137/2013 z dnia
07.08.2013 r. — dotyczy udzielenia Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu
gwarancji splaty kredytu zaciagnigtego przez PKP Intercity S.A. przeznaczonego
na czesciowe finansowanie projektu inwestycyjnego pn. ,,PKP Intercity — tabor
kolejowy duzych predkosci — B” i1 stanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec
Europejskiego Banku Inwestycyjnego do 80% kwoty kredytu zaciagnigtego




2)

3)

4)

5)

6)

przez PKP Intercity S.A. w wysoko$ci 490 762 000 zt wraz z 80% odsetek od tego
kredytu 1 80% innych kosztow bezposrednio zwigzanych z tym kredytem, tacznie
do kwoty 471 131 520 zt.

Gwarancja udzielona na podstawie uchwaly Rady Ministrow nr 153/2014 z dnia
05.08.2014 r. — dotyczy udzielenia Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu
gwarancji splaty kredytu zaciagnig¢tego przez PKP Intercity S.A. przeznaczonego
na czeSciowe finansowanie projektu inwestycyjnego pn. ,,Tabor kolejowy PKP
Intercity” 1 stanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec Europejskiego Banku
Inwestycyjnego do 80% kwoty kredytu zaciagnigtego przez PKP Intercity S.A.
w wysokosci 312 500 000 zt wraz z 80% odsetek od tego kredytu 1 80% innych
kosztow bezposrednio zwigzanych ztym kredytem, 1lacznie do kwoty
300 000 000 zt.

Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 150/2014 z dnia
30.07.2014 r. — dotyczy udzielenia Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu
gwarancji splaty kredytu zaciggnigtego przez BGK na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego, przeznaczonego na czeSciowe finansowanie projektu pn. ,,Droga
Ekspresowa S8 (Warszawa-Biatystok) — Polska — A” 1 stanowi zobowigzanie
Skarbu Panstwa wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego do 100% kwoty
kredytu zaciagnigtego przez BGK w wysokosci 680 000 000 zt wraz z 100%
odsetek od tego kredytu 1 100% innych kosztoéw bezposrednio zwigzanych z tym
kredytem, tagcznie do kwoty 952 000 000 zt.

Gwarancja udzielona na podstawie uchwaly Rady Ministrow nr 227/2014 z dnia
05.11.2014 r. — dotyczy udzielenia Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu
gwarancji splaty kredytu zaciagnigetego przez BGK na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego, przeznaczonego na czg¢sciowe finansowanie projektu pn. ,,Droga
Ekspresowa S3 — Polska” 1 stanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec
Europejskiego Banku Inwestycyjnego do 100% kwoty kredytu zaciggnigtego
przez BGK w wysokosci 454 000 000 euro wraz z 100% odsetek od tego kredytu
1 100% innych kosztow bezposrednio zwigzanych z tym kredytem, lacznie
do kwoty 635 600 000 euro.

Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 228/2014 z dnia
05.11.2014 r. — dotyczy udzielenia Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu
gwarancji splaty kredytu zaciagnigtego przez BGK na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego, przeznaczonego na czg¢sciowe finansowanie projektu pn. ,,Droga
Ekspresowa S5 (Bydgoszcz-Wroctaw) — Polska” 1 stanowi zobowigzanie Skarbu
Panstwa wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego do 100% kwoty kredytu
zaciggnigtego przez BGK w  wysoko$ci 2384000000 zt  wraz
z 100% odsetek od tego kredytu i 100% innych kosztéw bezposrednio zwigzanych
z tym kredytem, tacznie do kwoty 3 337 600 000 zt.

Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 154/2014 z dnia
05.08.2014 r. — dotyczy udzielenia Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu
gwarancji splaty kredytu zaciagnictego przez BGK na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego, przeznaczonego na czg¢sciowe finansowanie projektu pn. ,,Droga
Ekspresowa S7 (Gdansk-Warszawa-Krakow) — Polska” i stanowi zobowigzanie
Skarbu Panstwa wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego do 100% kwoty
kredytu zaciagnigtego przez BGK w wysokosci 788 000 000 euro wraz
z 100% odsetek od tego kredytu 1 100% innych kosztow bezposrednio zwigzanych
z tym kredytem, tacznie do kwoty 1 103 200 000 euro.



7) Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 45/2014 z dnia
16.04.2014 r. — dotyczy udzielenia Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu
gwarancji sptaty kredytu zaciaggnigtego przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
na czg$ciowe sfinansowanie projektu inwestycyjnego pn. ,,PKP PLK linia kolejowa
Warszawa-£.0dz — A” 1 stanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec
Europejskiego Banku Inwestycyjnego do 100% kwoty kredytu zaciggnigtego
przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w wysokosci 100 000 000 euro wraz
z 100% odsetek od tego kredytu 1 100% innych kosztow bezposrednio zwigzanych
z tym kredytem, tacznie do kwoty 120 000 000 euro.

8) Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 46/2014 z dnia
16.04.2014 r. — dotyczy udzielenia Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu
gwarancji splaty kredytu zaciagnigtego przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
na czgsSciowe sfinansowanie projektu inwestycyjnego pn. ,,PLK E-20 Siedlce-Biala
Podlaska” 1 stanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec Europejskiego Banku
Inwestycyjnego do 100% kwoty kredytu zaciagnigtego przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w wysokosci 40 000 000 euro wraz z 100% odsetek od tego kredytu
1100% innych kosztéw bezposrednio zwigzanych z tym kredytem, lacznie
do kwoty 48 000 000 euro.

9) Gwarancja udzielona na podstawie uchwaty Rady Ministrow nr 80/2014 z dnia
20.05.2014 r. — dotyczy wykonania przez Skarb Panstwa zobowigzan wynikajacych
z wyemitowania przez BGK obligacji na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego
1 stanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa wykonania zobowigzah wobec
obligatariuszy do 100% kwoty wykupu obligacji o wartoS§ci nominalnej
1 270 000 000 zt oraz 100% odsetek, tacznie do kwoty 1 828 800 000 zt.

10) Gwarancja udzielona na podstawie uchwaly Rady Ministréw nr 155/2014 z dnia
05.08.2014 r. — dotyczy wykonania przez Skarb Panstwa zobowigzan wynikajacych
z wyemitowania przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. obligacji przeznaczonych
na czeSciowe finansowanie wydatkow inwestycyjnych tej spotki zwigzanych
z realizacja projektow ujetych w Wieloletnim Programie Inwestycji Kolejowych
do roku 2015 istanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa wykonania zobowigzan
wobec obligatariuszy do 100% kwoty wykupu obligacji o warto$ci nominalnej
1 500 000 000 zt oraz 100% odsetek, tacznie do kwoty 1 950 000 000 zt.

3.2 Wykorzystanie ustawowego limitu poreczen i gwarancji Skarbu Panstwa
na rok 2014

Na podstawie art. 31 wustawy o poreczeniach i gwarancjach taczna kwota,
do wysokosci ktorej moga by¢ udzielane przez Skarb Panstwa poreczenia i gwarancje,
okreslana jest corocznie w ustawie budzetowe;.

W ustawie budzetowej na rok 2014 limit gwarancji i porgczen Skarbu Panstwa
zostat ustalony na kwote 300 000 000 000 zt.

Na podstawie wustawy o poreczeniach i gwarancjach oraz innych ustaw
szczegblnych w 2014 r. udzielono gwarancji Skarbu Panstwa na taczng kwote
16 878 348 600 zt, co stanowi 5,63% kwoty limitu zaplanowanej na 2014 r.

Gléwnym czynnikiem, ktory wplynat na uksztattowanie si¢ w ustawie budzetowe;j
limitu poreczen i gwarancji na 2014 rok w wysokosci 300 000 000 000 zt byta
mozliwo$¢ wykorzystania ww. limitu dla dziatan, ktéore moga by¢ potencjalnie podjete
w przypadku ewentualnego pogorszenia warunkoéw dzialania polskiego systemu
bankowego w obliczu globalnego kryzysu finansowego i gospodarczego, poprzez
mozliwo$¢ wspierania podmiotéw nalezacych do tego sektora w oparciu o przepisy



ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom
finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158) oraz ustawy z dnia 12 lutego 2010r.
o rekapitalizacji niektorych instytucji  finansowych (Dz. U. Nr 40. poz. 226,
z pozn. zm.).

Dotychczas zadna gwarancja w oparciu o powyzsze przepisy nie zostata
udzielona, gdyz zaden z podmiotéw nalezacych do sektora bankowego nie zwrocit si¢
do Ministerstwa Finansow o udzielenie takiego wsparcia.

Z uwagi na prewencyjny charakter powyzszych dziatah polegajacych
na zabezpieczeniu potencjalnej mozliwosci wykorzystania gwarancji Skarbu Panstwa
w celu wsparcia podmiotéw zagrozonych ewentualnymi skutkami kryzysu finansowego
1 gospodarczego, niewykorzystanie prognozowanego limitu nalezy oceni¢ pozytywnie.

W poréwnaniu z rokiem 2013 wykorzystanie limitu gwarancji 1 porgczen
Skarbu Panstwa jest nieco wyzsze. Wykorzystanie limitu w2013 r. wyniosto
10 959 774 560 zt, co stanowito 3,65% kwoty limitu zaplanowanej na 2013 r., tj. kwoty
300 000 000 000 zt.

3.3 Oplaty prowizyjne od udzielonych gwarancji i poreczen wplacane na rachunek
rezerw poreczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa

W 2014 r. z tytulu udzielonych gwarancji 1 porgczen Skarbu Panstwa wniesione
zostaly optaty prowizyjne w lacznej kwocie 23 805167,76 zi, w tym
w zwigzku z:

1) gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty 950 000 000 zl, udzielong w 2009 r.
za zobowigzania Polskich Kolei Panstwowych S.A. wynikajace z emisji obligacji
przeznaczonych na czg$ciowe refinansowanie zobowigzan wynikajacych z obligacji
wyemitowanych wramach Iedycji w 2002 r. — oplata prowizyjna w kwocie
6 839 300 zt, stanowiaca 1% kwoty zobowigzania gwaranta wedtug stanu na 31 grudnia
roku poprzedniego, tj. kwoty 683 930 000 zi, wniesiona zostala w dniu 28 marca
2014 .,

2) gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty 430 000 000 zi, udzielong w 2010 .
za zobowigzania Polskich Kolei Panstwowych S.A. wynikajace z emisji obligacji
przeznaczonych na czgsciowe refinansowanie zobowigzan wynikajacych z kredytu
zaciagnigtego w WestLB AG Oddziat w Londynie w 2003 r. — oplata prowizyjna
w kwocie 4 300 000 zi, stanowigca 1% kwoty zobowigzania gwaranta wedlug stanu na
dzien 31 grudnia roku poprzedniego, tj. kwoty 430 000 000 zt, wniesiona zostata w dniu
28 marca 2014 r.,

3) gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty 894 351 360 zl, udzielong w 2013 r.
za zobowigzania PKP Intercity S.A. wynikajace z kredytu A zaciggnictego w
Europejskim Banku Inwestycyjnym na sfinansowanie projektu ,,PKP Intercity — tabor
kolejowy duzych predkosci” — optata prowizyjna w kwocie 10732 216,32 zi,
stanowigca 1,2% kwoty zobowigzania gwaranta wedlug stanu na dzien 31 grudnia roku
poprzedniego, tj. kwoty 894 351 360 zt, wniesiona zostata w dniu 31 marca 2014 r.,

4) gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty 471 131 520 zl, udzielona w 2014 r.
za zobowigzania PKP Intercity S.A. wynikajace z kredytu B zaciagnictego
w Europejskim Banku Inwestycyjnym na sfinansowanie projektu ,,PKP Intercity — tabor
kolejowy duzych predkosci” — pierwsza optata prowizyjna w kwocie 1 440 500,76 zt,
wniesiona przed udzieleniem gwarancji, stanowiaca 1,2% kwoty planowanej do
udzielenia gwarancji, tj. kwoty 471 131 520 zl, wyliczona proporcjonalnie do ilosci dni
pozostajacych do konca 2014 r., wniesiona zostata w dniu 30 wrze$nia 2014 r.



5) gwarancjg Skarbu Panstwa do kwoty 300 000 000 zt, udzielong w 2014 r. za
zobowigzania PKP Intercity S.A. wynikajace z kredytu zaciggnigtego w Europejskim
Banku Inwestycyjnym na sfinansowanie projektu ,,Tabor kolejowy PKP Intercity” —
pierwsza oplata prowizyjna w kwocie 493 150,68 zl, wniesiona przed udzieleniem
gwarancji, stanowigca 1,2% kwoty planowanej do udzielenia gwarancji, tj. kwoty
300 000 000 zi, wyliczona proporcjonalnie do ilosci dni pozostajacych do konca
2014 r., wniesiona zostata w dniu 12 listopada 2014 r.

Powyzsze oplaty prowizyjne zostaly wyliczone 1 pobrane zgodnie z przepisami
rozporzadzenia z dnia 8 czerwca 2012 r. Rady Ministrow w sprawie optaty prowizyjnej
od poreczenia 1 gwarancji udzielanych przez Skarb Panstwa (Dz. U. z 2012 r. poz. 674).

Sposréd gwarancji 1 poreczen udzielonych w 2014 r. z wniesienia oplaty
prowizyjnej zwolnionych bylo tacznie osiem gwarancji, w tym na podstawie:

1) art. 2c ust. 4 ustawy o porgczeniach i gwarancjach, zwolnienie z obowigzku
wniesienia optaty prowizyjnej dotyczylo pieciu gwarancji za zobowigzania BGK
wynikajace z zaciagnigtych kredytow lub wyemitowanych obligacji na zasilenie
Krajowego Funduszu Drogowego. Zwolnienie z oplaty prowizyjnej z tytulu gwarancji
za zobowigzania BGK na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego nast¢puje rowniez na
podstawie art. 39d ust. 3 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2012 r. poz. 931, z p6zn. zm.);

2) art. 38 ust. 11 ustawy z dnia 28 marca 2003 r. o transporcie kolejowym
(Dz. U. z 2013 r. poz. 1594, z pozn. zm.) z obowigzku wniesienia optaty prowizyjnej
zwolnione zostaly réwniez:

- dwie gwarancje splaty kredytow zaciagnietych przez PKP Polskie

Linie Kolejowe S.A. w Europejskim Banku Inwestycyjnym oraz
- jedna gwarancja wykonania zobowigzan wynikajagcych z obligacji
wyemitowanych przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

Zgodnie z ustawa z dnia 28 marca 2003 r. o transporcie kolejowym, zarzadca
infrastruktury, w tym przypadku PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., moze zaciagac
kredyty, pozyczki lub moze emitowac obligacje w kraju i1 za granica, z przeznaczeniem
na finansowanie prac przygotowawczych oraz zadan inwestycyjnych realizowanych
w ramach programu wieloletniego (art. 38 ust. 9 ustawy o transporcie kolejowym).
Za zobowigzania PKP PLK S.A. wynikajace z tych kredytow i obligacji moga by¢
udzielane przez Skarb Panstwa gwarancje i1 porgczenia zgodnie z przepisami ustawy
0 porgczeniach i gwarancjach (art. 38 ust. 10 ustawy o transporcie kolejowym), przy
czym te porgczenia i gwarancje sg wylaczone spod rezimu art. 2a ust. 2 ustawy
porgczeniach i gwarancjach oraz s3 zwolnione z optaty prowizyjnej (art. 38 ust. 11
ustawy o transporcie kolejowym).

3.4 Niewymagalne zobowiazania Skarbu Panstwa

Potencjalne, niewymagalne zobowiagzania Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych
porgczen i gwarancji wynosily na dzien 31.12.2014 r.:

-z tytulu poreczen i gwarancji krajowych 31990 723 985 zt,

-z tytulu gwarancji zagranicznych 78 840 826 490 zt,

tacznie z tytulu porgczen i1 gwarancji Skarbu Panstwa: 110 831 550 475 zt,

co oznacza wzrost w stosunku do 2013 r. 0 5,7%.

Potencjalne, niewymagalne zobowiagzania Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych
poreczen 1 gwarancji wg stanu na dzien 31.12.2014r. z wyszczeg6élnieniem
najwigkszych kwotowo pozycji prezentuje nastgpujace zestawienie:



Kredytobiorca

Kwota potencjalnych zobowiazan
Skarbu Panstwa w z*

Poreczenia i gwarancje krajowe

Bank Gospodarstwa Krajowego — wsparcie KFD

26 868 625 000

PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

3331994 232

Spoétdzielnie mieszkaniowe (PKO BP S.A.)

1103 912 042

Polskie Koleje Panstwowe S.A.

430 000 000

Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

256 192 711

Ogoélem poreczenia i gwarancje krajowe

31990 723 985

Gwarancje zagraniczne

Bank Gospodarstwa Krajowego-
w tym wsparcie dla KFD

51005 871 810
49 074 694 563

Gdansk Transport Company — gwarancja wyptat z KFD

8 746 239 600

Autostrada Wielkopolska S.A. II-gwarancja wyptat z KFD

7057 481 545

PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

6091 982 626

Autostrada Wielkopolska S.A.

3395 402 307

PKP Intercity S.A.

1851 768 748

Polskie Koleje Panstwowe S.A. 242 269 442
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 96 953 745
Bank DnB NORD Polska S.A. 56 925 886
Pozostate gwarancje zagraniczne 122 723 403
Ogolem gwarancje zagraniczne 78 840 826 490

Ogotem potencjalne zobowiazania

110 831 550 475

*Kwoty zobowiazan wyrazonych w walutach obcych zostaly przeliczone wg Tabeli Kurséw Srednich
NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.

W procesie oceny ryzyka dokonuje si¢ kwalifikacji potencjalnych zobowigzan
Skarbu Panstwa do pigciu kategorii:

a) zobowigzania o niskim ryzyku ich splaty ze $rodkéw budzetowych
(wsp. ryzyka od 0% do 30%),

b) zobowigzania o S$rednim ryzyku ich splaty ze $rodkéw budzetowych
(wsp. ryzyka powyzej 30%, do 50%),

c) zobowigzania o podwyzszonym ryzyku ich splaty ze $rodkow budzetowych
(wsp. ryzyka powyzej 50%, do 80%),

d) zobowigzania o wysokim ryzyku ich sptaty ze $rodkéw budzetowych
(wsp. ryzyka powyzej 80%, mniej niz 100%),

e) zobowigzania sptacane przez Skarb Panstwa (wsp. ryzyka =100%).
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Struktura potencjalnych zobowigzan Skarbu Panstwa wedlug podzialu ryzyka
prezentuje si¢ nastepujaco:

Kategoria Przedzial Kwota potencjalnych zobowigzan Udzial w sumie
ryzyka ryzyka w zl potencjalnych zobowiazan
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014

I-niskie [0-30%][ 90849138 174| 95488133121 86,65% 86,16%
I1-$rednie (30-50%] 11758403 111 15343 417 354 11,21% 13,84%
- . (50-80%] 2239594 657 - 2,14% -
podwyzszone
IV-wysokie (80-100%) - - - -
V-wyplaty 100% - - - -
Razem - 104 847 135 942 | 110 831 550 475 100% 100%

Wedhug stanu na dzien 31.12.2014 r. relacja potencjalnych zobowigzan z tytutu
gwarancji i poreczen udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB za 2014 r.2 wyniosla
6,4%. Oznacza to jej wzrost w stosunku do skorygowanego stanu na dzien
31.12.2013 r., kiedy to wyniosta 6,3% (wg skorygowanego PKB za 2013 r.).

Kwota potencjalnych zobowiazan | Wspolezynnik ryzyka dla calego
w zl portfela
Wg stanu na dzien 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
Razem 104.847.135.942 | 110.831.550.475 5,8% 5,6%
W tym: iai
ym poreczema i 37 818 276 022 31990 723 985 3.8% 4,9%
gwarancje krajowe
gwarancje 67 028 859 920 78 840 826 490 7,0% 5,9%
Zagramczne

W 2014r., pomimo wzrostu kwoty potencjalnych zobowigzan, Ilaczny
dhlugoterminowy wspolczynnik ryzyka dla catego portfela ulegt obnizeniu. Wg stanu na
koniec 2014 r. portfel gwarancji zagranicznych charakteryzuje si¢ wiekszym ryzykiem
w stosunku do portfela porgczen i gwarancji krajowych.

3.5 WydatKki i naleznosci Skarbu Panstwa

W 2014 r. Skarb Panstwa nie wydatkowal §rodkow na sptatg gwarantowanych
1 porgczonych zobowigzan. Jednocze$nie Skarb Panstwa dokonat ptatnosci w wysokosci
5194 zt z tytulu kosztéw zwigzanych z prowadzonym postgpowaniem sgdowym
dotyczacym udzielonego porgczenia Skarbu Panstwa. W zwigzku z powyzszym
w poréwnaniu do roku 2013, w ktorym wydatkowano 1 924 376 zl, spadek wydatkow
z ww. tytutdéw wynidst 99,7%.

Naleznosci z tytulu udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji
1 poreczen wynosza, wg stanu na dzien 31.12.2014 r., 306 880 030 zl, co oznacza, ze
w stosunku do roku 2013 pozycja ta zmniejszyta si¢ o 3%, gdyz wg stanu na dzien
31.12.2013 r. naleznosci te wyniosty 316 478 921 zt. Odnotowany spadek naleznos$ci
jest wynikiem:

- zmniejszenia naleznosci w wyniku prowadzonych dziatan windykacyjnych

wobec dtuznikow Skarbu Panstwa,
- zmniejszenia nalezno$ci w wyniku umorzenia nie$ciggalnych wierzytelnosci,

2 Do wyliczenia relacji przyjeto PKB w wysokosci 1.724,7 mld z1, tj. zgodnie z informacjg GUS z dnia 27
lutego 2015 r. w sprawie wstepnego szacunku produktu krajowego brutto w IV kwartale 2014 r.
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- zwigkszenia naleznosci w wyniku zaewidencjonowania odsetek ustawowych
od wierzytelnosci Skarbu Panstwa,
- zwigkszenia naleznosci w wyniku zaewidencjonowania wierzytelnosci na
mocy wyroku sadu.
Naleznosci regresowe Skarbu Panstwa powstate w wyniku sptaty porgczonych lub
gwarantowanych zobowigzan, wg stanu na dzien 31.12.2014 r., wynosza:
- 296 719 620 zt z tytulu porgczen i gwarancji krajowych,
- 10 160 410 zt z tytulu gwarancji zagranicznych,
1 dotycza glownie dluznikéw znajdujacych si¢ w upadtosci lub likwidacji.
W powyzszej kwocie naleznosci Skarbu Panstwa uwzgledniono odsetki ustawowe
naliczone na dzien 31.12.2014 r., w facznej kwocie 86 119 006 zt.
Kwota naleznosci Skarbu Panstwa stanowi 0,3% tacznych, potencjalnych,
niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych porgczen
1 gwarancji.

3.6 Dzialania windykacyjne Skarbu Panstwa

Podobnie jak w latach poprzednich, Minister Finanséw podejmowat dziatania
windykacyjne majace na celu odzyskanie kwot wydatkowanych z budzetu panstwa
z tytutu zawartych, a nastgpnie wykonanych umow poreczenia lub gwarancji. Dzialania
te polegaja w szczegdlnosci na: prowadzeniu korespondencji z dtuznikami w zakresie
sptaty zadluzenia, zawieraniu umow o charakterze cywilnoprawnym (rozlozenie sptaty
wierzytelnosci na raty, konwersja wierzytelnosci na akcje w spolce dtuznika, sprzedaz
wierzytelnosci), wszczynaniu egzekucji sgdowych 1 administracyjnych, uczestniczeniu
w postgpowaniach upadto$ciowych i likwidacyjnych. Ponadto Ministerstwo Finansow
monitoruje dziatania windykacyjne podejmowane przez bank PKO BP S.A. w zakresie
porgczonych kredytow udzielonych spotdzielniom mieszkaniowym.

W rezultacie dziatan windykacyjnych podjetych w 2014 r. oraz w latach
poprzednich, ktorych skutkiem byt zwrot do budzetu kwot wierzytelnosci Skarbu
Panstwa, w roku 2014 uzyskano dochody w wysokosci 11 527 158 zt (w poréwnaniu
z dochodami w wysokos$ci 30 343 201 zt uzyskanymi w 2013 r.).

4. Poreczenia i gwarancje udzielone przez niektore osoby prawne

Ustawa o poreczeniach i gwarancjach okresla obowiazek sprawozdawczy
niektorych osob prawnych wobec Ministra Finanséw w zakresie prowadzonej przez te
podmioty dziatalnosci porgczeniowo-gwarancyjnej. Zgodnie z ww. ustawa niektore
osoby prawne (podmioty nieb¢dace bankami oraz zaktadami ubezpieczen) uprawnione
na podstawie odrgbnych przepisow do udzielania poreczen lub gwarancji, w ramach
powierzonych im zadan publicznych lub w zakresie prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej, s3 to:

a) panstwowe osoby prawne utworzone w drodze ustawy,

b) spotki handlowe, w ktorych akcje (udzialy) stanowigce wlasnosé

Skarbu Panstwa przekraczaja potowe kapitatu zaktadowego,
c) spotdzielnie, w ktoérych warto§¢ udzialow stanowigcych wlasno$¢ Skarbu
Panstwa przekracza potowe funduszu udziatowego,

d) osoby prawne, w ktérych akcje (udziaty) stanowigce wlasno§¢ Skarbu
Panstwa lub os6b prawnych, o ktéorych mowa w lit. a-c, przekraczaja potowe
kapitalu zaktadowego lub funduszu udziatowego,

e) fundacje, w ktérych fundatorami sa osoby prawne, o ktorych mowa w lit. a-c.

Zgodnie z ustawg o poreczeniach i gwarancjach osoby prawne moga udziela¢
poreczen i gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 60% wartosci kapitatow (funduszy)
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wlasnych, okreslonych wedlug stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
udzielenie porgczenia lub gwarancji, z zastrzezeniem, ze kwota poreczenia lub
gwarancji udzielanych za zobowigzania okre§lonego podmiotu nie moze przekroczy¢
20% wartos$ci tych kapitatow (funduszy). Przekroczenie tych limitow wymaga
uprzedniej zgody ministra wlasciwego do spraw finanséw publicznych.

Powyzsze regulacje umozliwiaja prowadzenie nadzoru panstwowego sektora
gospodarczego oraz agencji rzadowych, ktérych dziatalno$¢ poreczeniowo-
gwarancyjna, pomimo ze stanowi ryzyko podejmowane na wiasny rachunek, co nie
obcigza bezposrednio budzetu panstwa, stanowi zobowigzanie podejmowane w cigzar
publicznych srodkéw jakimi sg kapitaty wlasne tych jednostek.

Z informacji przekazywanych Ministrowi Finanséw przez niektére osoby prawne
objete ustawq o poreczeniach i gwarancjach wynika, iz w 2014 r. udzielity one tacznie
180 porgczen 1 gwarancji na laczng kwote 13 507 975594 zi. Tym samym
w 2014 r. nastgpil blisko pigciokrotny wzrost (o 483,64%) wartosci udzielonych
porgczen 1 gwarancji w stosunku do roku 2013.

Uwzgledni¢ nalezy jednoczesnie strukturg dziatalnosci porgczniowo-gwarancyjnej
w 2014 1., zgodnie z ktéra przeszto 78,88% wartosci wszystkich udzielonych w wyzej
wymienionym okresie porgczen i gwarancji stanowity gwarancje udzielone przez PGE
Polska Grupg¢ Energetyczng S.A. w zwigzku z pozyskaniem w drodze emisji przez
podmiot zalezny (PGE Sweden A.B.) euroobligacji na europejskim rynku finansowym
— gwarancja do wysoko$ci 2 500 mln euro. Na udzielenie ww. gwarancji, ktorej wartos¢
przekraczata 20% kapitatow wlasnych Spotki, zostala wystawiona zgoda Ministra
Finanséw, udzielona w oparciu o przepisy art. 33 ust. 2 ustawy o poreczeniach
i gwarancjach.

Wedhug stanu na dzien 31.12.2014r. laczny stan potencjalnych zobowigzan
wynikajacych z udzielonych przez podmioty sprawozdajace poreczen 1 gwarancji
osiggnat warto$¢ 26 616 252 313 zl, co oznacza, iz powyzsze zobowigzania odnotowaly
wzrost 0 ok. 92% wzgledem analogicznych warto$ci wykazanych na koniec roku 2013.
Przyczyng odnotowanego w 2014 r. wzrostu wartosci potencjalnych zobowigzan byto
w znacznej mierze udzielanie przez PGE Polska Grupe Energetyczng S.A. ww.
gwarancji za swoOj podmiot zalezny w zwigzku z pozyskaniem w drodze emisji
euroobligacji na europejskim rynku finansowym.

Natomiast stan naleznosci wynikajacy z udzielonych gwarancji 1 porgczen wzrost
w stosunku do 2013 r. o okolo 5,1%, osiagajac wartos¢ 58 495 786 zt. Wsrdd ww.
nalezno$ci zdecydowang cze$¢ stanowig naleznosci Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
oraz nalezno$ci Agencji Rynku Rolnego, ktére sa windykowane w ramach istniejacych
instrumentoéw prawnych.

W 2014 r. do Ministerstwa Finanséw wplyneto 37 sprawozdan ww. podmiotow
o prowadzonej dziatalnosci porgczeniowej 1 gwarancyjnej?, tj. o okoto 7,5% mniej niz
w roku ubiegtym.

5. Poreczenia i gwarancje Banku Gospodarstwa Krajowego*

Dziatalno$¢ porgczeniowa BGK w ramach programoéw rzadowych funkcjonuje
W oparciu o ustawe o poreczeniach i gwarancjach, a takze o nast¢pujace programy
rzadowe:

3 Obowigzkowi przekazywania informacji ministrowi wtasciwemu do spraw finanséw publicznych podlegajg te
podmioty, ktore w danym okresie sprawozdawczym udzielity porgczen lub gwarancji oraz podmioty, ktdre posiadaja
zobowigzania badz naleznosci z tytutu wezesniej prowadzonej dziatalno$ci porgczeniowo-gwarancyjne;.

4 Na podstawie danych przekazanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego w dniu 16.03.2015 r.
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»Wspieranie przedsigbiorczo$ci z wykorzystaniem porgczen i gwarancji
Banku Gospodarstwa Krajowego” (Program Wspierania Przedsigebiorczosci),

»Wsparcie prywatyzacji poprzez udzielanie porgczen i gwarancji spotkom
z udzialem pracownikow 1 jednostek samorzadu terytorialnego (spotkom aktywnosci
obywatelskiej)” (Program Wsparcia Prywatyzacji).

5.1 Program Wspierania Przedsi¢biorczosci

5.1.1 Charakterystyka dzialalnosci pore¢czeniowo-gwarancyjnej Banku
Gospodarstwa Krajowego w ramach Programu Wspierania
Przedsi¢biorczosci

Dziatalnos¢ BGK w ramach Programu Wspierania Przedsigebiorczos$ci realizowana
jest od 2009 r. w oparciu o wspOlprace z bankami kredytujacymi.

Podstawowy cel tego Programu to zwigkszenie dostgpnosci przedsiebiorcow,
szczegblnie mikroprzedsiebiorcow, matych i $rednich przedsigbiorcow (,MSP”),
do zewnetrznych zrodet finansowania poprzez udzielanie poreczen 1 gwarancji przez
BGK.

BGK prowadzi dziatalnos¢ w formie bezposredniej, udzielajac porgczen
1 gwarancji, oraz poprzez wykonywanie zadan w zakresie rozwoju systemu
regionalnych 1 lokalnych funduszy porgczeniowych.

W 2014 r. BGK w ramach porgczen i gwarancji gospodarczych oferowat
nastepujace produkty:

1)  poreczenia/gwarancje splaty kredytu udzielane w trybie portfelowym,

w tym:

- gwarancje splaty kredytu w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej
de minimis (PLD); w ramach PLD sg udzielane przez BGK rowniez
gwarancje de minimis taczone w ramach zabezpieczenia splaty kredytu
z por¢czeniem udzielanym przez fundusz poreczeniowy (PLD PLUS),

- porgczenia  splaty kredytu w  ramach  Portfelowej  Linii
Poreczeniowej (PLP),

- gwarancje  splaty kredytu w ramach  Portfelowej  Linii
Gwarancyjnej (PLG),

2)  poreczenia/gwarancje udzielane w trybie indywidualnym, w tym:

- porgczenia i gwarancje splaty kredytu,

- gwarancje nalezytego wykonania umowy.

Ponadto BGK udziela réwniez, w trybie portfelowym, poreczen kredytow
studenckich.

Wnhioski o porgczenia i gwarancje w trybie portfelowym oceniane s3 w bankach
kredytujacych, ktore podpisaly stosowne umowy z BGK 1 otrzymaty limit kwotowy, do
ktérego moga wpisywaé transakcje do portfela udzielonych porgczen/gwarancji.
Wnhioski o porgczenia i1 gwarancje udzielane w trybie indywidualnym podlegaja ocenie
przez BGK, zgodnie z obowigzujagcymi w BGK przepisami dotyczacymi oceny
zdolnosci kredytowe;.

W dniu 10 czerwca 2014 r. zostalo wydane rozporzadzenie Ministra Finansow
w sprawie udzielania przez Bank Gospodarstwa Krajowego pomocy de minimis
w formie gwarancji sptaty kredytow (Dz. U. z 2014 r. poz. 790), zgodnie z ktorym BGK
mogt udziela¢ gwarancji de minimis do dnia 31 grudnia 2015 r.

Nowelizacja powyzszego rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 grudnia
2014 r. (Dz. U. z 2014 r. poz. 1781) przedtuzyta mozliwos¢ udzielania przez BGK
pomocy de minimis o 1 rok, tj. do dnia 31 grudnia 2016 .
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Gwarancja de minimis moga by¢ zabezpieczane zarowno kredyty obrotowe jak
1 inwestycyjne maksymalnie do 60% kwoty kredytu. Maksymalna kwota gwarancji nie
moze przekroczy¢ 3,5 mln zt. Gwarancja moze by¢ udzielona na okres 27 miesigcy
—w przypadku kredytu obrotowego 1 na okres 99 miesigcy — w przypadku kredytu
inwestycyjnego. Optata prowizyjna uiszczana jest od kwoty gwarancji i wynosi 0,5%
rocznie, przekazywana jest z gory za jeden rok.

Gwarancje PLD sa udzielane w ramach limitu pomocy de minimis dla jednego
przedsicbiorcy z sektora MSP. W 2014 r. zmienily si¢ zasady wyliczania wartosci
ekwiwalentu dotacji brutto dla gwarancji kredytowych (wysokosci pomocy publicznej).
Obecne zasady s3 bardziej korzystne dla przedsigbiorcéw, poniewaz przy wyliczeniu
warto$ci pomocy de minimis uwzgledniany jest okres obowigzywania gwarancji.

Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z decyzjag Komisji Nadzoru Finansowego wartos¢
ekspozycji kredytowych zabezpieczonych poreczeniem albo gwarancja BGK jest
neutralna z punktu widzenia wspotczynnika wyptlacalnosci 1 banki kredytujace nie
muszg uwzglednia¢ tej cze$ci ekspozycji kredytowej przy wyliczaniu wymogu
kapitatowego. Poza tym banki, zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane
z dziatalnoscig bankow (Dz. U. Nr 235, poz. 1589, z p6zn. zm.), nie sg zobowigzane do
tworzenia rezerwy celowej na ekspozycje kredytowe porgczane/gwarantowane przez
BGK.

5.1.2 Pore¢czenia i gwarancje udzielone w 2014 r. w ramach Programu
Wspierania Przedsi¢biorczosci

Porgczenia 1 gwarancje w trybie portfelowym udzielane s3 w ramach umow
zawartych przez BGK z bankami kredytujgcymi, w ktorych to umowach okreslona jest
m.in. kwota limitow porgczen/gwarancji. Na dzien 31.12.2014r. BGK zawarl
32 umowy z 24 bankami. W ramach tych uméw przyznano limity na laczng kwote
22 518 500 000 zt, z czego:

- wramach PLD byly 24 umowy na taczng kwote 21 999 000 000 zt,

- wramach PLD PLUS byta 1 umowa na kwote 76 500 000 z1,
- wramach PLP byly 4 umowy na taczng kwote 240 000 000 zt,
- wramach PLG byly 3 umowy na laczng kwote 203 000 000 zt.

Ponadto na dzien 31.12.2014 r. BGK mial podpisane umowy z 6 bankami
dotyczace udzielania porgczen w trybie indywidualnym.

W 2014 r. BGK udzielit w ramach Programu Wspierania Przedsigbiorczo$ci jedng
gwarancje¢ nalezytego wykonania umowy w trybie indywidualnym, na kwotg
147 934,80 zt.

W 2014 r. BGK nie udzielit Zadnego porgczenia ani gwarancji splaty kredytu
w trybie indywidualnym.

W 2014 r. BGK udzielit 63 162 porgczen i gwarancji gospodarczych w trybie
portfelowym, na taczng kwotg 9 744 646 350,05 zt, w tym 62 836 gwarancji de minimis
na taczng kwote 9 653 845 265,19 zt. Bardzo dobre wyniki dziatalnosci BGK
w zakresie wsparcia dziatalnosci MSP poprzez udzielanie gwarancji de minimis
wskazuja, iz powyzsza oferta jest dobrze dostosowana do oczekiwan zaréwno MSP, jak
tez sektora bankowego zapewniajacego finansowanie biezacej dzialalnosci MSP, jak
réwniez realizowanych przez nie przedsigwzig¢ inwestycyjnych. Sukces omawianego
programu wynika w szczegdlnosci z faktu, iz ma on charakter ogdlnopolski i
funkcjonuje na zasadzie ujednoliconego w skali kraju produktu, ktéry ze wzgledu na
swoje parametry jest bardzo dobrze odbierany przez banki. Procedura udzielania
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gwarancji de minimis jest bardzo uproszczona, poniewaz przedsigbiorca zalatwia

wszystkie formalnos$ci zwigzane z udzieleniem gwarancji w banku, w ktorym zaciagga

kredyt. Poprzez brak koniecznosci stosowania rynkowej stawki optaty prowizyjnej za
udzielenie gwarancji de minimis zapewniono przedsiebiorcom mozliwos¢
zabezpieczenia kredytu tanim instrumentem stanowigcym jednoczes$nie atrakcyjne
zabezpieczenie kredytu dla banku.

Udzielono takze 3 011 poreczen kredytow studenckich na 1aczng kwote

42 781 920 zt.

W 2014 r. w ramach Programu Wspierania Przedsigbiorczo$ci dokonano

420 wyptat z tytulu udzielonych poreczen i1 gwarancji gospodarczych na taczng kwote

74 055 000 zt oraz 13 wyptat z tytutu udzielonych porgczen kredytow studenckich na

kwote 135 168,22 zt.

Podstawowymi elementami warunkujacymi realizacj¢ Programu Wspierania

Przedsigbiorczosci byty 1 beda w przysziosci nastgpujace czynniki:

— ogodlna sytuacja gospodarcza, w tym zapotrzebowanie przedsigbiorcéw na kredyty
bankowe oraz ich zdolno$¢ kredytowa,

— prowadzenie przez banki wspodipracujace, ktére podpisaly umowy o wspdipracy
1 umowy w ramach linii porgczeniowych/gwarancyjnych, aktywnej dziatalnosci
ukierunkowanej na maksymalne wykorzystanie przyznanych przez BGK limitow,

— stan wiedzy o korzysciach dla przedsiebiorcow, przede wszystkim z sektora MSP,
wynikajacych z porgczen/gwarancji BGK.

5.1.3 Wsparcie kapitalowe funduszy poreczeniowych w ramach Programu
Wspierania Przedsiebiorczosci

Zgodnie z przepisami ustawy o poreczeniach i gwarancjach BGK moze réwniez
nabywa¢ lub obejmowa¢ akcje 1 udzialy regionalnych 1 lokalnych funduszy
poreczeniowych, udzielajacych poreczen lub gwarancji za zobowigzania MSP.

Wedlug stanu na dzien 31.12.2014r. warto$¢ zaangazowania BGK
w 21 funduszach porgczeniowych wynosita 66 449 274 zt. Udziat BGK w kapitatach
zakladowych funduszy ogétem wynosit 31,4%.

5.2 Program Wsparcia Prywatyzacji

Porgczenia 1 gwarancje w ramach Programu Wsparcia Prywatyzacji znajdujg si¢
w ofercie BGK od czerwca 2010 r. BGK podjat dziatania informacyjne w stosunku do
podmiotow potencjalnie zainteresowanych uzyskaniem poreczenia/gwarancji splaty
kredytu w ramach tego Programu. Jednakze do konca 2014 r. do BGK nie wptynat
zaden wniosek o udzielenie takiego porgczenia/gwarancji. Brak zapytan ze strony
spotek pracowniczych o mozliwo$¢ uzyskania porgczenia/gwarancji BGK $wiadczy
o braku zainteresowania Programem.

5.3. Akcje i udzialy przekazane nieodplatnie Bankowi Gospodarstwa Krajowego

Zgodnie z przepisami ustawy o poreczeniach i gwarancjach minister wtasciwy do
spraw Skarbu Panstwa, w imieniu Skarbu Panstwa w drodze rozporzadzenia, przekazat
w dwoch transzach nieodptatnie BGK akcje 1 udziaty stanowigce wilasno$¢ Skarbu
Panstwa. 50% przychodéw ze sprzedazy akcji i udziatow zasilalo dawny Krajowy
Fundusz Por¢czen Kredytowych (KFPK), a po jego likwidacji BGK, natomiast kolejne
50% przekazywano Panstwowej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Warto$¢ wniesienia akcji 1 udzialow 35 spotek przekazanych do BGK w celu
zasilenia zlikwidowanego KFPK w okresie jego funkcjonowania wyniosta
38001 019 zt. Do dnia 31.12.2014 r. dokonano transakcji sprzedazy tacznie akcji
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1 udzialdow 31 spoétek, ktéorych warto§¢ wniesienia do ksiagg BGK wyniosta
36 121 263 zI. Laczna kwota uzyskana w latach 2004-2013 ze sprzedazy akcji
1 udziatow tych podmiotow wyniosta 81423 610 zt. W 2014 r. nie dokonano Zadnej
transakcji sprzedazy akcji lub udziatéw spotek przekazanych do BGK.

Wedlug stanu na dzieh 31.12.2014 r. portfel spotek zaliczonych pierwotnie do
dawnego KFPK sktadat si¢ z akcji 4 podmiotow. Ich laczna warto$¢ wniesienia
wynosita 1 777 302,20 zt.

6. Informacja o liczbie i wartoSci akcji skladajacych si¢ na zasob majatkowy
Skarbu Panstwa przeznaczony na zaspokajanie roszczen z tytulu poreczen
i gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa

Zasob majatkowy Skarbu Panstwa przeznaczony na zaspokajanie roszczen
z tytutu porgczen 1 gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa zostal utworzony na
mocy art. 25 ustawy o poreczeniach i gwarancjach jako alternatywne, obok budzetu
panstwa, zrodlo zobowigzan splat porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa.

Na zasob skladajg si¢ akcje 1 udzialty uzyskane w wyniku dochodzenia przez
ministra wlasciwego do spraw finanséw publicznych, w imieniu Skarbu Panstwa,
wierzytelnosci z tytutu udzielonych porgczen 1 gwarancji oraz akcje 1 udzialy
w spotkach stanowigce wlasnos¢ Skarbu Panstwa wyodrebnione przez Rade Ministrow
do dnia 17 lipca 2009 r.

W zwiazku z powyzszym, na koniec 2014 r. na zasobie majatkowym Skarbu
Panstwa przeznaczonym na zaspokojenie roszczen z tytulu porgczen 1 gwarancji
udzielonych przez Skarb Panstwa znajdowaty si¢ nastepujace akcje i udzialy:

e 3388657 akcji imiennych, serii A, o numerach od 006705425 do 010094099,
o wartosci nominalnej 10zl kazda, spotki ZPC ,Ursus” S.A. z siedzibg
w Warszawie,

e 627900 akcji zwykltych, imiennych, serii A, o numerach od 000000001
do 000627900, o wartosci nominalnej 10 zt kazda, spotki Warszawskie Zaklady
Sprzetu Ortopedycznego S.A. z siedzibg w Warszawie,

e 6171 akcji zwyktych, imiennych, serii B, o numerach od 113687 do 119857,
o warto$ci nominalnej 1 000 zt kazda, spotki Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek
Hurtowy S.A. z siedziba w Broniszach,

e 16168 wudziatbw o wartoSci nominalnej 100zt kazdy, w  spolce
Lubinex Sp. z 0.0. z siedzibag w Lubinie,

e 7440 udzialow o wartosci nominalnej 500zt kazdy, w  spolce
Chtodnia Szczecinska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie,

e 030786 akcji zwyklych imiennych, serii B, o numerach od 9952403
do 10883 188, o wartosci nominalnej 50 zl kazda, spotki Jastrzgbska Spotka
Weglowa S.A. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju,

e 40586 akcji na okaziciela, serii A, o numerach od 38560 do 79145,
o warto$ci nominalnej 10zt kazda, spotki Zaklady Przemystu Wehianego
»9 maja”’ S.A. z siedzibg w Lodzi,

e 109 943 akcje na okaziciela, serii A, o numerach od 64 938 do 174 880 oraz 163
akcje na okaziciela, serii A, o réznych numerach, o warto$ci nominalnej 2,38 zt
kazda, spotki WELUX S.A. z siedzibg w Katowicach,

e 38 148 udzialow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, w spotce Przedsigebiorstwo
Produkcyjno-Handlowe ,,FERMA-POL” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zalesiu,
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e 321843 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, spotki Polskie Pracownie
Konserwacji Zabytkéw S.A. z siedzibag w Warszawie,

e 230785 akcji o wartoSci nominalnej 100 zt kazda, spotki Zespot Elektrowni
Wodnych Niedzica S.A. z siedzibag w Niedzicy,

e 100 800 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, w spotce Przemystowy Instytut
Maszyn Budowlanych Sp. z 0.0. z siedzibg w Kobyice,

e 1240000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, spotki Centrum Techniki
Okretowej S.A. z siedzibg w Gdansku,

e 53070 akcji zwyktych imiennych, serii B, o numerach od 21358 do 74427,
o wartosci nominalnej 1000 zt kazda, spotki Pomorskie Hurtowe Centrum
Rolno-Spozywcze S.A. z siedziba w Gdansku.

7. Informacja o wykorzystaniu Srodkow gromadzonych na rachunku rezerw
poreczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa

Rachunek rezerw poreczeniowych 1 gwarancyjnych zostal utworzony,
na podstawie art. 30 ustawy o poreczeniach i gwarancjach w Banku Gospodarstwa
Krajowego. Na rachunku tym gromadzone s przychody ze sprzedazy akcji i udzialow
skladajacych si¢ na omawiany powyzej zasob majatkowy, odsetki z tytutu
oprocentowania S$rodkéw zgromadzonych na tym rachunku, optaty prowizyjne
od udzielonych poreczen i1 gwarancji oraz $rodki pochodzace z przychodow
z prywatyzacji, w kwocie stanowiacej 0,5% tacznej kwoty poreczen i gwarancji
udzielonych w roku poprzednim.

Srodki przekazywane na ww. rachunek przeznaczane sa na wykonywanie
zobowigzan z tytutu porgczen lub gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa oraz
pokrycie kosztéw dochodzenia wierzytelnosci Skarbu Panstwa powstatych z tytutu
wykonania umowy poreczenia lub gwarancji.

W 2014 r. nie bylo koniecznosci wydatkowania srodkéw z wykorzystaniem
rachunku rezerw porgczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa na powyzsze cele.

Nowelizacja ustawy o porgczeniach i gwarancjach umozliwila wykorzystywanie
srodkow zgromadzonych na rachunku rezerw porgczeniowych 1 gwarancyjnych Skarbu
Panstwa réwniez na finansowanie potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa oraz
zarzadzanie dlugiem Skarbu Panstwa pod warunkiem ich zwrotu na rachunek,
w przypadku zaistnienia konieczno$ci wyplat z tytulu porgczen i gwarancji Skarbu
Panstwa, w wysokosci i1 terminie umozliwiajagcym realizacj¢ zobowigzan Skarbu
Panstwa. Zmiana ta pociagne¢ta za sobg przekazanie z tego rachunku w 2014 r. catosci
srodkdw na powyzszy cel w tacznej wysokosci 1 020 277 794 zi.
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