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OCENA SYTUACJI W HANDLU ZAGRANICZNYM PO PIERWSZYM POtROCZU 2019 ROKU
(na podstawie danych wstepnych GUS)

W | pétroczu 2019 r. zostata utrzymana obserwowana od poczatku br. tendencja do szybszego
wzrostu eksportu niz importu. W analizowanym okresie eksport towaréw zwiekszyt sie o 4,3% (do
115,2 mld EUR, r/r), a import o0 2,8% (do 115,4 mld EUR, r/r). Deficyt obrotéw towarowych wynidst
0,2 mid EUR, czyli w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego zostat zredukowany o
prawie 1,7 mid EUR.

Eksport towaréw do UE zwiekszyt sie o 3,4% (do 92,4 mld EUR). Szybko rosta sprzedaz m.in. do
Niderlandéw (wzrost o 8,7%, tj. 435 mIn EUR), Francji (0 6,2%, tj. 395 mIn EUR), Austrii (0 16,5%, tj.
355 min EUR), Rumunii (o0 13%, tj. 275 min EUR) czy na Wegry (o 8,8%, tj. 260 min EUR). Wolniejszy
niz przecietnie wzrost odnotowano w sprzedazy do Niemiec — wzrost zaledwie o 1,7% (w ujeciu
bezwzglednym miat miejsce znaczacy wzrost w wysokosci 520 min EUR).

Trend dynamicznego wzrostu sprzedazy towarow zostatl utrzymany w przypadku pozaunijnych
rynkéw rozwinietych gospodarczo (wzrost o 12%, do blisko 8,1 mld EUR). W tej grupie nadal szybko
rost eksport do USA (o 15,5%, tj. ok. 460 min EUR), Kanady (o 17,8%, tj. prawie 120 min EUR) czy
Szwajcarii (0 9,5%, tj. 90 min EUR).

Réwnolegle polscy eksporterzy dynamicznie zwiekszali sprzedaz towaréw na rynki WNP — w |
potroczu 2019 roku wzrost o blisko 10%, do 7 mld EUR. Pod wzgledem zwiekszenia eksportu (w ujeciu
nominalnym) w dalszym ciggu wyrdzniaty sie trzy gtéwne rynki, tj. Rosja (o blisko 245 min EUR, tj.
7,7%), Ukraina (o 195 min EUR, tj. 9%), oraz Biatorus (o blisko 135 mIn EUR, tj. 20%).

Nadal wolniej rdst eksport towaréw do pozostatych rynkéw stabiej rozwinietych (spoza WNP), tj.
zwiekszyt sie on 0 3,1% (do 7,6 mld EUR). Tradycyjnie w tej grupie panstw istniaty duze dysproporcje
w dynamice sprzedazy. Szybko zwiekszata sie ona do Chin (o 33%, tj. 300 min EUR), Zjednoczonych
Emiratow Arabskich (o prawie 50%, tj. ponad 100 min EUR) oraz Egiptu (o 60%, tj. 70 min EUR). Z
drugiej strony wyraznie spadta sprzedaz do Turcji (0 35%, tj. 510 min EUR), Tajlandii (o0 40%, tj. 63 min
EUR) czy Arabii Saudyjskiej (o 15%, tj. prawie 50 min EUR).

Biorgc pod uwage strukture przedmiotowg naszego eksportu, najbardziej w ujeciu nominalnym w
okresie | pétrocza 2019 roku zwiekszyt sie eksport: kotfdw, maszyn i urzqdzern mechanicznych oraz ich
czesci (o blisko 1,2 mld EUR, tj. o 7,8%), maszyn i urzgdzen elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow
(0 720 min EUR, tj. 0 6,5%), pojazddw i ich czesci i akcesoriow (o prawie 650 min EUR, tj. 4,9%) oraz
tytoniu i przetworzonych namiastek tytoniu (o ok. 410 min EUR, tj. 25%).

I. Koniunkturalne uwarunkowania zmian obrotéw towarowych

Nastroje gospodarcze na Swiecie ulegajg gwattownym wahaniom, a okresy gtebokiego niepokoju
przeplatajg sie z falami optymizmu, co mozna byto zaobserwowaé w pierwszych miesigcach 2019
roku. Rynki rozpoczety rok od wzrostéw, a nastepnie pograzyty sie w niepokoju. Ponownie wrécity na
Sciezke wzrostu w ostatnich tygodniach. Najnowsze analizy dotyczace koniunktury sSwiatowej
prezentowane przez miedzynarodowe osrodki analityczne wskazujg, ze w Il kwartale 2019 roku
sytuacja w gospodarce swiatowej ksztattowata sie mniej korzystnie niz w pierwszym kwartale.
Wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) ryzyka dla perspektyw wzrostu nadal
pozostajg znaczace, do czego przyczyniajg sie gtéwnie konflikty handlowe oraz technologiczne.



W lipcowej publikacji World Economic Outlook MFW obnizyt prognozy wzrostu Swiatowego PKB
na 2019 rok 0 0,1 pkt. proc. do 3,2%.

Tabela 1. Zmiany prognoz MFW z lipca 2019 r. wobec prognoz z kwietnia 2019 r. (w %, w ujeciu r/r).

Prognoza Roznlca w stosunku do
o1 : prognoz z kwietnia

Swiat -0,1 -0,1
Kraje rozwiniete 2,4 2,2 1,9 1,7 0,1 0,0
Stany Zjednoczone 2,2 2,9 2,6 1,9 0,3 0,0
Strefa euro 2,4 1,9 1,3 1,6 0,0 0,1
Niemcy 2,2 1,4 0,7 1,7 -0,1 0,3
Francja 2,3 1,7 1,3 1,4 0,0 0,0
Wtochy 1,7 0,9 0,1 0,8 0,0 -0,1
Hiszpania 3,0 2,6 2,3 1,9 0,2 0,0
Japonia 1,9 0,8 0,9 0,4 -0,1 -0,1
Wielka Brytania 1,8 1,4 1,3 1,4 0,1 0,0
Kanada 3,0 1,9 1,5 1,9 0,0 0,0
Kraje rozwijajgce sie 4,8 4,5 4,1 4,7 -0,3 -0,1
WNP 2,2 2,7 1,9 2,4 -0,3 0,1
Rosja 1,6 2,3 1,2 1,9 -0,4 0,2

z wytaczeniem Rosji 3,5 3,9 3,5 3,7 0,0 0,0
Rozwijajace sie kraje Azji 6,6 6,4 6,2 6,2 -0,1 -0,1
Chiny 6,8 6,6 6,2 6,0 -0,1 -0,1
Indie 7,2 6,8 7,0 7,2 -0,3 -0,3

I ——
Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych MFW.

W przypadku naszego gtdwnego partnera handlowego, Niemiec, niekorzystna tendencja
wyhamowania tempa wzrostu PKB zostata utrzymana. Wg obliczen Destatis niemiecka gospodarka w
Il kwartale 2019 roku wzrosta o 0,4% (r/r) i byt to najnizszy wynik od szesciu lat. Spowolnienie
wzrostu spowodowane byto m.in. stabymi wynikami obrotéw towarowych — w | pdtroczu 2019 roku
eksport towarow wzrést zaledwie o 0,5% (r/r), do ok. 666 mld EUR, a import o0 3% (r/r), do blisko 556
mld EUR. W rezultacie odnotowano zmniejszenie nadwyzki 0 12,5 mld EUR, do ok. 110 mld EUR.
Szczegdlnie silny spadek niemieckiego eksportu odnotowano do krajow UE spoza strefy euro, tj. o
1,5% (r/r) do ok. 144 mld EUR, podczas gdy import z tych krajéw wzrést 0 1,5% (r/r), do 111 mid EUR,
co spowodowane byto m.in. grozbg twardego brexitu czy eskalacjg konfliktow handlowych. W
obrotach z krajami UE, Niemcy wcigz generowaty pokazng nadwyzke, ktéra po pierwszym pédtroczu
2019 roku wyniosta ok. 73 mld EUR. Co warto zaznaczyé, wg szczegétowych danych Destatis, w
okresie styczen-maj 2019 roku obroty handlowe (suma eksportu i importu) Niemiec osiggnety
warto$¢ ponad 1 bin EUR, a na liscie gtdwnych partneréw handlowych Niemiec, Polska z wynikiem
50,6 mld EUR uplasowata sie na 6. pozycji, co oznacza awans o jedng pozycje (przed Wielka Brytania)
w porownaniu do wynikéw z 2018 roku. Warto zaznaczy¢, ze po pieciu miesigcach 2019 roku udziat
Polski w obrotach handlowych Niemiec byt na porownywalnym poziomie co rok wczesniej, zas udziat
Wielkiej Brytanii zmniejszyt sie 0 0,1 pkt. proc.



Wykres 1. Wzrost PKB w krajach Unii Europejskiej w Il kw. 2019 r. (w %, w ujeciu r/r)
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych Eurostat.

Zgodnie ze wstepnym szacunkiem Eurostatu w Il kw. 2019 roku tempo wzrostu PKB krajow unijnych
wyhamowato do 1,3% wobec 2,2% w Il kw. 2018. Wsrdéd wazniejszych z punktu widzenia polskiej
gospodarki unijnych krajéw szybszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego wzrost
gospodarczy odnotowano jedynie na Wegrzech (5,1%) oraz w Rumunii (4,6%). Warto zaznaczy¢, ze
w krajach unijnych znaczgco poprawita sie sytuacja na rynku pracy. Stopa bezrobocia w catej UE
spadfa w czerwcu 2019 roku do 6,3%, co jest najlepszym wynikiem od poczgtkéw pomiaréw tego
wskaznika, zas w strefie euro bezrobocie wyniosto 7,5% i byto najnizsze od wrzesnia 2008 roku.
Wsréd panstw cztonkowskich najnizsze wskazniki bezrobocia odnotowano w Czechach (1,9%),
w Niemczech (3,1%), w Niderlandach (3,4%) oraz na Malcie (3,4%).

W | pétroczu 2019 roku eksport towardw z Unii Europejskiej do reszty swiata zwiekszyt sie 0 4,2%
(r/r), do998,4 mld EUR, za$ import wzrést o 4,9% (r/r), do 1007,5 mld EUR. W rezultacie
odnotowano pogtebienie deficytu o niecate 7 mld EUR, do poziomu 9,1 mld EUR. W analizowanym
okresie wzrosta wymiana towarowa strefy euro, zarowno z krajami spoza strefy, jak i wymiana
wewnetrzna. Eksport towardw ze strefy euro wzrdst o 3,2% (r/r) i wynidst 1 163,3 mld EUR, a import
wzrdst o 3,7% (r/r), do 1061,2 mld EUR. W obrocie towarami odnotowano nadwyzke w wysokosci
102,2 mld EUR, ktéra byta nizsza niz rok wczesniej o 1,4 mid EUR.

Wedtug danych Biura Analiz Gospodarczych (BEA) wzrost PKB Standéw Zjednoczonych w Il kw.
2019 roku spowolnit do 2% w ujeciu zanualizowanym wobec 3,1% w | kw. 2019 roku. Najwiekszy
wptyw na dynamike amerykanskiego PKB miata konsumpcja (3,1 pkt. proc.). Istotny wktad wniosty
takze szybko rosngce wydatki publiczne (0,77 pkt. proc.). Natomiast malejgce inwestycje odjety 0,2
pkt. proc., a handel zagraniczny 0,72 pkt. proc. Wg wstepnych danych Census Bureau, po | pétroczu
2019 roku amerykanski eksport towarow spadt o 0,4% (r/r), do ok. 834 mld USD, a import wzrést
00,7% (r/r), do ok. 1274 mld USD, co przetozyto sie na zwiekszenie deficytu o 12 mld USD, do ok.
439 mld USD.

Z kolei PKB Chin w Il kw. 2019 roku wzrdst o0 6,2% (r/r) co stanowito wyhamowanie o 0,2 pkt. proc.
wobec poprzedniego kwartatu. Wg danych administracji celnej w okresie styczen-czerwiec 2019 roku
eksport Chin w ujeciu USD pozostat na identycznym poziomie co rok wczesniej, czyli 1 171 mld USD, a
import zmniejszyt sie 0 4,2% (r/r), do ok. 990 mld USD. W rezultacie nadwyzka wyniosta 181 mld USD
wobec 139 mld USD przed rokiem.



Na ksztattowanie sie polskich obrotéw towarowych z zagranicg znaczacy wptyw ma réwniez sytuacja
gospodarcza Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, w tym szczegdlnie Rosji. Zgodnie z szacunkami
Rosstatu w pierwszym potroczu 2019 roku, PKB Rosji wzrdst o ok. 0,7% (r/r), tj. 0 0,5% w | kwartale i
0,9% w Il kwartale 2019 roku, wobec 2% w | pétroczu 2018 roku. Gorsze wyniki rosyjskiej gospodarki
w | potowie 2019 roku zwigzane byty ze stabymi wynikami popytu wewnetrznego, a takze
wyhamowaniem tempa wzrostu eksportu. Wg wstepnych danych Centralnego Banku Rosji po
pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku rosyjskie obroty handlu zagranicznego wyniosty 319,4 mid
USD, co stanowi spadek o 3,6% w poréwnaniu do | pétrocza 2018 roku. Eksport Rosji wynidst 202,1
mld USD i byt nizszy o 3,9% (r/r), a import wynidst 117,3 mld USD i byt nizszy o 3% (r/r). W rezultacie
bilans handlowy Rosji byt dodatni, tj. nadwyzka wyniosta 84,8 min USD, jakkolwiek w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zmniejszyta sie o 4,7 mld USD.

Wykres. 2. Ceny ropy naftowej Brent w USD/bar.
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie EIA.

Na przetomie ostatniego roku rynek surowcéw energetycznych dynamicznie sie zmieniat.
W kolejnych miesigcach 2019 roku cena ropy rosta az do poziomu 71,3 USD/bar w maju. Wynikato to
przede wszystkim ze znacznego ograniczania produkcji przez OPEC+, obaw o mozliwe zakiécenia
w dostawach surowca na Bliskim Wschodzie oraz wprowadzenie sankcji na Iran. Niemniej warto
zaznaczy¢, ze w czerwcu cena barytki spadta do 64,2 USD, co moze byé spowodowane obawami
producentéw o staby wzrost swiatowego PKB. Co istotne, w poréwnaniu do pierwszych szesciu
miesiecy 2018 roku cena ropy naftowej spadta w tym pétroczu o 6,5%.

Il. Obroty towarowe ogétem

W | pétroczu 2019 r. eksport towarow zwiekszyt sie o0 4,3% (do 115,2 mld EUR, r/r), a import o 2,8%
(do 115,4 mld EUR, r/r). Spowolnienie skumulowanego przyrostu obrotéw towarowych w czerwcu
byto poktosiem czerwcowych spadkéw - w eksporcie o blisko 8% (r/r), a imporcie o 8,7% (r/r). Szto to
w parze ze spadkiem produkcji przemystowej notowanej w tym miesigcu, na co wptyw miata m.in.
mniejsza liczba dni roboczych i korzystna pogoda powodujgca wczesniej rozpoczety sezon urlopowy
kosztem zastojow w produkcji. Dodatkowo, import byt nieco nizszy ze wzgledu na zaktécenia w
dostawie ropy naftowe] rurociggiem Przyjazn.

Deficyt obrotéw towarowych wynidst blisko 0,2 mld EUR, czyli w pordwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego zostat zredukowany o prawie 1,7 mld EUR.



Wykres 3. Obroty towarowe w okresie | kw. 2018 - Il kw. 2019
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

W | pétroczu 2019 r. notowano wyrazne dysproporcje w dynamice obrotéw towarowych wyrazonych
w réoznych walutach. Biorgc pod uwage trzy najwazniejsze w naszych rozliczeniach handlowych
waluty, tj. EUR, USD i PLN najszybciej rosty te wyrazone w ztotych. Nieznacznie natomiast wolniej w
EUR, co wynikato z umocnienia EUR wobec PLN o 1,7%. Najnizsze dynamiki natomiast notowano dla
obrotéw w ujeciu dolarowym, co byto poktosiem aprecjacji kursu USD do PLN az o 8,9%.

Tabela 2. Obroty towarowe Polski ogétem w | pétroczu 2019 r. i | pétroczu 2018 r. wyrazone w USD,
EUR i PLN.

| pét. 2019 | pét. 2018 Dynamika
Eksport Import Saldo Eksport Import Saldo Eksport Import
w min PLN

w min EUR

w min USD
130441 130 654 -213 134094 | 136351 -2 258 97,3 95,8

Zrédfo: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

Warto zaznaczy¢, ze w Il kw. 2019 roku tempo wzrostu eksportu wyniosto 1,9% i po raz pierwszy od
Il kw. 2016 r. byto nizsze od tempa wzrostu PKB.



Wykres 4. Tempo wzrostu eksportu i PKB w okresie | kw. 2016 — Il kw. 2019 (r/r)
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Zrédfo: DAG MPIT na podstawie danych GUS. PKB niewyréwnany sezonowo, ceny stafe srednioroczne roku
poprzedniego.

W | podtroczu 2019 roku lista dziesieciu najwazniejszych rynkéw eksportowych nieznacznie sie
zmienita w poréwnaniu do tej sprzed roku. W wyniku dynamicznego wzrostu sprzedazy do
Niderlandéw i USA, rynki te przesunety sie kolejno o: jedng oraz dwie pozycje w gére kosztem
odpowiednio: Wtoch oraz Szwecji i Hiszpanii. Jednoczesnie Hiszpania znalazta sie poza pierwszg
dziesigtkg, a w przeciwienstwie do sytuacji przed roku, w TOP10 gtéwnych polskich rynkéw
eksportowych znalazty sie Wegry.

Tabela 3. Lista 10 najwazniejszych rynkow eksportowych Polski w | pétroczu 2019 r.

Kraj Udziat w % »:pwaa dn:'{

. - Niemcy 27,3 -
2. i Czechy 6,2 S
3. % é WIk. Brytania 6,0 -
4, H Francja 5,9 -
5. = Niderlandy 4,7 t
6. H Wrtochy 4,7 l
7. E Rosja 3,0 -
8. USA 3,0 ‘t
9. Szwecja 2,8
10. g Wegry 2,8

Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

Z kolei na liscie najwazniejszych rynkéw importowych odnotowano zamiane miejscami USA (w goére)
z Czechami (spadek o 1 pozycje).
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Tabela 4. Lista 10 najwazniejszych rynkéw importowych Polski w | pétroczu 2019 r.

Kraj Udziat w % »:pwaa dn:'{

. E Niemcy 22,3 =
2. Chiny 11,8 -
3. E Rosja 6,0 -
4, ﬂ Wtochy 49 -
5. ﬂ Francja 3,8 -
6. = Niderlandy 3,8 -
7. USA 33 1
8. i Czechy 3,3 l
9. Belgia 2,4
10. Hiszpania 2,4

Zrédfo: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

Tak samo jak przed rokiem prezentowata sie natomiast lista krajow, z ktédrymi w | pétroczu 2019 r.
notowali$my najwieksze dodatnie i najgtebsze ujemne saldo obrotéw towarowych.

Tabela 5. Lista krajow z najwiekszym dodatnim i uyjemnym saldem obrotéw w | pétroczu 2019 r.

Warto$é¢ w | Roéznica r/r Poprawa/
min EUR (w min EUR) | pogorszenie

Najwieksza nadwyzka

L 5 688 448 1
2. Wielka Brytania 4334 205 1
3. i 3254 181 1
4 B Francja 2 477 350 t
> l] Rumunia 1318 192 U

Chiny -12 406 1115 ]
2 -| Rosja -3 499 1089 I
3 Republika Korei 1921 -325 '
“/| @ Japonia 1717 367 '
> Wietnam -1 264 -198 'l

Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.
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lll. Zmiany obrotéw w przekroju geograficznym

W | pétroczu 2019 r. eksport do UE zwiekszyt sie o 3,4% (o blisko 3,1 mld EUR), do 92,4 mid EUR.
Wzrost sprzedazy notowano do 20 krajow unijnych, i co wazne na tej liscie znalazty sie prawie
wszystkie (poza Hiszpanig) kluczowe unijne kierunki naszego eksportu.

Wolniejszy niz Sredni, wzrost sprzedazy do UE w gtdwnej mierze wynikat z wyhamowania eksportu do
Niemiec, ktére od dtuzszego czasu borykajg sie ze spowolnieniem gospodarczym. W konsekwencji w |
pétroczu 2019 r. sprzedaz na ten rynek zwiekszyta sie zaledwie o 1,7% (o 519 min EUR), do 31,5 mld
EUR. W szczegdlnosci na wyniki sprzedazy do naszego gtéwnego partnera wptynety spadki eksportu:
pojazddéw nieszynowych i ich czesci i akcesoriow (o 0,6%), mebli, poscieli, materacy, lamp, itp. (o
0,5%) czy np. wyrobow z Zeliwa i stali (o 4,3%). Niemniej zostato to skompensowane m.in. wysokim
wzrostem sprzedazy kottdw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych i ich czesci (o 7,6%), tj. drugiej
najwyzszej pozycji w naszym eksporcie do Niemiec.

Wykres 5. Wzrost/spadek eksportu (w ujeciu nominalnym) do panstw UE w | pét. 2019 r.
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

Wptyw na wolniejszy wzrost eksportu do UE miato takze wyrazne wyhamowanie eksportu do Czech,
czyli naszego drugiego najwazniejszego kierunku w eksporcie. W | pétroczu 2019 roku eksport do
Czech zwiekszyt sie zaledwie o 0,4% (tj. o 31 mIn EUR). Zadecydowat o tym spadek we wszystkich
pieciu najwazniejszych w eksporcie pozycjach towarowych, tj.: kotty, maszyny i urzqdzenia
mechaniczne i ich czesci (o ok. 4%), pojazdy nieszynowe oraz ich czesci i akcesoria (o ok. 4,5%),
maszyny i urzqdzenia elektryczne oraz ich czesci (o 5,5%), Zelazo, Zeliwo i stal (o ok. 12%) oraz meble,
posciel, materace, lampy, reklamy swietine itp. (o0 1,2%).

Z drugiej strony dynamiczne wzrosty notowano w eksporcie m.in. do:
¢ Niderlanddw - 0 8,7%, (tj. o0 435 mIn EUR), w tym: kotfdw, maszyn i urzqgdzeri mechanicznych
oraz ich czesci o ok. 11%, maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci o 14,5%, paliw
mineralnych o ok. 11,5%.
¢ Francji - 0 6,2% (tj. ok. 395 min EUR), w tym: kottdw, maszyn i urzqdzenn mechanicznych oraz
ich czesci o ok. 18% oraz pojazddw nieszynowych oraz ich czesci o ok. 12%.



e Austrii - 0 16,5% (tj. ok. 355 mIn EUR), w tym: maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci
0 75%, pojazdow nieszynowych oraz ich czesci o ponad 40%, kottdw, maszyn i urzqdzen
mechanicznych oraz ich czesci o 24% oraz paliw mineralnych o ok. 20%.

¢ Rumunii - o ok. 13% (tj. ok. 275 mIn EUR) oraz

e naWegry-o 8,8% (tj. ok. 260 min EUR).

Niniejsze wysokie wzrosty zdotaty z nawigzkg skompensowac spadki sprzedazy do siedmiu krajéw UE,
w tym do: Danii (o ok. 5%, tj. ok. 100 miln EUR), Luksemburga (o 30%, tj. o blisko 80 min EUR) oraz
Stowenii (o ok. 6,5%, tj. 0 32 min EUR).

W ujeciu przedmiotowym najbardziej (nominalnie) zwiekszyta sie sprzedaz do UE nastepujacych
pozycji:

e kotty, maszyny i urzqdzenia mechaniczne oraz ich czesci i akcesoria — o ok. 770 min EUR (tj.

07,2%);

e maszyny i urzqdzenia elektryczne oraz ich czesci i akcesoria — o ok. 625 min EUR (0 6,6%);

e tyton i przetworzone namiastki tytoniu — o ok. 415 mln EUR (o 28%);

e pojazdy nieszynowe oraz ich czesci i akcesoria — o 360 min EUR (o 3,1%);

e kakao i przetwory z kakao — o ok. 170 min EUR (o 35%).

Zdecydowanie wolniej niz eksport do UE, zwiekszyt sie import z tej grupy panstw, tj. 0 0,8% (o 570
min EUR), do 67,9 mld EUR, o czym zadecydowata niemalze stagnacja importu z krajéw strefy euro
(wzrost 0 0,1%). Z pozostatych krajow unijnych zwiekszyt sie on bowiem szybciej niz przecietnie, tj. o
3,7%.

Analogicznie jak w eksporcie, szczegblne spowolnienie charakteryzowato przywéz z Niemiec — wzrost
zaledwie 0 0,3% (tj. 71 min EUR). Najwieksze w ujeciu bezwzglednym spadki odnotowano z kolei z
Wtoch (o 235 min EUR, tj. 4%) oraz z Czech (o ok. 150 min EUR, tj. 3,7%). Z drugiej za$ strony pod
wzgledem wzrostu importu wyrézniata sie Litwa, z ktdrej przywdz w omawianym okresie zwiekszyt
sie o prawie 140 mIn EUR, tj. ok. 16%.

Wyprzedzenie eksportowe zaowocowato dalszym zwiekszeniem nadwyzki obrotéw z UE — o 2,5 mlid
EUR, do 24,5 mld EUR. Poprawe salda notowano z 18. rynkami UE, w tym najwiekszg z: Niemcami
(o ok. 450 mIn EUR), Wtochami (o ok. 405 miIn EUR), Austrig i Niderlandami (po ok. o 375 min EUR)
oraz Francjg (o 350 min EUR).



Wykres 6. Zmiana salda obrotéw towarowych z parnstwami UE w | p6t. 2019 roku (w poréwnaniu
do | pét. 2018 r.) w min EUR

Niemcy
Wtochy
Austria
Niderlandy
Francja
Belgia

WIk. Brytania
Rumunia
Wegry
Stowacja A
Czechy
totwa

tacznie z UE
wzrost

nadwyzki o 2,5

mid EUR

Grecja
Chorwacja
Portugalia

Szwecja
Estonia
Butgaria
Cypr
Malta
Irlandia
Luksemburg
Finlandia
Dania
Stowenia
Litwa
Hiszpania

-100 0 100 200 300 400 500
Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

Zdecydowanie szybciej niz przecietnie rosta sprzedaz do pozaunijnych rynkéw rozwinietych, tj. o
prawie 12% (o ok. 865 min EUR), do 8,1 mld EUR. W gtdwnej mierze wptyw na to miat utrzymujacy
sie trend dynamicznego wzrostu eksportu do USA (wzrost o 15,5%, tj. o blisko 460 min EUR). W |
poétroczu 2019 r. szczegdlnie dynamicznie na rynek amerykanski rosta sprzedaz kottéw, maszyn i
urzgdzen mechanicznych oraz ich czesci (o ok. 16,5%), maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci
i akcesoriow (o ok. 20%), przyrzqdow i aparatury optycznej, fotograficznej, kinematograficznej,
pomiarowej, medycznej itp. i ich czesci i akcesoriow (o ok. 30%) oraz pojazddw nieszynowych i ich
czesci (0 13%).
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Wykres 7. Wzrost/spadek eksportu (w ujeciu nominalnym) do wybranych panstw rozwinietych

gospodarczo spoza UE w | pét. 2019 roku (w min EUR)

500

400

300

200

100

-100

tacznie do

panstw
rozwinietych
spoza UE wzrost o
ok. 865 min EUR

¥ ¥ R R @ > s s e
$ Q,bb & Qoo ,2,06 K \4,@ ) 'z»(\b
%’b \‘klb\ \'b \‘9\ o« /\/Q}
o &

$0

Zrédto: DAG MPIT na podstawie wstepnych danych GUS.

W | pdtroczu 2019 r. szybko takze rést wywdz do Kanady (o ok. 18%, tj. 118 min EUR), Szwajcarii (o
9,5%, tj. 90 min EUR), Japonii (o ponad 30%, tj. o 85 min EUR) oraz Islandii (2,2-krotny, tj. 60 min

EUR).

Do catej grupy pozaunijnych krajéw rozwinietych gospodarczo najbardziej w ujeciu nominalnym
zwiekszyt sie wywoz:

kottéw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych oraz ich czesci i akcesoriow — o ok. 290 min EUR
(tj. o ok. 17,5%);

pojazddw nieszynowych i ich czesci i akcesoriow — o ok. 140 min EUR (tj. ok. 25%);

maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci i akcesoriow — o 110 min EUR (tj. 0 17%);
przyrzqddw | aparatury, optycznych, fotograficznych, kinematograficznych, pomiarowych,
precyzyjnych, medycznych, ich czesci i akcesoriow —o 95 min EUR (o ok. 25%) oraz

peret, kamieni szlachetnych, pdtszlachetnych, metali szlachetnych, sztucznej bizuterii itp. — o
65 min EUR (tj. blisko 2,2-krotny).

W tempie dwucyfrowym zwiekszyt sie takze import z pozaunijnych rynkéw rozwinietych, tj. o ok. 10%
(0 835 mIn EUR), do 9 mld EUR. Na szczegdlng uwage zastuguje tu dynamiczny wzrost z:

Japonii (o 28%, tj. ok. 450 mIn EUR), w tym szczegdlnie chemikaliow, zwigzkéw metali
szlachetnych i ziem rzadkich, pierwiastkow promieniotwdrczych i izotopow (20-krotny wzrost,
tj. 0 121,5 min EUR), kotftow, maszyn i urzgdzen mechanicznych oraz ich czesci (ponad 30-
proc., tj. ok. 100 min EUR) oraz pojazdow nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow (o ok.
25%, tj. 97 min EUR).

USA (o ok. 8,5%, tj. 300 min EUR) oraz

Australii (2,2-krotnie, tj. ok. 155 min EUR).

Dynamiczny wzrost obrotéw towarowych z krajami rozwinietymi spoza UE zadecydowat o
zwiekszeniu udziatu tej grupy w naszej tgcznej wymianie — zaréwno w eksporcie, jak i imporcie po 0,5
pkt. proc., do odpowiednio: 7,1% i 7,8%.

W obrotach z pozaunijnymi krajami rozwinietymi gospodarczo notujemy deficyt, z tym, ze w
rezultacie wyprzedzenia eksportowego majgcego miejsce w | pétroczu 2019 r., zostat on nieznacznie

11



zredukowany (o blisko 30 min EUR, do 890 mIn EUR). Najwiekszg poprawe stanu zréwnowazenia
odnotowano z nastepujacym rynkami: USA, Kanadga (po ok. 157 min EUR) oraz Szwajcarig (o blisko
105 miIn EUR), co czesciowo skompensowato pogorszenie salda m.in. z Japonig (o ok. 365 min EUR)
czy Australig (0 120 min EUR).

Wykres 8. Zmiana salda obrotéw towarowych z pozaunijnymi rynkami rozwinietymi w | pét. 2019
roku (w poréwnaniu do | pé6t. 2018 r.) w min EUR

USA
Kanada tacznie
. redukcja

Szwajcaria deficytu 0 28

Islandia R

Izrael

RPA

Australia

Japonia

-400 -300 -200 -100 0 100 200

Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2019 r. nasi eksporterzy intensywnie rozwijali takze sprzedaz
do krajéw WNP. Eksport do tej grupy krajow zwiekszyt sie o blisko 10% (tj. ok. 635 mIn EUR), do 7 mid
EUR. Przetozyto sie to jednoczesnie na wzrost udziatu tej grupy krajéw w eksporcie o 0,3 pkt. proc.,
do 6,1%.

Wykres 9. Wzrost/spadek eksportu (w ujeciu nominalnym) do wybranych parfstw WNP
w | pétroczu 2019 r. (w min EUR)
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.
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Wzrost sprzedazy notowano do wiekszosci krajéw WNP (za wyjatkiem Azerbejdzanu i
Turkmenistanu), w tym najwiekszy do Rosji (o ok. 245 mIn EUR, tj. 0 7,7%), na Ukraine (o ok. 195 min
EUR, tj. o ok. 9%) oraz na Biatorus (o 134 mIn EUR, tj. 0 20%).

W przypadku Rosji szczegdlnie szybko w omawianym okresie rdst eksport pojazdéw nieszynowych i
ich czesci i akcesoridw (o 45%) oraz kottdw, maszyn i urzqdzer mechanicznych oraz ich czesci (o 11%).

W ujeciu przedmiotowych najbardziej w | potowie 2019 r. do grupy rynkow WNP zwiekszyta sie
sprzedaz:
e pojazddw nieszynowych oraz ich czesci i akcesoriow — o ok. 205 min EUR (tj. 0 43%);
e kottéw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych oraz ich czesci —o 110 min EUR (tj. o ok. 9,5%) oraz
e produktow farmaceutycznych — o blisko 50 min EUR (tj. ok. 25%).

Odmiennie w analizowanym okresie zachowywat sie import z rynkéw WNP — spadek o ok. 6,5% (tj.
690 min EUR), do blisko 9,8 min EUR. Zadecydowato o tym zmniejszenie przywozu z Rosji o ok. 11%
(845 miIn EUR), co byto poktosiem spadku importu ropy w rezultacie wyzej wspomnianych zaktdcen w
dostawie ropy naftowe] rurociggiem Przyjazn oraz obnizenia ich cen (Srednia cena barytki ropy Urals
w pierwszych 6 miesigcach 2019 roku byta nizsza o ponad 4,5% niz rok wczesniej i wyniosta 65,6
USD/bar?).

Jednoczesnie odnotowano przyspieszenie importu z Ukrainy (o ponad 140 min EUR, tj. o 11,5%) i
Biatorusi (o 50 mIn EUR, tj. o blisko 9%). W przypadku Ukrainy w | pétroczu 2019 roku nastgpita
intensyfikacja przywozu rud metali, zuzlu i popiotu (wzrost o ok. 35%) oraz pozostatfosci i odpadow
przemystu spozywczego (o ponad 80%).

Niniejsze wyniki obrotéw z WNP przetozyty sie na zdecydowang redukcje deficytu z tg grupg krajow,
tj. o 1,3 mld EUR, do 2,7 mld EUR. W szczegdlnosci zadecydowata o tym poprawa stanu
zrownowazenia obrotéw z Rosjg — o blisko 1,1 mld EUR.

Wykres 10. Zmiana salda obrotéw towarowych z rynkami WNP w | pét. 2019 roku (w poréwnaniu
do | pét. 2018 r.) w min EUR

Rosja
. , tacznie
Biatorus redukcja
. deficytuo 1,3
Ukraina mid EUR
Kazachstan
Motdawia

Turkmenistan

-50 150 350 550 750 950 1150
Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

! Oérodek Studiow Wschodnich, Aktualna sytuacja gospodarczo-finansowa w Rosji Nr 3/2019, dane za |
potrocze 2019 roku.
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Tendencja do wolnego wzrostu eksportu zostata utrzymana w przypadku krajéw stabiej rozwinietych
spoza WNP. W | poétroczu 2019 r. eksport na te rynki zwiekszyt sie o 3,1% (tj. o 230 min EUR), do 7,6
mld EUR. Tradycyjnie w tej grupie krajéw, istniaty duze dysproporcje w dynamice eksportu.

Wykres 11. Wzrost/spadek eksportu (w ujeciu nominalnym) do wybranych panistw stabiej
rozwinietych spoza WNP w | pé6t. 2019 roku (w min EUR)
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

W tej grupie rynkdw szczegdlnie dynamicznie zwiekszyt sie eksport do Chin — o ponad 30% (tj. 300
min EUR), w tym najbardziej (w ujeciu nominalnym) miedzi i wyrobow z miedzi (o ponad 90%, tj. ok.
130 mIn EUR), kottéw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych i ich czesci (o 48%, tj. 70 min EUR) oraz
miesa i jadalnych podrobow z drobiu - swieze, schtodzone lub zamrozone (o ok. 20 min EUR, tj. z 0,7
min EUR do 21 min EUR).

Na tak dynamiczny wzrost eksportu drobiu do Chin decydujgcy wptyw miato to, iz we wrzesniu
2018 r. Chiny ponownie otworzyty swdj rynek na polski dréb. W ciggu kilku miesiecy stat sie on
najwazniejszg pozycjg w polskim eksporcie rolno-spozywczym do Chin. Intensyfikacja popytu na dréob
- z uwagi na efekt substytucyjny - moze takze by¢ poktosiem problemu ASF w Chinach.

Dynamiczny wzrost sprzedazy do Chin zaowocowat jednoczesnie przesunieciem tego rynku na

pierwsze miejsce (przed Turcjg) na liscie gtéwnych partnerédw eksportowych Polski w grupie rynkéw
stabiej rozwinietych spoza WNP (wzrost udziatu o 0,3 pkt. proc., do 1,1%).
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Wykres 12. Eksport miesa drobiowego (CN 0207%) do Chin w okresie | kw. 2018 — Il kw. 2019 r.
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

Wyrazny wzrost notowano takze w sprzedazy do:

Zjednoczonych Emiratow Arabskich — o blisko 50%, tj. nieznacznie ponad 100 min EUR;
Meksyku — o blisko 25%, tj. prawie 70 min EUR oraz
Republiki Korei — o ok. 25%, tj. 60 min EUR.

Z drugiej strony niekorzystnie ksztattowaty sie wyniki sprzedazy do:

Turcji — zta passa w eksporcie na ten rynek utrzymuje sie juz od dtuzszego czasu - w latach
2016-2017 notowano tu niewielkie wzrosty, po czym w 2018 r. sprzedaz na ten rynek
wyraznie spadta (o ok. 14%), a w | pétroczu 2019 roku o dalsze o 35% (tj. o 510 min EUR), do
ok. 975 mIn EUR. Decydujacy na to wptyw ma zta koniunktura gospodarki tureckiej i gteboka
deprecjacja liry. W ujeciu przedmiotowym spadek na ten rynek objat wszystkie najwazniejsze
w eksporcie pozycje towarowe, w tym: kotfy, maszyny i urzqdzenia mechaniczne i ich czesci
(o ok. 35%), maszyny i urzqdzenia elektryczne oraz ich czesci (o ok. 45%), pojazdy nieszynowe
oraz ich czesci i akcesoria (o 40%). Wyniki eksportu do Turcji przetozyly sie na zmniejszenie jej
udziatu w naszym eksporcie o 0,5 pkt. proc., do 0,8% w analizowanym okresie. Tym samym
stracita ona, na rzecz Chin, pozycje lidera na liscie najwazniejszych naszych rynkow
eksportowych w tej grupie krajow.

Tajlandii — 0 40% (tj. 0 63 mIn EUR), do 95 mIn EUR oraz

Arabii Saudyjskiej — 0 15% (tj. blisko 50 mIn EUR), do ok. 290 min EUR.

W przeciwienstwie do eksportu, gwattownie w | pdtroczu 2019 roku rést import z grupy krajéw stabej
rozwinietych spoza WNP — o 9,1% (tj. o 2,4 mld EUR), do 28,7 mld EUR. Przetozyto sie to na
zwiekszenie udziatu tej grupy w naszym tgcznym imporcie — o 1,4 pkt. proc., do 24,9%. Najbardziej
przyspieszyt przywoz z:

Chin — o ok. 11,5% (tj. o 1,4 mld EUR), w tym szczegdlnie maszyn i urzqdzen elektrycznych
oraz ich czesci (o ok. 11,5%), kottéw, maszyn i urzqdzeri mechanicznych oraz ich czesci i
akcesoriow (o 14%), przyrzqdow i aparatury optycznej, fotograficznej, kinematograficznej,
pomiarowej, kontrolnej, precyzyjnej, medycznej (o ok. 35%) oraz mebli, poscieli, materacy,
lampy, reklam swietinych (o 25%);

Republiki Korei— o ponad 20%, tj. ok. 385 min EUR;

Arabii Saudyjskiej — o ok. 70%, tj. o ok. 285 mIn EUR;

2 Mieso i jadalne podroby z drobiu - swieze, schtodzone lub zamrozone.
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e Wietnamu—o0 17%, tj. 0 205 min EUR;
¢ Nigerii — ponad 3-krotny (tj. o ponad 190 mIn EUR) oraz
e Turcji — o ok. 9%, tj. ok. 170 min EUR.

Konsekwencjg dynamicznego zwiekszenia importu (ok. 3-krotnie szybszego niz eksportu) byto
pogtebienie i tak pokaznego deficytu z tg grupa krajéw - o prawie 2,2 mld EUR, do ok. 21,1 mld EUR.
Stan zréwnowazenia wymiany najbardziej pogorszyt sie z rynkami, z ktérych notowano najwiekszy
wzrost importu, tj. z:

¢ Chinami — pogtebienie deficytu 0 1,1 mld EUR, do 12,4 mld EUR;

¢ Turcjg — zwiekszenie ujemnego salda o ok. 680 miIn EUR, do prawie 1,1 mld EUR;

e Arabig Saudyjska —zwiekszenie deficytu o ok. 330 min EUR, do ok. 390 mIn EUR;

¢ Republikg Korei — pogtebienie ujemnego salda o ok. 325 min EUR, do 1,9 mld EUR;

¢ Wietnamem — zwiekszenie deficytu o ok. 200 min EUR, do blisko 1,3 mld EUR oraz

¢ Nigerig — pogtebienie deficytu o ok. 165 mIn EUR, do 220 min EUR.

Wykres 13. Zmiana salda obrotéw towarowych z stabiej rozwinietymi rynkami spoza WNP w | pét.
2019 roku (w poréwnaniu do | pét. 2018 r. ) w min EUR
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

W ujeciu przedmiotowym najwieksze pogtebienie deficytu z krajami stabiej rozwinietymi spoza WNP
notowano w obrotach maszynami i urzqdzeniami elektrycznymi oraz ich czesciami (o ok. 970 min
EUR, do blisko 6,2 mld EUR), kottami, maszynami i urzqdzeniami mechanicznymi oraz ich czesciami i
akcesoriami (o ok. 515 miIn EUR, do 2,9 mld EUR), paliwami mineralnymi (o 213 mIn EUR, tj. do 795
mIn EUR) oraz pojazdami nieszynowymi i ich czesciami (o 205 mIn EUR, do prawie 1,3 mld EUR).

IV. Zmiany obrotéw w przekroju towarowym

W pierwszym pétroczu 2019 roku sposréd gtéwnych grup towarowych szybszy niz przecietnie wzrost
eksportu (r/r) odnotowano w przypadku:

— artykutéw rolno-spozywczych — o 8,4%, do ok. 15,4 mld EUR;

— wyrobdw ceramicznych — o 7,5%, do 2,9 mld EUR oraz
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— wyrobdw przemystu elektromaszynowego — o 5,3%, do 46,5 mid EUR.

Wykres 14. Dynamika eksportu w gtéwnych grupach towarowych w okresie | kw. 2018 - I
kw. 2019 (r/r).
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Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

Tradycyjnie juz najwiekszy udziat w polskiej wymianie towarowej z zagranicy, zaréowno po stronie
eksportu, jak i importu miaty wyroby przemystu elektromaszynowego, ktére po | pétroczu 2019 roku
stanowity 40,4% polskiego wywozu ogdétem oraz 39,3% przywozu. Eksport tej grupy towarédw wzrést
0 5,3%, do ok. 46,5 mld EUR, zas wsrdd gtdwnych pozycji najszybszy wzrost sprzedazy odnotowano
w przypadku kotfdw maszyn i urzqdzern mechanicznych oraz ich czesci o 7,8% (do ponad 15,9 mld
EUR) oraz maszyn i urzqdzen elektrycznych oraz ich czesci o 6,3% (do ok. 12,2 mld EUR). Zas sprzedaz
pojazddw oraz ich czesci i akcesoriow wzrosta o 4,9%, do 6,8 mld EUR. Warto zaznaczy¢, ze powyzisze
trzy dziaty odpowiadaty za 36,5% catkowitego polskiego eksportu. Sposréd gtdwnych partneréw
handlowych, gdzie warto$¢ eksportu przekroczyta 1 mld EUR, najszybciej sprzedaz wzrosta do/na:
Belgii (0 19,9%) oraz Stowacje (o 18,8%), zas spadta do Republiki Czeskiej (o 3%) oraz Wielkiej Brytanii
(o 0,6%). Z kolei import wyrobdéw tego przemystu wzrést o 6,7%, do ok. 45,4 mld EUR. Wyniki te
przetozyty sie na zmniejszenie nadwyzki w obrotach tg grupg towaréw o 0,5 mld EUR, do ok. 1,1 mid
EUR.

W analizowanym okresie na drugim miejscu pod wzgledem wielkos$ci obrotéw znalazty sie wyroby
przemystu chemicznego (blisko 35,4 mld EUR). Stanowity one odpowiednio 13,9% polskiego wywozu
ogétem i 16,9% przywozu. Po szesciu miesigcach 2019 roku eksport tej grupy towaréow wzrdst o 3,4%,
do blisko 16 mld EUR, zas import o 0,8%, do ok. 19,4 mld EUR. Wptyneto to na zmniejszenie deficytu
w obrotach tymi wyrobami o 0,4 mld EUR, do blisko 3,5 mid EUR.

Kolejng istotng grupa w polskiej wymianie towarowej w okresie styczen-czerwiec 2019 roku byty
artykuty rolno-spozywcze — stanowigce 13,4% polskiej sprzedazy i 9% catkowitego przywozu. Eksport
artykutéw rolno-spozywczych wzrést o 8,4%, do ok. 15,4 mld EUR, a import o 4,8%, do ok. 10,4 mid
EUR. Odnotowane szybsze tempo wzrostu eksportu niz importu wptyneto na zwiekszenie nadwyzki
w obrotach tymi towarami o ok. 0,7 mld EUR, do blisko 5 mld EUR. Najwieksze dodatnie saldo zostato
wygenerowane w handlu miesem i podrobami jadalnymi (ok. 1,6 mld EUR), tytoniem
i przetworzonymi namiastkami tytoniu (ok. 1,5 mld EUR), przetworami ze zbdz, mgki, skrobi lub mleka
itp. (ok. 0,9 mld EUR) oraz przetworami z miesa ryb, skorupiakow, mieczakow itd. (ok. 0,8 mld EUR).

W ujeciu geograficznym w pierwszych miesigcach 2019 roku najszybszy wzrost eksportu towardéw
rolno-spozywczych sposrdd naszych gtéwnych partneréw handlowych, dotyczyt Niderlandéw (wzrost
0 14,5%), Francji (o 11,6%), Rumunii (o 11,4%), Wtoch (o 10,4%) oraz Wegier (o 10,2%). Powyzsze
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wyniki w pewien sposéb skompensowaty spadek wywozu produktéw zywnosciowych na rynek czeski
(01,3%).

Wykres 15. Dynamika importu w gtéwnych grupach towarowych w okresie | kw. 2018 -

Il kw. 2019 (r/r).
150
—
130 - \\
120 -
> \\
110 —~—
100 —— ‘%i
e ——
30 7 I kw. 2018 Il kw. 1 kw. IV kw. I kw. 2019 Il kw.
— 0gOtem 111,5 111,1 110,5 109,8 103,8 101,8
e g|ektromaszynowe 111,7 111,0 110,6 110,0 108,2 105,3
e cCheMiczne 106,7 105,1 101,7 104,2 100,9 100,8
e mineralne 114,3 135,3 141,1 128,6 98,4 95,6
metalurgiczne 116,4 109,9 109,9 110,6 97,9 94,3

Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

W handlu produktami mineralnymi, po odnotowanym w 2018 roku gwattownym wzroscie obrotéw,
po pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku nastgpit ich spadek o 3,3%, tj. w eksporcie o 4,1%, do ok.
2,9 mld EUR, a w imporcie o 3,1%, do ok. 9,5 mld EUR. W wyniku tego trendu odnotowano
zmniejszenie deficytu o ponad 170 min EUR, do poziomu ok. 6,6 mld EUR.

W pierwszym pétroczu 2019 roku towary wysokiej techniki® odpowiadaty za 8,4% catkowitego
polskiego eksportu, z kolei w catkowitym imporcie za 12,2%. Wartos¢ wywozu tych towaréow wyniosta
ok. 9,7 mld EUR i byta wyzsza o 9% wobec poziomu sprzed roku. Gtéwnymi polskimi odbiorcami tej
grupy towaréw byty Niemcy (wzrost sprzedazy o 6,6%, do ok. 2,4 mld EUR), USA (wzrost o 23,3%,
do ok. 1,1 mld EUR), Niderlandy (wzrost o 18,6%, do ok. 0,8 mld EUR), Wielka Brytania (wzrost o 7%,
do ok. 0,7 mld EUR) oraz Francja (wzrost o 9,7%, do ok. 0,6mld EUR). Warto tutaj odnotowac
dynamiczny wzrost sprzedazy tych towaréw do Kanady (o 53,4%, do ok. 350 min EUR), Chin (o 50%,
do ok. 155 miIn EUR) oraz na Stowacje (o 21%, do ok. 140 mIn EUR). Z kolei import towaréw wysokiej
techniki do Polski wynidst ok. 14 mld EUR i byt wyzszy o 7,1% niz przed rokiem. Najwiecej towaréw
pochodzito z Chin (wzrost przywozu o 13,6%, do ok. 3,7 mld EUR), Niemiec (wzrost o 11,2%, do ok.
2,2 mld EUR), USA (wzrost o 20%, do ok. 1,6 mld EUR), Niderlanddéw (spadek o 0,2%, do ok. 0,7 mid
EUR) oraz Wietnamu (wzrost o 20,2%, do ok. 0,6 mld EUR).

3 Obowigzujgca zatwierdzona przez Eurostat klasyfikacja wyrobéw wysokiej techniki w handlu zagranicznym to
klasyfikacja wedtug SITC Rev. 4 (www.ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/An-nexes/htecesmsan5.pdf).
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Wykres 16. Saldo obrotéw w przekroju towarowym w | pétroczu 2019 r. (na tle | péirocza 2018 r.)

ogétem

art. rolno-spozywcze
rézne i pozostate
drzewno-papiernicze
eloektromaszynowe
ceramiczne

skory
meatalurgiczne
lekkie

chemiczne

mineralne

-8 000 -6 000 -4 000 -2 000 0 2 000 4000 6 000
W1 pétrocze 2019r. M pétorcze 2018 r. mlin EUR
Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.

V. Prognoza obrotéw towarowych na rok 2019

Sytuacja w obszarze handlu zagranicznego Polski jest obecnie dosy¢ trudna do prognozowania.
W gtéwnej mierze wynika to z niejednoznacznych przewidywan co do perspektyw gospodarki
Swiatowej, w rezultacie licznych czynnikow niepewnosci (wojna celna, protekcjonizm, brexit, staba
produkcja w strefie euro). Niemniej wsréd gtéwnych osrodkéow analitycznych dominujg oczekiwania
spowolnienia globalnego wzrostu w najblizszej perspektywie.

Czerwcowe szacunki Banku Swiatowego wskazujg na mozliwoéé wyhamowania globalnego wzrostu o
0,4 pkt. proc., do ok. 2,6% w 2019 r. Oznacza to dos¢ wyrazng korekte wczesniejszych (ze stycznia)
przewidywan — o 0,3 pkt. proc.

Wedtug MFW, w 2019 r. tempo globalnego wzrostu gospodarczego bedzie umiarkowane, na
poziomie 3,2%, co oznacza spowolnienie o 0,4 pkt. proc. w stosunku do roku 2018 r. Jednoczesnie sg
to nieznacznie gorsze projekcje (o 0,1 pkt. proc.) niz formutowano poprzednio (w kwietniu br.).
Analitycy z MFW szacuja, ze ostabienie aktywnosci w biezgcym roku widoczne bedzie zaréwno w
krajach rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie, co w duzej mierze bedzie konsekwencjg napieé
handlowych na linii USA-Chiny i zwigzanej z nimi niepewnosci co do dalszego ksztattu globalnych
tancuchéw wartosci. Dodatkowym czynnikiem ryzyka nadal pozostaje nierozwigzana kwestia brexitu,
ktdra takze bedzie cigzyta globalnym rynkom finansowym.

W przypadku krajow UE, polepszenie koniunktury moze sugerowac szybszy niz sie spodziewano
wzrost PKB w pierwszym kwartale 2019 r. Zadecydowaty o nim m.in.: tagodne warunki zimowe czy
odbicie w sprzedazy samochodow. Korzystny wptyw na wzrost gospodarczy w strefie euro miaty
takze wprowadzone w kilku krajach srodki polityki fiskalnej, dzieki ktérym wzrdst dochéd do
dyspozycji gospodarstw domowych. Niemniej eksperci z Komisji Europejskiej podkreslajg, ze w
krotkiej perspektywie na koniunkture w UE negatywnie bedg oddziatywac takie czynniki zewnetrzne,
jak napiecia w handlu Sswiatowym oraz znaczna niepewnosc¢ co do kursu polityki. Tym samym nastroje
w sektorze przemystu wytworczego — na ktdry w znacznej mierze oddziatuje sytuacja w handlu
miedzynarodowym — sg bardziej pesymistyczne. Niepewnos$¢ w handlu miedzynarodowym przektada
sie bowiem na opdznienia inwestycji na Swiecie, co niekorzystnie oddziatuje na europejski eksport
produktow przemystowych, maszyn i sprzetu transportowego.
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W rezultacie Komisja Europejska szacuje, ze wzrost gospodarczy w UE spowolni w biezgcym roku o
0,6 pkt. proc., do 1,4%. Dla strefy euro przewiduje wyhamowanie o 0,7 pkt. proc., do 1,2%. W obu
przypadkach stanowi to utrzymanie wczesniejszych, wiosennych projekcji. Z punktu widzenia naszych
eksporterow dobrg wiadomoscia, jest to, ze popyt wewnetrzny, zwtaszcza spozycie w sektorze
gospodarstw domowych, nadal stanowié¢ bedzie site napedowg wzrostu gospodarczego UE, do czego
przyczyniac sie bedzie wcigz dobra sytuacja na rynku pracy.

Zgodnie z szacunkami Komisji Europejskiej w 2019 r. wszystkie panstwa cztonkowskie pozostang na
$ciezce wzrostu, z tym ze bedzie on réiny w zaleznosci od kraju. W grupie krajéw gdzie wzrost
gospodarczy ma by¢ najwyzszy znajduje sie Polska, dla ktérej w lipcu Komisja Europejska podniosta
prognozy na 2019 r. - 2 4,2% do 4,4%. Tym samym Polska wraz z Wegrami (réwniez wzrost o 4,4%),
ma by¢ drugg (za Maltg) najszybciej rozwijajaca sie gospodarkg w UE.

Wg ekspertow z Komisji w Polsce - wzrost zaufania konsumentéw, wspierany zwiekszeniem
wynagrodzen ikorzystnymi trendami narynku pracy — skutkowac bedzie wzrostem konsumpcji
prywatnej rowniez w Il potowie roku. Unijni eksperci oczekujg takze utrzymania silnego wzrostu
inwestycji w 2019 r., do czego przyczynig sie fundusze unijne.

Na drugim biegunie pod wzgledem szacowanego tempa wzrostu PKB, znalazty sie natomiast Niemcy i
Wtochy z niewielkimi wzrostami na poziomie odpowiednio: 0,5% i 0,1%. Wsréd powoddéw stabej
koniunktury niemieckiej gospodarki, ktéra boryka sie z problemem stabych wynikéw przemystu
wymienia sie m.in. niski poziom wody w Renie (co powoduje utrudnienia w transporcie), stabos¢
sektora farmaceutycznego, napiecia na linii USA-Chiny czy zmiany norm emisji spalin.

Pogorszenie koniunktury UE, w tym szczegdlnie naszego gtdwnego partnera handlowego Niemiec,
zapewne nie pozostang bez wptywu na wyniki polskiego eksportu w 2019 r. Niemniej biorgc pod
uwage, dotychczasowg stosunkowo duzg odpornosé naszych eksporteréw, mozna przypuszczaé, ze
skala tego wptywu nadal bedzie ograniczona. Poza dobrg kondycjg naszych eksporterow, wynikac to
bedzie ze zmian strukturalnych zachodzgcych w polskim eksporcie, wsréd ktorych nalezy wskazac:
rosngce przewagi konkurencyjne polskich towaréw na zagranicznych rynkach (w tym wyzsza jakosé
polskich towaréw przy nadal utrzymujacej sie konkurencyjnosci cenowej) oraz reorientacje
geograficzng eksportu - polscy przedsiebiorcy coraz czesciej wykorzystujg potencjat pozaunijnych,
czasem nawet bardzo odlegtych regionéw, co pozwala na szybszy i bardziej dynamiczny rozwdj
rodzimych firm. Przyktadami takich pozauijnych kierunkéw, gdzie w ostatnim okresie nasze
przedsiebiorstwa intensyfikujg aktywnos¢ - wsrdd krajéw rozwinietych gospodarczo — s3: USA,
Kanada czy Japonia, a wéréd rynkéw stabiej rozwinietych: Chiny, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Egipt
oraz rynki WNP.

Jedoczesnie oczekiwane jest wprowadzenie zapowiadanego niedawno w Niemczech pakietu
fiskalnego (program cie¢ podatkdow i zwiekszania wydatkéow na tgczng kwote ok. 50 mld EUR), co
wptynetoby na pobudzenie ich popytu wewnetrznego i importu, a tym samym naszego eksportu za
Odre.

Reasumujac, przewidywania dotyczace polskiego eksportu w 2019 r. sg pozytywne. Oczekujemy, ze
po stabych wynikach eksportu w czerwcu w konsekwencji czynnikéw sezonowych, kolejne miesigce
przyniosg jego powrdt na Sciezke wzrostu, co bedzie szto w parze z ozywieniem w produkgcji.

Wiekszego przyspieszenia w kolejnych miesigcach spodziewamy sie po stronie polskiego importu.
Wynika¢ to bedzie z uruchomionych w Il pétroczu br. pakietéw fiskalnych (nizszy PIT, rozszerzenie
500+) wzmacniajgcych budzety gospodarstw domowych. Pobudzajgco na dynamike importu bedzie
rowniez oddziatywac oczekiwany wysoki wzrost inwestycji.
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W rezultacie wystepujacych powyzszej przedstawionych czynnikdw, uznajemy za zasadne
przeprowadzenie nieznacznej korekty w gore oczekiwan dot. dynamiki polskiego eksportu towaréw
w catym roku 2019 r. Jednoczesnie podtrzymujemy nasze projekcje dot. dynamiki importu. Nalezy
jednak tutaj podkresli¢, ze w przypadku obu strumieni handlu wzrosty bedg nizsze niz przed rokiem,
co bedzie poktosiem stabngcej koniunktury zewnetrznej, jak rowniez wysokiej bazy odniesienia.

Tym samym oczekujemy, ze w catym roku 2019:
¢ eksport towaréw wzrosnie o ok. 6% (do ok. 237,0 mld EUR),
¢ import towaréw wzrosnie o ok. 5% (do ok. 239,6 mld EUR),
¢ deficyt obrotéw towarami wyniesie ok. 2,6 mld EUR.

Nalezy jednak odnotowad, ze projekcje te obarczone s3g ryzykiem i bedg w znaczacej czesci
determinowane rozwojem sytuacji w handlu swiatowym oraz kwestig brexitu.
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Zatacznik 1. Zmiany struktury geograficznej obrotéow towarowych Polski w | pétroczu 2019 i ich wptyw na saldo wymiany.

Zmiany

importu salda
wzrost (-) popr. (+)
spadek (+) pog. (-)

| pétrocze 2019* eksportu
wzrost (+)

spadek (-)

| pétrocze 2018
Grupy krajéw / kraje
Eksport Import Eksport Import Saldo
min EUR

POLSKA OGOLEM, W TYM: 110 410 112 280 115 210 115 402
KRAJE ROZWINIETE GOSPODARCZO 96 606 75 501 21105 100 542 76 906 23 637 3937 -1 405 2532
1. | UNIA EUROPEJSKA 89 326 67 303 22 023 92 399 67 872 24 526 3073 570 2503
NIEMCY 30 959 25 720 5 240 31479 25 791 5688 519 71 448
REPUBLIKA CZESKA 7086 4012 3074 7117 3863 3254 31 149 181
WIELKA BRYTANIA 6 724 2595 4129 6874 2540 4334 150 55 205
FRANCJA 6 432 4305 2127 6828 4351 2477 396 -46 350
NIDERLANDY 5012 4286 726 5448 4347 1101 435 -61 375
WEOCHY 5228 5899 671 5399 5663 -265 171 236 406
SZWECJA 3145 2107 1038 3247 2172 1075 101 -65 37
WEGRY 2951 1875 1076 3212 1945 1267 261 -70 191
StOWACJA 2794 2044 750 3036 2099 937 242 -54 188
HISZPANIA 3021 2695 325 2989 2760 229 -32 -65 -96
BELGIA 2601 2890 -289 2724 2784 -60 123 106 229
POZOSTALE KRAJE ROZWINIETE (POZA UE) 7 280 8198 -918 8144 9033 -890 864 -835 29
USA 2953 3563 -610 3411 3863 -452 458 -301 158
NORWEGIA 1371 1221 150 1332 1188 145 -38 33 -5
SZWAICARIA 954 825 129 1044 812 232 90 13 103
KANADA 665 212 453 783 173 610 118 39 157
RPA 299 175 124 358 204 154 59 29 30
POZOSTALE KRAJE (POZA KRAJAMI ROZWINIETYMI) 15 084 39271 -24 188 14 178 37 582 -23 404 905 -1 689 -784
1. WSPOLNOTA NIEPODLEGLYCH PANSTW 7087 9768 -2 680 6 450 10 459 -4 009 638 691 1329
ROSJA 3413 6912 -3499 3170 7757 -4 588 243 845 1089
UKRAINA 2326 1385 942 2132 1242 890 194 -142 51
BIALORUS 794 632 163 660 581 79 134 50 84
INNE KRAJE (BEZ ROZWINIETYCH | WNP) 7996 29 504 -21 507 7729 27123 -19 395 268 -2 380 -2113
CHINY 1217 13 622 -12 406 917 12 208 -11 291 300 -1414 -1115
TURCJA 973 2046 -1073 1484 1875 -391 511 -171 -682
SERBIA 432 228 204 427 171 256 5 57 -52
MEKSYK 355 302 53 287 335 -48 68 33 101
INDIE 333 969 -636 325 909 584 8 -60 -52
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Zatacznik 2. Zmiany struktury przedmiotowej obrotéw towarowych Polski w | pétroczu 2019 i ich wptyw na saldo wymiany.

Zmiany

| pétrocze 2018 | pétrocze 2019* eksportu importu salda
Grupy towarowe / sekcje CN wzrost (+)  wazrost(-) popr. (+)

Eksport Import \ Saldo Eksport Import Saldo spadek (-) spadek (+) pog.(-)

min EUR

POLSKA OGél:EM, W TYM: 110 410 112 280 115 210 115 402
ARTYKULY ROLNO-SPOZYWCZE 14 226 9 968 4 258 15 419 10 443 4976 1193 -475 718
ZWIERZETA ZYWE; PRODUKTY POCHODZENIA ZWIERZECEGO 4 696 2797 1899 4783 2 867 1916 87 -71 16
PRODUKTY POCHODZENIA ROSLINNEGO 2070 2739 -668 2176 2893 -717 106 -155 -49
TLUSZCZE, OLEJE POCHODZENIA ZWIERZECEGO | ROSLINNEGO; PROD. ICH ROZKEADU 198 457 -259 213 448 -235 15 9 24
GOTOWE ARTYKULY SPOZ.; NAPOJE BEZALKOHOL., ALKOHOL | OCET; TYTON 7 261 3976 3285 8247 4235 4012 986 -259 727
PRODUKTY MINERALNE 3065 9 835 -6 770 2938 9 535 -6 596 -127 300 174
PRODUKTY MINERALNE 3 065 9 835 -6 770 2938 9 535 -6 596 -127 300 174
WYROBY PRZEMYStU CHEMICZNEGO 15 462 19 293 -3 831 15 985 19 450 -3 465 523 -157 366
PRODUKTY PRZEMYStU CHEMICZNEGO | PRZEMYStOW POKREWNYCH 7 355 10 627 -3 272 7772 10 882 -3111 417 -255 162
TWORZYWA SZTUCZNE | WYROBY Z NICH; KAUCZUK | WYROBY Z KAUCZUKU 8107 8 665 -558 8213 8568 -354 106 98 204
SKORY 577 681 -104 546 640 -94 -32 42 10
SKORY; WYROBY Z NICH; ART. PODROZNE, TORBY ,POJEMNIKI 577 681 -104 546 640 -94 -32 42 10
WYROBY PRZEMYStU DRZEWNO-PAPIERNICZEGO 5637 3933 1704 5 805 3935 1870 169 -2 166

DREWNO | WYROBY Z NIEGO; WYROBY Z KORKA, StOMY, ESPARTO; WYR. KOSZYKARSKIE 2502 930 1572 2539 961 1578 38 -31 7
SCIER DRZEWNY LUB Z INNEGO WtOKNISTEGO MAT. CELULOZOWEGO; PAPIER | TEKTURA 3135 3003 132 3266 2974 292 131 29 160
WYROBY PRZEMYStU LEKKIEGO 5120 6 942 -1 822 5 085 7 086 -2 001 -35 -144 -179
MATERIALY | WYROBY W+OKIENNICZE 4199 5609 -1410 4016 5 666 -1 651 -183 -57 -241
OBUWIE, NAKRYCIA GLEOWY, PARASOLE, LASKI, PIORA, SZTUCZNE KWIATY 921 1333 -411 1070 1420 -350 148 -87 61
WYROBY CERAMICZNE 2 668 1733 936 2 869 1811 1058 201 -78 122
WYROBY Z KAMIENI GIPSU, CEMENTU, AZBESTU, MIKI ITP; WYROBY CERAMICZNE, SZKtO 2194 1361 833 2291 1411 880 97 -50 47
PERLY; METALE | KAMIENIE SZLACHETNE | POtSZLACHETNE; SZTUCZNA BIZUTERIA 474 372 103 578 400 178 103 -28 75
WYROBY METALURGICZNE 11 245 12 451 -1 206 11 645 11 964 -319 400 487 887
WYROBY NIESZLACHETNE | WYROBY Z METALI NIESZLACHETNYCH 11 245 12 451 -1 206 11 645 11 964 -319 400 487 887
WYROBY PRZEMYStU ELEKTROMASZYNOWEGO 44 169 42 519 1650 46 527 45 384 1143 2 358 -2 865 -507
URZADZENIA MECHANICZNE | ELEKTRYCZNE; DO REJESTRACII | ODBIORU DZWIEKU 26 189 26 233 -44 28 064 27 942 121 1874 -1 709 165
POJAZDY, STATKI POWIETRZNE, JEDNOSTKI PLYWAJACE | WSPOLDZIAt. URZADZENIA 15 924 13 775 2 150 16 263 14 714 1549 338 -939 -601
PRZYRZADY, APARATY OPTYCZNE, KINEMATOGRAF., POMIAROWE, MEDYCZNE, ZEGARKI, IN 2 055 2511 -456 2201 2728 -527 146 -217 -71
WYROBY ROZNE | POZOSTALE 8241 4 926 3314 8 391 5155 3236 150 -229 -79
BRON | AMUNICJA; CZESCI | AKCESORIA 55 121 -66 58 69 -11 3 52 55
WYROBY ROZNE 8 081 3 140 4941 8112 3291 4 821 31 -152 -121

DZIELA SZTUKI, PRZEDMIOTY KOLEKCJONERSKIE 6 14 -7 4 12 -8 -2 1 0
POZOSTALE 99 1653 -1 554 217 1783 -1 566 118 -130 -12
Zrédto: DAG MPIT na podstawie danych GUS.
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