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Mochne strony polskiej gospodarki
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sercu Europy z tatwym
dostepem do rynkdw na
wschodzie i zachodzie, oparta
o rozbudowanag infrastrukture
transportows i logistyczng

Mtoda i dobrze wyksztatcona
kadra

Duzy rynek wewnetrzny m

Miedzynarodowe standardy
prawne i biznesowe

Odpornosg, stabilnoscé
Mmakroekonomiczna




Stabilny rozwdj gospodarczy

PKB kwartalnie (%, r/r)
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Polska gospodarka rozwijata sie dynamicznie do wybuchu pandemii. W efekcie
kryzysu pandemicznego, po raz pierwszy od poczatku transformacji, zanotowata spadek
PKB (0 2% w 2020 r.).

Rosyjska agresja na Ukraine wywotata ponowne spowolnienie wzrostu w catej
swiatowej gospodarce. Jednak polska gospodarka dos¢ szybko wrécita na sciezke
stabilnego wzrostu, a ostatnie kwartaty pokazuja stabilny i dynamiczny wzrost polskiej
gospodarki na poziomie przekraczajgcym 3% r/r.

PKB per capita (wg parytetu sity nabywczej) w Polsce w 2003 r. stanowit 49,6% Sredniej
unijnej, a w 2025 r. przekroczyt 80%.
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Produkcja sprzedana przemystu (%, r/r)
12,6

14,7
11,6 10,7

9,1
62 54
3,7 3,6 4,1 3,1
) I 05 | ||| 03 05 g

-1,9
-4,5

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Dzieki zrédznicowanej strukturze i braku uzaleznienia od sektoréw podatnych na
zaburzenia (np. motoryzacja) spadek produkcji przemystowej w efekcie pandemii byt
ograniczony.

Lata 2023-2024 przyniosty wyhamowanie produkcji, gtdwnie w efekcie stosunkowo
niskich zamoéwien eksportowych wynikajacych z przedtuzajgcego sie ostabienia
koniunktury na rynkach strefy euro, w tym recesji w Niemczech.

Od poczatku ubiegtego roku obserwujemy ozywienie w produkcji przemystowej.
W | potowie br. produkcja wzrosta o 3,9% r/r.
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Sprzedaz detaliczna pozostawata w ostatnich latach pod wptywem zaburzen zewnetrznych.
Najpierw pandemia zahamowata znaczaco aktywnos¢ zakupowag konsumentoéw.

Nastepnie na sprzedaz z jednej strony dziatata wysoka inflacja, spadek sity nabywczej

dochodéw, podwyzszone stopy procentowe, z drugiej zas byta wspierana przez zakupy
uchodzcow.

Ozywienie sprzedazy po polikryzysie stopniowo nastepuje (+3,5% r/r w | potowie br.).
Konsumpcji sprzyja nizsza inflacja, nadal dosc¢ szybki wzrost ptac realnych oraz obnizone
stopy procentowe, z drugiej strony wcigz utrzymuje sie podwyzszona niepewnosc.




Odporny rynek pracy

Stopa bezrobocia rejestrowanego (%) — dane na koniec roku
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Miniona dekada przyniosta znaczacag poprawe sytuacji na rynku pracy z perspektywy
pracownika.

W ostatnich miesigcach stopa bezrobocia charakteryzowata sie niewielkimi wahaniami,
jednak utrzymuje sie ona na historycznie niskim poziomie od poczatku transformacji.

Na koniec | potowy br. wyniosta 5,8%.

Polska od miesiecy pozostaje w gronie lideréw najnizszego bezrobocia w UE.
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Swiatowe ceny energii i surowcow rosty dynamicznie w efekcie postpandemicznego
ozywienia, a rosyjska agresja na Ukraine wzmocnita te tendencje. Spowodowata takze szybki
wzrost Swiatowych cen zywnosci. W rezultacie w 2022 r. odnotowaliSmy najwyzsza po
1997 r. inflacje siegajaca 14,4%. Po szczytowym odczycie w lutym 2023 r. (18,4% r/r), inflacja
zaczeta systematycznie hamowadé.

Wojna na Bliskim Wschodzie ponownie zwiekszyta presje inflacyjng, jednak tempo inflacji
pozostaje ponizej gornej granicy dopuszczalnego pasma wahan celu inflacyjnego NBP.
W | potowie br. ceny konsumpcyjne wzrosty o 2,7% r/r.




Wymiana towarowa z zagranic3
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Polski eksport réost dynamicznie w efekcie cztonkostwa Polski w UE oraz wiaczenia
naszej gospodarki w globalne i regionalne tancuchy dostaw.

Pandemia oraz rosyjska agresja na Ukraine spowodowaty spowolnienie w globalnej
produkcji i handlu, w tym takze w Polsce.

Eksporterzy borykajg sie obecnie ze zwiekszong niepewnoscia ze wzgledu na wzrost
protekcjonizmu w handlu swiatowym i napiecia polityczne.

W skali 5 miesiecy br. eksport towaréw wzrést o 3,2%, a import o 3,0%.
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Stan zobowiagzan z tytutu BIZ
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Gliéwne kierunki naptywu BIZ
(na koniec 2024 r.)

Niderlandy IS 58,9
Niemcy s 55,0
Luksemburg IS 42,2
Francja N 23,7
Wielka Brytania N 18,3
Hiszpania I 16,9
Austria W 11,6
Belgia W 11,0
Cypr B 10,4

Szwajcaria W 7,7 mld EUR

jako atrakcyjny rynek. Inwestorzy
IMo wojny toczacej sie na terytorium

azniejszych miejsc docelowych inwestycji w
Nnajwyzszy poziom naptywu bezposrednich inwestycji
31Z do Polski byt tylko nieznacznie nizszy*.

Zrédto: dane NBP, UNCTAD, *wstepny szacunek UNCTAD




Gtowne osrodki analityczne oczekuja, ze w 2026
roku polski PKB wzrosnie w tempie ponad 3%.

+3,4%
+3,0%
+3,5%
+3,1%
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Zroédta ryzyka dla polskiej gospodarki

Gtownym zrédtem ryzyka pozostaje niestabilne
otoczenie zewnetrzne, co przektada sie na
podwyzszony poziom niepewnosci.

Podwyzszony poziom protekcjonizmu w
globalnym handlu moze oddziatywac na
aktywnosc eksportowa.

Eskalacja konfliktow zbrojnych powoduje
ostabienie aktywnosci inwestycyjnej
przedsiebiorstw i wzrost ostroznosci
konsumentow.

Przektada sie to takze na wyzsze ceny surowcow,
w tym przede wszystkim ropy naftowej, co moze
negatywnie odbic sie na procesach dezinflacyjnych
i przyhamowac dalsze obnizki stép procentowych.

Wplyw eskalacji zawirowan miedzynarodowych
na ozywienie aktywnosci gospodarczej w strefie
euro, a w szczegoélnosci w Niemczech. Dane
naptywajace z gospodarki niemieckiej stopniowo
sie poprawiajg, a analitycy oczekuja jej ozywienia w
drugiej potowie roku. Jednoczesnie brak jasnych
perspektyw zakonczenia konfliktow moze
negatywnie wptynac¢ na aktywnosc¢ gospodarcza,
m.in. poprzez skokowy wzrost cen energii czy
problemy zaopatrzeniowe.
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