Ministerstwo
Finansow

Zadtuzenie Sektora Finansow Publicznych IV kw. 2024

1. Paristwowy dtug publiczny (PDP, zadtuzenie sektora finanséw publicznych po
konsolidacji) na koniec IV kwartatu 2024 r. wyniést 1 611 594,2 min ', co
oznaczato:

- wzrost 0 113 554,4 min zt (+7,6%) w IV kwartale 2024 r.,

- wzrost 0 283 528,6 min zt (+21,3%) w poréwnaniu z koricem 2023 r.

2. Zmiana PDP w IV kwartale 2024 r. byta wypadkowa:

- wzrostu zadtuzenia podsektora rzadowego o 104 413,0 min zt (+7,5%), w tym
skonsolidowanego zadtuzenia Skarbu Paristwa (SP) o 104 097,6 min zt (+7,5%),
- wzrostu zadtuzenia podsektora samorzadowego o0 9 141,3 min zt (+8,7%), przy
wzro$cie zadtuzenia jednostek samorzadu terytorialnego i ich zwigzkéw (JST) o
9 054,1 min zt (+9,2%),

- wzrostu zadtuzenia podsektora ubezpieczen spotecznych o 0,1 min zt (+0,9%).
3. Zmiana PDP w catym 2024 r. byta wypadkowa:

- wzrostu zadtuzenia podsektora rzgdowego o 274 983,6 min zt (+22,5%), w tym
skonsolidowanego zadtuzenia SP 0 274 792,9 mln zt (+22,5%),

- wzrostu zadtuzenia podsektora samorzadowego o 8 546,9 min zt (+8,1%), przy
wzroscie zadtuzenia JST 0 7 974,2 min zt (+8,0%),

- spadku zadtuzenia podsektora ubezpieczen spotecznych 0 1,9 min zt (-12,8%).
4. Relacja PDP do PKB na koniec IV kwartatu 2024 r. wyniosta 44,6%” i wzrosta
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem o 2,3 pp. oraz 0 5,5 pp. w poréwnaniu
z koricem 2023 r.

5. Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (dtug EDP) stanowiacy
jeden z elementdéw kryterium fiskalnego z Maastricht wyniést na koniec IV
kwartatu 2024 r. 2 011 839,7 min zl1'3, co oznaczato:

- wzrost 0 114 673,5 min zt (+6,0%) w IV kwartale 2024 r.,

- wzrost 0 320 596,5 min zt (+19,0%) w poréwnaniu z koricem 2023 r.

6. Na zmiane wysokosci dtugu EDP w IV kwartale 2024 r., poza zmianami w
PDP, wptynety przede wszystkim:

- wzrost skonsolidowanego zadtuzenia Funduszu Przeciwdziatania COVID-19
(FPC) 04 039,7 min zt,

- wzrost zadtuzenia Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych (FWSZ) o 15 050,9 min zt,
- wzrost stanu depozytéw na rachunku MF i posiadanych SPW przez fundusze
umiejscowione w BGK o 11 740,6min zt, co skutkowato spadkiem dtugu EDP w
wyniku wzrostu konsolidacji wzajemnych zobowigzan,

- spadek dtugu EDP w stosunku do PDP wynikajacy z transakcji CIRS w
rezultacie korzystnego ksztattowania sie kurséw walut obcych o 3 754,3 min zt.
7. Zmiana dtugu EDP w 2024 r. wynikata, podobnie jak w przypadku PDP,
gtéwnie ze zmian zadtuzenia SP i JST. Ponadto na wysoko$¢ dtugu EDP
wptynety:

- wzrost zadtuzenia FPC 0 41 832,5 min zt, FWSZ o0 17 137,3 mIn zt, Krajowego
Funduszu Drogowego (KFD) o 6 833,9 min zt oraz Funduszu Pomocy (FP)
06233,5min zt,

- wzrost stanu depozytéw na rachunku MF i posiadanych SPW przez fundusze
umiejscowione w BGK 0 9 128,7mlIn zt,

- spadek skonsolidowanego zadtuzenia Polskiego Funduszu Rozwoju

0 16 332,0 min zt w wyniku wykupu obligacji PFR0324.

8. Relacja dtugu EDP do PKB na koniec IV kwartatu 2024 r. wyniosta 55,6%’

i wzrosta w poréwnaniu z poprzednim kwartatem o 2,1 pp. oraz 0 5,9 pp. w
poréwnaniu z koricem 2023 r.

Réznice pomiedzy PDP i dtugiem EDP zostaty zaprezentowane na wykresie 3
(strona 2) oraz w tablicy 3 (strona 8).

Y Dane za IV kwartat 2024 r. s3 danymi wstepnymi. Dane za poprzednie okresy, jezeli zaistniata taka koniecznos¢, zostaty skorygowane.

2 Zgodnie ze wstepnym szacunkiem PKB opublikowanym przez GUS 27 11 2025 r., PKB w 2024 r. wynidst 3 617,4 mld zt.

3 Brak informacji o wzajemnej konsolidacji zadtuzenia przedsiebiorstw zaliczonych do sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Tablica 1. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji wg kryterium miejsca emisji (wg nominatu, min zt)

struktura struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegéinienie IVkw. 2023 | v kw. 2023 | 1ITkw. 2024 | llkw. 2024 | |y kw. 2024 | IV kw. 2024 | IV kw. 2024-11l kw. 2024| IV kw. 2024-IV kw. 2023
w min zt % w min zt %
Dtug sektora finanséw publicznych 1328 065,6 100,0%| 1498 039,8 100,0%| 1611594,2 100,0%| 113 554,4 7,6%| 283528,6 21,3%
Dtug krajowy 998 740,9 75,2%| 1143639,9 76,3%| 1210 209,6 75,1%| 66 569,8 5,8%| 211468,8 21,2%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 906 747,9 68,3%| 1054 945,9 70,4%| 1100531,9 68,3%| 45586,0 4,3%| 193 784,0 21,4%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 74 633,8 5,6% 72 094,0 4,8% 80429,3 5,0% 8335,4 11,6% 5795,5 7,8%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 17 359,2 1,3% 16 600,0 1,1% 29248,4 1,8%| 12648,4 76,2% 11 889,2 68,5%
Dtug zagraniczny 329 324,7 24,8% 354 399,9 23,7% 401 384,6 24,9%| 46 984,6 13,3% 72 059,8 21,9%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 179 897,4 13,5% 195 980,3 13,1% 213713,8 13,3%| 17 733,5 9,0% 33816,4 18,8%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 147 345,7 11,1% 158 350,2 10,6% 183 547,5 11,4%| 25197,3 15,9% 36 201,9 24,6%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 2081,7 0,2% 69,4 0,0% 41232 0,3% 4053,8[ 5839,7% 2041,6 98,1%
Tablica 2. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji wg kryterium rezydenta (wg nominatu, min zt)
struktura struktura struktura zmiana zmiana
Wyszczegoinienie IVkw. 2023 | v kw. 2023 | 1ITkw. 2024 | llkw. 2024 | |y kw. 2024 | IV kw. 2024 | IV kw. 2024-11l kw. 2024| IV kw. 2024-IV kw. 2023
w min zt % w min zt %

Dtug sektora finanséw publicznych 1328 065,6 100,0%| 1498 039,8 100,0%| 1611594,2 100,0%| 113 554,4 7,6%| 283528,6 21,3%
Dtug krajowy (wobec rezydentéw) 888 915,8 66,9%| 1012995,4 67,6%| 1080 304,6 67,0%| 67 309,2 6,6%| 191 388,7 21,5%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 796 938,2 60,0% 924 318,3 61,7% 970 644,4 60,2%| 46326,1 5,0%| 173706,2 21,8%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 74 633,8 5,6% 72 094,0 4,8% 80429,3 5,0% 8335,4 11,6% 5795,5 7,8%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 17 343,9 1,3% 16 583,1 1,1% 29230,8 1,8%| 12647,7 76,3% 11 886,9 68,5%
Dtug zagraniczny (wobec nierezydentéw) 439 149,8 33,1% 485 044,4 32,4% 531 289,6 33,0%| 46245,2 9,5% 92139,9 21,0%
1. Dtug z tytutu papieréw wartosciowych 289707,1 21,8% 326 607,9 21,8% 343 601,2 21,3%| 16993,4 5,2% 53 894,2 18,6%
2. Dtug z tytutu pozyczek i kredytow 147 345,7 11,1% 158 350,2 10,6% 183 547,5 11,4%| 25197,3 15,9% 36 201,9 24,6%
3. Pozostaty dtug sektora finanséw publicznych 2097,0 0,2% 86,3 0,0% 4140,9 0,3% 4054,5( 4696,3% 2043,8 97,5%
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Woykres 2. Dtug EDP
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Wykres 3. Réznice pomiedzy dtugiem EDP a PDP
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mmmm Zadtuzenie Funduszu Pomocy (+)

Roéznice dotyczace tytutéw dtuznych
. Jednostki badawczo-rozwojowe/Agencja Rynku Rolnego (-)
e Nabycie aktywow infrastrukturalnych (+)
mmm Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju (+)
[ Zadtuzenie Krajowego Funduszu Drogowego (+)

2024 2024 2024 2024

Przedsiebiorstwa zaliczone do sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (+)
e Bankowy Fundusz Gwarancyjny (do korica 2021 r.) wraz z funduszami ochrony $rodéw gwarantowanych
m Depozyty na rachanku MF i SPW funduszy umiejscowionych w BGK (-)
mmmm Zadtuzenie Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 (+)
et RGZNICE pOmMigdzy PDP a dtugiem EDP

mmmm Zadtuzenie Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych (+)



Wykres 4. Paristwowy dtug publiczny wg kryterium miejsca 1700
emisji 1600
Na koniec IV kwartatu 2024 r. dtug krajowy wg kryterium miejsca 1500
emisji wynidst 1 210,2 mld zt, co oznaczato wzrost 0 66,6 mld zt 1400
(+5,8%) w poréwnaniu z poprzednim kwartatem oraz 0 211,5 mld 1300

zt (+21,2%) w porédwnaniu z koricem 2023 r. 1200
Natomiast dtug zagraniczny wyniést 401,4 mid zt, tj. wzrést o 47,0 1100

. ) . 1000
mld zt (+13,3%) w poréwnaniu z poprzednim kwartatem oraz o 900
72,1 mld zt (+21,9%) w poréwnaniu z koricem 2023 r. 800
Wozrost dtugu zagranicznego w 2024 r. byt gtéwnie wypadkowa: 700
- salda emisji obligacji zagranicznych SP nominowanych w EUR 600
(+1,84 mld EUR), w USD (+6,0 mld USD), w JPY (+97,1 mid JPY) 500
oraz w CNY (-3,0 mld CNY), 400
- dodatniego salda kredytéw zagranicznych SP (+8,96 mid EUR), 300
- umocnienia ztotego wobec EUR i JPY, przy ostabieniu wobec 200
USD - spadek PDP z tego tytutu w 2024 r. wynidst 1,6 mld zt. 100

Udziat dtugu zagranicznego w PDP na koniec IV kwartatu 2024 r.
wyniost 24,9% tj. wzrdst w poréwnaniu z poprzednim kwartatem
01,2 pp. oraz 0 0,1 pp. w poréwnaniu z konicem 2023 r.

Wykres 5. Struktura walutowa panstwowego diugu 100%

publicznego

Na koniec IV kwartatu 2024 r. 76,7% PDP stanowity zobowigzania  80%
w PLN (spadek o 1,3 pp. w poréwnaniu z poprzednim kwartatem  70% {-

oraz spadek 0 0,2 pp. w poréwnaniu z koricem 2023 r.).
Zobowigzania zagraniczne nominowane w PLN stanowity 1,6%
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PDP, dlatego udziat walut obcych w PDP (23,3%) byt nizszy od

. . % —— - ] 1 ] - ] - - - -
udziatu dtugu zagranicznego (24,9%). 40% 06 73,5% 75,4% 76,6% 75,8% 76,9% 76,5% 76,1% 78,0% 76,7%

72,9%
68,8% 69,3% 70.4% g5 59, 65,99 66,19 697% 709

W strukturze walutowej 18,2% stanowity zobowigzania 30% - — O — B — T — T — T — T — T — O — T — T —
nominowane w EUR, a 4,5% zobowigzania nominowane w USD. i E E =5 E §H E §E § B E E E B EHE H H B

Na dtug jednostek innych niz Skarb Paristwa sktadaty sie
zobowigzania w PLN (97,0%; spadek o 0,4 pp. w poréwnaniu z
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koricem 2023 r.) i w EUR (3,0%).

* dane szacunkowe dla kwartalnej struktury walutowej dtugu podmiotéw innych niz SP

Wykres 6. Paristwowy dtug publiczny wg kryterium rezydenta 1700
1600

W IV kwartale 2024 r. parstwowy dtug publiczny wzrést 0 113,6 1500

mild zt, co byto wypadkowa: iggg
- wzrostu zobowigzan wobec krajowego sektora bankowego o 1200
30,9 mid zt (+4,7%), 1100
- wzrostu zobowigzan wobec krajowego sektora pozabankowego 1000
0 36,4 mld zt (+10,3%), zgg
- wzrostu zobowigzarh wobec nierezydentéw o 46,2 mid zt 700
(+9,5%). 600
Od poczatku 2024 r. odnotowano: 500
- wzrost zobowigzan wobec krajowego sektora bankowego o :gg
107,0 mld zt (+18,4%), 200
- wzrost zobowigzan wobec krajowego sektora pozabankowego 100
084,3 mld zt (+27,5%), 0

- wzrost zobowigzan wobec nierezydentéw o0 92,1 mld zt
(+21,0%).

Wykres 7. Struktura panistwowego dtugu publicznego wg 100%

kryterium rezydenta 90%

W IV kwartale 2024 r. udziat zadtuzenia wobec inwestoréw 80%
zagranicznych w PDP wzrdst 0 0,6 pp. do 33,0%. W catym 2024 r.
odnotowano spadek o 0,1 pp. Spadek udziatu nierezydentéw w
PDP w 2024 r. byt wypadkowa: zwiekszenia zaangazowania
inwestoréw zagranicznych w krajowe SPW, wzrostu dtugu 50%
zagranicznego SP przy znacznym wzroscie dtugu krajowego SP i
umocnienia sie ztotego w stosunku do EUR.

Udziat krajowego sektora bankowego w PDP na koniec IV
kwartatu 2024 r. wynidst 42,8%, co oznaczato spadek 0 1,2 pp. w  20%
stosunku do poprzedniego kwartatu oraz 0 1,1 pp. w 2024 r.
Udziat krajowego sektora pozabankowego w PDP na koniec IV
kwartatu wynidst 24,2%, co oznaczato wzrost 0 0,6 pp. w
stosunku do poprzedniego kwartatu o 1,2 pp. w catym 2024 r.
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Wykres 8. Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych

. .. . mid zt [ 60%
wg kryterium miejsca emisji 2000
Na koniec IV kwartatu 2024 r. dtug krajowy wg kryterium miejsca 1500
emisji wynidst 1 423,4 mld zt, co oznaczato wzrost 0 53,1 mld zt r 50%
(+3,9%) w poréwnaniu z poprzednim kwartatem oraz 0 190,1 mid 1600
zt (+15,4%) w poréwnaniu z koricem 2023 r.
. B L . . 37,6%  36,9% [ 40%
Natomiast dtug zagraniczny wyniést 588,5 mld zt, tj. wzrdst o0 61,5 da% 36,8% 33 79
mid zt (+11,7%) w poréwnaniu z poprzednim kwartatem orazo 1200 1— 32,7%
130,5 mld zt (+28,5%) w poréwnaniu z koricem 2023 r. 1000 32,2% ZSVZ‘V;E b 30%
7%
Wozrost dtugu zagranicznego w 2024 r., poza czynnikami 26,9% ~ 00/27.3%
zwigzanymi z PDP, byt gtéwnie wypadkowa: 800 =
20%
- wzrostu dtugu zagranicznego FPC, FP i KFD z tytutu obligacji 600
(+6,2 mld EUR i +3,5 mld USD) oraz zmiany dtugu KFD i FWSZ z
tytutu kredytéw (+2,9 mid EUR, +1,4 mld USD i +1,4 mld SEK), 400 7 B i 9y 3 Ky Q,é‘ Faaie TR R R
- umocnienia ztotego wobec EUR i JPY - spadek dfugu EDP ztego  ,q, | l o S\ Q,Mbsq@"" "““4 4 § s"“’“"" | B B A B | |
‘2 © Qv ,,;»' 207
tytutu w 2024 r. wynidst 5,6 mid zt. qv bk
Udziat dtugu zagranicznego w dtugu EDP na koniec IV kwartatu ° ' T T T T T T T T T T T 0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 |kw. Il kw. lllkw. IVkw.
wynidst 29,3% tj. wzrdst w poréwnaniu z poprzednim kwartatem 2024 2024 2024 2024
01,5 pp. oraz 02,2 pp. w poréwnaniu 7 koficem 2023 r. Dtug krajowy mmmm Diug zagraniczny Udziat dtugu zagranicznego
Wykres 9. Struktura walutowa dtugu sektora instytucji 100% -
rzagdowych i samorzadowych 0
Na koniec IV kwartatu 2024 r. 72,9% dtugu EDP stanowity 90%
zobowigzania w PLN (spadek o 1,6 pp. w poréwnaniu z 80% 1 ]
poprzednim kwartatem oraz spadek o 2,7 pp. w poréwnaniu z 70% 1 —59% 57% 52% |
koficem 2023 r.). 60% 1 — b
W strukturze walutowej 23,7% stanowity zobowigzania syl # §# § B R B R E R E BB R B EHEH R Y
nominowane w EUR, a 2,7% zobowigzania nominowane w USD.
. " . 40% - —
Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych, w 72,4%  an 3 GB% 9T o oo osay SB SO 7 71,60 166% T77% T58% 75,6% 745% 74,0% 745% 72,0%
odrdéznieniu od panstwowego dtugu publicznego, uwzglednia 30% 11 B B B BE E B
transakcje cross currency interest rate swaps. 0%+ — - - - - - - - - - - - - - - - - -
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Wykres 10. Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych mid zt
wg kryterium rezydenta 2000
W IV kwartale 2024 r. dtug EDP wzrdst o 114,7 mld zt, co byto 1800
wynikiem: 1600
- wzrostu zobowigzan wobec krajowego sektora bankowego o
1400

35,0 mid zt (+4,2%),
- wzrostu zobowigzan wobec krajowego sektora pozabankowego 1200
0 18,1 mld zt (+4,5%),

- wzrostu zobowigzan wobec nierezydentéw o 61,6 mld zt o0
(+9,5%). 800
Od poczatku 2024 r. odnotowano: 600

- wzrost zobowigzan wobec krajowego sektora bankowego o 200
104,7 mld zt (+13,6%),

- wzrost zobowigzar wobec krajowego sektora pozabankowego o 200 7
72,2 mld zt (+20,5%), 0

- wzrost zobowigzan wobec nierezydentéw o 143,7 mlid zt
(+25.3%).

Wykres 11. Struktura diugu sektora instytucji rzadowych i 100%

samorzadowych wg kryterium rezydenta 90%

W IV kwartale 2024 r. udziat zadtuzenia wobec inwestoréw
zagranicznych w dtugu EDP wzrést 0 1,1 pp. do 35,4%. W catym
2024 r. odnotowano wzrost o 1,8 pp.

Udziat krajowego sektora bankowego w dtugu EDP na koniec
2024 r. wyniost 43,5%, co oznaczato spadek o0 0,8 pp. w stosunku
do poprzedniego kwartatu oraz spadek o 2,1 pp. w poréwnaniu z
koricem 2023 r.

Udziat krajowego sektora pozabankowego w dtugu EDP wynidst
21,1%, co oznaczato spadek o 0,3 pp. w stosunku do
poprzedniego kwartatu oraz wzrost o 0,3 pp. w poréwnaniu z
koricem 2023 r.
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Wykres 12. Panistwowy dtug publiczny w podziale na

mld zt

podsektory 1600

1400

Na koniec IV kwartatu 2024 r. na kwotg paristwowego dtugu ; ,q,

publicznego ztozyto sie:

- zadtuzenie podsektora rzgdowego 1 497,3 mid zt, 1000
- zadtuzenie podsektora samorzadowego 114,3 mid zt,
L . . 800
- zadtuzenie podsektora ubezpieczen spotecznych 0,01
mid zt. 600
2
400 ,ﬁ\,
il
200 +
¥ O
&7
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 |kw. Il kw. Illkw. IVkw.
2024 2024 2024 2024
Podsektor rzadowy W Podsektor samorzadowy Podsektor ubezpieczeri spotecznych
. ) , 120 79
Wykres 13. Zmiana dtugu poszczegdlnych podsektoréow (po mid zt 1. &
konsolidacji)
90 B -
Na zmiane PDP w IV kwartale 2024 r. najwiekszy wptyw '
miata zmiana zadtuzenia podsektora rzgdowego, w 60 . ”'i i, 7106'3 |
szczegdlnosci skonsolidowanego dtugu SP. Zadtuzenie S,'S 25 0.4 1130 06 104,4
. . . "9
podsektora rzadowego i skonsolidowane zadtuzenie SP w8 ¥ B 0 0,5 17 907 44
iedni +7.59 30 1 w0 T ST 564 - apq E P N EEE B I}
wzrosto od |::0WIean0 0104,4 mld zt (+7,5%) oraz o0 104,1 450513 18 readgs 2 My, 01 - | | 603 1 § |
mld zt (+7,5%). ’ . 2,0 | b
Zadtuzenie podsektora samorzgdowego wzrosto 0 9,1 mid zt 0 - 1,373,072,072; - ,0 -1 = jg'i A wAc (v
(+8,7%), w tym Zad{,uzenle JST o 9'1 mld Z{, (+9'2%) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Izg(;\/4 Izll;(;\:‘ I;I:;\:‘ I;/;;Z
W catym 2024 r. zadtuzenie JST wzrosto o 8,0 mld zt (+8,0%), 30
przy deficycie 0,8 mld zt. 58,5
Zadtuzenie podsektora ubezpieczen spotecznych wzrosto o
0,1 min zt (+0,9%). -60 03
Podsektor rzadowy W Podsektor samorzadowy Podsektor ubezpieczen spotecznych
Wykres 14. Dtug sektora instytucji rzadowych i 5000 L mid 2t
samorzadowych w podziale na podsektory 5 '1'
1800 -
Na koniec IV kwartatu 2024 r. na kwote dtugu sektora \,';ﬁi&
instytucji rzadowych i samorzadowych ztozyto sie: 1600 & I8
- zadtuzenie podsektora rzgdowego 1 890,8 mld zt, 1400 l’x-, | B B B B
- zadtuzenie podsektora samorzadowego 121,0 mid zt, 1200 B B
. . . . O
- podsektor ubezpieczen spotecznych nie posiadat o0 '3?
. 1000 g O - - - - -
zadtuzenia. o o W ©,0° &
Q ‘M YO AP
800 thﬂﬁ-)ﬂ i 1hEx ;’wﬁ“’bé** i
S
0 O DV X
600 - 548 & ——————7776‘:@@%%7777 -
5 12 92 TondPP Ao 6 0 a® O A
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Wykres 15. Zmiana dtugu poszczegdlnych podsektoréw (po 300 93
. M mld zt
konsolidacji) 270
Na zmiane dtugu EDP w IV kwartale 2024 r. najwiekszy 240
wptyw miata zmiana zadtuzenia podsektora rzagdowego, w 210
szczegolnosci skonsolidowanego dtugu SP i funduszy 180
zarzadzanych przez BGK. 8o
Zadtuzenie podsektora rzadowego, w tym skonsolidowane 150 2816
zadtuzenie funduszy BGK wzrosto odpowiednio 0 105,6 mild 120 13 o
7t (+5,9%) oraz o0 20,2 mld zt (+6,2%). 90 ﬂ'% o issa |
Zadtuzenie podsektora samorzagdowego wzrosfo 0 9,1 mld zt 4o 138 ok d B 1006 ﬁiosé
’ -1—9 4
’ 40 18 16 /
(+8,1%). 0 10 e H?; 6 8'667’l79'3‘59'4m5 6 47 9’8 N I'm & *83'433 16
. 2,82Y, 231-',8639'3 3, 25',7 23/’07 ) B 242 6,7 b
2002 2003 2004 20’05 2066 20’07 2008 2009 20’10 2011 2012 2013 2014 2015 20’16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Ik\lpv, IIk:M Ikw. IVkw.
-30 4202420242024
61,3
-60
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Wykres 16. Struktura parnstwowego dtugu publicznego wg
instrumentéw

W strukturze dtugu publicznego dominuja instrumenty
rynkowe (81,5% udziatu na koniec IV kwartatu 2024 r.), w tym
przede wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (68,3%). Udziat instrumentéw rynkowych w PDP
spadt 0 0,3 pp. w poréwnaniu z koricem 2023 r.

Wykres 17. Dtug jednostek sektora finanséw publicznych
poza Skarbem Paristwa przed konsolidacjg

Dtug podmiotéw innych niz SP stanowit na koniec IV kwartatu
2024 r. 7,0% (wobec 7,8% na koniec 2023 r.) dtugu sektora
finansdw publicznych przed konsolidacja. Najwigkszy udziat w
tej czesci dtugu miat dtug JST i ich zwigzkdéw (6,4%, wobec 7,1%
na koniec 2023 r.) oraz dtug samorzadowych SPZOZ (0,4%
udziatu).

Wykres 18. Dtug jednostek sektora finanséw publicznych
poza Skarbem Panstwa po konsolidacji

Dtug podmiotéw innych niz SP po konsolidacji byt na koniec
IV kwartatu 2024 r. 0 5,4 mld zt nizszy niz przed konsolidacja.
Wynika to z faktu, ze 4,4% ich zadtuzenia stanowity
zobowigzania wobec innych jednostek sektora finanséw
publicznych.
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Wykres 19. Struktura dtugu jednostek samorzadu terytorialnego
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015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 |kw. Il kw. lilkw. IVkw.
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= fundusze zarzadzane przez ZUS

Wykres 20. Struktura zobowigzan JST zaliczanych do kategorii
kredyty i pozyczki* (IV kw. 2024 r.)

Sprzedaz na raty,

leasing Krajowe papiery

finansowy i‘ wartosciowe, nierl:ar::/‘gr‘:e °
umc;)w3y e TR charakterze
3% zbywalnosé jest kredytu lub

ograniczona;

27,6% pozyczki; 1,3%

L Krajowe umowy

kredytu i
pozyczki; 46,2%
Zagraniczne
papiery
warto$ciowe,
ktorych zbywalno$é
jest ograniczona;
0,0%

2024 2024 2024 2024  * zobowigzania zaliczane m.in. do kategorii kredyty i pozyczki okresla rozporzadzenie Ministra

Finansoéw w sprawie Ot bu klasyfikacji tytutéw dtuznych zaliczanych do

panistwowego dtugu publicznego (Dz.U. 2011 Nr 298, poz. 1767)
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Wykres 21. Panstwowy dtug publiczny, dtug EDP i dtug Skarbu Panstwa w relacji do PKB (stan na koniec lat)

— PDP Dtug EDP @ Dtug SP === Kwota art. 38a uofp 56.9% 56.6%
54,8% o % - 55,6%
| 53,7% 45%3 0% 54,1% 53,5%

53,0%

51,1%1,1%,

51,7%
50,4% 52,3%

482% 48,2% 0719 $¢8,8% T0.7%

47,0% 47,2%
46,0% 46,3%

46,1%

44,2%

43,0%

42,3%
1385 42,2% S

9
39,0% 40,4%

36,2% 36,5%

35,2%

2001 2002 2003 2004

Tkw. ITkw. Il kw. IV kw.
2024 2024 2024 2024

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Zrédto: Ministerstwo Finanséw

Wykres 22. Dtug EDP Polski, krajow Unii Europejskiej oraz strefy euro w relacji do PKB

160% -
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Zrédto: Eurostat: Quarterly government debt, online data code: gov_10q_ggdebt
Ministerstwo Finansow
Woykres 23. Zmiana dtugu EDP w relacji do PKB
o~ ~ o
45 1 s v G
zmiana w [l kw. 2024 r.  ®zmiana w I-lIl kw. 2024 r.
3,0
1,5 4
s 00
o
SE  EA20 EU27 LU LT
41,5 -
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i
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Zrédto: Eurostat: Quarterly government debt, online data code: gov_10q_ggdebt
Ministerstwo Finansow
Wykres 24. Dtug EDP Polski, krajéw Unii Europejskiej oraz strefy euro w relacji do PKB (stan na koniec lat)
100% -+ em— Polska s Unia Europejska (27 krajow) o, 96,5% 93,8%
o 92,7% 92,9% . §
» . 90,8% 91,0% g9 9% 89.5%
90% e Strefa Euro « = « = warto$¢ referencyjna = 60% PKB 12% ’ 87,5% 85.5% ) 87,4% 87,9% 88,2% 88,2%
61 85,4% ~" 836
80,0% 9,5%
9 9
80% 85,0% 867% 86:9% 8500 o 10 86,7% oo
’ 0% 0, 0, 0,
68,2% 68,1% 69,4% 69,7% 70,3% 68,.3% 80,4% 81,7% 81,5% 79,5% 7 4% 80,8% 81,3% 81,6% 81,6%
70% A 5,7% ’
60% - 65‘§%_ ES_'G:A’ _6_6’§‘yi 67,1%_67,2% _62‘0_% _______________________________________________________________________
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50% - 54,8% 54,5% ~ o
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4 9 9 / 51,5% 52,3% >
46,4% 46,5% 47,1% asn 7" S O a82% 45 agas 197 T
20% - A% 44,09 465% A% L 4 466% 45,2%
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Zrédto: Eurostat: Government deficit/surplus, debt and associated data, online data code: gov_10dd_edpt1

Eurostat: Quarterly government debt, online data code: gov_10q_ggdebt
Ministerstwo Finansow



Tablica 3. Réznice pomiedzy PDP a dtugiem EDP (min zt)

WYSZCZEGOLNIENIE 2018 2019 2020 2021 2022 2023 I kw. 2024 | I1lkw. 2024 | Ill kw. 2024 | IV kw. 2024
Paristwowy dtug publiczny 984 313,5 990945,6/ 1111805,7| 1148579,3| 1209497,9| 1328065,6| 1417038,6| 1456294,4| 1498039,8| 1611594,2
1) Dostosowania zakresu sektora 52 964,6 56 746,9 225509,2 263 348,8 305 184,3 364558,2| 3574196 371220,9| 4002658| 4052630
Zadtuzenie Krajowego Funduszu Drogowego (skonsolidowane w ramach sektora) 47 952,3 47 133,4 53222,8 54 359,5 62729,8 63 539,7 62 894,0 63934,3 70 145,2 70373,6
Zadtuzenie Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 (skonsolidowane w ramach sektora) - - 99 448,9 138 827,0 148 183,2 170 030,0 180 320,4 185616,1 207 822,8 211862,5
Zadtuzenie Funduszu Pomocy - - - - 6096,9 13 340,2 14 387,0 18611,6 18 645,3 19573,7
Zadtuzenie Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych - - - - 9913,0 27 884,3 27 820,6 28737,3 29970,7 45021,6.
Tarcza finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju (skonsolidowane w ramach sektora) - - 65 400,0 73 900,0 73 900,0 73 900,0 57575,0 57 568,0 57 568,0 57 568,0
SPW i depozyty na rachunku MF funduszy umiejscowionych w BGK -1588,8 -2257,8 -1994,2 -3707,6 -16 364,6. -10 128,6 -12 478,0 -9002,6 -7516,8 -19 257,4
Nabycie aktywow infrastrukturalnych (autostrady) 9961,8 9538,5 8995,6 8435,6 7 847,8 72712 7184,7 6991,7 6905,6 6714,2
Dtug przedsiebiorstw zaliczonych do sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych 16 759,9 18 425,1 24574,2 26 276,4 29320,7 33895,7 34 657,1 34 648,3 33602,5 33746,5
Aktywa przedsiebiorstw zaliczonych do sektora instytucji rzadowych i samorzadowych -272,3 -276,8 -5165,3 -12580,1 -11429,5 -10 688,3 -11352,3 -12337,8 -13 284,5 -16 654,7
BFG (do korica 2021 r.) wraz z funduszami ochrony srodéw gwarantowanych -19 848,4. -15815,6. -18972,9 -22161,9 -5013,0 -4 486,0 -3589,0 -3546,0 -3593,0 -3685,0
2) Réznice dotyczqce tytutéw dtuznych -1417,7 -1540,6 -271,8 -962,0 -1870,5 -1380,6 -23753 -3017,3 -1139,3 -5017,5
zobowigzania wymagalne -1733,1 -1929,4 -1687,7 -1624,8 -2054,9 -2334,1 -2480,0 -2873,9 -3004,3 -3037,8
przejecia zadtuzenia w wyniku uruchomienia gwarancji 2,1 0,0 4,2 12,2 0,3 2,3 0,6 0,6 0,6 11,9
zrestrukturyzowane/zrefinansowane kredyty handlowe, leasing zwrotny i inne 763,5 847,6 816,3 724,2 727,0 772,9 744,9 702,5 733,1 631,5
instrumenty pochodne -450,2 -458,9 595,3 -73,6 -542,8 178,3 -640,9 -846,6 1131,2 -2623,1
Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych 1035860,3| 1046151,8| 1337043,1) 1410966,1| 1512811,7| 1691243,2 1772082,9 1824497,9| 1897166,3| 2011 839,7
Tablica 4. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych przed konsolidacja (wg nominatu, w min zt)
struktura struktura struktura zZmiana zZmiana
WYSZCZEGOLNIENIE IV kw. 2023 | IV kw. 2023 | IIl kw. 2024 | Il kw. 2024 | IV kw. 2024 | IV kw. 2024 | IV kw. 2024 - lll kw. 2024 | IV kw. 2024 - IV kw. 2023
w min z¢ w % w min zt w %
Zadtuzenie sektora fil bl h 1459776,2 100,0%| 1629177,6 100,0%| 1751937,6 100,0% 122 760,0 7,5%| 292161,4 20,0%
1. Zadtuzenie podsektora rzadoweg 1349 194,5 92,4%| 1519 206,5 93,2%| 1632 358,2 93,2%| 1131517 7,4%| 283 163,7 21,0%
1.1. Skarb Paristwa 1346 200,9 92,2%| 1516 496,3 93,1%| 1629337,6 93,0%| 1128413 7,4%| 283136,7 21,0%
1.2. Paristwowe fundusze celowe z osobowoscia prawng 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
1.3. Uczelnie publiczne 363,5 0,0% 352,7 0,0% 384,0 0,0% 31,3 8,9% 20,5 5,6%
1.4. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 1856,9 0,1% 1675,7 0,1% 1881,4 0,1% 205,7 12,3% 24,5 1,3%
1.5. Paristwowe instytucje kultury 6,1 0,0% 12,5 0,0% 7,8 0,0% -4,8 -37,9% 1,7 28,5%
1.6. PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne 174,4 0,0% 73,3 0,0% 69,8 0,0% -3,5 -4,8% -104,5 -60,0%
1.7. Pozostate paristwowe osoby prawne 592,8 0,0% 595,9 0,0% 677,6 0,0% 81,7 13,7% 84,8 14,3%
2. Zadtuzenie podsektora samorzadowego 110 567,1 7,6% 109 958,5 6,7% 119 566,7 6,8% 9 608,2 8,7% 8999,6 8,1%
2.1. Jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwigzki 103 025,7 7,1% 101 807,3 6,2% 111352,3 6,4% 9545,0 9,4% 8326,6 8,1%
2.2. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 7095,4 0,5% 7670,5 0,5% 7 836,0 0,4% 165,5 2,2% 740,7 10,4%
2.3. Samorzadowe instytucje kultury 109,3 0,0% 81,9 0,0% 85,1 0,0% 3,2 3,9% -24,2 -22,1%
2.4. Pozostate samorzadowe osoby prawne 336,8 0,0% 398,8 0,0% 293,3 0,0% -105,5 -26,4% -43,5 -12,9%
3. Zadtuzenie podsektora ubezpi i spot ych 14,5 0,0% 12,5 0,0%: 12,6 0,0%: 0,1 0,9% -1,9 -12,8%
3.1. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,1 0,0% 0,0 9236,8% 0,1 -
3.2. Fundusze zarzadzane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 14,5 0,0% 12,5 0,0% 12,6/ 0,0% 0,1 0,5% -1,9 -13,1%
3.3. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
3.4. Narodowy Fundusz Zdrowia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
Tablica 5. Zadtuzenie sektora finanséw publicznych po konsolidacji (wg nominatu, w min zt)
struktura struktura struktura zZmiana zZmiana
WYSZCZEGOLNIENIE IV kw. 2023 | IV kw. 2023 | Il kw. 2024 | Il kw. 2024 | IV kw. 2024 | IV kw. 2024 | IV kw. 2024 - lll kw. 2024 | IV kw. 2024 - IV kw. 2023
w min z¢ w % w min zt w %
Zadtuzenie sektora fil bl h 1328 065,6 100,0%| 1498 039,8 100,0%| 1611594,2 100,0% 113554,4 7,6%| 283528,6 21,3%
1. Zadtuzenie podsektora rzadoweg 12223034 92,0%| 1392873,9 93,0%| 1497 286,9 92,9%| 104 413,0 7,5%| 274 983,6 22,5%
1.1. Skarb Paristwa 1219639,0 91,8%| 1390334,2 92,8%| 14944318 92,7%| 104 097,6 7,5%| 274792,9 22,5%
1.2. Paristwowe fundusze celowe z osobowoscia prawng 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
1.3. Uczelnie publiczne 345,2 0,0% 336,9 0,0% 367,0 0,0% 30,1 8,9% 21,8 6,3%
1.4. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 1672,0 0,1% 1635,4 0,1% 1843,8 0,1% 208,5 12,7% 171,8 10,3%
1.5. Paristwowe instytucje kultury 6,0 0,0% 12,5 0,0% 7,7 0,0% -4,8 -38,2% 1,7 28,4%
1.6. PAN i tworzone przez PAN jednostki organizacyjne 162,6 0,0% 62,7 0,0% 59,4 0,0% -3,4 -5,4% -103,2 -63,5%
1.7. Pozostate paristwowe osoby prawne 478,6 0,0% 492,1 0,0% 577,1 0,0% 85,0 17,3% 98,5 20,6%
2. Zadtuzenie podsektora samorzadowego 105 747,8 8,0% 105 153,4 7,0% 114 294,6 7,1% 91413 8,7% 8546,9 8,1%
2.1. Jednostki samorzadu terytorialnego i ich zwigzki 99 458,2 7,5% 98 378,4 6,6% 107 432,4 6,7% 9054,1 9,2% 7974,2 8,0%
2.2. Samodzielne publiczne zaktady opieki zdrowotnej 6213,8 0,5% 6 708,6 0,4% 6795,5 0,4% 87,0 1,3% 581,8 9,4%
2.3. Samorzadowe instytucje kultury 75,3 0,0% 66,3 0,0% 66,4 0,0% 0,2 0,2% -8,9 -11,8%
2.4. Pozostate samorzadowe osoby prawne 0,4 0,0% 0,2 0,0% 0,2 0,0% 0,1 46,6% -0,2 -42,2%
3. Zadtuzenie podsektora ubezpi i spot ych 14,5 0,0% 12,5 0,0%: 12,6 0,0%: 0,1 0,9% -1,9 -12,8%
3.1. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 13749,7% 0,0 -
3.2. Fundusze zarzadzane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 14,5 0,0% 12,5 0,0% 12,6/ 0,0% 0,1 0,5% -1,9 -13,1%
3.3. Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
3.4. Narodowy Fundusz Zdrowia 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 -
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