WZOR URZEDOWEGO FORMULARZA ZGtOSZENIA ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD
PROJEKTEM ZALOZEN PROJEKTU USTAWY, PROJEKTEM USTAWY LUB PROJEKTEM
ROZPORZADZENIA

ZGLOSZENIE
ZAINTERESOWANIA PRACAMI NAD PROJEKTEM - ZGLOSZENIE ZMIANY DANYCH*

Projekt ustawy z dnia 22 grudnia 2025 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz
niektérych innych ustaw (UC105)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

Michael / Strébm Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej Towarzystwo)

1. Nazwa/imie i nazwisko**

nd.

2. Adres siedziby/adres miejsca zamieszkania**

ul. Panska 97,
00-834 Warszawa

3. Adres do korespondenciji i adres e-mail

ul. Panska 97,
00-834 Warszawa,
kontakt@tfi.michaelstrom.pl

B. WSKAZANIE OSOB UPRAWNIONYCH DO REPREZENTOWANIA PODMIOTU
WYMIENIONEGO W CZESCI A W PRACACH NAD PROJEKTEM

Lp. Imie i nazwisko Adres
1 Grzegorz Chtopek - Prezes Zarzadu TFI grzegorz.chlopek@tfi.michaelstrom.pl
2 Jakub Domagalski - Wiceprezes TFlI jakub.domagalski@tfi.michaelstrom.pl

3 Radostaw Krzyzak — Cztonek RN TFI r.krzyzak@michaelstrom.pl




OPIS POSTULOWANEGO ROZWIAZANIA PRAWNEGO, ZE WSKAZANIEM INTERESU
BEDACEGO PRZEDMIOTEM OCHRONY

Niniejszy projekt ustawy w art. 1 pkt 50) i 51) stanowi o zmianie odpowiednio art. 113
iart.117 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnym (dalej ,Projekt”).

Propozycja ta przewiduje uzaleznienie mozliwosci nabywania jednostek uczestnictwa
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy dokonywaniu stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego
oraz certyfikatow inwestycyjnych niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych nie
tylko od spetnienia wymogu minimalnej wptaty kwoty 40 000 euro, lecz réwniez od

posiadania statusu klienta profesjonalnego.

Celem projektowanej ustawy jest implementacja dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2024/927 z dnia 13 marca 2024 r. zmieniajgcej dyrektywy 2011/61/UE i
2009/65/WE w zakresie ustalen dotyczgcych przekazywania, zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci, sprawozdawczosci nadzorczej, $wiadczenia ustug depozytariusza i ustug
powierniczych oraz udzielania pozyczek przez alternatywne fundusze inwestycyjne (Dz.
Urz. UE L 2024/927 z 26.03.2024). Dyrektywa 2011/61/UE w artykule 43 stanowi o tym, ze
panstwa czionkowskie mogg pozwoli¢ ZAFI na wprowadzanie do obrotu wsréd inwestorow
detalicznych na ich terytoriach jednostek uczestnictwa Ilub udziatdbw AFI, ktérymi
zarzadzajg, zgodnie z niniejszg dyrektywg. Co wiecej przepis ten dopuszcza mozliwosé
inwestowania przez klientow detalicznych w tego typu instrumenty bez dodatkowych

wymogow.

Nalezy podkresli¢, ze dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/927 nie
wprowadza zadnych zmian w wyzej wymienionym artykule 43 Dyrektywy 2011/61/UE . W

uzasadnieniu do Projektu nie ma w konsekwencji zadnego wyjasnienia dlaczego powyzsza
zmiana jest proponowana, gdyz takiego wyjasnienia na gruncie zmian proponowanych
dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/927 by¢ nie moze. Co za tym idzie
obok braku jakiegokolwiek merytorycznego uzasadnienia dlaczego dodano te dwie

propozycje zmian nie przeprowadzono rowniez rzetelnej (a w zasadzie jakiejkolwiek)




analizy wplywu proponowanych zmian na obecnie juz funkcjonujgce podmioty, rynek
kapitatowy i mozliwos¢ dostosowania sie tych podmiotéw do nowego porzadku prawnego.
Skutkiem wprowadzenia zmian wynikajgcych z Projektu mogtoby by¢ natychmiastowa
wymuszona wyprzedaz aktywoéw wielu funduszy inwestycyjnych, ktére od wielu lat
funkcjonujg w Polsce gdyz wspomniane zmiany miatyby wejs¢ w zycie juz 16 kwietnia
2026r. czyli bez istotnego vacatio legis. Fundusze inwestycyjne nie miatyby innego wyjscia
a to oznacza, ze ustawodawca proponuje de facto likwidacje wielu polskich funduszy
inwestycyjnych bez uzasadnienia i bez mozliwosci dostosowania sie do nowej

rzeczywistosci.

Stad tez, zdaniem Towarzystwa, wprowadzenie drugiej obligatoryjnej przestanki poza
minimalng kwotg inwestycji, tj. posiadania statusu klienta profesjonalnego, nie znajduje
bezposredniego odzwierciedlenia i uzasadnienia w przepisach Dyrektywy 2011/61/UE.
Zaproponowane w obecnej wersji Projektu zmiany w art. 113 i art. 117 zawierajg przestanki
wykraczajgce poza podstawowe wymogi wynikajgce z przepiséw niniejszej dyrektywy.

Rozwigzanie to nie jest niezbednie dla osiggniecia celu jakim jest ochrona inwestoréw.

Zwracamy uwage, ze wprowadzenie postulowanej zmiany w postaci dodatkowego wymogu
znaczgco zawezitoby krag inwestorow poprzez nadmiarowe ograniczenie dostepu do np.
funduszy inwestycyjnych  zamknietych  niepublicznych  wytgcznie do  klientow
profesjonalnych, wyeliminowanie z znacznej grupy inwestoréw, ktérzy spetniajg kryterium
kapitatowe oraz znajdujg sie w grupie docelowej ze wzgledu na poziom ryzyka, lecz nie
spetniajg formalnych przestanek posiadania statusu klienta profesjonalnego. W praktyce
rozwigzanie to prowadzitoby do zréwnania rezimu inwestorskiego funduszy inwestycyjnych
zamknietych niepublicznych z wymogami obowigzujgcymi aktualnie dla alternatywnych

spoétek inwestycyjnych.

Dotychczasowy model funkcjonowania funduszy inwestycyjnych  zamknietych
niepublicznych oparty m.in. na cenzusie kwotowym stanowi proporcjonalny mechanizm
ochrony inwestorow, zarazem skutecznie ograniczajgc prog wejscia do klientow

dysponujgcych odpowiednim kapitatem.

Majac powyzsze na uwadze wnosimy o wykreslenie z projektu ustawy
art. 1 pkt 50) i 51).




D. ZALACZONE DOKUMENTY

E. Niniejsze zgtoszenie dotyczy uzupetnienia brakéw formalnych/zmiany danych**
zgloszenia dokonanego dnia .........cceceevcecccccinmnmreeeeen e

(podac¢ date z czesci F poprzedniego zgtoszenia)

F. OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis
Grzegorz Chtopek . et
Prezes Zarzgdu 23 stycznia 2026 r. CHEOPEK
Data/ Date: 23.01.2026 13:46
mSzafir
Elektronicznie
Jakub Domagalski JA KU B podpisany przez
Wiceprezes Zarzadu JAKUB
DOMAG DOMAGALSKI
LS KI Data: 2026.01.23
15:27:01 +01'00'

G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKLADANIE FALSZYWYCH
ZEZNAN

Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia

(podpis)

Jezeli zgtoszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o
dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, tre$¢: "- Zgtoszenie zmiany danych"
skresla sie.

Niepotrzebne skreslic.




Pouczenie:

1. Jezeli zgtoszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia
urzedowego formularza zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego
zgtoszenia (§ 3 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania
zainteresowania pracami nad projektami aktdw normatywnych oraz projektami zatozeh
projektow ustaw, w nowym urzedowym formularzu zgtoszenia nalezy wypetni¢ wszystkie rubryki,
powtarzajgc réwniez dane, ktore zachowaty swojg aktualnos¢.

2. Czes¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczgacego jednostki
organizacyjnej oraz w sytuacji, gdy osoba fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad
projektem zatozen projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyta
osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, a takze petnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do reprezentowania
podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

4. Czes¢ E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub
zmiany danych dotyczacych wniesionego zgtoszenia.
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