=~ Ministerstwo
Rozwoju i Technologii

WIELKIE KSIESTWO LUKSEMBURGA
Informacja o stosunkach gospodarczych z Polska

Informacje ogdlne

powierzchnia:

2 586 km?

ludnosc (tys.):

ok. 642,4

gtowa panistwa:

Wielki Ksigze Henryk
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Chargé d’affaires a.i.
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najblizsze wybory parlamentarne

pazdziernik 2028 r.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

2019 2020 2021 2022 2023 2024" 2025* 2026*

PKB (w mld EUR) 62415 64 499 73039 76 731 80992 86 104 - -
PKB per capita (w EUR) 100420 | 102190 | 113920 | 117100 | 121290 | 126910 - -
PKB (dynamika w %) 2,7 -0,5 6,9 -1,1 -0,7 1,0 1,7 2,0
Nadwyzka / deficit

budzetowy (% PKB) 2,7 -3,1 1,0 02 -0,7 1,0 -0,4 -0,5
Dtug publiczny (% PKB) 22,3 24,5 24,4 24,6 25,5 26,3 25,7 26,2
Inflacja (W%) 1,6 0,0 3,5 82 2,9 2,3 2,1 1,8
Bezrobocie (w%) 56 6,8 5,3 4,6 5,2 6,4 6,6 6,4

Zrédto : Eurostat; DG ECFIN (* prognoza)




Luksemburg to dziedziczna monarchia konstytucyjna, na ktorej czele stoi JKW Wielki Ksigze Henryk (wstgpit
na tron 7 pazdziernika 2000 roku). Ksigze powotuje rzad, ktory odpowiada przed jednoizbowym parlamentem
—lzbg Deputowanych. Wtadza ustawodawcza nalezy do Wielkiego Ksiecia i parlamentu. Organem doradczym
Wielkiego Ksiecia jest powotywana przez niego dozywotnio Rada Stanu, liczgca 21 cztonkow.

0Od 2013 r. w kraju rzadzi koalicja trzech partii politycznych — liberatéw (DP), socjaldemokratéw (LSAP) oraz
Zielonych (Déi Gréng).

Luksemburg jest cztonkiem Beneluksu oraz jednym z zatozycieli wszystkich trzech Wspdinot,
w tym Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej. Ponadto jest cztonkiem strefy euro.

1. Sytuacja gospodarcza

Gospodarke Luksemburga cechuje stabilnos¢ — niski poziom inflacji oraz niska stopa bezrobocia. Mimo
niewielkiej powierzchni i populacji Luksemburg jest najbogatszym panistwem na sSwiecie pod wzgledem
wielkosci PKB per capita (wedtug parytetu sity nabywczej), daleko wyprzedajac Irlandie, Szwajcarie, Norwegie
czy Singapur (dane IMF za 2024 rok). Ustugi publiczne takie jak edukacja, opieka zdrowotna i transport
publiczny pozostajg w kraju darmowe.

Od wielu lat rating kraju utrzymuje sie na najwyzszym poziomie — AAA, z perspektywg stabilng, na co nie
wptyneta pandemia COVID-19. W listopadzie 2024 r. agencja Fitch potwierdzita rating AAA dla Luksemburga,
w uzasadnieniu wskazujac na silne podstawy kredytowe oraz jeden z najnizszych wskaznikéw zadtuzenia.

Dominujacym sektorem gospodarki kraju sg ustugi (wg CIA Factbook — 88,9% PKB w 2022 roku). Z tego
wzgledu rzad Luksemburga dziata proaktywnie na rzecz implementacji programow wspierajgcych
dywersyfikacje gospodarczg oraz przyciggniecie bezposrednich inwestycji zagranicznych. Zgodnie z planami
rzadu priorytetowymi obszarami gospodarki s3: logistyka, technologie informacyjno-komunikacyjne,
biotechnologia, sektor kosmiczny i sektor ustug finansowych. Ten ostatni odpowiada (dane za 2023 r.) za 25%
PKB kraju.

Dzieki potozeniu geograficznemu Luksemburg stat sie kluczowym centrum dla wspomnianych sektoréw.
Dywersyfikacja gospodarcza jest priorytetem rzagddéw od 1960 roku, kiedy to kraj zaczat odchodzi¢ od
przemystu hutniczego oraz zaczat wspiera¢ produkcje high-tech i bankowos¢. Wskaznik PKB na
mieszkanca jest jednym z najwyzszych na Swiecie.

W Luksemburgu znajduja sie réwniez gtdéwne siedziby Arcelor Mittal (najwiekszy na Swiecie producent stali),
SES Astra (najwieksza w Europie firma satelitarna), RTL, Ferrero i wiele firm high-tech, takich jak Amazon,
Microsoft/Skype oraz Ebay. W zakresie produkcji — Guardian jest jednym z najwiekszych producentéw
luster dla przemystu motoryzacyjnego na Swiecie.

Wewnetrzna stabilnos$¢ fiskalna i regulacje bankowe (np. tajemnica bankowa) sg kluczowymi elementami
konkurencyjnosci kraju. Dodatkowo podatki korporacyjne zachecajg do inwestycji i przedsiebiorczosci.

Gtéwne firmy dziatajgce w sektorze finansowym to towarzystwa ubezpieczeniowe, bankii fundusze
inwestycyjne. Pracuje w nim prawie 45 tys. 0séb (11% wszystkich oséb zatrudnionych). Sektor zarzadzania
funduszami jest drugim co do wielkosci na Swiecie, a bankowos¢ jest najbardziej rozwinieta w Europie —
aktywa bankow stanowig 18-krotnos¢ PKB kraju. Sektor bankowy jest jednak zdominowany przez banki
zagraniczne, ktére jednoczesnie nie majg wielu powigzan z lokalng gospodarka.

Luksemburg, w odrdéznieniu od innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej stosunkowo fagodnie odczut
skutki kryzysu gospodarczego wywotanego pandemig COVID-19. PKB tego kraju skurczyto sie 0 0,5%. Jednak
po gwattownym odbiciu gospodarki w 2021 r. 0 6,9%, w kolejnych dwdch latach Luksemburg ponownie
wpadt w recesje odnotowujgc spadki PKB 0 1,1% w 2022 r. i 0,7% w 2023 r. Dopiero w 2024 r. gospodarka
zwiekszyta sie 0 1%.

Wg najnowszej prognozy Komisji Europejskiej realny wzrost PKB w Luksemburgu w 2025 r. wyniesie 1,7%,
a w kolejnym roku 2%. Wzrost bedzie wspierany gtéwnie przez popyt krajowy, a od 2026 r. dodatkowym
pozytywnym czynnikiem bedzie eksport netto. Inflacja bazowa ma wyhamowac dzieki stopniowemu
zmniejszaniu wzrostu cen energii. Od lat dtug publiczny pozostaje jednym z najnizszych w catej UE,
utrzymujac sie caty czas ponizej 30%.



2. Ramy prawno-traktatowe polsko-luksemburskich stosunkéw gospodarczych

Podstawowe znaczenie posiadajg uregulowania Traktatu Akcesyjnego Polski do UE, podpisanego w dn.
16 kwietnia 2003 r. Szereg kwestii zwigzanych ze wspdtpracg gospodarczg reguluja bilateralne porozumienia
i umowy miedzyrzadowe, w tym:

- konwencja miedzy Polskg a WKL w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania w zakresie podatkéw od
dochodu i majatku z 14 czerwca 1995 r.

Umowa w sprawie popierania i ochrony inwestycji (BIT) z Krélestwem Belgii i Wielkim Ksiestwem
Luksemburga, podpisana 19 maja 1987 r., zostata wypowiedziana przez Polske. Termin zakonczenia
obowigzywania umowy minat 2 sierpnia 2021 roku. Przy czym wybrane postanowienia umowy w odniesieniu
do inwestycji dokonanych przed datg wygasniecia umowy pozostajg w mocy do 2 sierpnia 2031 r.

3. Polsko-luksemburska wymiana handlowa

Obroty towarowe Polski z Luksemburgiem (w min euro)

2021 2022 2023 2024 gz;;:‘ligg I-IV 2025 Dyznszjiklaog'v
Eksport 4451 6036 5796 5632 97,2 188,9 102,9
Import 3493 4137 3435 3430 99,9 122,6 104,1
Obroty 7944 | 10173 9231 906,2 98,2 311,5 103,4
saldo 958 1899 = 2361 = 220,2 . 66,3 ;

Zrédto: GUS

Luksemburg nie jest znaczgcym partnerem w polskiej wymianie handlowej — wedtug danych wstepnych GUS
za rok 2024 zajmuje 49. miejsce wsrdd partnerow handlowych Polski pod wzgledem wartosci eksportu
(0,16% udziatu w polskim eksporcie ogétem) i 66. miejsce pod wzgledem polskiego importu (0,1% udziatu
w polskim imporcie ogétem).

Wedtug danych GUS za 2024 r. polski eksport do Luksemburga wynidst 563,2 min euro i odnotowujac spadek
0 2,8% w poréwnaniu do 2023 roku. Import z Luksemburga byt z kolei na poziomie 343 min euro (spadek

0 0,1% r/r). Obroty towarowe osiggnety poziom 906,2 min euro, co jest wynikiem stabszym o niecate 2%

w poréwnaniu do 2023 r. Saldo obrotéw towarowych, tak jak w ostatnich kilku latach, byto dodatnie

i wyniosto 220,2 mlIn euro.

Na strukture polskich obrotéw handlowych z Luksemburgiem duzy wptyw wywiera obecnos¢ w Polsce
zarejestrowanych w Luksemburgu inwestoréow bezposrednich.

Struktura wymiany handlowej

10 najczesciej eksportowanych grup towarowych (HS2) z Polski do Luksemburga:

Udziat w eksporcie ~ Wartos¢ eksportu [min

Kod HS Nazwa grupy towarowej CAGR za 5 lat [%]

ogotem [%] EUR] w 2024 r.
87 POJAZDY NIESZYNOWE ORAZ ICH CZESCI | AKCESORIA 23,35 131,49 9,10
24 TYTON | PRZEMYSLOWE NAMIASTKI TYTONIU 17,57 98,94 58,08
” RMESCKJESI:JZ’A“IERS:LVEZIECSJZ:_V, MASZYNY | URZADZENIA 9,07 56,15 16,77
39 TWORZYWA SZTUCZNE | ARTYKULY Z NICH 9,10 51,26 3,17
72 ZELIWO | STAL 8,44 47,57 3,11



MEBLE; POSCIEL, MATERACE, STELAZE POD MATERACE, PODUSZKI |
PODOBNE ARTYKULY WYPYCHANE; LAMPY | OPRAWY
94 OSWIETLENIOWE, GDZIE INDZIEJ NIEWYMIENIONE ANI 3,26 18,38 6,30
NIEWLACZONE; REKLAMY SWIETLNE, PODSWIETLANE TABLICE |
ZNAKI INFORMACYJNE | PODOBNE; BUDYNKI PREFABRYKOWANE

73 ARTYKULY Z ZELIWA LUB STALI 2,98 16,79 4,14

MASZYNY | URZADZENIA ELEKTRYCZNE ORAZ ICH CZESCI;
REJESTRATORY | ODTWARZACZE DZWIEKU, REJESTRATORY |

8 ODTWARZACZE OBRAZU | DZWIEKU ORAZ CZESCI | AKCESORIA DO 291 16,36 285
TYCH ARTYKULOW

76 ALUMINIUM | ARTYKULY Z ALUMINIUM 1,73 9,73 11,56

44 DREWNO | ARTYKULY Z DREWNA; WEGIEL DRZEWNY 1,59 8,98 3,66

Uwaga: Najczesciej eksportowane towary sq liczone na podstawie sredniej eksportu z ostatnich 5 lat.
Zrédto: GUS

10 najczesciej importowanych grup towarowych (HS2) z Luksemburga do Polski:

Udziat w imporcie Wartos¢ importu [min

i L)

Kod HS Nazwa grupy towarowej ogétem [%] EUR] w 2024 . CAGR za 5 lat [%]
39 TWORZYWA SZTUCZNE | ARTYKULY Z NICH 17,27 59,24 9,55
40 KAUCZUK | ARTYKULY Z KAUCZUKU 13,98 47,96 8,77
72 ZELIWO | STAL 10,21 35,02 -9,98
28 PAPIER | TEKTURA; ARTYKULY Z MASY PAPIERNICZEJ, PAPIERU LUB 7,80 26,74 1,97

TEKTURY

MASZYNY | URZADZENIA ELEKTRYCZNE ORAZ ICH CZESCI;
85 REJESTRATORY | ODTWARZACZE DZWIEKU, REJESTRATORY | 6,84 23,47 17,04

ODTWARZACZE OBRAZU | DZWIEKU ORAZ CZESCI | AKCESORIA DO TYCH

ARTYKULOW
87 POJAZDY NIESZYNOWE ORAZ ICH CZESCI | AKCESORIA 5,21 17,86 10,97
59 TEKSTYLIA IMPREGNOWANE, POKRYTE, POWLECZONE LUB 4,80 16,45 32,66

LAMINOWANE; ARTYKULY WLOKIENNICZE DO CELOW TECHNICZNYCH

OLEJKI ETERYCZNE | REZINOIDY; PREPARATY PERFUMERYIJNE,
3 KOSMETYCZNE LUB TOALETOWE 479 16,41 39,03

93 BRON I AMUNICIJA; ICH CZESCI | AKCESORIA 4,35 14,93

73 ARTYKULY Z ZELIWA LUB STALI 4,01 13,76 -6,14

Uwaga: Najczesciej importowane towary sq liczone na podstawie sredniej importu z ostatnich 5 lat.
Zrédto: GUS

4. Polsko-luksemburskie inwestycje

Inwestycje zagraniczne Luksemburga w Polsce i Polski w Luksemburgu w 2023 r. (w min EUR)

3::::& Reinwestycje Instrumenty Ogoétem Skumulowane BIZ
. zyskow dtuzne netto dochody na koniec 2023
kapitatowe
Luksemburg 29 157,5 1312,7 10519,3 29431 39676,8
Polska 3006,6 105,1 2417,7 251,8 5424,3
Zrédto: NBP

Stale wysoka wartosc¢ naleznosci od podmiotdw bezposredniego inwestowania majgcych siedziby m.in.

w Luksemburgu wynika z faktu, ze zazwyczaj sg tam ulokowane podmioty specjalnego przeznaczenia
wykorzystywane w optymalizacji struktur inwestycyjnych. Dlatego dane o polskich BIZ w Luksemburgu nalezy
interpretowad z ostroznoscig. Trudno wskazaé konkretne podmioty z Polski, realizujgce tam typowe projekty
inwestycyjne (w sferze produkcyjnej) o znacznej wartosci. Inwestycje dokonywane w Luksemburgu
najczesciej majg charakter typowych przeptywéw finansowych.

Luksemburg jest chetnie wykorzystywany jako posrednie ogniwo inwestycji bezposrednich w ramach grup

4



kapitatowych, dlatego wedtug kryterium podmiotu dominujgcego inwestycje Luksemburga sg duzo mniejsze
niz z punktu widzenia kraju inwestora.

Wedtug danych NBP wartos¢ kapitatu zainwestowanego w Polsce na koniec 2023 r. przez firmy
z Luksemburga wyniosta 39 677 mln euro. Tym samym Luksemburg utrzymat tradycyjne, 3. miejsce wsréd
najwiekszych inwestoréw po Niderlandach i Niemczech.

Wedtug danych GUS na koniec 2023 r. funkcjonowato w Polsce 1260 podmiotéw z udziatem
luksemburskiego kapitatu. Wartos$¢ kapitatu pochodzacego z Luksemburga w koricu 2023 r. wyniosta 24
278,7 min zt (wzrost 0 11,1%, przed rokiem spadek 0 0,9%). W 70,4% byt on ulokowany w podmiotach

o liczbie pracujacych 10 i wiecej osdb i prawie w catosci w podmiotach z przewazajgcym udziatem kapitatu
zagranicznego (93,1%). Najwiecej kapitatu luksemburskiego zaangazowano w przetwérstwie przemystowym
(38,5%), a ponadto w obstudze rynku nieruchomosci (23,7%), dziatalnosci profesjonalnej, naukowej

i technicznej (6,8%), handlu; naprawie pojazdéw samochodowych (6,6%) oraz budownictwie (5,0%).

W uktadzie terytorialnym, najwiecej kapitatu luksemburskiego znalazto sie w wojewédztwach mazowieckim
(46,3%) i slaskim (19,2%).

Na Liscie Gtéwnych Inwestorow Zagranicznych PAIH w Polsce — luty 2021 znajdowato sie 23
inwestorow z Luksemburga, m.in.: ArcelorMittal S.A., Ardagh Glass Holding GmbH, ENERSYS Holding, HB
Reavis, JACQUET POLSKA, Luxembourg Cambridge Holding Group, The Goodyear tire & rubber company.

Jednym z ostatnich przyktaddw polskich inwestycji w Luksemburgu jest akwizycja spétki Moventum przez
polska firme z branzy IT, ProService Finteco, ktéra nastgpita w maju 2021 roku.

5. Dostep do rynku pracy
0Od 1 listopada 2007 r. rynek pracy w Luksemburgu jest otwarty dla polskich obywateli.

Nie sg znane ograniczenia w dostepie do rynku Luksemburga, poza ograniczeniami ogélnie obowigzujgcymi
na rynku wewnetrznym UE.

6. Obszary wspétpracy

Do perspektywicznych dziedzin wspotpracy w wymianie handlowej z Luksemburgiem w najblizszych latach
zaliczane sg: produkty wysokich technologii, logistyka, teleinformatyka oraz sektor satelitarny i finansowy
w tym fintech, jak rowniez wspodtpraca w zakresie technologii kosmicznych i wydobywczych (przysztosciowy
sektor tzw. space mining, czyli wydobycia surowcéw w kosmosie).

7. Dane kontaktowe

Ambasada Rzeczpospolitej Polskiej w Wielkim Ksiestwie Luksemburga
Adres: 24 Rue Guillaume Schneider, L-2522 Luxembourg

tel.: (+352) 26 00 32

e-mail: luksemburg.amb.sekretariat@msz.gov.pl

stronainternetowa: https://www.gov.pl/web/luksemburg/ambasada

Ambasada Wielkiego Ksiestwa Luksemburga w RP
ul. Stoneczna 15, 00-789 Warszawa

tel.: +48 22 507 86 50

e-mail: varsovie.amb@mae.etat.lu

strona internetowa: https://varsovie.mae.lu/en

Opracowanie:
Departament Handlu i Wspdtpracy Miedzynarodowej

Ministerstwo Rozwoju i Technologii
czerwiec 2025r.
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