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Finansow

Zadtuzenie Skarbu Paistwa (SP) na koniec grudnia 2018 r.
wyniosto 954 246,5 min ztco oznaczalo:

e wzrost 0 109,6 min zt (0,01%) w grudniu 2018 r.,

e wzrost 0 25.773,5 min zt (+2,8%) od patkas 2018 r.

Tablica 1. Przyczyny zmiany dtugu SP (w mid z})

XI112018 I-X112018

Zmiana zadtuzenia SP 0,1 25,8
1. Potrzeby payczkowe netto budetu

par'nstwa*:y P 15,4 1.5
1.1. Deficyt budetu pastwa 21,5 10,4
1.2. Deficyt budetu srodkéw europejskich 2,1 9,6
1.3. Koszty reformy emerytalrigj 0,2 3,3
1.4. Saldo depozytéw JSFPydswych -4,4 -12,7
1.5. Zaradzaniesrodkami europejskimi -0,4 -2,4
1.6. Saldo udzielonych pgczek -0,1 0,2
1.7. Pozostate potrzeby pazkowe -3,5 -7,0
Ebizyrzlz?(r;)\/,vr;fg\:/ymkajqce Z potrzeb 16,9 20,2
2.1. Rénice kursowe 0,6 12,0
2.2. Zmiana stanu na rachunkach imidwych -17,4 8,0
2.3. Pozostate czynniki 0,0 0,2
3. Zmiany pozostatego diugu SP: 15 4,1
3.1. Depozyty JSFP 1,4 3,2
3.2. Pozostate depozyty 0,1 1,6
3.3. Pozostate zadtanie SP 0,0 -0,7

*na podstawie szacunkowego wykonaniaZetid paistwa

b Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywateDFE

2 Saldo prefinansowania zadaealizowanych z udziatesnodkéw pochodzych
z budetu UE, udziaty w nadzynarodowych instytucjach finansowych oraz
pozostate rozliczenia krajowe i zagraniczne

®Dyskonto od SPW, indeksacja SPW, transakcje sgibhauk

Y Depozyty przyte od jednostek sektora finansoéw publicznych (JSFP)
posiadagcych os. prawgm

SDepozyty gdowe oraz depozyty zabezpiegeajwynikagce z umow CSA.

Przyczyny zmian dtugu SP w okresie I-XII 2018 r.
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Wedlug wsgpnych szacunkowych danychadtuzenie SP na
koniec stycznia 2019 r.wyniosto ok. 954,6 mid z}
co oznaczato wzrost o 0,4 mid zt (+0,04%) wobedco
2018 r. Zadlaenie w podziale wedtug kryterium miejsga
emisji wyniosto:

 dhug krajowy: ok. 683,0 mid zt,

e dlug w walutach obcych: ok. 271,6 mid zt (tj. 28,4%

calego diugu SP).

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa

Warszawa, 28 lutego 2019 r.

12/2018

Wzrost zadtuzenia w grudniu 2018 r.byt gtownie wypadkow.

« dodatnich potrzeb pyczkowych netto butktu pastwa
(+15,4 mid zt), w tym deficytu bugtu pastwa w wysokéci
21,5 mid zt oraz salda depozytéw JSFRdasvych (-4,4 mid
zh),

e spadek stanu srodkéw na
(-17,4 mid zt),

 ostabienia ztotego (+0,6 mid zt) o 0,2% wobec EWR),8%
wobec CHF, o 2,6% wobec JPY i 0 0,9% wobec CNY oraz
umocnienia o 0,4% wobec USD.

Wzrost zadtuzenia od pocatku 2018 r. byt gléwnie wynikiem:

e dodatnich potrzeb pgczkowych netto butktu pastwa
(2,5 mid zt), w tym deficytu bugktu pastwa w wysokéci
10,4 mid zt i deficytu buiktu srodkéw europejskich w
wysokaici 9,6 mid zt oraz salda depozytéw JSFRdavych
(-12,7 mid z¥),

» zwigkszenia stanusrodkéw na rachunkach bgetowych
(+8,0 mid z) zwizanego z gromadzenierfrodkéw na
finansowanie potrzeb pgczkowych,

» ostabienia ztotego (+12,0 mid z}) o 3,1% wobec EBR%
wobec USD, o 7,0% wobec CHF, o 10,4% wobec JPY ora
0 2,5% wobec CNY.

Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emisji)
w grudniu 2018 r. wzrosto o 2,2 mid zi, co bylo gidwnie
wynikiem dodatniego salda emisji rynkowych skarbolwvy
papieréw wartéciowych (SPW; +0,2 mid zf) w wyniku
przeprowadzenia przetargbw zamiany oraz zmiany gieisgo
diugu SP (+1,5 mid z}).

rachunkach bgetowych

Sprzeda Odkup/Wyku
Instrument (wpmld 24) W ol i;) P
WZ0119 - 3.1
OKO0419 - 43
PS0719 - 1.7
DS1019 - 2,0
OK0521 08 B
PS0424 47 -
WZ0524 15 -
WS0428 22 -
WZ0528 2.1 -

W grudniu 2018 r. zadtluzenie w walutach obcychspadio o
2,1 mid zt, co byto wypadkoyv
* ujemnego salda emisji diugu:

Instrument Cignienie/Emisja Sptata/Wykup
kredyty z MIF* - 0,4 mld EUR
obligacja USD - 0,3 mld EUR

*) MIF — migdzynarodowe instytucje finansowe

 ostabienia ztotego (+0,6 mid z}).

Od pocatku 2018 r. zadluzenie krajowe SP wzrosto o

29,9 mid zt. Zadluzenie nominowane w walutach obcych

spadto w tym okresie o0 4,1 mid zt, co byto wypadkow

e zmniejszenia diugu w EUR (-2,2 mld EUR), w CHE,0
mld CHF), w JPY (-50 mld JPY), w USD (USD -0,3 nz]
przy braku zmian w zadheniu nominowanym i CNY,

» ostabienia zlotego (+12,0 mid z}).



Tablica 2. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

struktura struktura struktura Zmiana Zmiana
Wyszczegélnienie XI12017 XI12017 | X12018 | X12018 | Xil2018 | xii2018 |~ X! 2018- Xll 2018 —
W% W % W% X12018 X112017
wminzt | w% | wminzt | w%
Zadiuzenie Skarbu Paistwa 928 473,0 100,0| 954 136,9 100,0 954 246,5 100,0 109,6/ 00| 257735 28
I. Zadtuzenie krajowe SP 644 533,1 69,4| 672191,9 70,5 674 399,3 70,7| 22073 03| 298662 4,6
1. Dhug z tytulu SPW 621 103,1 66,9| 646 228,1 67,7| 646 894,9 67,8 666,8 01| 25791,9 42
1.1. Rynkowe SPW 605 711,1 65,2| 626 872,7 65,7| 627 157,3 65,7 284,6) 00| 214462 35
- bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 605 711,1 65,2 626 872,7 65,7/ 627 157,3 65,7 284,6 0,0 214462 35
1.2. Oszcgdndiciowe SPW 15392,0 1,7/ 193554 2,0 197376 2,1 382,2| 2,0 43456 2872
2. Pozostate zadtenie SP 23430,0 25| 259638 2,7/ 275044 29| 15405 59| 40743 174
Il. Zadhu zenie zagraniczne SP 283 939,9 30,6/ 281 944,9 29,5| 279847,2 29,3| -2097,7 -0,7| -40927 -1,4
1. Dhug z tytulu SPW 213 102,2 23,0| 2115454 22,2| 211128,1 22,1 -417,3| -02| -19742 -0,9
2. Dlug z tytutu kredytéw 70 822,6 7,6/ 703995 74 687191 72| -16804 -2,4| -21035 -3,0
3. Pozostale zadtenie SP 15,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 807 -15,0/ -99,9
Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})
struktura struktura struktura xﬁr;]?lnéi . x||2£noligii
Wyszczeg6lnienie X112017 XI112017 | X12018 | XI12018 | XI12018 | XII 2018
X12018 X112017
w % w % w %
wminzt | w%
Zadiuzenie Skarbu Paistwa 928 473,0 100,0 954 136,9 100,0 954 246,5 100,0 1096 00 257735 28
I. Zadtuzenie SP wobec rezydentow 456 110,5 49,1 500 306,4 52,4 502 934,0 52,7/ 26277 05 468235 103
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 257 325,5 27,7) 2777784 29,1 277 481,0 29,1 -297,4 -0,1 201555 7,8
- instrumenty krajowe 243 917,9 26,3 263631,0 27,6 2641432 27,7 5122 0,2 202253 8,3
- instrumenty zagraniczne 13 407,6 1,4 14 1474 15 133378 14 -809,6  -5,7 -69,8 -0,5
2. Krajowy sektor pozabankowy 198 785,0 21,4 222528,0 23,3 225453,0 236/ 29250 1,3 266680 134
- instrumenty krajowe 197 234,4 21,2/ 216 355,9 22,7 2187886 22,9/ 24328 11 215543 109
- instrumenty zagraniczne 1 550,6 02 61721 0,6 66644 0,7 4923 80  5113,7 3298
Il Zadtu zenie SP wobec nierezydent6w 472 362,4 50,9 453830,5 47,6 4513125 47,3 25180 0,6 -21049,9 -4,5
- instrumenty krajowe 203 380,8 21,9/ 192 205,1 20,1 1914675 20,1 7377 -0,4 -119133 -59
- instrumenty zagraniczne 268 981,7 29,0/ 2616254 27,4 259 845,0 27,2/ -1780,4 -07 -9136,6 -3,4
Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji mid PLN
W grudniu 2018 r. udziat diugu w walutach 1000 1% 35506 4, 0 344% T 40%
obcych w catym dlugu SP wyniést 29,3%, 900 ~ 32,0% 31,6% A & A s + 35%
. . . - 800 A 7 30:8% i —30.6% 5950, 29,3%
tj. zmniejszyt s o 0,2 pkt proc. m/m i o 1,3 pkt 27,8% ) « o A A + 30%
. ; 700 | "o = S & o =] = o = &
proc. w poréwnaniu z keem 2017 r. Spadek | B g Q 3 = g Q @ 2 % ® | o5y
K R 600 =] N & [ © ~ N b [
udzialu w grudniu byt wypadkoy splaty 500 | = & N S oo0%
kredytow z MIF, wykupu obligacji w USD 400 - - o - - ~ 0 o T 5%
oraz umocnienia ziotego. Spadek udzialu w 300 ; E s 2 2 5 =5 2 8 @ [B B
. . . P o
2018 r. wynikat z pozyskiwanidarodkow przede 200 1 |io Co @ S ) @ oo
. . . 4 T 0
wszystkim na rynku krajowym, ujemnego salda 108 o
. e . T T T T T T T T T T 0
emisji dtugu na rynkach zagranicznych, przy 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI 2018 XIl 2018
jednoczesnym ostabieniu ziotego. Strategia
zarzdzania dlugiem zaktada olienie udziatu dtug krajowy diug zagraniczny —a— udziat diugu zagranicznego (prawa o0s)
dhugu w walutach obcych w diugu ogétem paji
30%.
mid PLN
L. . . 1000 — 70%
Zadtuzenie SP w uktadzie podmiotowym 000 54.5% 51.9% GOA’O% 586% 5819 . s
. . . . 50,4% a 4% T
W grudniu 2018 r. udziat nierezydentéw 800 1 ) " oa 4 N g o 10D
'~ 44,6% R A A ATENATS% | o
w dtugu SP wyniost 47,3%, co oznaczato spadek 7% | 4956 414 adhs aldy
. 600 | A 4347 4845 * 4538 4513
00,3 pkt proc. m/m i o 3,6 pkt proc. oo | 3181 389,0 4324 4399 4569 ' - 40%
w porownaniu z kacem 2017 r. Do spadku 200 ’ Jops gpe s 30%
udzialu w grudniu przyczynit si przede 300 J 1821 1988 ' ’
; ; 2512 2619 271,5 165,9 T 20%
wszystkim  spadek  dlugu  nominowanego 90 | T 9 2629 " 1sap 1573 '
i | 251,0 257,3 2778 27757 10%
w walutach obcych w wyniku wykupu dtugu. 100 1 1376 1902 egg 1258 1394 1657 1842
Spadek udziatu w 2018 r. byt wynikiem spadku 0 ; = : : : : : : ‘ 0%
UdZianU dlugu w WalutaCh ObcyCh W Ca’rym deUgU 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 X1 2018 XIl 2018
SP oraz spadku zaan’gmvania inwestoréw inwestorzy zagraniczni krajowy sektor pozabankowy
krajowy sektor bankowy A— udziat inwestoréw zagranicznych (prawa o$)

zagranicznych w krajowych SPW.



Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W grudniu 2018 r. nagpit wzrost zadtaenia
krajowego SP w posiadaniu rezydentéw (+2,9 mid
zt, w tym banki: +0,5 mid zl, inwestorzy
pozabankowi: +2,4 mid z). W przypadku
inwestoréw zagranicznych zanotowano spadek
zaangaowania o 0,7 mid zt.

Od pocatku 2018 r. zmiana dtugu krajowego SP
w posiadaniu poszczegoélnych grup inwestorow
wyniosta:

« krajowy sektor bankowy: +20,2 mld zt,

« krajowy sektor pozabankowy: +21,6 mid zi,

* inwestorzy zagraniczni: -11,9 mid zi.

Zadtuzenie w krajowych SPW w ukiadzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W grudniu 2018 r. rezydenci zgkiszyli swoje
zaangaowanie w krajowych SPW aéznie o
1,4 mid zt (w tym banki: +0,5 mid zi, inwestorzy
pozabankowi: +0,9 mild z). W przypadku
nierezydentéw zanotowano spadek zaaagania
00,7 mid zt.

Od pocatku 2018 r. zmiana zadiania w
krajowych SPW wobec poszczegoélnych grup
inwestoréw wyniosta:

« krajowy sektor bankowy: +20,2 mld zt,

« krajowy sektor pozabankowy: +16,9 mid zi,

* inwestorzy zagraniczni: -11,3 mid zi.
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30%
20% | 38,7% 37,8% 39,2% 39,2%
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Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndgci w uktadzie
podmiotowym w grudniu 2018 r. m/m*

W grudniu 2018 r. zaobserwowano spadek
zaangaowania wszystkich grup inwestoréw w
krajowe SPW o zapadalf ponizej 1 roku
Zwigzanego z przeprowadzonym przetargiem
zamiany. Krajowy sektor bankowy zskiszyt
swoje zaanggwanie w gtdbwnie w instrumenty
0 zapadalnéi z przedzialu pomadzy 3 i 10 lat,

a krajowy sektor pozabankowy w instrumenty
0 zapadalngi z przedziatlu pormgdzy 113 oraz 5

i 10 lat. Inwestorzy zagraniczni zgliszy
zaangaowanie w instrumenty o zapada$cd
pomiedzy 5 10 lat.

Zmiana portfela krajowych SPW wedtug
faktycznej zapadalndci w uktadzie
podmiotowym w 2018 r.*

W okresie stycz@grudzier 2018 r. banki krajowe

i krajowi inwestorzy pozabankowi zgkszyli
swoje portfele SPW gldwnie w instrumentach
0 zapadalnéci od 1 do 10 lat (sektor bankowy)
iod 3 do 10 lat (pozabankowy). Inwestorzy
zagraniczni z Kkolei redukowali portfel SPW
o terminach zapadaléc do 3 lat izwgkszali
zaangaowanie w instrumenty o zapadatcood 3
do 10 lat.

Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
krajowego sektora pozabankowego wg
podmiotéw — stan wedtug wartéci nominalnej
oraz struktura

Giownymi posiadaczami krajowych SPWsnad
podmiotow z krajowego sektora pozabankowego
s3 zaktady ubezpieche(34% udzialu w grudniu
2018 r.), fundusze inwestycyjne (28,9%) oraz tzw.
inne podmioty (24,7%, kategoria ta obejmuje
m.in. Bankowy Fundusz Gwarancyjny i Fundusz
Rezerwy Demograficznej). Istotny udziat maj
réwniez osoby fizyczne (10,5%).

Zadtwenie w krajowe SPW wobec sektora
pozabankowego wzrosto o 0,9 mid zt m/m i o
16,9 mild zt wzgldem kaica 2017 r. Wzrost
zadlwenia zarbwno m/m, jak i wzglem kaca
2017 r. byt przede wszystkim wypadkgwmiany
Zaangaowania zaktadow ubezpieaze
(odpowiednio 0 +2,0 mid zti +5,3 mid z}), innych
podmiotow (odpowiednio o +1,3 mid zti +9,2 mid
z}), oséb fizycznych (odpowiednio o +0,3 mid zt i
+4,1 mld zf) oraz funduszy inwestycyjnych (-2,8
mid zti-1,7 mid zf).

*) Zmiany wynikajce z przeptywow, tj. z wykzeniem zmian
klasyfikacji SPW do poszczegdlnych segmentow fakigd
zapadalnéci wynikajacych z uptywu czasu.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec mid zt

; . . o . 206,8
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw — iég | 1gre 1960 S s P27 2028 o0 o0 1922 1015
stan wedtug wartgci nominalnej oraz 180 | mm !
struktura* 160 | ! : l
. : . 140 | g
Struktura podmiotowa zadtania w krajowych 120 | s b %4311 ™ i , go 93 o
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest 150 | 180 143 190 i1, N ;Zj 150 135 135 137
zdywersyfikowana, z dominaga rola stabilnych go 181 #S Lo 213 ’ ' 269 291 282 275
inwestorow instytucjonalnych: bankow 60 - e M6 374 38 05 a4 411
centralnych i instytucji publicznych (29,3% ‘2‘8 TR B B
udziatu w grudniu  2018r.), funduszy o 39 39 405 369 ;7 310 323
inwestycyjnych (23,1%), funduszy emerytalnych IV 2014 XII 2014 XII 2015 XII 2016 XII 2017 111 2018 VI 2018 IX 2018 XI2018 XII 2018
(9,8%) i zakladow ubezplecﬁe(7,8%). Znaczca Fundusze inwestycyjne Banki centralne i instytucje publiczne
. i : Inne podmioty Fundusze emerytalne
czg$¢ zadhrzenia w krajowych SPW  wobec Zaklad ieczeni oty nicfi
) | : h - wdy ubezpieczeniowe = Podmioty niefinansowe
inwestoréw zagranicznych zarejestrowana jest na Banki ® Fundusze hedgingowe
. . m Osoby fizyczne ® Rachunki zbiorcze
rachunkach zbiorczych (51,5 mid zf), ktére
pozwalaj inwestorom na nabywanie SPW bez 1005
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura*

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest
zdywersyfikowana. W grudniu 2018 r. nagkszy
udziat w zadtaeniu mieli nierezydenci z Azji —
47,4%, co odpowiadato zadieniu

w wysokaci 66,4 mid zt, z czego 36,5 mid zt
znajdowato si w portfelach azjatyckich bankoéw
centralnych, a 23,3 mld zt w portfelach
inwestorow z Japonii. Drugi z kolei udziat
w zadhzeniu mieli nierezydenci z krajow strefy
euro: 27,5% (co odpowiadato portfelowi
38,5 mid zi, w tym nierezydenci z Luksemburga:
14,5 mid zi, Irlandii: 9,3 mid zt, Holandii: 7,2 ohl
zt oraz Niemiec: 5,9 mid z}). Znagzy udziat w
zadlweniu w  krajowych  SPW  wobec
nierezydentdow mieli tate inwestorzy z Ameryki
Potnocnej: 9,2% (portfel o wadai 12,9 mid zi, z
czego 11,9 mid zt znajdowatoesiv posiadaniu
inwestoréw z USA). Inwestorzy z pozostatych
regionéw stanowili 15,9%.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkow zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw w
grudniu 2018 r. m/m

W grudniu 2018 r. o spadku zadénia wobec
nierezydentéw w krajowych SPW zdecydowat
spadek portfela inwestorow z krajéw europejskich
ze strefy euro (-1,3 mid zt, w tym z Francji: -1,8
mid zl). Najwikszy wzrost odnotowano w
przypadku rachunkéw zbiorczych (+1,1 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw w
2018,

Od pocatku 2018 r. spadek zaddenia wobec
nierezydentow w krajowych SPW byt wypadkow
zmniejszenia portfela SPW inwestoréw z krajow
UE strefy euro (-6,4 mid zi, gtéwnie z
Luksemburga: -4,6 mid zt i Francji; -1,4 mid z}),
Ameryki Poétnocnej (-6,3 mid zt, w tym z USA: -
6,3 mld z) i na rachunkach zbiorczych (-3,1 mid
zl) oraz wzrostu zaangewania inwestorow z Azji
(+7,0 mid zt, w tym z Japonii: +3,2 mid zt i
Hongkongu: +1,3 mid z}).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec mid zt

zagranicznych bankow centralnych i instytuciji 45 20
publicznych wg regionéw — stan wedtug 40 1 FERY - . .
wartosci nominalnej oraz struktura 35 50 B8 ue '
- . 30 - 83 9.5
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w grudniu 2018 r.
wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci
nominalnej

W grudniu 2018 r. krajowe SPW znajdowaty @i
portfelach inwestoréw zagranicznych z 59 krajow,
co potwierdza wysak dywersyfikacg struktury
nierezydentow. Najwkszy udziat w zadieniu
miaty podmioty z Japonii (z udziatem 23,4%, w
tym gtéwnie zaktady ubezpieczeniowe: 10,0%
udziatu w zadtzeniu nierezydentéw w krajowych
SPW oraz fundusze emerytalne: 6,3%),
Luksemburga (14,2%, w tym gtdwnie fundusze
inwestycyjne: 7,8% i inne podmioty: 5,6%),
Stanéw Zjednoczonych (11,7%, w tym gtéwnie
fundusze inwestycyjne: 4,6% i inne podmioty:
4,4%), Irlandii (9,1%, w tym gtéwnie fundusze
inwestycyjne: 8,2%), Holandii (7,1%, w tym
gtébwnie inne podmioty: 4,5% i fundusze
emerytalne: 1,5%), Wielkiej Brytanii (6,0%, w
tym gtéwnie banki: 2,6% i inne podmioty: 2,4%)
oraz Niemiec (5,8%, w tym gtéwnie fundusze
hedgingowe: 2,2% i fundusze inwestycyjne:
1,8%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*w
grudniu 2018 r.** m/m

W grudniu 2018 najwksze  zmiany
zaangaowania nierezydentéw w krajowych SPW
odnotowano w przypadku podmiotéw z Francji
(-1,8 mid zf), Norwegii (-0,8 mid zt), Wielkiej
Brytanii (-0,6 mid zt), Japonii (+0,4 mid z}),
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich (+0,5 mid zf)
i Irlandii (+0,6 mid zt).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow* w
2018 r.xx*

Zwickszenie zaangawania nierezydentéw w
krajowe SPW w okresie styaz@rudzier
dotyczylo przede wszystkim inwestoréw z Japonii
(+3,2 mid 2z, Hongkongu (+1,3 mid zi),
Zjednoczonych Emiratéw Arabskich (+0,6 mid z})
oraz Holandii (+0,5 mld zl). Najwkszy spadek
zaangaowania odnotowano w  przypadku
inwestoréw ze Stanéw Zjednoczonych (-6,3 mid
zt), Luksemburga (-4,6 mid zt), Norwegii (-2,5
mld zf), Francji (-1,4 mid z), Niemiec (-0,5 mid
z}), Belgii (-0,4 mld zt) i Chin (-0,5 mid z#).

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**)  \Wykres przedstawia kraje o zmianie zashia
w wysokdci co najmniej 0,2 mid PLN.

**%) Wykres przedstawia kraje o zmianie zadémia w
wysokaici co najmniej 0,4 mid PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

o statym oprocentowaniu — w grudniu 2018 r. ich
udziat wyniost 76,3%. Udziat instrumentow
0 zmiennym oprocentowaniu wyniést 23,7%,
co oznaczalo wzrost o 0,7 pkt proc. w poréwnaniu
z koacem 2017 r. Wzrost udzialu w 2018 r. byt
wypadkows  wzrost udzialu  instrumentow
0 zmiennym oprocentowaniu w diugu krajowym i
zmniejszeniu ich udzialu w dlugu w walutach
obcych.

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W grudniu 2018 r. udziat diugu o zmiennym
oprocentowaniu w dhugu krajowym wyniost
27,3%, tj. wzrést o 1,1 pkt proc. w poréwnaniu z
koncem 2017 r. Wzrost udzialu w 2018 r. byt
wynikiem przewagi instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu w strukturze salda emisji diugu
krajowego.

mid PLN
1000 -
207,7 2144 2271 226,1
800 1 96)0 1355 162,8 o, ’ '
' | | 0 44 25 46 46
98 207 534 301 1458 B &
600 - 149 : 78 18 ;
400 1 7165 709,6 7224 7236
5961 6544 6352 6451 oo 6090 6418 ! . , ,
200 -
0 ! ! T T T T T T T ' .
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 Xl 2018 Xl 2018

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

1129% 125% 47

oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie state - indeksowane

oprocentowanie zmienne

A% 19,4% 19,9% 20,9% 22,2% 22,4% 23,1% 23,8% 23,7%

24% 2,9%
U0 36% L1%  1,0% 09% 05% 05% 0.5%

2,7%
0,5%

0, 10,
84,9% 84.9% 80,09% 77,000 79,1% 78,1% 76,9% 77,2% 76,4% 757% 75:8%

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI2018 XIl 2018

oprocentowanie state - nieindeksowane
oprocentowanie zmienne

oprocentowanie state - indeksowane

mid PLN
800 -
700 -
600 |
B 1690 1838 184,4
500 - 120,4 )
@1 307 Sur 301 ffs 2703 g 45 86 A6
400 | 149 231 1011 > 7 '
7,8
7,8
300 -
483,83 4854
200 | 422,4 4356 4153 4338 508 3838 408,3 4539 4709
100
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 X12018 XIl 2018
oprocentowanie state - nieindeksowane oprocentowanie state - indeksowane
oprocentowanie zmienne
100% -

90%

80% -

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

137% 130% g,

20,6% 21,6% 22,2%

2,9% 3,9% 234% 24.8% 262% 27,3% 27,3%
4,3% 9 9 9
] 1% L% L% 14% 07% 079% 7% 079
0, 0,
183,.3% 830% 650, 74,2% 76,8% 76,3% 752% 74,5% 731% 72,0% 72,0%
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI 2018 XIl 2018

oprocentowanie state - nieindeksowane

oprocentowanie state - indeksowane

oprocentowanie zmienne



Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

W grudniu 2018 r. udzial instrumentéw
0 zmiennym  oprocentowaniu w  dlugu
zagranicznym wyniost 14,9%, tj. zmniejszyk si
00,5 pkt proc. m/m i o 1,1 pkt proc. w
poréwnaniu z kacem 2017 r. spadek udziatu
wynikat przede wszystkim ze spadku udziatu
kredytow zagranicznych o} Zmiennym
oprocentowaniu.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP domirujynkowe SPW
(87,8% udziatu w grudniu 2018 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (65,7%). Uzupehiagym zrédiem
finansowania @& instrumenty  nierynkowe,
t. kredyty z médzynarodowych instytuciji
finansowych, krajowe obligacje oszcndsciowe,

a take depozyty przyjmowane w ramach
konsolidacji zargdzania ptynnécis.
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155,5 | 18,6 2025 ) 32,5 g
7.8 175 169 loy 201 29,9

6269 6272
4993 5072 5261 9057 o 4grq 5134 387 65,7

krajowe rynkowe

100% -
90% -
80%
70% -
60% -
50% -
40% -
30%
20% -
10% -

0%

2011 2012

2010 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI2018 XII 2018

krajowe nierynkowe ® zagraniczne rynkowe © zagraniczne nierynkowe

56% 6,6% 64% 72% 85% 88% 91% 84% 7.6% 7,4% 7.2%
1222% 2530, 2529 231% 2T6% 26.7% 258% 260% 23:0% 222% 22,1%

1,1%
: 0, 9 2,2% 0 4,7% 5,0%
23% 2,1% 27 6% 36% 5% % o 6

,71’1% 65,8% 66,3% 67,5% 61,2% 61,9% 615% 62,1% 65,2% 65,7% 65,7%

krajowe rynkowe

2011 2012

2010 2013 112014 2014 2015 2016 2017 X12018 Xl 2018

krajowe nierynkowe ® zagraniczne rynkowe © zagraniczne nierynkowe
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Dominujgca cze$¢ krajowego diugu SP stanaoyi
obligacje rynkowe - ich udziat
w  grudniu 2018 r. wyniést  93,0%.
Uzupetniajcym, stabilnymzrodiem finansowania
s3 obligacje oszaandiciowe (2,9%), a tate
przyjete depozyty, ktérych udziat wyniost 4,1%.
Od sierpnia 2017 r. w strukturze dtugu nie
wystepuja bony skarbowe.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominuyj
obligacje wyemitowane na rynkach
migdzynarodowych (75,4% udzialu w grudniu
2018r.), przy istotnym udziale kredytow
Z migdzynarodowych  instytucji  finansowych
(24,6%).

mid PLN
800

700
600 -
500 -
400 -
300 -
200 4
100 -

0 -

28 260 275

2010 2011 202I.2 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI 2018 XIl 2018

= bony skarbowe = obligacje rynkowe ' obligacje oszczednosciowe © depozyty* ®pozostate

100% - A 6
90% -
80% -
70% -
60% -
50% - 93.0% 9449 95.8% o
40% -
30%
20%
10%

0%

b 2,3% 22% 36% 35% 39% 39% 4,1%
0 o ()

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 Xl 2018 Xl 2018

tak
*) Depozyty przygte od JSFP posiadalych osobowét prawny oraz depozytysglowe od ae
JSFP posiadagych osobowé prawry i podmiotéw spoza SFP, depozyty zabezpieczayw
ramach uméw CSA.
350 4
300 -
01 78,0
250 05 02 Ol O gga 157 708 704 687
50,7 50,7 59,9 ’
200 0,5
38,9
150 -
5
100 - 3 0 8 5 4 6 1 5 1
5
50 |
0

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI2018 XIl 2018

m obligacje zagraniczne = kredyty MIF = pozostate kredyty oraz zobowigzania wymagalne

100% 1 0,3% 02% 04% 0,0% 0,0%
90% -20,0% 20,6% 20,2% 236% 23,5% 24,7% 26,0% 244% 24,9% 250% 24,6%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI12018 XIl 2018

m obligacje zagraniczne ' kredyty MIF © pozostale kredyty oraz zobowigzania wymagalne
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zatgeniami strategii zagrdlzania

dhugiem, podstawowymzrédiem finansowania

potrzeb payczkowych budetu pastwa jest rynek

krajowy. Zadiienie nominowane w ziotych

w grudniu 2018 r. wyniosto 70,7% wobec 69,4%

na koniec 2017 r. i 70,5% na koniec poprzedniego

mieshca. Udziat dlugu w pozostatych walutach

zmienit sk nastpujaco:

« EUR - spadek o 0,1 pkt proc. m/m i o 0,9 pkt
proc. wzgédem kaica 2017 r.,

« USD - spadek o 0,1 pkt proc. m/m i wzrost
0 0,2 pkt proc. wzgdem kaca 2017 r.,

¢ CHF - bez zmian m/m i spadek o 0,4 pkt proc.
wzgledem kaca 2017 r.,

e JPY — bez zmian m/m i spadek o 0,1 pkt proc.
wzgledem kaica 2017 r.,

e CNY - brak zmian.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W  grudniu 2018 r. udziat zadiania
nominowanego w EUR w dlugu w walutach
obcych, po uwzgldnieniu transakcji pochodnych,
wyniost 78,5%, pozostag powyzej minimalnego
poziomu 70% przytego w strategii zagzlzania
diugiem. Udziat dlugu w EUR zwkszyt sk o0 0,1
pkt proc. m/m i o 0,2 pkt proc. wzglem kaica
2017 r.

mid PLN

1000 -
3,7
w4 90 860
] 179 42:3
800 89 180 w1 17 . i; Iz 8
T 0 0
600 j'r 8 0 1ir 0
3 6
400
644,5 6722 6744
sor0 5247 5430 SB43 . o0 5433 609,2
200 1 |
0 T T T T T T !
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 X12018 Xl 2018
PLN ®EUR USD m=mCHF pozostate*

% - %  0,6%
100% ) 2200 2890 23% 296 g% 20% LE% 1% LGH OB S'g,
90% - ®  5,8% b 6 b 6,7% 0 o
80% - 1 o 5 o 2 b 2 o, . 2 . 2 o 2 o 2 b 2 b 2 0
70% |
60%

50%
40% = 25 o0 9 9
0% |0 68.0% 684% 69.7% 6390, 6459 651% 6560 694% 79,8% 70.7%
20% |
10% -
0% ; : ; : ‘ . ‘ . ; : ‘
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI12018 XIl 2018
PLN EEUR =USD HCHF & pozostale*
Przed SWAP
100% 1 6,9% 75% 58% 52% 52% 46% 4,6% 49% 3% 36% 3,7%
90% ./0 I, ls 7-0 ’0 5,7% !, o ,6% ,2% 0% 2,0%
17,0% 1819 16:2% 17.7% 17,8%
80% | 138% 1g0, 17.6% 168% 175% 189% -© g

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

100%
90%

80%

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2010 2011 2012 2013

"EUR

11 2014
uUsbD

2014
" CHF

2015 2016 2017 XI12018 XIl 2018

pozostate*

Po SWAP
75% 58% 52% 52% 47% 4,6%

17,6% 16,8% 17,0% 17,7% 15,7% 14.5%

1 6,9%

| 7.9%

9 0 3,0%0 3,1%
oo 385 as%  ai6%

12,9% 14,1% 13,8%

138% 18,00

2010

2011 2012 2013

= EUR

112014
USD

2014
= CHF

2015 2016 2017 XI 2018 XIl 2018

pozostate**

*) JPY oraz CNY (od sierpnia 2016 r.)
) JPY
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty 53,0
emisji*)**) 50,7 522 50,4 50,0

46,0
W grudniu 2018 r. warté nominalna zadienia 06 434 44.9

nominowanego w EUR spadta o0 0,4 mid EUR i 373
wyniosta 50,0 mild EUR, a zadenia 352
nominowanego w USD o 0,3 mld UDS do 13,0

mld. Zadhzenie nominowane w pozostatych

walutach pozostalo bez zmian wadgm

poprzedniego miegta i wyniosto odpowiednio: 130 (143 141 153 149 [127 132 132 130
256,6 mid JPY, 1,5 mld CHF i 3,0 mid CNY. 9,1
*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia 2010 2011 2012 2013 12014 2014 2015 2016 2017 XI2018 XIl 2018
transakcji SWAP. EUR USD
**) \Wysoka¢ zadhzenia jest podawana na wykresach
w walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowaani
poréwnywalndci proporcje kolumn na poszczegdinych
wykresach odpowiadagadhzeniu przeliczonemu na PLN. 5,2416’6 5.3 53 53
49 4.4
405,8 387,6
367,0 462, 4615 4332 ;126
' 2,8
306,
2,5 256,6 256,6

15 15

3,0 3,0 3,0 3,0

A B ERlimfmER

2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 X12018 XIl 2018

CHF JPY ECNY

Zadtuzenie SP wg faktycznych terminéw

wykupu (w latach) 122::13,4% 1300 1L4% 93% 106% 95% 8% 76% 68% 55% S54%

w g_rudnlu 2018 r. z_adﬂgame 0 pa;dlszych 80%i27,e% 2005 330 33T 3nave 323 383 Lo LS 3% 345%

terminach zapadaldoi (fj. powyzej 5 lat) 70% ' d

stanowito 4cznie 39,9% dlugu SP, co oznaczato 60% -

wzrost 0 1,0 pkt proc. m/m i o 1,7 pkt proc. wobec 50% - 16,8% 5 5oy 206% 220% 198% 23.1% 22,105 25,6% 259% 20,9% 20,4%

konca 2017 r. Udziat zadkenia o zapadalrsoi 40% |

ponizej 1 roku wyniost 12,5%, tj. spadt o 1,1 pkt 30% | 27,3% 20,79 B | | | L 26,6% 27.0%

proc. m/m i wzrést o 0,7 pkt proc. wobecika 20% - A% 2629 268% 23.8% 21.3% 24200 28.0% '

2017r. 12;’: | 14,8%|1518%‘12,6%‘ 8% _98% ‘11'5%.13'3%‘10’7% | 11,9%|13,6%‘12,5%‘
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 X12018 Xl 2018

<=1 =1-3 ©3-5 ©5-10 =>10

Zadtuzenie krajowe SP wg faktycznych 100% - b ey 249 ] o 2w a0  19%  1:0%

termindéw wykupu (w latach) ooy, | 9% 6% 46% 6% <O 8% 40% 8% 0% '

W grudniu 2018 r. udziat zadtania krajowego o 80% | 2249% 245% 29,4% 29,0% 27:9% 250% 30105 281% 295% 32,3% 33,8%

zapadalnéci powyzej 5 lat wyniost 35,7%, co 70% 1

oznaczalo wzrost o 1,5 pkt proc. m/m 00% T110% 2300 4100 268% 224% 262% 2406 27,7% 28105 22.6% 29 5%

i 0 3,3 pkt proc. wzgdem kaica 2017 r. Udziat 50% 1 ' '

dhugu o terminie wykupu po#ej 1 roku wyniost 402/" 132,0% 53306 | |

13,3%, tj. spadt o 1,4 m/m i spadt 0,7 pkt proc. zg;’ 262% 515y, ST 300% 202% o789 o56y, 285% 2850

wobec kaica 2017 r., co byto gléwnie wypadkew 1002 | 193b 2085 | 1 Y

wykupu obligacji WZ0118, PS0418, PS0718 i o | oo E ‘15“" e e A O e O

OK1018, zmiany klasyfikacji obligacji Wz0119, 2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI2018 XIl 2018

PS0419, PS0719 i PS1019 oraz odkupow na <=1 w13 =35 ©5-10 =>10

przetargach zamiany.
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

W grudniu 2018 rsrednia zapadali$é (ATM —
average time to maturity) dlugu SP wyniosta
4,98 roku (bez zmian m/m i spadek 0,14 roku
wzgledem kaica 2017 r.), pozostg ha poziomie
zgodnym z zalzeniami strategii zagglzania
diugiem, tj. zbltonym do 5 lat. ATM dlugu
krajowego wyniosto 4,49 roku (wzrost o 0,03 roku
m/m), co byto wypadkowstarzenia sidlugu oraz
przeprowadzonych przetargéw zamiany obligaciji.
Zgodnie ze strategizarzdzania diugiem zaklada
sig utrzymywanie ATM dlugu krajowego na
poziomie zblktonym do 4,5 roku. W grudniu
2018r. ATM dlugu zagranicznego spadio
0 0,04 roku (wypadkowa starzeniae¢ sdtugu i
wykupu obligacji i sptaty kredytu), pozosiajna
bezpiecznym poziomie 6,08 roku.

ATR zadtuzenia SP

W grudniu 2018 r. wskaik ATR (ang. average
time to refixing) zadtzenia SP wyniost 3,69 roku
(spadek o 0,03 m/m i spadek o 0,15 roku
wzgledem kaica 2017 r.). Poziom ATR w grudniu
byt wynikiem skrécenia ATR dlugu krajowego
(00,01 roku do 3,27 roku) oraz ATR dlugu
zagranicznego (o 0,03 roku do 4,65 roku). Poziom
ATR obydwu kategorii dlugu  wynikat
z ksztaltowania si ATM oraz udziatu
instrumentéw zmiennoprocentowych. Zgodnie z
zalazeniami strategii zagdzania diugiem, ATR
zadlwenia krajowego SP w grudniu 2018 r.
pozostawato w przedziale 2,8-3,8 roku.

Duration* zadtu zenia SP

Duration diugu SP w grudniu 2018 r. wyniosto
3,45 roku (bez zmian m/m ispadek 0,09 roku
wobec kdica 2017r.). W grudniu wzrosto
duration dlugu krajowego (o 0,01 roku do 3,03
roku) i dtugu zagranicznego (o 0,01 roku do 4,32
roku). Poziom duration byt gldwnie rezultatem
ksztattowania si ATR. Zaréwno wskanik ATR,

jak i duration wskazyg, ze ryzyko stopy
procentowej zadienia SP utrzymuje i na
stabilnym poziomie.

Srednia zapadalngé (ATM) i duration*
portfela krajowych SPW w posiadaniu
poszczegolnych inwestorow

Na koniec grudnia 2018 r. wskaki ATM

i duration portfela krajowych SPW w posiadaniu
inwestoréw zagranicznych wyniosty odpowiednio
5,0 4,5 roku. ATM i duration portfela krajowego
sektora pozabankowego wyniosty odpowiednio
5,01 3,2 roku.

W przypadku bankéw krajowych zaréwno ATM,
jak i duration portfela g wyraznie nizsze i
wynosz odpowiednio 3,81 1,9 lat.

Od kaica 2017 r. parametry portfeli powszych
grup inwestorow pozostajna relatywnie statym
poziomie.

*) bez obligacji indeksowanych

14

krajowy sektor bankowy (duration)
krajowy sektor pozabankowy (duration)
inwestorzy zagraniczni (duration)
krajowy sektor bankowy (ATM)
krajowy sektor pozabankowy (ATM)
inwestorzy zagraniczni (ATM)

lata
9
8,14
A T77T 763 2cq
8 719 170U
\‘\‘\A/‘\ZE)S\ 6,88 6.92
7 a— 6,46
6,12 6,08
6 5740 549 544
5,38 : ’ 5,33 ’ 5,27
524 522 512 498 4,98
5 . *
430 425 AAT 449 450 419 427 436
4 4,49 4,46 4,49
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI2018 XIl 2018
—e—dtug ogdtem diug krajowy —A—dtug zagraniczny
lata
8
6,96
7 6,55 638
5,98
6 5,68 535
o ass PP 4e
5 e 4,68 465
44674337 429 a0 431 402 T,
‘\0—9\/4\3,97 387 4% 384 345 agg
348 y —
325 329 328 333 317
3 3,24 3353;3335g
: ) 3,27
2 T T T T T T T T T T !
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI2018 XII 2018
—e—dtug ogodtem diug krajowy ——dtug zagraniczny
lata
6
539 527
4,96 4,98
] \* /\ 4,79 4,80 471
= 4,54 4,49
431 4,32
4 3,69 3.78  gg7 371 371 3,70
' 352 ’ 5ot 354 345 345
3 4
297 301 309 300 303 304 307 304 302 303
’ 2,80
2 T T T T T T T T T T Y
2010 2011 2012 2013 112014 2014 2015 2016 2017 XI12018 XIl 2018
—e—dlug ogdtem diug krajowy —A— dtug zagraniczny
lata
52
51 5,0 5,0
51 47 3 45
41 . 4,9 5.0 5,0
4 4,3 45 48
3,9 3,9 )
3,9 37 . 38
3 A 3,5
4.6 4,5 44 4,5
3,7 3,9
2 { pplatd 33 32 3.0 31 31 32
21 1,9 1,9 1,8 17 1,9 1,9
2013 2014 2015 2016 2017 XI2018 XI1 2018



Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa Astwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

mid PLN  oF na dzie n 31 grudnia 2018 r.
3
140
i
3 ~
— N
120 =
dtug zagraniczny
o~ o) dtug krajowy
100 |&f S
0 ©
o [e¢)
[ce]
80
N
60 | RS R
Lo )
Q
40
5
20 | = S
S o m < X O~ N O o~
Sl aNmepe 523833333 NNZA
o+ ==
OO O d N M < IO © I~ 0 O O o NN M < 0 © I 0 0O O 4 N M S 10 © N~ 0 W0
I AN AN N N AN AN AN AN AN AN OO MO OO N OO O O J 5§ 35§ 3§ 5§ 35 89 35 5 w0
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o
AN AN N AN AN AN AN &N AN AN AN AN AN AN AN AN &Y &N NN YN NN NN NN N N
Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
na dzie n 31 grudnia 2018 r.
N~
min PLN S
3
110 000 5 S N
100 000 P &
90 000 5 P obligacje oszczednosciowe
o obligacje rynkowe
80 000 —tp—— —— S - 0
[e0] < B o
70 000 o ) 2 o
(<]
60 000 o oot N
~ E2)
50 000 - < 3 ~f
P — [ 4 BN e 00 | I ({o] Il
40 000 pos o
3
20 000 - g . =
10 000 © N S
— —
0 T i T T T T T i !

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2037 2047

*) Dane nie uwzgidniajs czg$ci zadhzenia krajowego SP stanagigo instrumenty krétkoterminowe: (a) o terminipadalndci w 2019 r. - przyjte depozyty o
wartasci 27.498 min zi, (b) zobowzania wymagalne.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
na dzie n 31 grudnia 2018 r.

min EUR
L
]
9 000 sk
o ™
Q
8 000 <
ooy
SN ' kredyty
© © obligacje
7 000 b=
<
o 3
=]
- o
i o
5 000 Q
<
4 000
*
2w
~ [T}
, ) (@))
3 000 ™ S
N o~
2000 -
0 = X
n © ()] -
1000 - RE R 3R~ > o 9 =
< © W m%(“')(\l\—l Ye) o
N M O d o o o o
A H 0o~ ~ < IS
0 e L s e e e B e S s e e B e s e e e I M e |
OO A N M T ON~NODNDODO AN MFTLW OO DO o N M T WD © N~ © W0
I AN AN NN AN AN AN AN AN AN O OO M N MO MO ON N J§ & 9§ & & & & & S 0
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o O O O O O O O
[ A o B N A o A o I o I o I o I o I o L N I o I N I o I o I o I o I o e O I O I O I O I o e o e O A A e A A N A N A )

*) Dane nie uwzgidniajs czg$ci zadhzenia zagranicznego SP: zobarania wymagalne (0,02 min zt)
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Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

Wyszczegblnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadtuzenie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
bony skarbowe
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 12
oprocentowanie zmienne
obligacje WZ
obligacje PP
1.2. Oszcednosciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje OTS
obligacje POS
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje ROS
obligacje EDO
obligacje ROD
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
depozyty JSFP*
pozostate depozyty**
zobowizania wymagalne
inne
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Zadtuzenie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
CNY
oprocentowanie zmienne
EUR
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa

Zmiana zZmiana
struktura struktura struktura
XI12017, Xl 2017 X12018 X12018 | XI112018 | Xl 2018 XI12018 — XI12018 —
w % w % w % X12018 X1 2017
w min z w % w min zt w %

928 473,0 100,0/ 954 136,9 100,0| 954 246,5 100,0 109,6 0,00 257735 2,8
644 533,1 69,4/ 672191,9 70,5/ 674 399,3 70,7 2207,3 0,3| 29866,2 4,6
621 103,1 66,9 646 228,1 67,7| 646 894,9 67,8 666,8 0,1, 257919 4,2
605 711,1 65,2 626 872,7 65,7| 627 157,3 65,7 284,6 0,00 21446,2 3,5
440 523,2 47,4| 449 909,1 47,2 449 920,0 47,1 10,9 0,0 9 396,8 2,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
46 678,2 5,0/ 34660,9 3,6/ 313515 3,3 -3309,4 -9,5| -15326,7 -32,8
180 391,2 19,4| 177 844.,8 18,6/ 181 365,9 19,0 3521,1 2,0 974,6 0,5
177 359,7 19,1| 176 899,2 18,5| 174 723,6 18,3 -2175,6/ -1,2 -2 636,1 -1,5
36 094,1 3,9 60504,2 6,3| 62479,0 6,5 1974,8 3,3| 26385,0 73,1
45437 0,5 4612,7 0,5 4630,8 0,5 18,2 0,4 87,1 1,9
45437 0,5 4612,7 0,5 4630,8 0,5 18,2 0,4 87,1 1,9
160 644,1 17,3| 172 351,0 18,1| 172 606,5 18,1 255,5 0,1, 119624 7,4
158 644,1 17,1| 170351,0 17,9| 170 606,5 17,9 255,5 0,1, 119624 75
2000,0 0,2 2 000,0 0,2 2 000,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
15 392,0 1,7/ 193554 20| 197376 2,1 382,2 2,0 4 345,6 28,2
6987,0 0,8 7901,3 0,8 7 948,8 0,8 47,5 0,6 961,8 13,8
647,2 0,1 1200,1 0,1 1164,4 0,1 -35,7/ -3,0 517,2 79,9
0,0 0,0 368,4 0,0 367,6 0,0 -0,7 -0,2 367,6 -
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
6 339,8 0,7 6 332,8 0,7 6 416,7 0,7 83,9 1,3 77,0 1,2
8 405,0 0,9 114541 1,2| 11788,8 1,2 334,7 29 3383,8 40,3
568,9 0,1 561,4 0,1 564,6 0,1 3,2 0,6 -4,4 -0,8
3513,2 0,4 6 184,4 0,6 6 480,7 0,7 296,3 4,8 2 967,5 84,5
10,1 0,0 22,4 0,0 23,4 0,0 1,1 4,7 13,3 132,0
4 303,0 0,5 4 661,6 0,5 4694,2 0,5 32,6 0,7 391,2 9,1
9,8 0,0 24,3 0,0 25,9 0,0 1,6 6,6 16,1 164,9
23430,0 25 25963,8 2,7 27504,4 29 1540,5 59 4074,3 17,4
18 518,7 2,00 202510 2,1 216705 2,3 1419,5 7,0 3151,8 17,0
4 235,6 0,5 5705,2 0,6 5827,6 0,6 122.4 2,1 1592,0 37,6
672,2 0,1 4,2 0,0 2,7 0,0 -1,4| -34,0 -669,5 -99,6
3,5 0,0 3,5 0,0 3,5 0,0 0,0 0,1 0,0 1,1
283 939,9 30,6/ 281944,9 29,5| 279 847,2 29,3 -2097,7, -0,7 -4 092,7 -1,4
213102,2 23,0/ 211545,4 22,2| 2111281 22,1 -417,3| -0,2 -1974,2 -0,9
213102,2 23,0/ 211545,4 22,2| 2111281 22,1 -417,3| -0,2 -1974,2 -0,9
211851,0 22,8/ 210 258,3 22,0/ 209 838,1 22,0 -420,2| -0,2 -2012,9 -1,0
145 656,2 15,7| 144 466,3 15,1| 144 789,6 15,2 323,3 0,2 -866,6 -0,6
46 087,2 50 49950,2 52| 48923,1 51 -1027,1 -2,1 2835,9 6,2
9025,0 1,0 5681,0 0,6 57249 0,6 43,9 0,8 -3 300,1 -36,6
9477,9 1,0 8530,9 0,9 8 756,2 0,9 225,3 2,6 -721,7 -7,6
1604,7 0,2 1629,9 0,2 16443 0,2 14,4 0,9 39,6 2,5
1251,3 0,1 1287,1 0,1 1290,0 0,1 29 0,2 38,7 3,1
1251,3 0,1 1287,1 0,1 1290,0 0,1 29 0,2 38,7 3,1
70 822,6 7,6 703995 74| 687191 7,2 -1680,4 -2,4 -2 103,5 -3,0
26 745,8 29 283538 3,0/ 283424 3,0 -11,5 0,0 1596,5 6,0
26 745,8 29 283538 3,0/ 283424 3,0 -11,5 0,0 1596,5 6,0
44 076,8 4,7\ 420457 44| 40376,8 4,2 -1668,9 -4,0 -3 700,0 -8,4
44 076,8 4,7\ 420457 44| 40376,8 4,2 -1668,9 -4,0 -3 700,0 -8,4
15,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0, 80,7 -15,0 -99,9

*) Depozyty przyjte od JSFP posiadajych osobow&: prawny

**) Depozyty gdowe od JSFP posiadajch osobow& prawny i podmiotow spoza SFP oraz depozyty zabezpigceai ramach uméw CSA.

16




Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

Zmiana Zmiana
struktura struktura struktura X11 2018 — X1l 2018 —
Wyszczegolnienie X112017| XI12017 | XI12018 X12018 | XI12018 | XIl 2018
W% W% W% X12018 Xl 2017
wminzt| w% | wminz w %
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 928 473,0 100,0/ 954 136,9 100,0/ 954 246,5 100,0 109,6 0,0 257735 2,8
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec 456 110,5 49,1| 500 306,4 52,4/ 502 934,0 52,7/ 2627,7 0,5| 468235 10,3
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy 257 325,5 27,7| 277778,4 29,1 277481,0 29,1 -297,4| -0,1| 20155,5 7,8
1. Krajowe SPW 243 897,4 26,3/ 263576,1 27,6/ 264 075,3 27,7 499,2 0,2| 201779 8,3
1.1. Rynkowe SPW 243 897,4 26,3/ 263576,1 27,6/ 264 075,3 27,7 499,2 0,2| 20177,9 8,3
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 22 540,2 24| 17192,0 1,8/ 13958,5 15 -3233,5| -18,8) -8581,7 -38,1
obligacje PS 78 490,1 85| 771614 8,1/ 80819,3 8,5| 36579 4,7 2329,2 3,0
obligacje DS 302844 3,3| 449324 47| 424773 45| -2455,1 -55| 121929 40,3
obligacje WS 3508,7 0,4| 10312,7 11 9110,0 1,0 -1202,6/ -11,7 5601,4 159,6
obligacje 1Z 668,1 0,1 3924 0,0 442,1 0,0 49,8 12,7 -226,0 -33,8
obligacje WZ 108 406,0 11,7| 113 585,2 11,9| 117 268,0 12,3| 36828 3,2 8 862,0 8,2
1.2. Oszcednosciowe SPW 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 20,5 0,0 54,9 0,0 67,9 0,0 13,00 23,7 47,4 231,1
pozostate depozyty** 20,5 0,0 54,9 0,0 67,9 0,0 13,0/ 23,7 47,4 231,2
zobowhzania wymagalne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0, 852 0,0 22,9
3. Zagraniczne SPW 13 407,6 14| 14147,4 15/ 133378 14 -809,6/ -57 -69,8 -0,5
Krajowy sektor pozabankowy 198 785,0 21,4/ 222528,0 23,3/ 225453,0 23,6/ 2925,0 1,3| 26668,0 13,4
1. Krajowe SPW 174 491,2 18,8 190 455,8 20,0/ 191 360,6 20,1 904,9 0,5/ 16869,5 9,7
1.1. Rynkowe SPW 159 136,8 17,1| 171143,2 17,9/ 171 669,6 18,0 526,4 0,3| 125328 7,9
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 14 762,2 1,6 9312,0 1,0 9679,9 1,0 367,8 4,0, -5082,3 -34,4
obligacje PS 36 569,2 3,9| 400986,6 43| 426383 45| 1651,7 4,0 6 069,1 16,6
obligacje DS 37 329,9 4,0/ 371491 3,9/ 379953 4,0 846,1 2,3 665,4 1,8
obligacje WS 19 139,2 21| 24704,7 2,6/ 253349 2,7 630,2 2,6 6 195,7 32,4
obligacje 1Z 24258 0,3 31259 0,3 30924 0,3 -335] -11 666,6 27,5
obligacje WZ 46 910,5 51| 53864,9 56| 5009289 53| -2936,0 -55 4018,4 8,6
obligacje PP 2000,0 0,2 2 000,0 0,2 2000,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Oszcednosciowe SPW 15 354,4 1,7/ 193126 2,0/ 196910 21 378,4 2,0 4 336,6 28,2
obligacje OTS 646,4 0,1 1199,0 0,1 1163,3 0,1 -35,7, -3,0 516,9 80,0
obligacje POS 0,0 0,0 368,3 0,0 367,6 0,0 -0,7/ -0,2 367,6 -
obligacje KOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 6 330,83 0,7 6325,1 0,7 6 407,0 0,7 81,9 1,3 76,2 1,2
obligacje TOZ 568,0 0,1 560,9 0,1 564,1 0,1 3,1 0,6 -3,9 -0,7
obligacje COI 3506,3 0,4 61719 0,6 6 467,8 0,7 295,9 4.8 29615 84,5
obligacje ROS 10,1 0,0 22,4 0,0 234 0,0 11 4,7 13,3 132,0
obligacje EDO 4283,0 0,5 4 640,6 0,5 46719 0,5 31,3 0,7 388,9 9,1
obligacje ROD 9,8 0,0 24,3 0,0 25,9 0,0 1,6 6,6 16,1 164,9
2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa 22 743,2 2,4| 25900,1 2,7/ 27428,0 29| 15279 5,9 4684,8 20,6
depozyty JSFP* 18 518,7 2,0/ 202510 2,1/ 216705 23| 14195 7,0 3151,8 17,0
pozostate depozyty** 42024 0,5 56415 0,6 5751,3 0,6 109,8 1,9 1548,8 36,9
zobowizania wymagalne 18,6 0,0 4,2 0,0 2,7 0,0 -1,4| -34,0 -15,9 -85,2
Inne 3,5 0,0 3,5 0,0 35 0,0 0,0 0,1 0,0 11
3. Zagraniczne SPW 1550,6 0,2 6172,1 0,6 6 664,4 0,7 492,3 8,0 5113,7 329,8
1. Zadtu zenie Skarbu Paistwa wobec 472 362,4 50,9| 453830,5 47,6| 4513125 47,3| -2518,0 -0,6| -21049,9 -4,5
nierezydentéw
1. Krajowe SPW 202 714.5 21,8/ 192196,3 20,1/ 191 459,0 20,1| -737,3] -0,4| -112555 -5,6
1.1. Rynkowe SPW 202 676,8 21,8/ 192 153,4 20,1 191412,4 20,1| -741,1| -0,4| -11264,5 -5,6
bony skarbowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje OK 93759 1,0 8 156,9 0,9 7713,2 0,8| -443,7, -54| -16627 -17,7
obligacje PS 65 332,0 7,0/ 59696,8 6,3| 57908,2 6,1 -1788,5 -3,0| -74237 -11,4
obligacje DS 109 745,4 11,8| 94817,6 9,9/ 942510 99| -566,6/ -0,6| -15494,4 -14,1
obligacje WS 13 446,2 14| 25486,8 2,7/ 28034,1 29| 25473 10,0/ 14587,9 1085
obligacje 1Z 14498 0,2 1094,4 0,1 1 096,3 0,1 1,9 0,2 -353,5 -24.4
obligacje WZ 3327,6 0,4 2900,9 0,3 2 409,5 0,3| -4914| -16,9 -918,1 -27,6
1.2. Oszcednosciowe SPW 37,6 0,0 42,9 0,0 46,6 0,0 3,8 8,8 9,0 23,9
obligacje OTS 0,8 0,0 1,1 0,0 11 0,0 0,0 1,6 0,3 35,7
obligacje POS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
obligacje KOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje DOS 8,9 0,0 7,7 0,0 9,7 0,0 2,0/ 26,1 0,8 8,4
obligacje TOZ 0,9 0,0 0,5 0,0 0,5 0,0 0,0 4,0 -0,4 -45,1
obligacje COI 6,9 0,0 12,5 0,0 12,9 0,0 0,5 3,7 6,0 86,9
obligacje ROS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
obligacje EDO 20,0 0,0 21,1 0,0 22,3 0,0 1,3 6,0 2,3 11,6
obligacje ROD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -
2. Zagraniczne SPW 198 144,0 21,3| 191 225,9 20,0/ 191125,9 20,0/ -100,0f -0,1 -7 018,1 -3,5
3. Kredyty zagraniczne 70 822,6 7,6 703995 74| 68719,1 72| -1680,4 -2,4| -21035 -3,0
Europejski Bank Inwestycyjny 40 681,1 4,4 40 386,7 42| 387251 41| -1661,6/] -4,1 -1 956,0 -4,8
BankSwiatowy 29262,1 3,2| 29065,2 3,0/ 290442 3,0 -21,00 -0,1 -217,9 -0,7
Bank Rozwoju Rady Europy 8794 0,1 947,7 0,1 949,8 0,1 2,1 0,2 70,4 8,0
4. Pozostale zadlzenie Skarbu Paistwa 681,4 0,1 8,8 0,0 8,5 0,0 -0,3 -3,9 -672,9 -98,8

*) Depozyty przyite od JSFP posiadajych osobowé&: prawny
**) Depozyty gdowe od JSFP posiadajch osobowst prawry i podmiotéw krajowych spoza SFP oraz depozyty zpleezajce w ramach uméw CSA.
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Tablica 6. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

zmiana zmiana
struktura struktura struktura X11 2018 — X11 2018 —
Wyszczegolnienie X112017 X112017 | X12018 | XI12018 | Xl 2018 | XIl 2018 X1 2018 XIl 2017
w % w % w %
w min zt w % w min zt w %
Razem 928 473,0 100,0| 954 136,9 100,0| 954 246,5 100,0 109,6 0,0 25773,5 2,8
do 1 roku (whcznie) 110 366,9 11,9] 129 445,3 13,6/ 119677,1 12,5/ -9768,2 -7,5 9310,3 8,4
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 222 943,8 24,0| 254 067,6 26,6/ 258 006,9 27,0 3939,3 1,6 35063,1 15,7
od 3 do 5 lat (wjcznie) 240 231,3 25,9] 198 996,9 20,9 195135,0 20,4/ -3861,9 -1,9 -45096,3 -18,8
od 5 do 10 lat (vdcznie) 292 156,0 31,5/ 319 152,2 33,4| 3294304 34,5/ 10278,2 3,2 372744 12,8
powyzej 10 lat 62 775,0 6,8| 524749 55| 51997,1 54 -477,8 -0,9 -10777,9 -17,2
|. Zadtuzenie krajowe 644 533,1 69,4| 672 191,9 70,5/ 674399,3 70,7 2207,3 0,3 29 866,2 4,6
do 1 roku (whcznie) 90 189,1 9,7| 98698,0 10,3| 89851,0 94| -8846,9 -9,0 -338,1 -0,4
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 164 296,6 17,7| 191 435,7 20,1 191971,9 20,1 536,2 0,3 27 675,2 16,8
od 3 do 5 lat (wjcznie) 180911,2 19,5| 151 956,6 15,9/ 151611,3 15,9 -345,3 -0,2 -29299,8 -16,2
od 5 do 10 lat (vdcznie) 189 919,0 20,5/ 217 360,4 22,8| 228 218,0 23,9 10857,6 5,0 38299,0 20,2
powyzej 10 lat 19217,1 21| 127413 13| 12747,0 1.3 57 0,0 -6 470,1  -33,7
1.1. SPW rynkowe 605 711,1 65,2| 626 872,7 65,7| 627 157,3 65,7 284,6 0,0 21 446,2 35
0 oprocentowaniu statym 440 523,2 47,4| 449 909,1 47,2| 449 920,0 47,1 10,9 0,0 9 396,8 2,1
do 1 roku (whcznie) 53 063,2 5,7/ 58008,1 6,1/ 50656,8 53 -7 351,3 -12,7 -2 406,3 -4,5
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 116 270,8 12,5| 137 142,3 14,4 137 700,3 14,4 558,0 0,4 21 429,5 18,4
od 3 do 5 lat (wfcznie) 124 425,8 13,4| 110 712,8 11,6/ 110 390,4 11,6 -322,4 -0,3 -140354  -11,3
od 5 do 10 lat (wicznie) 133 208,5 14,3| 131 328,0 13,8| 138 454,6 14,5 7126,7 54 5246,2 3,9
powyzej 10 lat 13 555,0 15| 127179 13| 127179 1.3 0,0 0,0 -837,1 -6,2
indeksowane 4543,7 05| 46127 0,5 4630,8 0,5 18,2 0,4 87,1 19
od 3 do 5 lat (wjcznie) 0,0 0,0 46127 0,5 4630,8 0,5 18,2 0,4 4630,8 -
od 5 do 10 lat (wicznie) 45437 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0/ - -4 543,7/ -100,0
0 oprocentowaniu zmiennym 160 644,1 17,3/ 172 351,0 18,1| 172 606,5 18,1 255,5 0,1 11962,4 74
do 1 roku (whcznie) 8 644,0 0,9| 92197 1,0 6128,2 0,6 -3091,5 -33,5 -2515,8 -29,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 42 649,1 46| 467259 49| 46573,8 4,9 -152,1 -0,3 3924,8 9,2
od 3 do 5 lat (wfcznie) 52 998,2 57| 325254 34| 32370,1 3,4 -155,3 -0,5 -20628,0 -38,9
od 5 do 10 lat (wicznie) 50 700,6 55| 83879,9 8,8| 875344 9,2 36544 4,4 36 833,8 72,6
powyzej 10 lat 5652,4 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -5652,4 -100,0
1.2. SPW oszaginosciowe 15392,0 1,7/ 193554 2,0/ 197376 2,1 382,2 2,0 4 .345,6 28,2
0 oprocentowaniu statym 6 987,0 0,8 7901,3 0,8 7 948,8 0,8 47,5 0,6 961,8 13,8
do 1 roku (whcznie) 4057,3 04| 43821 0,5 44179 0,5 35,8 0,8 360,6 8,9
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 2929,7 0,3| 3519,2 0,4 3530,9 0,4 11,7 0,3 601,2 20,5
0 oprocentowaniu zmiennym 8 405,0 0,9 114541 1,2| 11788,8 1,2 334,7 29 3383,8 40,3
do 1 roku (whcznie) 994,7 0,1 11243 0,1 1143,8 0,1 19,5 1,7 149,1 15,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 24471 0,3| 4048,2 0,4 4166,8 0,4 118,6 2,9 1719,7 70,3
od 3 do 5 lat (wjcznie) 3487,2 0,4| 4105,7 0,4 4220,0 0,4 1143 2,8 732,8 21,0
od 5 do 10 lat (wicznie) 1466,3 0,2| 21525 0,2 2229,1 0,2 76,6 3,6 762,8 52,0
powyzej 10 lat 9,8 0,0 23,4 0,0 29,2 0,0 5,7 24,5 19,4| 1984
2. Pozostate zadtzenie Skarbu Paistwa 23430,0 25| 25963,8 2,7| 27504,4 2,9 1540,5 5,9 4074,3 17,4
do 1 roku (whcznie) 23 430,0 25| 25963,8 2,7| 275044 2,9 1540,5 59 4074,3 17,4
IIl. Zadtu zenie zagraniczne 283 939,9 30,6| 281 944,9 29,5/ 279 847,2 29,3 -2097,7 -0,7 -4.092,7 -1,4
do 1 roku (whcznie) 201777 22| 307474 32| 29826,1 3,1 -921,2 -3,0 9648,4 47,8
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 58 647,2 6,3| 626319 6,6/ 66035,0 6,9 3403,1 54 73878 12,6
od 3 do 5 lat (wfcznie) 59 320,1 6,4| 47 040,3 49| 435237 4,6 -3516,6 -7,5 -15796,5 -26,6
od 5 do 10 lat (wicznie) 102 237,0 11,0/ 101 791,8 10,7 101 212,3 10,6 -579,5 -0,6 -1024,7 -1,0
powyzej 10 lat 43 557,9 4,7\ 39733,6 42| 39250,1 4,1 -483,5 -1,2 -4 307,8 -9,9
1. Obligacje zagraniczne 213102,2 23,0| 211 545,4 22,2 211128, 22,1 -417,3 -0,2 -1974,2 -0,9
0 oprocentowaniu statym 211851,0 22,8| 210 258,3 22,0/ 209 838,1 22,0 -420,2 -0,2 -2012,9 -1,0
do 1 roku (whcznie) 14 604,4 16| 23760,8 25| 229437 2,4 -817,1 -3,4 8339,3 57,1
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 44 765,0 4,8| 50048,2 52| 53400,1 5,6 33519 6,7 8635,1 19,3
od 3 do 5 lat (wjcznie) 47 959,2 52| 372155 3,9| 33964,6 3,6 -3 250,9 -8,7 -13994,6  -29,2
od 5 do 10 lat (wicznie) 80 897,3 8,7| 779877 8,2| 78159,0 8,2 1713 0,2 -2 738,3 -3,4
powyzej 10 lat 23625,0 25| 21246,0 22| 21370,6 2,2 124,6 0,6 -2254,4 -9,5
0 oprocentowaniu zmiennym 1251,3 0,1 1287,1 0,1 1290,0 0,1 29 0,2 38,7 3,1
do 1 roku (whcznie) 0,0 0,0 12871 0,1 1290,0 0,1 2,9 0,2 1290,0 -
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 12513 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0/ - -1251,3) -100,0
2. Kredyty zagraniczne 70 822,6 7,6 70399,5 74| 68719,1 7,2 -1 680,4 -2,4 -2103,5 -3,0
0 oprocentowaniu statym 26 745,8 29| 283538 3,0/ 283424 3,0 -11,5 0,0 1596,5 6,0
do 1 roku (whcznie) 41344 0,4| 4180,0 0,4 42154 0,4 35,4 0,8 81,1 2,0
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 8 667,8 0,9 62213 0,7 6378,5 0,7 157,3 2,5 -2289,3 -264
od 3 do 5 lat (wjcznie) 3384,2 0,4| 36158 0,4 3623,9 0,4 8,1 0,2 239,7 7,1
od 5 do 10 lat (vdcznie) 7540,2 0,8/ 10180,1 11| 10128,0 11 -52,2 -0,5 2587,7 34,3
powyzej 10 lat 3019,3 0,3| 4156,6 0,4 3996,5 0,4 -160,1 -3,9 977,3 32,4
0 oprocentowaniu zmiennym 44 076,3 4,7\ 420457 44| 40376,8 4,2 -1 668,9 -4,0 -3 700,0 -8,4
do 1 roku (whcznie) 14239 0,2| 15194 0,2 1376,9 0,1 -142,4 -9,4 -47,0 -3,3
od 1 roku do 3 lat (wkznie) 3963,1 0,4| 63624 0,7 6 256,3 0,7 -106,1 -1,7 22933 57,9
od 3 do 5 lat (wjcznie) 7976,7 0,9| 6208,9 0,7 5935,2 0,6 -273,7 -4,4 -2041,5 -25,6
od 5 do 10 lat (vdcznie) 13799,4 15| 13624,0 14| 129253 14 -698,6 -5,1 -874,1 -6,3
powyzej 10 lat 16 913,6 1,8/ 143310 15| 13883,0 15 -448,0 -3,1 -3030,6/ -17,9
3. Pozostate zadtizenie Skarbu Paistwa 15,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 80,7 -15,0 -99,9
do 1 roku (whcznie) 15,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 80,7 -15,0 -99,9
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Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (EUR/PLN)

XI12017

222 607,3
154 530,9

X12018

Zmiana

X112018 XI1 2018 — X1 2018

222 388,8 221 917,8
156 673,5 156 837,0

148 913,4 150 621,9 150 440,7
145 223,1 146 110,5 145 850,5
0,0 0,0 0,0

145 223,1 146 110,5 145 850,5
3690,3] 4511,3] 45901
56175 60516/ 63964
68 076,4| 65715,3] 65080,8
51092,6/ 49 306,7| 49 099,6
16 980,2 16 408,6 15981,2
70158 67745 67545
9753,6, 94133 9005,8
210,8 220,9 220,9

3,6 0,0 0,0
4,1709 4,2904|  4,3000

Tablica 8. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dhug z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhug z tytutu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
2.1. BankSwiatowy
2.2. Europejski Bank Inwestycyjny
2.3. Bank Rozwoju Rady Europy
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przygty do obliczé (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

XI12017

266 703,0
185 141,5
178 411,2

0,0

X12018

X112018

252 878,8 253 809,2
178 153,8 179 375,8
171 272,5 172 060,2
173 989,9 166 142,6 166 810,5

0,0

0,0

173 989,9 166 142,6 166 810,5

4421,3
6730,2
81 561,5
612134
20 343,7
8 405,5
11 685,6
252,6
4,3
3,4813

5129,8
6 881,3
74 725,0
56 066,7
18 658,3
7703,3
10 703,9
251,2
0,0
3,7731

19

5249,8
7 315,6
74 433,4
56 155,6
18 277,8
77251
10 300,1
252,6
0,0
3,7597

w min

EUR
-471,0
163,6
-181,2
-260,0
0,0
-260,0
78,8
344,8
-634,6
-207,1
-427,4
-20,0
-407,4
0,0
0,0
0,0

Zmiana

w %
-0,2
0,1
-0,1
-0,2
-0,2
1,7
5,7
-1,0
-0,4
-2,6
-0,3
-4,3
0,0
80,3
0,2

X112018 — X1 2018

w min

USsD
930,4
12221
787,8
667,9
0,0
667,9
119,9
434,3
-291,6
88,8
-380,5
21,9
-403,8
15
0,0
0,0

w %
0,4
0,7
0,5
0,4

0,4
2,3
6,3
-0,4
0,2
-2,0
0,3
-3,8
0,6
81,3
-0,4

zmiana

XI1'2018 — X1l 2017

w min

EUR w %
-218,6 -0,1
21426 14
1708,4 11
887,4 0,6
0,0 -
887,4 0,6
821,0 22,2
434,1 7,7

-2361,1 -3,5
-1785,9 -3,5

-571,6 -3,4
-241,3 -3,4
-340,3 -3,5
10,0 4,8
-3,6 -99,9
0,1 2,9
zmiana

X112018 — XI1 2017

w min
USsD w %
-13 824,2 -5,2
-6 987,7 -3,8
-7 138,8 -4,0
-7 847,3 -4,5

0,0 -
-7847,3 -4,5
708,5 16,0
151,0 2,2
-6 836,4 -8,4
-5146,7 -8,4
-1685,4 -8,3
-702,2 -8,4
-981,8 -8,4
-1,4 -0,6
-4,3 -99,9

0,3 8,4



