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Polityka

1) Wsparcie gospodarki niskoemisyjnej w kontekscie reformy
strukturalnej Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania
Odpornosci (RRF)!

W ramach Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, Krajowy Plan
Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO) stanowi plan rozwojowy, ktéry ma wzmocnic
polskg gospodarke, zwigkszyc jej innowacyjnos¢ oraz uodporni¢ na réznego rodzaju
kryzysy. Wsréd wielu kierunkow interwencji KPO wskazany jest obszar zielonej
transformacji, ktory realizuje, miedzy innymi tzw. Komponent E.

Inwestycja E3.1.1 Instrument wsparcia dla gospodarki niskoemisyjnej jest elementem
Komponentu E Zielona, inteligentna mobilnosc¢. Jest to takze dziatanie uzupetniajgce
szerszg reforme strukturalng, jakg Polska przechodzi w sektorze energetyki i transportu.
Komponent E odnosi sie gtbwnie do wyzwan, przed ktérymi stoi polski sektor transportu
w odniesieniu do dekarbonizacji i zanieczyszczenia powietrza. Celem dziatan w tym
obszarze jest wprowadzenie reform i inwestycji propagujgcych zrownowazony transport z
pomocg publicznego transportu miejskiego, czystych ekologicznie pojazddw i
odpowiedniej infrastruktury, przesuniecia miedzygateziowego z transportu drogowego na
kolejowy oraz transport intermodalny.

Inwestycja E3.1.1 stanowi uzupetnienie dziatania E1.1.1 (Wsparcie dla gospodarki
niskoemisyjnej). Jej celem jest zwiekszenie potencjatu wybranych sektorow w zakresie
opracowywania niskoemisyjnych i zeroemisyjnych rozwigzan produktowych.

a. Krajowy Plan narzecz Energii i Klimatu na lata 2021-2030 (KPEIiK)

Krajowy Plan na rzecz Energii i Klimatu na lata 2021 — 2030 z 2019 r., wraz z projektem
aktualizacji z 2024 r. (zwany dalej: Krajowym Planem w dziedzinie Energii i Klimatu do
2030 r., ,,aKPEIK”) przedstawia kierunki polityki spojne i komplementarne z horyzontalng
strategig rozwoju kraju oraz wypetnieniem obowigzku okreslonego w regulacjach UE.
Dywersyfikacja struktury polskiego miksu energetycznego przy jednoczesnym zwiekszeniu
roli technologii i rozwigzan nisko- i zeroemisyjnych oraz wysokoefektywnych we
wszystkich sektorach gospodarki pomoze osiggng¢ pozytywne rezultaty w obszarze
dekarbonizacji. Kluczowe uzupetniajgce sie cele Instrumentu wsparcia dla gospodarki
niskoemisyjnej
i KPEIK to:
e Redukcja emisji gazéw cieplarnianych (o ok. 50,4% w stosunku do poziomu
z 1990 r.) w sektorach non-ETS takich jak transport, rolnictwo, odpady, emisje
przemystowe poza ETS oraz sektor komunalno-mieszkaniowy z budynkami, matymi
zrodtami, gospodarstwa domowe, ustugami itp. (0 18,2% w 2030 r. w poréwnaniu z
poziomem w 2005 r.) zgodnie z aKPEIK. Polska bedzie wspierac transport

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustanawiajgce Instrument
na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci.
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b.

zeroemisyjny poprzez rozwdj paliw alternatywnych (elektromobilnosci, wodoru i jego
pochodnych) oraz zwiekszanie wykorzystania biopaliw, co przyczyni sie zaréwno do
zmniejszenia uzaleznienia Polski od importu ropy naftowej, jak i ograniczenia
szkodliwosci sektora transportu dla srodowiska;

Poprawa jakosci sSrodowiskowa m. in. poprzez ograniczenie emisji do atmosfery
antropogenicznych substancji zanieczyszczajgcych: dwutlenku siarki (SO2), tlenkéw
azotu (NOx), niemetanowych lotnych zwigzkéw organicznych (NMLZO), amoniaku
(NHs) i drobnych czgstek statych (PM2;5) do roku 2030 oraz przejscie na
gospodarke obiegu zamknietego;

Zmniejszenie udziatu wegla kamiennego i brunatnego w produkc;ji energii
elektrycznej do 56-60% w 2030 r. i dalsza tendencja spadkowa do 2040 r.,
zwiekszenie udziatu odnawialnych zrodet energii (OZE) m. in. wzrost dynamiki
rozwoju mikroinstalacji OZE w latach 2020-2030, wdrozenie pierwszych morskich
farm wiatrowych w 2026 r. oraz odblokowanie potencjatu lgdowej energetyki
wiatrowej do 2030 r;

Spadek kosztéw wytwarzania energii elektrycznej o 13% w 2030 r. wzgledem

2025 r. z dalszg dynamiczng tendencjg spadkowg do roku 2040;

Zmniejszenie dystansu pomiedzy Polskg a gospodarkami wysoko rozwinietymi,
przy Sredniorocznym wzroscie PKB na poziomie 4,13%, polepszenie warunkéw
prowadzenia biznesu oraz poprawa jakosci zycia Polakow, a takze realizacja
aspiracji rozwojowych obecnych i przysztych pokolen zgodnie z zasadg
zrownowazonego rozwoju, m.in. przez zwigkszenie wydatkow na badania i rozwo;.

Polityka energetyczna Polski do 2040 (PEP2040)

Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku jest jedng z dziewieciu zintegrowanych
strategii wynikajgcych ze ,Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju”. PEP2040 to
kompas dla przedsiebiorcéw, samorzgdéw i obywateli w transformacji polskiej gospodarki
w kierunku gospodarki niskoemisyjnej. Kluczowe wspaolne cele Instrumentu wsparcia dla
gospodarki niskoemisyjnej i PEP2040 to:

Poprawa jakosci powietrza, w tym niskoemisyjny kierunek transformacji
poszczegolnych zrédet — (pompy ciepta, ogrzewanie elektryczne), odejscie

od spalania wegla w gospodarstwach domowych, utrzymanie mozliwosci
stosowania paliwa bezdymnego, zwiekszenie efektywnosci energetycznej
budynkéw — rozwdj niskoemisyjnych technologii.

Wzrost udziatu OZE we wszystkich sektorach i technologiach. W 2030 r. udziat
energii odnawialnej w koncowym zuzyciu energii brutto wyniesie co najmniej 23% —
nie mniej niz 32% w przypadku energii elektrycznej (gtdwnie elektrownie wiatrowe
i fotowoltaika), 28% w cieptownictwie (wzrost o 1,1 pkt. proc. rocznie), 14%

w transporcie (z duzym udziatem elektromobilno$ci).

Znaczgcy wzrost mocy zainstalowanej fotowoltaiki: ok. 5-7 GW w roku 2030 i ok.
10-16 GW w 2040 r. Programy inwestycyjne operatora systemu przesytowego
(OSP) i operatoréw systemow dystrybucyjnych (OSD) bedg koncentrowacé sie na
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rozwoju odnawialnych zrédet energii, aktywnych odbiorcach oraz bilansowaniu
lokalnym. Dziatania OSPe skoncentrowane bedg m. in. na modernizacji oraz
rozbudowie sieci przesytowych, zapewniajgc stabilng prace istniejgcych instalaciji
wytworczych oraz umozliwiajgc przytgczanie nowych jednostek wytworczych.

¢ Najbardziej oczekiwany rozwadj technologii energetycznych i inwestycji badawczo-
rozwojowych obejmuje: technologie magazynowania energii, inteligentne systemy
pomiarowe i zarzgdzania energig, elektromobilno$¢, paliwa alternatywne
i technologie wodorowe.

c. Strategia narzecz Odpowiedzialnego Rozwoju (SOR)

W ramach SOR wyznaczonych zostato 10 sektoréw strategicznych, do ktérych nalezg
m.in. sektor transportu, produkcji, ekologiczne budownictwo, spéjnych z tematykag
Instrumentu wsparcia dla gospodarki niskoemisyjnej. Inwestycja E3.1.1 bedzie wspierac
cele SOR m.in. takie jak:

o \Wzrost globalnej konkurencyjnosci polskiego przemystu bedzie mozliwy dzieki
reindustrializacji. Przemyst jest kluczowym obszarem wzrostu innowacyjnosci, gdyz
to on wydaje najwiecej na dziatalnos¢ B+R, a zwiekszanie innowacyjnosci polskich
przedsiebiorstw na rynku krajowym i zagranicznym jest niezbedne do tworzenia
nowych przewag konkurencyjnych takich m. in. jak rozwoj infrastruktury technicznej
i kompetencji dla ,Przemystu 4.0”, tworzenie wysokiej jakosci kapitatu ludzkiego
I miejsc pracy, a takze zwiekszonej tendencji przedsigbiorstw do eksportu i
lokowania bezposrednich inwestycji za granicg, bedg stymulowac popyt zewnetrzny
na innowacje.

e Spdjnosé spoteczna wymaga réwnego podziatu korzysci wynikajgcych ze wzrostu
gospodarczego. Niezbedny jest takze rozwdj zrbwnowazony terytorialnie, co
oznacza koniecznos¢ usuwania barier i wzmacniania regiondw borykajgcych sie
Z trudnosciami.

2) Propozycja realizacji Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania
Odpornosci poprzez Instrument wsparcia dla gospodarki
niskoemisyjnej

Polska propozycja zaktada utworzenie Instrumentu wsparcia dla gospodarki
niskoemisyjnej (dalej zwanego: Instrumentem) jako narzedzia realizacji polityki RRF w
ramach Inwestycji E3.1.1 Instrument bedzie skutecznym narzedziem realizacji celéw RRF
w ramach komponentu E Zielona, inteligentna mobilnos¢. Instrument przyczyni sie do
zwiekszenia mozliwosci produkcyjnych nowych pojazdéw zeroemisyjnych oraz
infrastruktury niezbednej z punktu widzenia rozwoju elektromobilnosci. Odegra rowniez
kluczowag role w zakresie rozwoju instalacji przemystowych i zwigzanych z tym innowacji,
ukierunkowanych na wytwarzanie i magazynowanie zielonej energii.
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3) Dostosowanie Instrumentu do rozporzadzenia RRF i jego filaréw

Instrument realizuje gtdwne cele rozporzadzenia RRF, w zgodzie z piecioma wskazanymi
w rozporzgdzeniu filarami:

Zielona transformacja (gtéwna inicjatywa):

e Wspieranie niskoemisyjnych inicjatyw przemystowych na rzecz gospodarstw
domowych i transportu, majgcych na celu tworzenie wartosci dodanej dla
gospodarki i redukcje emisji gazéw cieplarnianych;

e Poszerzenie rynku poprzez kreowanie popytu na rozwigzania niskoemisyjne wsrod
gospodarstw domowych i odbiorcow przemystowych poprzez zwigkszanie podazy
i zachet do wyboru proponowanych rozwigzan;

e Wspieranie inwestycji w bezpieczenhstwo tancucha dostaw majgcych na celu
ulokowanie catych tancuchow wartosci w Europie poprzez eksploracje rynku
technologii, badan i rozwoju oraz produkcji surowcéw i komponentéw inwestycji
niskoemisyjnych;

e Zwiekszanie odpornosci rynku europejskiego — zwigkszenie niezaleznosci od
dostaw z Azji m. in. w zakresie dostaw akumulatorow i paneli oraz innych.

Spoéjnosé gospodarcza, produktywnosé i konkurencyjnosé:

e Tworzenie miejsc pracy wymagajgcych wysokich kwalifikacji w UE;

e Wsparcie relokacji miejsc pracy z Azji do UE;

¢ Rozwigzanie technologiczne i przemystowe dla Europy umozliwiajgce dostawcom
rozwoj i transfer do segmentow fancucha wartosci dodanej o wiekszej liczbie
dodane,.

Odpornosé zdrowotna, gospodarcza, spoteczna i instytucjonalna:

e Podniesienie poziomu zycia obywateli UE przez proponowanie rozwigzan
przemystowych ograniczajgcych emisje gazéw cieplarnianych. W Polsce jest 22 z
50 najbardziej zanieczyszczonych miast w Europie?. Ma to ogromne znaczenie
spoteczne, gdyz z powodu smogu i powiktan wynikajgcych ze ztej jakosci powietrza
w Polsce przedwczesnie umiera okoto 50 tysiecy oséb rocznie.

Spoéjnosé spoteczna i terytorialna:

¢ Realizacja inwestycji w regionach o wysokich oczekiwaniach wobec transformacji,
szczegolnie majgcych na celu zaproponowanie alternatywy dla branz zwigzanych
z weglem.

Polityki dla nastepnego pokolenia:

e Tworzenie w UE miejsc pracy wymagajgcych wysokich kwalifikacji oraz odgrywanie
aktywnej roli w tworzeniu kompetenciji przysztych pracownikow.

2 https://www.eea.europa.eu/en/topics/in-depth/air-pollution/european-city-air-quality-
viewer?activeAccordion=fed434db-61d7-4b4b-b074-a728fa9c4480
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Instrument swoim zakresem obejmuje nastepujgce sztandarowe obszary rekomendowane
przez Komisje Europejska:

e Nataduj i tankuj — promowanie przysztosciowych, czystych technologii
w celu przyspieszenia wykorzystania zréwnowazonego, dostepnego
I inteligentnego transportu, stacji tadowania i tankowania oraz rozbudowy
transportu publicznego, a ostatecznym celem jest redukcja emisji gazoéw
cieplarnianych z transportu.

e Zwiekszenie mocy — skoncentrowanie sie na przysztosciowych, czystych
technologiach (np. poprzez budowe zaktadéw produkujgcych
zeroemisyjne pojazdy) oraz przyspieszenie rozwoju i wykorzystania
odnawialnych zrédet energii. Wspieranie integracji budowlanej
i sektorowej prawie 40% z 500 GW wytwarzania energii odnawialnej
potrzebnej do 2030 r., wspieranie instalacji elektrolizeréw o mocy 40 GW
oraz produkciji i transportu 10 milionéw ton wodoru odnawialnego w catej
UE do 2030 .

4) Polityka inwestycyjna Instrumentu
a. Cel inwestycyjny Instrumentu

Ogoblnym celem Instrumentu jest przyczynianie sie do rozwoju gospodarki niskoemisyjne;j
i zeroemisyjnej przez wspieranie projektow przemystowych w Polsce z myslg o sektorze
czystej mobilnosci i sektorze energetycznym, w tym magazyndw zeroemisyjnej energii.
Celem szczegdtowym inwestyciji jest zwiekszenie potencjatu wybranych sektoréw

w zakresie opracowywania niskoemisyjnych i zeroemisyjnych rozwigzan produktowych.

b. Zalozenia inwestycyjne Instrumentu

Instrument wsparcia dla gospodarki niskoemisyjnej E3.1.1 uzupetnia dziatanie E1.1.1
(Wsparcie dla gospodarki niskoemisyjnej).

Jednym z wyzwan, przed ktérym stoi polska gospodarka jest zdolnos¢ do tworzenia
zaawansowanych produktéow w tancuchach wartosci dla sektora czystej mobilnosci i
sektora energetycznego. Dotyczy to zardbwno mozliwosci dostarczania nisko- lub
zeroemisyjnych rozwigzan produktowych (np. pojazdow takich jak samochody osobowe,
autobusy, lokomotywy etc.), jak i komponentow produktéw koncowych (np. rozwigzania i
czesci pojazdow wpltywajgce bezposrednio na uznanie pojazdu za nisko- lub
zeroemisyjny), a takze instalacji przemystowych oraz innowacyjnych rozwigzan
nastawionych na nisko-

i zeroemisyjne zrodta energii, w tym technologii produkcji wodoru, oraz jej magazynowanie
(w tym wodoru). Jednoczesnie badania pokazujg, ze Polska jest obecnie jednym

Z najwazniejszych producentéw i eksporteréw czesci samochodowych, w tym silnikow,
w wielu europejskich motoryzacyjnych tancuchach dostaw. Sektor motoryzacyjny (srodki
transportu, czesci i akcesoria) jest jedng z kluczowych gatezi eksportowych polskiej
gospodarki. Ostatnie lata uplasowaty Polske w europejskiej czotéwce eksporterow baterii
akumulatorowych. Daje to Polsce wysokg szanse na przejscie na wytwarzanie
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zaawansowanych produktéw koncowych i komponentow produktoéw koncowych
zwigzanych z nisko- i zeroemisyjng mobilnoscig oraz wytwarzaniem i magazynowaniem
energii

(np. samochody i inne pojazdy, czesci pojazddéw wptywajgce bezposrednio na uznanie
pojazdu za nisko- lub zeroemisyjny, oraz instalacje przemystowe i innowacyjne
rozwigzania dla zrédet energii oraz jej magazynowania czy materiatow aktywnych do
produkcji ogniw (katody lub anody)). Takie podejscie spetnia m. in. zatozenia
Europejskiego Zielonego tadu dotyczgce dekarbonizacji gospodarki UE, a takze
europejskiej polityki przemystowe]

i europejskiego tancucha wartosci produkcji przemystowej. Co wiecej, poprzedni i obecny
kryzys gospodarczy wyraznie pokazaty krotko- i dtugoterminowg odpornosc
antykryzysowg sektora przemystowego pod wzgledem przetrwania, zdolnosci do
generowania, utrzymywania lub przywracania produktywnosci i inwestyciji, a takze
zdolnosci do tworzenia lub utrzymywania miejsc pracy. Ma to znaczenie takze w wymiarze
terytorialnym, gdzie przemyst, a w szczegdlnosci ,zielony przemyst’, moze zaoferowaé
nowe miejsca pracy

w regionach transformacji strukturalnej (np. w Polsce na terenie wojewddztwa $lgskiego

i matopolskiego, objetych procesem wygaszania kopaln wegla kamiennego czy regionéw
Konina, Betchatowa i Turowa z kopalniami wegla brunatnego i energetykg opartg na tym
paliwie).

c. Opis inwestycyjny Instrumentu

Dziatanie polega na inwestycji publicznej w Instrument, ktory bedzie inwestowat w
inicjatywy majgce na celu rozwoj projektéw dostarczajgcych nisko- i zeroemisyjne
rozwigzania dla gospodarki europejskiej, przez zapewnienie inwestycji kapitatowych
bezposrednio w sektor prywatny, jak réwniez sektor publiczny zaangazowany w podobng
dziatalnosé. Zadaniem Instrumentu jest przyczynienie sie do zwiekszenia mocy
produkcyjnej w zakresie pojazdow nisko- i zeroemisyjnych oraz infrastruktury na potrzeby
rozwoju elektromobilnosci, a takze instalacji przemystowych oraz innowacyjnych
rozwigzan nastawionych na produkcje nisko-

i zeroemisyjne zrodfa energii i magazynowanie zeroemisyjnej energii oraz recyclingu.
Przedmiotem dziatalno$ci Instrumentu mogg by¢ m.in.:

1. przedsiewziecia z zakresu zrownowazonej mobilnosci, obejmujgce:

a) budowe instalaciji, linii technologicznych/ fabryk produkujgcych zaawansowane
technologicznie produkty koncowe, tj. nisko- i zeroemisyjne pojazdy, takie jak
samochody osobowe, dostawcze, ciezarowe, autobusy, lokomotywy, pojazdy
szynowe, pojazdy rolnicze etc.;

b) wytwarzanie czesci do pojazddéw, wptywajgcych bezposrednio na uznanie
pojazdu za nisko- lub zeroemisyjny, w fancuchach wartosci do wytwarzania
produktéw kohcowych, o ktérych mowa w pkt. a) w tym m. in. komponentow
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zwigzanych z konstrukcjg i technologig wptywajgcych bezposrednio na ich
nisko- lub zeroemisyjno$¢ np. napedy, akumulatory, uktady zasilania;

c) wytwarzanie infrastruktury tadowania pojazdéw oraz komponentow w
tancuchach wartosci do wytwarzania produktow koncowych infrastruktury
tadowania pojazdow m. in. stacji tadowania samochodow elektrycznych (w tym
domowe stacje fadowania), gniazd fadowania, systeméw zarzgdzania
tadowaniem, stacji tankowania wodoru;

przedsiewziecia z tancucha wartosci dla nisko- i zeroemisyjnych zrodet energii (w
tym produkcji wodoru) lub magazynowania zeroemisyjnej energii (w tym wodoru)
obejmujgce:

a) instalacje przemystowe, innowacyjne rozwigzania, linie technologiczne, fabryki
do wytwarzania produktéw koncowych dla nisko- i zeroemisyjnych zrodet energii
lub magazyndw zeroemisyjnej energii;

b) wytwarzanie produktéw w tancuchach wartosci do wytwarzania produktow
koncowych, o ktérych mowa w pkt. a) powyzej, np. ogniwa fotowoltaiczne,
baterie, materiaty aktywne do produkcji ogniw (katody lub anody);

c) wytwarzanie komponentéw do produktéw koncowych dla nisko- i
zeroemisyjnych zrédet energii lub magazynow zeroemisyjnej energii;
instalacje realizowane w ramach przedsiewzie¢ wymienionych w pkt. 1) i pkt. 2 lit.
b) powyzej, a stuzgce do recyklingu powstajgcych odpaddéw zwigzanych z sektorem
nisko- i zeroemisyjnej energii i elektromobilnosci oraz ponownego uzycia
powstajgcych odpaddéw w ramach ww. sektoréw (w ramach tego przedsiewziecia
wymagane jest ponowne wykorzystanie odzyskanych odpadéw w przedsiewziecia
wskazane w pkt. 1) i 2) powyze;.

Jednoczesnie, biorac pod uwage cel okreslony w RRF dla dziatania E3.1.1, w ramach

Instrumentu wspierane beda co do zasady inwestycje strategiczne, o duzym

oddziatywaniu na rynek.

d.

Zasady kwalifikowalnosci inwestycji i inne limity inwestycyjne

Stopien zaangazowania Instrumentu w poszczegoélne inwestycje bedzie zmienny;
Projekty mogg by¢ zdywersyfikowane pod wzgledem rodzajow branz i rynkow,
na ktorych dziatajg spotki;

Ze wzgledu na kwalifikacje geograficzng Instrument inwestuje w spétki majgce
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym inwestycja musi
odbywac sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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Strategia

5) Zasady i tryb bezposredniego nabywania lub obejmowania akcji lub udziatéw

w spoétkach

Warunki programowe bezposredniego nabywania lub obejmowania akcji lub udziatow
w spotkach kapitatowych (tj. spétkach akcyjnych lub spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig):

Zaréwno w projekty typu start-up jak i juz funkcjonujgce podmioty z historig
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Prog wejscia kapitatowego minimum

50 min z;

W spotki spetniajgce warunki Programu priorytetowego;

Inwestycja objeta Programem priorytetowym bedzie realizowana tylko przez spotke,
w ktorej dokonano inwestycji kapitatowej, lub jej grupe kapitatowg. W przypadku
grup kapitatowych inwestycja powinna by¢ realizowana w obrebie grupy
kapitatowej;

Zasadg jest bezposrednie nabycie lub objecia akcji/udziatéw w finansowanej spotce
w drodze podwyzszenia kapitatu zakladowego podmiotu. Wyklucza sie udzielanie
finansowania w drodze objecia obligacji lub innych instrumentéw dtuznych;
Wysokos¢ wejscia kapitatowego, nie moze przekroczy¢ 49% udziatéw lub akciji

w kapitale, po bezposrednim nabyciu lub objeciu catosci udziatéw lub akcji przez
NFOSiIGW. Obejmowanie pakietow wiekszosciowych tj. maksymalnie do 85%
wymagatoby dodatkowych analiz z zakresu ustalenia modelu zarzgdzania
podmiotem, sposobu powotywania kadry zarzadzajgcej i analiz z zakresu konfliktu
interesdw, poniewaz instytucja udzielajgca finansowania, bedzie miata decydujgcy
wptyw na realizacje projektu i jego nadzor;

Nie mozna otrzymywac wsparcia w ramach innych instrumentéw Unii na pokrycie
tych samych kosztow;

Inwestycje kapitalowe mogg by¢ dokonywane jednorazowo lub w transzach.

Projekty realizowane w ramach Instrumentu, bedg finansowane poprzez bezposrednie
nabycie lub objecie akcji lub udziatéw w spotkach kapitatowych (w formie inwestycji
kapitatlowych) zgodnie z ustawg z dnia 6 grudnia 2006 r. o zasadach prowadzenia polityki
rozwoju oraz ustawg z dnia 27 kwietnia 2001 r. - Prawo ochrony srodowiska (,ustawa —
Prawo ochrony Srodowiska”).

a. Wymagania wobec spétek kapitatowych

W momencie inwestycji spétka moze miec status matego, sredniego lub duzego

przedsiebiorstwa lub spofki o sredniej kapitalizaciji;

Spétka, ktéra bedzie wnioskowac o dofinansowanie w formie bezposredniego
nabycia lub objecia akcji lub udziatéw, moze by¢ takze spotkg specjalnego
przeznaczenia do realizacji tylko jednej inwestycji (zgtoszonego przedsiewziecia) i
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nie prowadzi¢ wczesniej zadnej dziatalnosci gospodarczej, a wnioskowane
przedsiewziecie bedzie realizowane w formie tzw. project finance;

o Cztonkowie organu zarzgdzajgcego spoétki nie byli skazani prawomocnym wyrokiem
za przestepstwo skierowane przeciwko wymiarowi sprawiedliwos$ci, przestepstwo
przeciwko mieniu, wiarygodnosci dokumentéw, obrotowi pieniedzmi i papierami
wartosciowymi, systemowi gospodarczemu, systemowi bankowemu lub przestepstwo
skarbowe lub jakiekolwiek inne przestepstwo zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg
lub popetnione w celu osiggniecia korzysci majgtkowej;

o Akcjonariusze/Udziatowcy spotki nie sg wpisani do Rejestru Dtuznikéw
Niewyptacalnych Krajowego Rejestru Sgdowego;

o Spétka nie znajduje sie w trudnej sytuaciji w rozumieniu Rozporzgdzenia 651/20143;

J Spotka przedstawi Zarzgdzajgcemu Instrumentem wymagang dokumentacje
inwestycyjna, w szczegodlnosci test prywatnego inwestora jako podstawowy
dokument okreslajgcy dopuszczalnosc¢ przyjecia srodkow inwestycyjnych;

o Spotka nie posiada zalegtosci podatkowych i wywigzuje sie z obowigzku optacania
sktadek na ubezpieczenie spoteczne, lub wiasciwy urzad skarbowy lub wtasciwy
oddziat ZUS wyrazit zgode na roztozenie zalegtosci na raty lub odroczenie na mocy
ostatecznej i niepodlegajgcej uchyleniu decyzji, a ukfad taki jest realizowany na
drodze rzeczywistych ptatnosci takich zobowigzan; jezeli w momencie inwestycji
spotka bedzie miata zalegtosci podatkowe lub ZUS, Instrument uzalezni transfer
srodkow od uprzedniej sptaty catkowitej kwoty tych zalegtosci przez spotke;

o Spétka na biezgco wywigzuje sie ze zobowigzan publicznoprawnych, w
szczegolnosci na rzecz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (dalej ,NFOSIGW” lub ,Zarzadzajacy Instrumentem”), wtasciwych organéw,
czy tez podmiotow; jezeli w momencie inwestycji spotka bedzie miata takie
zalegtosci, Zarzgdzajgcy Instrumentem uzalezni transfer sSrodkdéw od uprzedniej
spfaty catkowitej kwoty tych zalegtosci przez spotke;

o Spotka nie ma siedziby i nie utrzymuje powigzan biznesowo-handlowych z
podmiotami majgcymi siedzibe w panstwie niewspotpracujgcym z UE w zakresie
wdrazania uzgodnionych miedzynarodowych standardéw podatkowych.

Zgodnie z zasadg niedyskryminacji za Beneficjentow kohcowych Programu priorytetowego
mozna rowniez przyjg¢ podmioty publiczne prowadzgce podobng dziatalnos¢ jak podmioty
prywatne korzystajgce z Programu priorytetowego.

b. Wymagania i limity inwestycyjne

o Zainwestowane srodki nie zostang wykorzystane na:
— finansowanie VAT;
— prefinansowanie dotacji lub innych form wsparcia ze srodkow publicznych;
— zakup nieruchomosci — powyzej 15% wartosci inwestycji;

3 Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne z
rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu.
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— najem, leasing lub dzierzawe nieruchomosci;
— sptate zadtuzenia istniejgcego przed inwestycjg kapitatowg przez
Zarzadzajgcego Instrumentem lub restrukturyzacje zadtuzenia spofki;
o Zainwestowane srodki muszg by¢ przeznaczone na inwestycje okreslone
w dokumentacji inwestycyjnej, w tym wytworzenie lub zakup srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych;
o Rozwigzania/projekty realizowane przez spotki (docelowo przy wsparciu
zainwestowanych $rodkéw) mogg nie zosta¢ ukonczone lub w petni wdrozone
w momencie podjecia decyzji inwestycyjnej Zarzgdzajgcego Instrumentem;
o Wydatkowane $rodki bedg zgodne z zasada ,Nie czyn znaczgcych szkod™.

c. Instrument finansowy

Instrument bedzie oferowat wsparcie kapitatowe, ktore bedzie zgodne z niniejszg Politykg
i Strategig Inwestycyjng. Srodki KPO beda finansowaé decyzje inwestycyjne Instrumentu.
Zarzgdzanie Instrumentem — na poziomie strategicznym i operacyjnym — zostato
powierzone NFOSIGW. Instrument bedzie wdrazany poprzez Program priorytetowy
NFOSIGW o nazwie “Instrument wsparcia dla gospodarki niskoemisyjnej”.

Instrument finansowany bedzie ze srodkéw nieoprocentowanej pozyczki i ma charakter
zwrotny. Srodki powracajgce do Zarzadzajgcego Instrumentem pomniejszone

o przewidziane straty i koszty zarzgdzania zgodnie z ustawg z dnia 6 grudnia 2006 r.

0 zasadach prowadzenia polityki rozwoju zostang zwrocone do budzetu Skarbu Panstwa.
Kluczowg formg inwestycji Instrumentu jest wejscie kapitatowe polegajgce na
bezposrednim nabyciu lub objeciu akcji lub udziatébw w podwyzszanym kapitale
odpowiednio spotek akcyjnych lub z ograniczong odpowiedzialnoscig.

4 Dz. Urz. UE C/2023/111 2 11.10.2023
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Schemat wdrazania inwestycji E3.1.1 KPO

POZYCZKA
KPO
m Decvzja
\ U

Whioskodawcy Komitet
inwestycyjny

g ——— it (bbbl bl
¢ Strategia Inwestycyjna

Rekomendacja
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Program
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Zarzad + RN
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N Przyznanie dofinansowania ,
e e -

W celu prawidiowej realizacji Programu priorytetowego, NFOSIGW zapewni stosowanie
witasciwych mechanizmow i procesow, a takze wykorzystanie odpowiedniej struktury
realizacji Programu priorytetowego — przy wykorzystaniu dostepnych zasobow
organizacyjnych i kadrowych NFOSIGW, w szczegdlnoéci w zakresie:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

8)
9)

oceny kwalifikowalno$ci przedsiewziec;

wyboru niezaleznych Doradcow w procedurze przetargoweyj;

powotania niezaleznego od rzgdu Komitetu Inwestycyjnego;

zarzgdzania powierzonymi srodkami;

operacji finansowych;

ksiegowosci i sprawozdawczosci;

monitorowania realizacji projektu Beneficjenta koncowego zgodnie z politykami
horyzontalnymi;

komunikacji i marketingu,

zapewnienia przestrzegania tajemnicy przedsiebiorstwa oraz ochrone innych
informacji nie ujawnionych do wiadomosci publicznej lub prawnie chronionych,
do ktérych NFOSiIGW uzyska dostep w zwigzku z realizacjg Programu
priorytetowego.

NFOSIGW bedzie prowadzit ocene przedsiewzieé¢ zgodnie z ustalonymi w pkt 8 Programu
priorytetowego kryteriami wyboru przedsiewzie¢, w tym przy pomocy wybranego w drodze
procedury przetargowej podmiotu/podmiotéw, w zakresie okreslonym w Programie
priorytetowym, zwanych dalej Doradcami. Podczas realizacji ,Polityki i Strategii”

i Programu, NFOSiIGW bedzie stosowat wewnetrzne procedury, procesy oraz metodyki

W oparciu 0 majgce zastosowanie przepisy prawa krajowego i unijnego.

2 KRAJOWY
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d. Uzasadnienie i kryteria wyboru przedsiewzieé

Decyzje inwestycyjne bedg podejmowane wedtug kryteriow rynkowych oraz zgodnie

z horyzontalnymi zasadami i kryteriami wyboru przedsiewzie¢ dla Krajowego Planu
Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci®. Wnioski o udzielenie wsparcia na realizacje
przedsiewzie¢ w ramach Programu priorytetowego bedg oceniane pod wzgledem
spetnienia kryteriow dostepu, jakosciowych dopuszczajgcych (w tym dodatkowych) oraz
kryteriéw horyzontalnych przez NFOSIGW i wybranego/-ych w ramach procedury
przetargowe] Doradce/Doradcow. Dodatkowo zostanie przeprowadzona ocena stanu
obecnego

i perspektyw rozwoju Wnioskodawcéw wraz z identyfikacjg ryzyk i optacalnosci inwestycji
tzw. ,due diligence”. Powyzsza struktura powinna zapewni¢ spetnienie warunku
okreslonego w decyzji wykonawcze| w sprawie zatwierdzenia oceny planu odbudowy

i zwiekszenia odpornosci Polski (dalej: CID), zgodnie z ktéorym wszystkie przedsiewziecia
objete wsparciem muszg by¢ optacalne z ekonomicznego punktu widzenia. Wsparciem
moze byc¢ objete tylko to przedsiewziecie, ktore spetnito wszystkie kryteria oraz uzyskato
pozytywng decyzje inwestycyjng Komitetu Inwestycyjnego i zgode na podpisanie umowy
inwestycyjnej przez Zarzad NFOSIGW.

Kluczowe kryteria wyboru przedsiewzie¢ obejmujg w szczegolnosci:
e Wyniki testu prywatnego inwestora;
e Udziat srodkéw Zarzgdzajgcego Instrumentem w zrédtach finansowania inwestyciji;

e Wskazniki optacalnosci inwestycji (w tym IRR i NPV projektu; wycena wartosci
Whioskodawcy z projektem metodg dochodowa);
e Okres zwrotu zainwestowanych srodkow;

e Strukture wlasnosciowg z uwzglednieniem udziatu NFOSIGW.

Podstawowe zasady oceny oraz takie elementy, jak wymogi formalne czy merytoryczne
w zakresie ubiegania sie 0 wsparcie oraz proces rozpatrywania wnioskow o wsparcie
zostang szczegotowo okreslone w zasadach naboru wnioskow (Program priorytetowy,
Regulamin naboru wnioskow).

e. Organizacja, proces decyzyjny i monitorowanie inwestycji Instrumentu
Organizacja

Ocene zgtoszonych wnioskéw o dofinansowanie oraz wybor Wnioskodawcow
rekomendowanych do uzyskania dofinansowania w formie bezposredniego nabycia lub
objecia akcji lub udziatéw przeprowadza dziatajgcy w ramach Instrumentu Komitet
Inwestycyjny, powotany przez NFOSiIGW. Cztonkami Komitetu Inwestycyjnego beda
osoby wybierane sposréd pracownikéw NFOSIGW i/lub ekspertéw niebedacych
pracownikami NFOSIGW, posiadajgce wiedze specjalistyczng w zakresie funkcjonowania
Instrumentu oraz finansowania inwestycji kapitatem udziatowym. W pracach Komitetu

5 Horyzontalne zasady wyboru przedsiewzie¢ dostepne na stronie https://www.funduszeeuropejskie.gov.pl/strony/o-
funduszach/fundusze-na-lata-2021-2027/kpo/dokumenty/zasady-horyzontalne/
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moga uczestniczy¢ przedstawiciele Ministerstwa Klimatu i Srodowiska (jako obserwatorzy
bez prawa gtosu). Zapewniona zostanie niezaleznos¢ Cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego
od rzadu.

Do zadan Komitetu Inwestycyjnego bedzie nalezato, w szczegdlnosci:

e Przeprowadzenie weryfikacji potencjalnego projektu inwestycyjnego dokonywanej
na podstawie dokumentow przygotowanych przez Doradcow;

e Podejmowanie decyzji inwestycyjnych, co do zasadnos$ci wejscia kapitatowego
w dany projekt inwestycyjny wraz ze wskazaniem rekomendowanych parametrow
inwestycji dokonywanej w oparciu o pogtebione analizy potencjalnego projektu
inwestycyjnego przygotowane przez Doradcow.

Komitet Inwestycyjny, przy podjeciu decyzji inwestycyjnej powinien kierowac sie
m. in. nastepujgcymi zasadami:

e Maksymalizacji wartosci inwestycji w potgczeniu z ograniczaniem ryzyka
inwestycyjnego;

e Efektem skali, tj. preferowaniem inwestycji o0 wysokim potencjale rozwojowym
i przemystowym, ktore zapewnig znaczgcych wzrost przychodéw, liczby miejsc
pracy, konkurencyjnosci polskiej gospodarki oraz dochodow budzetowych;

e Rozwoju technologii: promowania przedsiewzie¢ uwzgledniajgcych istotny
komponent budowy infrastruktury badawczo-rozwojowej lub R&D, ktére umozliwig
realizacje wymiernych przewag technologicznych przedsiewziec;

e Koncentracji geograficznej: promowania inwestycji, ktére w najwiekszym stopniu
przyczynig sie do transformaciji kluczowych obszaréw Polsk, potrzebujgcych
narzedzia wsparcia tych przemian (ij. np. obszaréw wojewdédztwa $lgskiego
i matopolskiego, objetych procesem wygaszania kopaln wegla kamiennego
czy regiondw Konina, Betchatowa i Turowa z kopalniami wegla brunatnego
i energetykg opartg na tym paliwie);

e Kompleksowosci projektow, ktore tworzg produkty z wysokg wartoscig dodang,

a jednoczes$nie na pewnym etapie swojego zaawansowania przewidujg lokalizacje
kluczowych elementdw tancucha wartosci w Polsce;

e Ograniczenia ryzyka tancucha dostaw kluczowych technologii, linii produkcyjnych
czy surowcow, materiatéw, potproduktdw.

Decyzje inwestycyjne bedg podejmowane w oparciu o panujgce czynniki ekonomiczne,
biznesowe, prawne i organizacyjne, specyfike danej inwestycji oraz potencjat wzrostu
danego przedsiebiorstwa oraz w oparciu o analizy i rekomendacje przygotowane przez
Doradcéw jak i analizy wtasne cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego.

Szczegodtowe zasady powotania Komitetu Inwestycyjnego oraz jego funkcjonowanie
okresli regulamin Komitetu Inwestycyjnego.

Ostateczng decyzje inwestycyjng podejmuje Komitet Inwestycyjny. Na podstawie decyzji
inwestycyjnej Komitetu Inwestycyjnego, Zarzgd NFOSIGW, zgodnie z art. 400k ust. 1 pkt 4
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ustawy — Prawo ochrony srodowiska - podejmuje decyzje w zakresie gospodarowania
$rodkami NFOSIGW (decyzje w przedmiocie udzielenia wsparcia) i wnioskuje do Rady
Nadzorczej NFOSIGW o zatwierdzenie wniosku o nabycie lub objecie udziatéw lub akcji
(w trybie art. 400h ust. 2 pkt 9) ustawy - Prawo ochrony srodowiska).

Proces podejmowania decyzji inwestycyjnych przez Ki

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Komitet Inwestycyjny, w oparciu rowniez o raport
przedstawiony przez Doradce, dokona oceny m. in. :

e Zgodnosci przedsiewziecia z celami Instrumentu;

e Analizy historycznej sytuacji Wnioskodawcy w zakresie obejmujgcym co najmniej
takie kwestie jak: podatkowe, prawne, ekonomiczno-finansowe, sprzedazowe,
technologiczne i Srodowiskowe, a wyniki tego badania zostang potwierdzone
odpowiednimi raportami;

e Analize testu prywatnego inwestora na podstawie, uprzednio zweryfikowanych,
zatozen przyjetych przez spétke;

e Analize perspektyw rozwoju Wnioskodawcy i inwestycji, w tym m. in.:

— opis inwestycji (w tym m. in. opis produktu/ustugi, przewag konkurencyjnych,
zapewnienie zrodet dostaw);

— zaawansowanie techniczne i rynkowe projektu;

— petne zrédta finansowania inwestycji oraz prognozy finansowe (w tym stabilnos¢
finansowa);

— ocene optacalnosci projektu, w tym m. in. wskazniki IRR i NPV i Wnioskodawcy
z projektem, wycena wartosci spotki metodg dochodowg oraz ustalenie liczby
i ceny bezposrednio nabywanych lub obejmowanych akcji lub udziatow;
e Ocene przedstawionej(-ych) przez Wnioskodawce propozycji/strategii wyjscia
z inwestycji przez Zarzgdzajgcego Instrumentem;
¢ Analize wszelkich zidentyfikowanych czynnikéw ryzyka wraz z oceng dziatan
mitygujgcych.
Komitet Inwestycyjny w drodze decyzji inwestycyjnych wskaze spofki, z ktérymi

prowadzone bedg negocjacje majgce doprowadzi¢ do podpisania przez Zarzad
NFOSiIGW, zgodnie z odpowiednimi przepisami, umowy inwestycyjnej.
Procedura bezposredniego nabywania lub obejmowania akcji lub udziatéw:
Procedura bezposredniego nabywania lub obejmowania akcji lub udziatéw obejmowaé
bedzie miedzy innymi:
e Sformutowanie warunkéw niezbednych do zaangazowania kapitatowego,
w tym m. in. uzgodnienie pomiedzy Kl, a Wnioskodawcg liczby i ceny bezposrednio

nabywanych lub obejmowanych akc;ji lub udziatéw, sposobu obejmowania/
nabywania akcji/udziatéw (jednorazowo/w transzach);
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e Uzgodnienie przy wspoétudziale doradcy prawnego i zawarcie, po wyrazeniu zgody
przez Zarzad i Rade Nadzorczg NFOSIGW, umowy inwestycyjnej regulujacej
oprocz parametréw wejscia kapitatowego réwniez uprawnienia korporacyjne
NFOSIGW,

a takze zasady wyptaty dywidend i zwrotu zaangazowanych srodkow;

e Objecie akcji lub udziatow;
e Ztozenie przez spétke odpowiednich wnioskéw do sgdu rejestrowego.
Monitoring inwestycji

Zarzadzajgcy Instrumentem ma obowigzek monitorowac i kontrolowac z nalezytg
starannoscig wykorzystanie przez spotke zainwestowanych srodkéw oraz reagowac
w przypadku, gdy spotka wyda zainwestowane srodki niezgodnie ze swoimi celami
z celami przedstawionymi w zaakceptowanym wniosku o dofinansowanie.

Niezaleznie od posiadanego pakietu akcji lub udziatow Zarzgdzajgcemu Instrumentem
beda przystugiwaty okreslone uprawnienia korporacyjne wynikajgce ze standardowych
postanowien stosowanych w umowach inwestycyjnych chronigcych prawa inwestora
finansowego. Bedg to (o ile jest to konieczne i mozliwe w konkretnym przypadku):

e Udziat przedstawicieli w radzie nadzorczej spofki;

e Zabezpieczenie przed rozwodnieniem udziatu Zarzadzajgcego Instrumentem;

e Prawo pierwokupu do objecia nowych instrumentéw kapitatowych spotki;

e Opcja sprzedazy udziatow lub akciji;

e Wptyw na kluczowe decyzje (np. zmiana obszaru dziatalnosci, fuzje i przejecia,
zbycie, obcigzenie lub nabycie istotnych aktywow, zaciggniecie istotnych
zobowigzan, transakcje z podmiotami powigzanymi oraz zbycie lub obcigzenie
udziatow w spotce, w szczegodlnosci przez osoby kluczowe, wybor cztonkow
zarzadu i/lub rady nadzorcze));

¢ Obowigzek przekazywania Zarzgdzajgcemu Instrumentem, niezaleznie od
dokumentow przyjmowanych na zakonczenie kazdego roku obrotowego czy
materiatéw przygotowywanych na posiedzenia rady nadzorczej, réwniez innych
sprawozdan operacyjno-finansowych w okreslonej formie;

e Prawo do uzyskania informacji nt. wydatkowania srodkow przez spoétke, na kazde
Zzgdanie Zarzgdzajgcego Instrumentem.

6) Zasady wykorzystywania przez spotki sSrodkéw pochodzacych
z bezposredniego nabycia lub objecia akcji lub udzialow w spétkach

Spotki, w ktorych akcje lub udziaty zostang bezposrednio nabyte lub objete w ramach
Instrumentu, beda realizowac projekty zgodne z niniejszg Politykg i Strategig w oparciu o:
— Umowy inwestycyjne zawierane przez NFOSIGW;
— Dokumenty korporacyjne, w tym statuty lub umowy spoétek, gdzie zgodnie
z postanowieniami umow inwestycyjnych — inkorporowane zostang zasady
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wykorzystania srodkow uzyskanych w zwigzku z bezposrednim nabyciem lub
objeciem akcji lub udziatow przez Zarzgdzajgcego Instrumentem.

W umowach inwestycyjnych zostang natozone na Beneficjentow koncowych obowigzki m.
in.:

— Realizacji projektu zgodnie z wnioskiem o dofinansowanie i decyzjg o udzieleniu
dofinansowania w formie wejscia kapitatowego;

— Przestrzegania w zwigzku z realizacjg projektu regulacji unijnych i krajowych
dotyczgcych wdrazania KPO, w tym stosowania przestrzegania zasad DNSH;

— Przestrzegania, w zwigzku z realizacjg projektu, niniejszej Polityki i Strategii
inwestycyjnej;

— Zapewnienia, ze udzielone przez NFOSIGW wsparcie w postaci Inwestycji
kapitatowych nie spowoduje przekroczenia maksymalnych pozioméw okreslonych
przez majgce zastosowanie przepisy prawa, w szczegolnosci, gdy wsparcie to
miatoby zosta¢ potgczone z innym wczes$niej udzielonym wsparciem;

— Sprawozdawcze w zwigzku z realizacjg projektu oraz poddania sie kontroli
NFOSiIGW oraz wtasciwych instytuciji, w tym unijnych, w zwigzku z realizacjg
projektu;

— Raportowania kompletnych i aktualnych danych zgodnie z art. 22 ust. 2 lit. d
Rozporzgdzenia 2021/241 w zakresie ich dotyczgcym:;

— Prowadzenie dziatan informacyjno-promocyjnych w zwigzku z realizacja projektu ze
Srodkow Instrumentu (Srodki w ramach KPO).

7) Zasady i tryb zbywania lub umarzania akcji lub udziatéw w spoétkach

Przewiduje sie m. in. nastepujgce sposoby wyjscia z inwestyciji:
— Umorzenie akcji lub udziatow przez spétke za wynagrodzeniem lub
— Ich odkupienie przez wskazanego inwestora lub
— Sprzedaz akcji na rynku gietdowym;

W sposob jednorazowy lub w transzach.
Umowa inwestycyjna bedzie regulowata szczegoty wyjscia z inwestycji.
Umowa inwestycyjna bedzie przewidywata mozliwe warianty wyjscia z inwestyc;ji.

Polityka dywidendowa zostanie podporzgdkowana strategii wyjscia z inwestycji. Co do
zasady zaktada sie polityke niewyptacania dywidendy w okresie w jakim NFOSiGW
utrzymuje zaangazowanie kapitatowe. Odstepstwo od tej zasady moze nastgpi¢ w
sytuacji, kiedy zakumulowane wolne srodki pieniezne pozwalajg na przeprowadzenie
wyjscia z inwestycji w catosci.

Umowa inwestycyjna moze przewidywa¢ minimalng cene wyjscia z inwestycji przez
Zarzgdzajgcego Instrumentem i termin takiego wyjscia lub w inny sposob okreslaé
minimalng cene wyjscia z inwestycji, w tym takie okreslenie moze mie¢ miejsce w umowie

Sfinansowane przez " *

- ~ R lit X ) T
=\_ PLAN P(z)lesckzapospo = Unig Europejska i
-—_- ODBUDOWY NextGenerationEU *

17



inwestycyjnej lub umowie(-ach) z wiodgcymi/gtdwnymi wspaolnikami/ akcjonariuszami takiej
spotki (tzw. opcja put).

Okres zwrotu zainwestowanych srodkow bedzie wyznaczany z uwzglednieniem
charakterystyki projektu inwestycyjnego, osigganych stép zwrotu oraz tempa kumulacji
wolnych srodkéw pienieznych. Przewiduje sie, ze maksymalny okres inwestowania
powinien zakonczyc sie nie pozniej niz do 2045 r.

Zakonhczenie realizacji przedsiewziec¢ finansowanych ze srodkéw przekazanych w ramach
inwestycji kapitatowych NFOSiGW, nastgpi do 31.12.2030 r.

taczna wartos¢ wyjscia kapitatowego bedzie okreslona w umowie inwestycyjnej.

Co do zasady otrzymane wynagrodzenie za sprzedawane lub umarzane akcje lub udziaty
powinno pokry¢ wydatki na zwrot pozyczki do MKiS.

8) Opis sposobu jej wdrazania

Wsparcie w formie instrumentu finansowego kierowane bedzie do firm, ktére posiadajg
odpowiedni potencjat wzmacniajgc tym samym ich konkurencyjnos$c, nie tylko na rynku
europejskim, ale i globalnym.

Zatozeniem inwestycyjnym Instrumentu jest budowanie odpowiedniego portfela
inwestycyjnego przez wybor najbardziej obiecujgcych projektéw prowadzgcych dziatalnos¢
produkcyjng lub badawczo-rozwojowg na obszarze docelowym Instrumentu. Instrument
umozliwia nabywanie kapitatochtonnych innowacyjnych projektow, a takze

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego umozliwia inwestowanie w transzach.
Spektrum dziatalnosci Instrumentu bedzie obejmowac inwestycje kapitatowe na réznych
etapach rozwoju w obszarach transportu, mobilno$ci, motoryzacji, innowacyjnych i
zielonych technologii.

a. Zgodnosé Instrumentu z pomoca publiczng, zamoéwieniami publicznymi,
wytycznymi KE

Dziatalnosc¢ inwestycyjna Instrumentu bedzie prowadzona w oparciu o zasady
konkurencyjne i rynkowe, zapewniajgc kapitat dla projektéw na wczesnym etapie rozwoju
dla duzych projektow inwestycyjnych wspierajgcych przejscie na gospodarke
niskoemisyjng. Zasady dziatania Instrumentu bedg przewidywaty wczesne wykrywanie

i wykluczanie potencjalnych konfliktow intereséw decydentdéw inwestycyjnych. W tym celu
zaktada sie, ze zostang opracowane, wdrozone i egzekwowane odpowiednie wewnetrzne
procedury i polityki.

Zgodnos$¢ z pomocga publiczng w zakresie dzialalnosci Instrumentu

Polityka i Strategia inwestycyjna i jej realizacja, w tym w powigzaniu z prowadzeniem
odpowiednich analiz przedinwestycyjnych, ma zapewni¢ petng zgodnos¢ dziatalnosci
Instrumentu z zasadami pomocy publicznej.
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Inwestycje Instrumentu bedg co do zasady dokonywane na warunkach rynkowych, co
bedzie analizowane w ramach realizacji dziatan przedinwestycyjnych, badan i analiz.

Zgodnos¢ z zamoéwieniami publicznymi w zakresie dziatalnosci Instrumentu

Dziatalnosc¢ Instrumentu nie bedzie naruszac przepisow o zamdwieniach publicznych.
Prowadzac dziatalnos¢ inwestycyjng w postaci obejmowania udziatéw spoétek, Instrument
nie bedzie podlegat przepisom dotyczgcym zamdwien publicznych.

Ramy dziatania Instrumentu bedg opiera¢ sie na odpowiednich regulacjach prawnych.
Jezeli Instrument deleguje/zleca wykonywanie swojej dziatalnosci niektorym podmiotom,
podmioty te zostang wybrane w oparciu o otwarte, przejrzyste, proporcjonalne i
niedyskryminujgce procedury, zapewniajgce brak konfliktu intereséw.

b. Zgodnos¢ inwestycyjna Instrumentu z RRF

Obszar i zakres projektéw bedacych przedmiotem zainteresowania Instrumentu bedag
przyczyniac sie do zatozen Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
zgodnie z Rozporzagdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12
lutego 2021 r. ustanawiajgcym Instrument na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odporno$ci.
Dziatalnosc¢ Instrumentu bedzie odpowiadac celom zielonej transformacji, zgodnie

z kierunkami wskazanymi przez Komisje w Rocznej strategii zrownowazonego wzrostu
gospodarczego na rok 2021 (COM(2020) 575 final), uwzgledniajgc rowniez Strategie na
rzecz zrownowazonej i inteligentnej mobilnosci — Transport europejski na dobrej drodze ku
przysztosci (COM(2020) 789 final). Ze wzgledu na planowany obszar zainteresowan
Instrumentu, wytonione zostang projekty wpisujgce sie we wskazang przez Komisje
Europejskg w ww. dokumentach inicjatywe Recharge and tank, przez m.in. wspieranie
redukcji emisji gazow cieplarnianych, smogu, poprawy jako$ci powietrza, ograniczania
zuzycia paliw kopalnych w transporcie, promocji elektromobilno$ci i zielonego transportu
oraz wspieranie e-mobilnosci i ekosystemu Smart City.

c. Ramy wdrazania zasady ,,nie czyn znaczacych szkéd” (DNSH)® i aspekty
srodowiskowe

Za posrednictwem tego Instrumentu wspierana bedzie zielona transformacja, ktéra
przyczyni sie do realizacji celéw klimatycznych UE na rok 2030 oraz zapewni zgodnosc¢

z celem UE, jakim jest osiggniecie neutralnosci klimatycznej do roku 2050. Finansowanie
projektéw w ramach tego Instrumentu jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem, ze spetniajg
one wymogi zasady ,Nie czyn znaczgcych szkod”.

Definicja i zastosowanie zasady DNSH

Zasada DNSH opiera sie na postanowieniach ,Taksonomii zrbwnowazonych finanséw”
przyjetej w celu promowania inwestycji sektora prywatnego w zielone i zrwnowazone
projekty oraz pomocy w osiggnieciu celdéw Zielonego tadu.

6 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustanawiajace Instrument
na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
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DNSH nalezy interpretowac¢ w rozumieniu art. 17 rozporzgdzenia w sprawie taksonomii’.
W artykule tym zdefiniowano, co stanowi ,znaczng szkode” w odniesieniu do szesciu
celdéw srodowiskowych objetych rozporzgdzeniem w sprawie taksonomii. WWobec
powyzszego Instrument, bedzie wspierat projekty, ktére nie wyrzgdzajg powaznych szkod
wzgledem zadnego z celow srodowiskowych:

Obszary
Lp. odpowmdgjace Warunki zgodnosci dziatalnosci z zasadg DNSH
poszczegdlnym celom
Srodowiskowym
tagodzenie zmian . . - L .
1 . Nie prowadzi do znaczgcych emisji gazow cieplarnianych
klimatu
. . Nie prowadzi do nasilenia niekorzystnych skutkow obecnych
Adaptacja do zmian . . , . .
2 . i oczekiwanych, przysztych warunkow klimatycznych, wywieranych
klimatu . i .
na te dziatalnos¢ lub na ludzi, przyrode lub aktywa
Zréwnowazone Nie szkodzi dobremu stanowi lub dobremu potencjatowi
3 wykorzystywanie ekologicznemu jednolitych czesci wéd, w tym wadd
i ochrona zasobow powierzchniowych i wéd podziemnych. Nie szkodzi dobremu
wodnych i morskich stanowi srodowiska wéd morskich.
Nie prowadzi do znaczgcego braku efektywnosci
w wykorzystywaniu materiatéw lub w bezposrednim lub posrednim
wykorzystywaniu zasobdw naturalnych, takich jak nieodnawialne
Gospodarka o obiegu | zrédta energii, surowce, woda i grunty, na co najmniej jednym z
zamknietym, w tym etapow cyklu zycia produktow, w tym pod wzgledem trwatosci
4 zapobieganie produktow, a takze mozliwosci ich naprawy, ulepszenia,
powstawaniu ponownego uzycia lub recyklingu. Nie prowadzi do znacznego
odpaddw i recykling zwiekszenia wytwarzania, spalania lub unieszkodliwiania odpadéw,
z wyjatkiem spalania odpadéw niebezpiecznych nienadajgcych sie
do recyklingu. Nie wyrzadza powaznych i dlugoterminowych szkod
dla srodowiska przez diugotrwate sktadowanie odpaddw.
Zap_obleganle . Nie prowadzi do znaczgcego wzrostu emisji zanieczyszczen do
zanieczyszczeniom . . . . :
5 . powietrza, wody lub ziemi w poréwnaniu z sytuacjg sprzed
powietrza, wody lub o o
. rozpoczecia tej dziatalnosci.
gleby i jego kontrola
i Nie szkodzi w znacznym stopniu dobremu stanowi i odpornosci
Ochrona i odbudowa . . . L :
C . ekosystemow. Nie wykazuje szkodliwoéci dla stanu zachowania
6 bior6znorodno$ci Lo . C . .
: . siedlisk i gatunkow, w tym siedlisk i gatunkéw objetych zakresem
i ekosystemow . . .
zainteresowania Unii.

7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia

ram utatwiajgcych zrbwnowazone inwestycje.
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Wszystkie projekty inwestycyjne bedg musiaty by¢ oceniane z uwzglednieniem kryteriéw
DNSH. Zgodnie z wytycznymi europejskimi ocena techniczna pozwoli oszacowaé
bezposrednie i posrednie skutki kazdego dziatania w perspektywie dtugoterminowe;.

Na poziomie operacyjnym oczekuje sie konkretnej gwarancji, ze jakiekolwiek dziatanie nie
spowoduje znaczgcej szkody dla celéw srodowiskowych, poprzez uwzglednienie
szczegotowych wymagan w gtdéwnych dokumentach planowania i wdrazania. Dokumenty
powinny wyjasniac istotne elementy wymagane do wdrozenia DNSH. Zakres oceny
powinien obejmowac etapy produkcji, uzytkowania i wycofania z eksploatacji — wszedzie
tam, gdzie mozna spodziewac sie najwiekszej szkody.

Podstawowe wymagania i ograniczenia inwestycyjne w swietle DNSH
Przy ocenie poszczegolnych projektow brane bedg pod uwage nastepujgce aspekty:

W przypadku instrumentéw finansowania przedsiebiorstw ogdélnego przeznaczenia
(np. kapitat wtasny, kapitat obrotowy): wymagane bedzie, aby spofki, ktére w
poprzednim roku obrotowym uzyskaty ponad 50% swoich bezposrednich przychodow z
dziatalnosci i aktywow okreslonych na ponizszej liscie wytgczen przyjety i opublikowaty
zielone plany przejscia, zgodnie z postanowieniami Porozumienia paryskiego, do
osiggniecia neutralnosci emisyjnej w 2050 roku.

Lista wytgczen:

1) dziatania zwigzane z paliwami kopalnymi, w tym ich dalsze wykorzystanie?;

2) dziatania w ramach unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji (ETS)
prowadzgce do osiggniecia prognozowanych emisji gazow cieplarnianych réwnych
lub wyzszych niz odpowiednie poziomy odniesienia®;

3) dziatalno$¢ zwigzang ze sktadowiskami odpaddw, spalarniami'® i instalacjami
mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadéw!!;

8 Z wyjatkiem projektéw w ramach tego $rodka dotyczacych wytwarzania energii elektrycznej lub ciepta, jak réwniez
powigzanej infrastruktury przesytowej i dystrybucyjnej, wykorzystujacych gaz ziemny, ktdre sg zgodne z warunkami
okreslonymi w zatgczniku Il do wytycznych technicznych dotyczacych stosowania zasady ,,nie czyi powaznych szkéd”
(C/2023/111).

9 Jezeli w ramach dziatania objetego wsparciem prognozowane emisje gazow cieplarnianych nie s3 znaczaco nizsze od
odpowiednich wskaznikéw emisyjnosci, nalezy wyjasni¢ powody, dla ktérych nie jest to mozliwe. Wskazniki
emisyjnosci okreslone jako podstawa przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji dla dziatarn wchodzacych w zakres
unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji, zgodnie z rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2021/447.
10 Wspomniane wytaczenie nie ma zastosowania do dziatari w ramach tego $rodka w zaktadach zajmujgcych sie
wytgcznie przetwarzaniem odpaddw niebezpiecznych nienadajacych sie do recyklingu ani nie ma zastosowania do
istniejgcych zaktadow, w przypadku gdy dziatania w ramach tego srodka majg na celu zwiekszenie efektywnosci
energetycznej, wychwytywanie gazow spalinowych do sktadowania lub wykorzystania lub odzyskiwania materiatow z
popiotéw powstatych w wyniku spalania, pod warunkiem ze takie dziatania w ramach tego srodka nie prowadza do
wzrostu mocy przerobowych zaktadéw w zakresie przetwarzania odpadéw ani do wydtuzenia okresu eksploatacji
zaktaddw; w odniesieniu do ktdérych przedstawiono dowody na poziomie zaktadu.

1 Wspomniane wytgczenie nie ma zastosowania do dziatars podejmowanych w ramach tego érodka w istniejacych
zaktadach mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpaddéw, w przypadku gdy dziatania w ramach tego srodka maja
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4) dziatania, w przypadku ktorych dtugoterminowe unieszkodliwianie odpadow moze
szkodzi¢ srodowisku naturalnemu.

Minimalne przepisy dotyczgce ochrony srodowiska, ktore bedg miaty zastosowanie
w odpowiednich przypadkach:

e Nalezy zapewni¢ zgodnos¢ prawng Beneficjenta koncowego z odpowiednimi
unijnymi i krajowymi przepisami dotyczgcymi ochrony srodowiska w przypadku
wszystkich transakcji, w tym transakcji zwolnionych z obowigzku sprawdzania
zrbwnowazonego rozwoju;

e Zapewniona zostanie zgodnos¢ wspieranych inwestycji z art. 6 ust. 3 i art. 12
dyrektywy siedliskowej*? oraz art. 5 dyrektywy ptasiej, a w razie potrzeby
przeprowadzona zostanie ocena oddziatywania na $rodowisko (OOS) lub kontrola,
zgodnie z dyrektywg O0S*:

o Nalezy zapewnic¢ stosowanie wytycznych technicznych Komisji dotyczgcych
sprawdzania zrownowazonego rozwoju w przypadku Funduszu InvestEU?®,
zwanych dalej ,wytycznymi technicznymi”. Inwestycje ponizej okreslonych progéw
sg wytgczone z obowigzku sprawdzania zréwnowazonego rozwoju: sekcja 1.3
wytycznych technicznych. Nalezy uwzglednic jedynie wymiar srodowiskowy
i klimatyczny (patrz sekcje 2.2 i 2.3 wytycznych technicznych).

Dodatkowe elementy, ktére mozna wzigé pod uwage:

e Wdrazanie przez przedsigbiorstwa uznanego systemu zarzgdzania
Srodowiskowego, takiego jak EMAS (lub alternatywnie ISO 14001 lub réwnowazny)
lub wykorzystywanie lub wytwarzanie towaréw lub ustug, ktérym przyznano
oznakowanie ekologiczne UE Ecolabel®* lub inny znak srodowiskowy typu 1*;

na celu zwiekszenie efektywnosci energetycznej lub dostosowanie do proceséw recyklingu odpadéow
posegregowanych w celu kompostowania bioodpadow i fermentacji beztlenowej bioodpaddw, pod warunkiem ze
takie dziatania w ramach tego $rodka nie prowadzg do wzrostu mocy przerobowych zaktadéw w zakresie
przetwarzania odpaddéw ani do wydtuzenia okresu eksploatacji zaktadéw; w odniesieniu do ktérych przedstawiono
dowody na poziomie zakfadu.

12 pyrektywa Rady 92/43/EWG z dnia 21 maja 1992 r. w sprawie ochrony siedlisk przyrodniczych oraz dzikiej fauny i
flory.

13 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/147/WE z dnia 30 listopada 2009 r. w sprawie ochrony dzikiego
ptactwa.

14 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2011/92/UE z dnia 13 grudnia 2011 r. w sprawie oceny skutkéw
wywieranych przez niektdre przedsiewziecia publiczne i prywatne na srodowisko, zmieniona Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/52/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r.

15 Zawiadomienie Komisji — w sprawie wytycznych technicznych dotyczacych kontroli zréwnowazonego charakteru
projektow na potrzeby Funduszu InvestEU (Dz. Urz. UE C 280 z 13.7.2021, str. 1).

16 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr 66/2010 z dnia 25 listopada 2009 w sprawie oznakowania
ekologicznego UE.

17 Norma ISO 14024:2018 Etykiety i deklaracje $rodowiskowe -- Etykietowanie $srodowiskowe | typu -- Zasady i
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e Inwestycja dotyczy wdrozenia najlepszych praktyk sSrodowiskowych lub osiggniecia
standardéw doskonatosci okreslonych w sektorowych dokumentach
referencyjnych®® przyjetych zgodnie z art. 46 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr
1221/2009 w sprawie dobrowolnego udziatu organizacji we wspolnocie system
ekozarzgdzania i audytu (EMAS);

e Operacja jest zgodna z kryteriami zielonych zamoéwien publicznych?®’;

e Zastosowanie technicznych kryteriéw kwalifikacji okreslonych w rozporzgdzeniu
w sprawie taksonomii.

Ponadto zapewniona zostanie weryfikacja zrownowazonego rozwoju w przypadku operacji
finansowych i inwestycyjnych we wszystkich segmentach, w ktérych dziata Instrument.

d. Instrument, a inne programy w kontekscie wsparcia UE

Instrument bedzie uzupetnieniem wszystkich inicjatyw wspierajgcych program neutralnosci
klimatycznej UE do roku 2050.

Instrument jest komplementarny z Politykg Spéjnosci w zakresie wzmacniania
konkurencyjnosci oraz innowacyjnosci polskiej gospodarki, poprzez niwelowanie
dysproporcji miedzy regionami UE. Instrument mozna traktowac rowniez jako narzedzie
uzupetniajgce dziatania realizowane w ramach funduszy europejskich, pochodzgcych m.in.
z Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji (FST), ktory zostat ustanowiony w celu
wsparcia terenéw stojgcych przed powaznymi wyzwaniami spoteczno-gospodarczymi
wynikajgcymi z przejscia na neutralnosc klimatyczng poprzez tworzenie nowych miejsc
pracy i wspieranie rozwoju nowych kompetenc;ji dla osob dotknietych transformacjg
klimatyczno-energetyczna.

Instrument bedzie zgodny z kierunkami rozwoju wskazanymi w obowigzujgcych
dokumentach strategicznych z zakresu transformaciji energetycznej, a co za tym idzie
beda kontrybuowac srodki do zawartych w nich celow.

18 Dostepne pod adresem: https://green-business.ec.europa.eu/emas_en
1% Dostepne pod adresem: https://green-business.ec.europa.eu/green-public-procurement/gpp-criteria-and-
requirements_en
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