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korporacyjnych
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Szanowny Panie,

dziatajac na podstawie art. 13 ust. 1 ustawy o petycjach', w zwiazku z przystana petycja z 31
lipca 2022 r. (wptyw do Ministerstwa Finansow 4 sierpnia 2022 r.) w sprawie zmniejszenia
stawki podatkowej podatku dochodowego od o0sdéb fizycznych od zyskéw z obligacji
korporacyjnych do 6% oraz gwarancji Skarbu PanAstwa dla dtugoterminowych nabywcoéw
obligacji korporacyjnych, uprzejmie informuje.

Jak wynika z tresci petycji, przyczyng do jej ztozenia byta informacja o niewielkiej skali emisji
obligacji korporacyjnych kierowanych do inwestordw indywidualnych. Jednakze, na decyzje
emitentéow o adresatach, do ktdrych kieruja emisje obligacji korporacyjnych, decydujacego
wpltywu nie ma wysokos$¢ opodatkowania zyskéw z takich obligacji, uzyskanych przez osoby
fizyczne. Emitenci kierujg sie przede wszystkim mozliwoscig pozyskania zatozonej wielkosci
srodkéw pienieznych na okreslony okres i mozliwym do zaakceptowania przez nich kosztem
kapitatu.

Ministerstwo Finansow zauwaza, ze zmiany w zasadach opodatkowania inwestycji
kapitatowych powinny mie¢ charakter systemowy. Kierunek takich systemowych zmian, w
ktérych przewidziane sg instrumenty podatkowe stanowigce zachete do dtugoterminowych
inwestycji okreslony zostat w uchwalonych przez Rade Ministréw Strategii na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju do roku 2020 (z perspektywg do 2030 r.)* oraz Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego®. Obecnie w Ministerstwie Finanséw trwajg prace legislacyjne w zakresie

realizacji ww. Strategii. Opracowane w Ministerstwie Finansdw projekty zostang poddane

! Ustawa z dnia 11 lipca 2014 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 870).
2 Uchwata Rady Ministréw nr 8 z dnia 14 lutego 2017 r. (M.P. poz. 260).
® Uchwata Rady Ministréw nr 114 z dnia 1 pazdziernika 2019 r. (M.P. poz. 1027).
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konsultacjom 1z partnerami spotecznymi w zakresie m.in. weryfikacji ich zgodnosci
z oczekiwaniami spotecznymi.

Tak wiec wprowadzenie postulowanego w petycji obnizenia stawki opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb fizycznych tylko dochodéw z jednego rodzaju inwestycji -
dtugoterminowych obligacji korporacyjnych, nie znajduje uzasadnienia.

Niezaleznie od powyzszego, bardzo dziekujemy za przestane spostrzezenia dotyczace
opodatkowania dochodéw z kapitatdw pienieznych. Zapewniamy, ze w Ministerstwie
Finanséw, z nalezytg starannoscig, analizujemy wszystkie postulaty zgtaszane przez
podatnikéw, w tym rdéwniez propozycje zmiany przepisdw, a po ich pozytywnej ocenie,
podejmujemy kroki do ich wdrozenia do systemu podatkowego. Wszelkie uwagi zgtaszane
przez podatnikéw sg dla nas istotng wskazédwka przy podejmowaniu w przysztosci dziatan w
kierunku doskonalenia obowigzujgcych rozwigzan podatkowych.

Z kolei odnoszac sie do postulatu objecia gwarancjg Skarbu Panstwa do 200 000 zt obligacji
korporacyjnych, pragne zauwazyé, ze jak wynika z tresci petycji gtéwnym celem
postulowanych dziatan jest minimalizacja ryzyka ponoszonego przez osoby, dysponujace
nadwyzkami finansowymi, w ich dziataniach inwestycyjnych. Wspomniany mechanizm
gwarancji Skarbu Panstwa miatby byé powszechny w przypadku obligacji korporacyjnych
i zapewniaé zabezpieczenie ewentualnych strat do kwoty 200 tys. zt.

Funkcjonujgcy system poreczen i gwarancji nie byl projektowany pod katem spetnienia
powyzszych oczekiwan inwestorow. Jego zadaniem jest wspieranie istotnych, z punktu
widzenia aktualnej polityki panstwa, celdw rozwoju okreslonych obszaréw gospodarki
narodowej oraz przedsiebiorczosci. Dziatania te sg nakierowane na wsparcie kredytobiorcéw,
czy emitentéw obligacji - poprzez utatwienia w dostepie do finansowania dfuznego, w zgodzie
z przepisami dotyczgcymi pomocy publicznej. Omawiany instrument nie byt natomiast
tworzony w celu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego jak najszerszego grona dostawcow
kapitatu dtuznego. Tak wiec system poreczen i gwarancji Skarbu Panstwa, a takze oferowanych
przez BGK, nie jest adekwatnym instrumentem do realizacji postulatu zawartego w petycji.

Z wyrazami szacunku
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