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Zalgcznik nr 5 do Regulaminu

PROGRAM PRIORYTETOWY

Wsparcie infrastruktury do tadowania pojazdow elektrycznych i infrastruktury do tankowania
wodoru.

Metodyka wyliczenia i weryfikacji maksymalnej wysokos$ci dofinansowania dla
projektow dotyczacych infrastruktury do tankowania wodoru?

1. Wytyczne i zaloZenia ogolne do analizy finansowe;j.

W ramach sporzadzania analizy finansowej dla projektow dotyczacych infrastruktury do
tankowania wodoru nalezy uwzglgdni¢ nastgpujace zatozenia do sporzadzenia analizy
finansowej:

— zalozenia makroekonomiczne: zgodnie z dokumentem ,Warianty rozwoju
gospodarczego Polski” — publikacja Ministerstwa Gospodarki (ostatnia wersja
dostepna przed ztozeniem wniosku o dofinansowanie),

— okres sporzadzania analizy: 15 lat od rozpoczecia realizacji projektu lub ztozenia
wniosku o dofinansowanie (w przypadku, gdy realizacje projektu rozpoczeto przed
ztozeniem wniosku o dofinansowanie),

— ceny w analizie finansowej: state,

— warto$¢ rezydualna: liczona wg metody opartej o warto$¢ aktywow netto,

— forma dofinansowania: dotacja w wysokosci do 50% wartosci kosztéw
kwalifikowanych projektu,

— stopa dyskontowa: 4,0%,

— warto$ci wskaznikow NPV i IRR: akceptacja wniosku jest uzalezniona od wartosci
wskaznikow efektywnosci finansowe;j.

2. Wytyczne w zakresie budowy modelu finansowego.

2.1. Cze$¢ obliczeniowa powinna zosta¢ sporzadzana w formie aktywnego modelu
finansowego, w arkuszu kalkulacyjnym (przyktadowe formaty: xls, xlIsx, itp.),
posiadajagcym odrebnie ujete zatozenia, obliczenia 1 wyniki.

2.2. Poszczegolne skoroszyty (zaktadki) arkusza kalkulacyjnego powinny by¢ powigzane
ze sobg aktywnymi formutami, tak aby mozna bylo przesledzi¢ poprawnosé¢
przeprowadzonych obliczen.

2.3. Budowa i funkcjonalno$¢ modelu finansowego powinna zapewnic¢ spojnosc¢ i ciagtosé
prognoz finansowych.

! Dotyczy tylko przedsigwzie¢ wymienionych w Programie priorytetowym, pkt. 7.5, ust 3), dotyczacych
budowy lub przebudowy ogdlnodostepnej stacji wodoru.



2.4. Arkusz kalkulacyjny nie powinien by¢ chroniony i posiada¢ ukrytych skoroszytow.

2.5. Wypehianie tabel finansowych zawartych we wniosku o dofinansowanie nie zast¢puje
sporzadzenia aktywnego modelu finansowego. Tabele finansowe zawarte w GWD
stuza wylacznie do prezentacji wynikow obliczen przeprowadzonych w modelu
finansowym.

Ustalenie wartos$ci wskaznikow efektywnosci finansowej.

3.1. Ustalenie warto$ci wskaznikow finansowej efektywnosci projektu dokonywane jest na
podstawie przeplywow pienieznych okreslonych przy zastosowaniu metody
standardowej badz zlozonej, szczegdlowo opisanej w Wytycznych?. Dla projektow
dotyczacych infrastruktury do tankowania wodoru zaleca si¢ stosowanie standardowe;j
metody analizy finansowej.

3.2. Wskazniki efektywnosci finansowej projektu to:

— finansowa biezgca warto$¢ netto inwestycji (NPV/c),

— finansowa wewngtrzna stopa zwrotu z inwestycji (IRR/c),
finansowa biezgca warto$¢ netto kapitatu krajowego (NPV/K),
— finansowa wewnegtrzna stopa zwrotu z kapitatu krajowego (IRR/K).

3.3. Dla wszystkich projektow inwestycyjnych dotyczacych infrastruktury do tankowania
wodoru, niezaleznie od wartosci kosztow kwalifikowalnych, wymagane jest
wyliczenie wszystkich ww. wskaznikow efektywnosci finansowe;.

3.4. Dla wszystkich projektow inwestycyjnych dotyczacych infrastruktury do tankowania
wodoru, niezaleznie od wartosci kosztow kwalifikowalnych, wymagane jest
przedtozenie Studium wykonalno$ci sporzadzonego wg zalecen zawartych w
Zataczniku nr 4 do Regulaminu.

3.5. Efektywnos$¢ finansowa inwestycji moze by¢ oceniona przez oszacowanie finansowe;j
biezacej wartosci netto i finansowej stopy zwrotu z inwestycji (NPV/c i IRR/c).
Wskazniki te obrazuja zdolno$¢ wptywoéw z projektu do pokrycia wydatkow z nim
zwigzanych (wraz z naktadami odtworzeniowymi). W tym celu jako wplywy projektu
przyjmuje si¢ wylacznie przychody oraz warto$¢ rezydualna.

3.6. Finansowa biezaca warto$¢ netto inwestycji (NPV/c) jest sumg zdyskontowanych
strumieni pieni¢znych netto generowanych przez projekt. Finansowa wewnetrzna stopa
zwrotu z inwestycji (IRR/c) jest stopa dyskontowa, przy ktorej wartos¢ NPV/c wynosi
zero, tzn. biezgca warto$¢ przychodow jest rowna biezacej wartosci kosztow projektu.

3.7. Co do zasady, dla projektow dotyczacych infrastruktury do tankowania wodoru, dla
projektu wymagajacego dofinansowania w formie dotacji z NFOSiGW, wskaznik
NPV/c przed otrzymaniem dofinansowania w formie dotacji z NFOSiGW powinien
mie¢ warto$¢ ujemna, a IRR/c powinien mie¢ warto$¢ nizsza od stopy dyskontowe;j
uzytej] w analizie finansowej. Takie wartosci wskaznikow oznaczaja, ze biezaca

2 Wytyczne w zakresie zagadnien zwigzanych z przygotowaniem projektow inwestycyjnych, w tym
projektow generujacych dochdd i projektow hybrydowych na lata 2014-2020.



warto$¢ przysztych przychodow nie pokrywa biezgcej wartosci kosztow projektu bez
wzgledu na zrédta finansowania projektu.

4. Zestawienie kategorii przeplywow pienieznych branych pod uwage w celu wyliczenia
wskaznikow efektywnosci finansowej.

4.1.

4.2.

Kategorie przeplywdw pienigznych branych pod uwage w celu wyliczenia wskaznikow
efektywnosci finansowej: NPV/c, IRR/c:

— przychody,

— warto$¢ rezydualna,

— koszty operacyjne,

— zmiany w kapitale obrotowym netto,

— naklady odtworzeniowe w ramach projektu,

— naklady inwestycyjne na realizacj¢ projektu.

Kategorie przeplywow pienigznych branych pod uwage w celu wyliczenia wskaznikow
efektywnosci finansowej: NPV/K, IRR/K:

— przychody,

— warto$¢ rezydualna,

— koszty operacyjne,

— naklady odtworzeniowe w ramach projektu,

— koszty finansowania, w tym odsetki (jezeli dotyczy),

— splaty kredytow/pozyczek (jezeli dotyczy),

— whnioskowane dofinansowanie w formie dotacji z NFOSiGW,

— zmiany w kapitale obrotowym netto.

5. Weryfikacja intensywnosci i proporcjonalnosci dofinansowania.

5.1.

5.2.

Dla projektow dotyczacych infrastruktury do tankowania wodoru, dofinansowanie w
formie dotacji z NFOSiGW nie uwaza si¢ za nadmierne, jesli wartoéé wskaznika
efektywnosci finansowej NPV/k, z uwzglednieniem dofinansowania w formie dotacji
z NFOSIiGW, przyjmuje warto$é ujemna oraz wskaznik IRR/K przyjmuje wartosé
nizsza od stopy dyskontowej uzytej w analizie finansowej. Takie wartosci wskaznikow
0znaczaja, ze biezaca warto$¢ przysztych przychodéw nie pokrywa biezacej wartosci
kosztéw projektu, nawet z uwzglednieniem dofinansowania w formie dotacji z
NFOSiGW, co w dalszej kolejnosci oznacza, ze warto$é dotacji z NFOSiGW nie jest
nadmierna oraz, ze udzielane dofinansowanie nie finansuje projektu w wysokosci
wyzszej niz jest to konieczne.

W przypadku braku spetnienia ww. kryteriow wnioskodawca zobowigzany jest do
odpowiedniego obnizenia wartosci wnioskowanego dofinansowania w formie dotacji
z NFOSiGW, tak aby wartosci wskaznikow efektywnosci finansowej NPV/K oraz
IRR/k spetnity powyzej opisane Kryteria weryfikacyjne.



