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Republika Czeska — notatka informacyjna

Gospodarka Republiki Czeskiej

Republika Czeska jest krajem o najwiekszym udziale przemystu w PKB wsréd krajéw Unii Europejskiej
(ponad 30%) z dominujgcym sektorem motoryzacyjnym. Cechg charakterystyczng gospodarki czeskiej
jest jej otwartosc. Eksport stanowi prawie 70% Produktu Krajowego Brutto. Czeskie PKB per capita
liczone wedtug parytetu sity nabywczej osiggneto poziom 92% Sredniego PKB dla krajéw Unii
Europejskiej (dane za 2021 r.). Pod tym wzgledem Czechy wyprzedzajg m.in. Portugalie i Grecje. Kraj
ten ma najwyzsze ratingi wéréd panstw Europy Srodkowej: Moody’s (Aa3), S&P (AA), Fitch (AA-).
Srednie tempo wzrostu czeskiego PKB w ostatnich dwéch dekadach wyniosto 2,1% (bez roku 2020
bytoby to 2,6%).

Sytuacja gospodarcza

Pandemia koronawirusa w znaczacy sposéb wptyneta na sytuacje gospodarczg Czech. Kraj ten byt
jednym z pierwszych w Europe, ktéry wprowadzit i odczut skutki obostrzen epidemicznych. Zgodnie
z danymi Ministerstwa Finansow Czechy zanotowaty w 2020 r. spadek Produktu Krajowego Brutto
05,5%.

Sytuacja zaczeta sie poprawia¢ w 2021 r. Ztagodzenie ograniczen epidemicznych, sprzyjato ozywieniu
gospodarczemu. Wzrost PKB o 3,5% w 2021 r. byt napedzany przez wszystkie komponenty popytu
krajowego, gtéwnie wzrost zapaséw i konsumpcje gospodarstw domowych, negatywny wptyw na
PKB miato saldo handlu zagranicznego.

Wedtug prognozy Ministerstwa Finansédw CZ, po dobrej pierwszej potowie 2022 roku, w drugim
poétroczu czeska gospodarka nieznacznie spowolni, co w efekcie przyniesie catoroczny wzrost PKB
na poziomie 2,2%. Najwiekszy wptyw na rozwéj gospodarki bedg miaty inwestycje w kapitat trwaty
i zwiekszona akumulacja zapaséw. Wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje beda
ograniczane przez gwattowny wzrost kosztow zycia, zwtaszcza cen energii, oraz zaostrzenie polityki
pienieznej. Saldo handlu zagranicznego powinno odjg¢ od dynamiki wzrostu 1 punkt procentowy.

W 2023 r. wzrost gospodarczy moze dalej spowolnic do 1,1%. Gospodarstwa domowe bedg nadal
zmagac sie ze skutkami wysokiej inflacji, wiec dynamika ich konsumpcji powinna pozostac¢ bardzo
niska. Inwestycje beda nadal dziata¢ prowzrostowo, ale stabsza z roku na rok akumulacja zapaséw
znacznie spowolni gospodarke. Przy stabym popycie wewnetrznym motorem wzrostu powinno by¢
saldo handlu zagranicznego.

Wedtug Ministerstwa Finansow gtdwnym problemem, z ktdrym mierzy sie czeska gospodarka jest
wysoka inflacja i zapewnienie wystarczajgcej ilosci dostepnej energii dla gospodarstw domowych
i przedsiebiorstw.

Srednia stopa inflacji w 2021 r. wyniosta 3,8%. Oczekuje sie, ze inflacja rok do roku powinna dalej
przyspiesza¢ i w drugiej potowie 2020 roku zblizy sie do 20%. Srednia stopa inflacji powinna

w biezacym roku wynies¢ 16,2%. Do wyjatkowo silnego wzrostu cen konsumpcyjnych przyczyniajag
sie w szczegdlnosci ceny zywnosci, paliw, energii elektrycznej i gazu ziemnego. Inflacje wzmacnia
réwniez wewnetrzna presja popytowa, ktora jednak powinna zostaé ostabiona przez wczesniejszy
wzrost stép banku narodowego. Podniesienie stép powinno przyczyni¢ sie do umocnienia kursu



korony, co bedzie miato efekt antyinflacyjny. W 2023 r. srednia stopa inflacji moze spas¢ do 8,8%,
takze dzieki rzadowemu pakietowi energetycznemu.

Na rynku pracy nadal widoczne sg nierdwnowagi zwigzane z brakiem pracownikéw, praktycznie we
wszystkich sektorach gospodarki. Tym samym, pomimo spodziewanej ptytkiej recesji w drugiej
potowie tego roku i stabej dynamiki gospodarczej w 2023 r., stopa bezrobocia nie powinna wzrosng¢
—w 2022 r. powinna osiggna¢ $rednio 2,5%, a w 2023 r. moze nieznacznie wzrosng¢ do 2,6%.
Napiety rynek pracy bedzie wywierat presje na wzrost ptac, ale pozostanie w tyle za inflacja. Srednia
realna pfaca powinna wiec spas¢ w tym i przysztym roku.

Zarzadzanie finansami publicznymi w 2022 r. odzwierciedla ekonomiczne i finansowe konsekwencje

rosyjskiej agresji na Ukraine i zwigzany z nig kryzys humanitarny, pomoc gospodarstwom domowym

i firmom dotknietym ogromnymi podwyzkami cen oraz, co nie mniej wazne, wydatki spowodowane

epidemig COVID-19. Szacuje sie, ze deficyt finanséw publicznych w 2022 r. wyniesie 3,8% PKB, a diug
publiczny wzrosnie do 42,4%.

Dane makroekonomiczne

Wskaznik 2016 2017 2018 2019 2020 202 2022
(prognoza)
PKB w mld euro (c. biezace) 177,4 | 194,1 | 218,9 225,6 215,9 238,3 Bd
PKB (wzrost w %) 2,5 5,2 3,2 3.0 -5,5 3,5 2,2
PKB na 1 mieszkanca (tys. | 1¢ o7 41749 1709 | 1847 | 1740 @ 18,02 Bd
euro, c. biezgce)
Naktady inwestycyjne na
- 4 1 - 7 1
srodki trwate (wzrost w %) 3,0 9 0,0 >9 6,0 0, 6
f/p;ozyue prywatne (wzrost w 38 4,0 35 27 72 41 0,5
(o]

X . o
Saldo budzetu panstwa (w % @ 0,7 1,5 0,9 0,3 5,8 52 38
PKB)
Dtug publiczny (w % PKB) 36,6 | 34,2 321 30,0 37,7 42,0 42,4
Inflacja (w %) 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2 3,8 16,2
Stopa bezrobocia (w %) 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6 2,8 2,5
Eksport (w mld euro) 147,0  161,3 | 171,7 178,1 167,9 192,1 Bd
Import (w mld euro) 129,3 | 143,8 @ 155,6 160,3 149,2 179,6 Bd
Kurs walutowy CZK/EUR 27,0 26,3 25,6 25,7 26,4 25,6 24,6

Dane: MF RCz, CSU, Eurostat

Polsko-czeskie relacje gospodarcze

Wspditpraca handlowa PL-CZ

Republika Czeska jest jednym z najwazniejszych partnerédw gospodarczych Polski. W 2021 r. kraj ten
zajat drugg pozycje pod wzgledem udziatu w polskim eksporcie (udziat 5,9%) oraz siédma w
imporcie (udziat 3,2%).

Polskie obroty z Czechami dosy¢é mocno ucierpiaty wskutek kryzysu wywotanego przez pandemie
(w 2020 r. nastgpit spadek eksportu na ten rynek o 3,6%, a importu o 7,5% wobec odpowiednio:



+0,7%, -3,2% w skali ogdlnej). W kolejnym roku wymiana z Czechami juz jednak wyraznie
przyspieszyta, tj. eksport zwiekszyt sie o ok. 20% i osiggnat 16,8 mld EUR, a import wzrést o 24%
i wynidst blisko 9,1 mld EUR.

Polsko-czeskie obroty handlowe osiggnety w 2021 roku wartosé prawie 26 mld euro, w tym polski
eksport osiggnat niecate 17 mld euro, a import ponad 9 mld euro. W ubiegtym roku powiekszyto sie
saldo wymiany handlowej do 7,8 mid EUR.

Wedtug danych Czeskiego Urzedu Statystycznego import z Polski stanowit 7,87% czeskiego importu
ogotem, co dato Polsce trzecie miejsce na liscie najwiekszych eksporteréw na rynek czeski, po
Niemczech i Chinach. W strukturze najwiekszych odbiorcéw czeskich produktéw Polska réwniez
zajmuje trzecig pozycje z udziatem 6,23%, za Niemcami i Stowacja.

Czechy jako tzw. mata gospodarka otwarta nalezg do najbardziej uzaleznionych od eksportu panistw
rozwinietych. Regularnie notujg dodatnie saldo wymiany handlowej (w 2021 r. blisko 13 mid EUR),

a jedynymi panstwami UE, ktore w 2021 r. wypracowaty dodatnie saldo w relacjach handlowych
z Czechami, byty: Polska, Wtochy i Malta.

Obroty towarowe Polski z Republikg Czeska w latach 2014-2021 (mid EUR)

2015 | 2016 = 2017 | 2018 = 2019 = 2020 = 2021  Dynamika

2019=100
Eksport | 11,92 12,15 13,30 14,26 14,42 13,85 16,85 119,8
Import 6,18 6,55 7,43 7,86 7,76 7,13 9,07 124,2
Obroty 18,00 18,70 20,73 22,16 22,18 20,98 25,92 121,3
Saldo 5,74 5,60 5,87 6,40 6,66 6,72 7,78 X
Dane: GUS

W eksporcie z Polski do Czech zdecydowanie dominuja:
o wyroby przemystu elektromaszynowego (29,4%),
e wyroby metalurgiczne (19,0%),
o wyroby przemystu chemicznego (17,2%),
e artykuty rolno-spozywcze (9,5%).

Gtéwne towary to: czesci i akcesoria samochodowe, meble do siedzenia, silniki spalinowe ttokowe
z zaptonem samoczynnym, wegiel kamienny, drut miedziany, silniki spalinowe ttokowe z zaptonem
iskrowym, druty i kable izolowane, telewizory, monitory i projektory wideo, artykuty z tworzyw
sztucznych, a takze mieso drobiowe i leki ztozone przygotowane do sprzedazy detalicznej.

W imporecie z Czech do Polski najwazniejsze grupy towarowe stanowig:
o wyroby przemystu elektromaszynowego (31,5%),
e wyroby przemystu chemicznego (16,8%),
e wyroby metalurgiczne (15,3%),

artykuty rolno-spozywcze (10,8 %).

Gtéwne towary to: samochody osobowe oraz czesci i akcesoria samochodowe, wyroby walcowane na
goraco, zabawki konstrukcyjne, druty i kable izolowane, meble do siedzenia, gotowa karma dla
zwierzat, opony, czesci do silnikdw spalinowych, aparaty i urzgdzenia telefoniczne, a takze organiczne
Srodki powierzchniowo czynne.



W 2021 r. wzrost eksportu zanotowano w przypadku wszystkich grup towarowych, najwiekszy
w przypadku wyrobéw metalurgicznych (o 48,7%), wyrobéw przemystu drzewno-papierniczego
(0 23,5%). wyrobow przemystu chemicznego (o 22,3%), wyrobdw przemystu lekkiego (o 22,3%),
wyrobow mineralnych (o 19, 2%) oraz wyrobdéw przemystu elektromaszynowego (o 11,9%).

Najwieksze dodatnie saldo w obrotach z Czechami Polska generowata w nastepujgcych pozycjach
(dane GUS za 2021 r.):

= czesciiakcesoria samochodowe — 707 min EUR;

= meble do siedzenia — 520 min EUR;

= silniki spalinowe ttokowe — 336 min EUR;

= drut miedziany — 421 min EUR;

= wegiel, paliwa state wytwarzane z wegla —317 min EUR.

Z drugiej strony najgtebszy deficyt w obrotach z Czechami wystgpit w 2021 r. w nastepujacych
pozycjach:

= pojazdy samochodowe — 775 min EUR;
= weglowodory cykliczne — 74 min EUR:

= akumulatory elektryczne — 67 min EUR;
= drewno surowe — 67 min EUR;

= polimery styrenu - 67 min EUR.

W okresie od stycznia do czerwca 2022 r. wymiana handlowa zwiekszyta sie o prawie 29% i wyniosta

16,46 mid EUR. Eksport osiggnat poziom 10,96 mld EUR i byt wyzszy o 31,9%, a import 5,5 mid EUR,
wzrost 0 23,7%. W omawianym okresie bilans handlowy wynidst 5,46 mld EUR.

Wspdtpraca inwestycyjna PL-CZ

Skumulowana wartos¢ polskich inwestycji bezposrednich w Republice Czeskiej na koniec 2020 roku
wynosita 2,61 mld EUR, co dato Polsce 12 miejsce wsréd najwiekszych inwestoréw na rynku czeskim
(czotéwke tworza: Holandia, Niemcy, Luksemburg, Austria i Francja). Jednoczesnie Czechy sg trzecim
najpopularniejszym krajem dla polskich inwestorow, po Luksemburgu i Cyprze. W samym 2020 r.
odnotowano naptyw polskiego kapitatu do Czech na kwote 150 min EUR.

Inwestycje (wedtug stanu na koniec 2020 r. w min EUR)

Akcje i udziaty Instrumenty p
D
kapitatowe dfuzne netto Recknigl
Inwestycje PL w CZ 2.436,9 170,5 2.607,4
Inwestycje CZ w PL 825,3 1.643,5 2.028,6

Zrédto: NBP

Wedtug danych firmy analitycznej Bisnode w Republice Czeskiej w 2019 r. zarejestrowanych byto
ponad 3,8 tys. spotek prawa handlowego z udziatem kapitatu polskiego. Pod wzgledem liczby
posiadanych firm w Czechach Polska zajmowata 6 miejsce wyprzedzajgc miedzy innymi Austrie,
Wiochy i Niderlandy. Dziatalnos¢ polskich firm koncentruje sie w Pradze, Ostrawie, Brnie i Czeskim
Cieszynie. Do najwazniejszych polskich firm inwestujgcych w Czechach naleza: Orlen, Synthos, Anwil,
Tauron, PKO BP, mBank, BOS, Mokate, Tymbark-Maspex, LPP, CCC, Asseco, PKP Cargo, Itaka, Apart.



Zgodnie z danymi Bisnode i Dun & Bradsteet Company polskie firmy w 2020 r. kupity 119 czeskich
przedsiebiorstw, co z udziatem 4,66% uplasowato nasz kraj na 6 pozycji wéréd krajéw z najwiekszg
liczbg akwizycji na rynku czeskim w 2020 r.

Liczba czeskich firm sprzedanych przedsiebiorcom zagranicznym w 2020 r.

Kraj Liczba Udziat (%)
Ukraina 692 27,07
Stowacja 497 19.44
Wegry 148 5,97
Rosja 125 4,89
Rumunia 122 4,77
POLSKA 119 4,66
Butgaria 83 3,25
W. Brytania 79 3,09
Niemcy 71 2,78
Wtochy 67 2,62

Dane: Bisnode i Dun & Bradsteet Company

Wartos¢ ulokowanego kapitatu czeskiego w naszym kraju na koniec 2020 roku wyniosta ogétem 2,47
mld EUR i stanowita ok. 3% wszystkich czeskich inwestycji bezposrednich za granica. Zaangazowanie
czeskiego kapitatu w Polsce jest poréwnywalne do czeskich inwestycji w Szwajcarii i Rumunii.

Wedtug danych GUS, na koniec 2020 r. funkcjonowato w Polsce 700 podmiotdéw z udziatem czeskiego
kapitatu, z czego wiekszos¢ (tj. 492) zatrudniata do 9 oséb. Wartos¢ zagranicznych inwestycji tych
firm wyniosta wedtug metodologii GUS 1,71 mld PLN, co stanowito ok. 0,8% kapitatu zagranicznego
ogotem.

W podziale wedtug sekcji PKD, czeskie inwestycje w Polsce sg zlokalizowane przede wszystkim
w handlu i naprawach pojazdéw samochodowych (15%), przetwdrstwie przemystowym
i budownictwie (po ok. 13,5%) oraz obstudze rynku nieruchomosci (12%).

Najwieksi czescy inwestorzy w Polsce to: CEZ, Penta Investments, Kofola, Metrostav, Accolade
(nieruchomosci komercyjne, gtéwnie parki logistyczne), Smartwings, Newton Media, CPI Property
Group (nieruchomosci komercyjne).

Potencjalne dziedziny wspétpracy

W odniesieniu do rynku czeskiego w zasadzie wszystkie sektory nalezy uznac za perspektywiczne

co do kontynuacji i pogtebiania form wspdtpracy. Najistotniejsze beda nadal branze obejmujace
przemyst meblarski, energetyczny, petrochemiczny, produkcje pojazdéw drogowych i kolejowych,
sprzetu elektrycznego, maszyn rolniczych, ale réwniez sektory takie jak odziezowy, kosmetyczny i IT.

Czechy caty czas pozostajg w kregu zainteresowania firm polskich poszukujgcych mozliwosci rozwoju
poprzez inwestycje zagraniczne. Dotyczy to zardwno sektora ustug, w szczegdlnosci handlu
detalicznego, jak i dziatalnosci produkcyjne;j.

Widzimy potrzebe szerszej wspdtpracy w ramach zamdwien publicznych realizowanych na poziomie
krajowym i regionalnym, czy udziatu firm polskich i czeskich w programach rozbudowy
infrastruktury transportowej, energetycznej, mieszkalnictwa, cyfryzacji i modernizacji przemystu
realizowanych w obu krajach.



