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ZastrzeZenie prawne:
Celem niniejszego zawiadomienia jest zapewnienie wytycznych technicznych i kryteriéw, ktore

nalezy stosowac przy ocenie, czy operacje z zakresu finansowania i inwestycji w ramach
InvestEU  przyczyniajq sie do realizacji celow klimatycznych i srodowiskowych oraz
odpowiednich celow InvestEU zgodnie z wymogami okreslonymi w motywach 10 i 11 oraz w
art. 8 ust. 8 rozporzgdzenia w sprawie InvestEU.

Opracowaly je rozne stuzby Komisji we wspolpracy z potencjalnymi partnerami wykonawczymi.

Wytyczne dotyczgce monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i srodowiska w ramach
Programu InvestEU majg by¢ stosowane przez partnerow wykonawczych i posrednikow
finansowych zaangazowanych w realizacje Programu InvestEU.

W miare potrzeby mozna je aktualizowaé w zwiqzku z doswiadczeniami z wdrazania
rozporzgdzenia w sprawie InvestEU oraz ze zmianami innych odpowiednich ram prawnych UE,
np. unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju.

Wytyczne przedstawione w niniejszym zawiadomieniu pozostajg bez uszczerbku dla
ewentualnych wyktadni Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE). Poglgdy
wyrazone w niniejszych wytycznych technicznych nie mogq przesqdzac¢ o stanowisku, jakie
Komisja Europejska moze przyjgc¢ przed TSUE.




Wytyczne dla partneréw wykonawczych dotyczace
monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i Srodowiska w
ramach Programu InvestEU
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1 Wprowadzenie

Zgodnie z art. 8 ust. 7 rozporzadzenia w sprawie InvestEU' partnerzy wykonawczy przekazuja
informacje konieczne do umozliwienia monitorowania przebiegu inwestycji, ktdra przyczynia si¢
do realizacji celow Unii w dziedzinie klimatu i $rodowiska, na podstawie wytycznych, ktore
przedstawi Komisja. Celem monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i srodowiska jest $ledzenie
odsetka operacji objetych Funduszem InvestEU, ktore przyczyniajg si¢ do realizacji unijnych celow
klimatycznych i srodowiskowych, oraz §ledzenie postepéw w osigganiu odpowiednich celow?.

Motyw 10 rozporzadzenia w sprawie InvestEU stanowi, iz oczekuje si¢, ze w dzialaniach
wspieranych z Programu InvestEU® co najmniej 30 % tacznej puli jego $rodkéw finansowych
bedzie przyczynia¢ si¢ do osiggnigcia celéw klimatycznych. Ponadto zasoby budzetowe
wykorzystane na tworzenie rezerw na gwarancj¢ UE muszg przyczynia¢ si¢ do osiggnigcia
docelowego poziomu unijnych wydatkow z budzetu Unii na wspieranie celow klimatycznych
wynoszacego 30 %°*. Wyniki monitorowania inwestycji na rzecz klimatu w ramach InvestEU musza
by¢ rowniez wykorzystywane do okreslenia wktadu Programu InvestEU w osiagnigcie tego
docelowego poziomu dla budzetu Unii.

Ramka 1 Program InvestEU

Program InvestEU sktada si¢ z Funduszu InvestEU, Centrum Doradztwa i portalu InvestEU.

Fundusz InvestEU ma na celu uruchamianie inwestycji publicznych i prywatnych z
wykorzystaniem gwarancji budzetowych UE zgodnie z priorytetami polityki UE. Wsparcie na
inwestycje bedzie przydzielane w ramach czterech specjalnych segmentéw polityki:
zrownowazonej infrastruktury, matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP), badan naukowych,
innowacji 1 cyfryzacji oraz inwestycji spotecznych 1 umiejetnosci.

Mechanizm wsparcia doradczego — ,,Centrum Doradztwa InvestEU” — zapewni pomoc techniczng i
pomoc w przygotowywaniu projektow, aby wspiera¢ opracowywanie projektow, w ktore warto
inwestowac, oraz dostep do finansowania, a takze zapewnia¢ zwigzang z tym pomoc w zakresie
budowania potencjatu.

,Portal InvestEU” to specjalna baza danych umozliwiajaca wyeksponowanie projektow i
zapewniajaca inwestorom informacje na temat mozliwosci inwestycyjnych.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 z dnia 24 marca 2021 r. ustanawiajace Program
InvestEU i zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2015/1017.

2 Zgodnie z art. 8 rozporzadzenia w sprawie InvestEU wytyczne dotyczace monitorowania inwestycji na rzecz klimatu
i srodowiska dotycza Funduszu InvestEU. Dziatania obj¢te doradztwem InvestEU przyczyniajace si¢ do realizacji
celéw klimatycznych i srodowiskowych nalezy jednak monitorowaé rowniez przy zastosowaniu kryteridow okre$lonych
w niniejszych wytycznych. W niniejszym sprawozdaniu termin ,,monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu
i sSrodowiska” odnosi si¢ do monitorowania inwestycji na rzecz klimatu w przypadku InvestEU oraz monitorowania
inwestycji na rzecz klimatu i srodowiska w przypadku segmentu zrownowazonej infrastruktury. Za cele dzialan
w dziedzinie klimatu uznaje si¢ te cele, ktore maja zwiazek z fagodzeniem zmiany klimatu i przystosowaniem si¢ do tej
zmiany. Za cele dzialan w dziedzinie $rodowiska uznaje sie te cele, ktore majg zwigzek z zasobami wodnymi,
gospodarkg o obiegu zamknietym, zapobieganiem zanieczyszczeniom iich kontrola, réznorodnos$cig biologiczng
i ekosystemami.

® Ponadto, niezaleznie od monitorowania inwestycji na rzecz klimatu, dzialania w ramach InvestEU beda podlegaty
kontroli zrbwnowazonego charakteru z my$la o zminimalizowaniu negatywnego oddziatywania i zmaksymalizowaniu
korzys$ci w wymiarze klimatycznym, srodowiskowym i spotecznym.

* Motyw10 rozporzadzenia w sprawie InvestEU.




Wszystkie dziatania w ramach Programu InvestEU wchodza w zakres monitorowania inwestycji na
rzecz klimatu®.

Ponadto w art. 8 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie InvestEU wprowadzono cel klimatyczny i
srodowiskowy w ramach segmentu polityki dotyczacego zrownowazonej infrastruktury.
Mianowicie partnerzy wykonawczy muszg zapewniaé, aby docelowo co najmniej 60 % inwestycji
w ramach tego segmentu® przyczynialo si¢ do realizacji unijnych celéw klimatycznych i
srodowiskowych. Ponadto rozporzadzenie stanowi (art. 8 ust. 8), ze Komisja Europejska wraz z
partnerami  wykonawczymi musza dazy¢ do =zapewnienia, aby gwarancj¢ budzetowa
wykorzystywang na segment zrdwnowazonej infrastruktury rozdzielano z mysla o osiaggnigciu
rownowagi miedzy poszczegdlnymi dziedzinami polityki, o ktorych mowa w art. 8 ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

Jak wskazano w motywie 11 rozporzadzenia w sprawie InvestEU, w niniejszych wytycznych
stosuje si¢ odpowiednio kryteria, ktore maja zosta¢ okreslone w aktach delegowanych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2020/852 w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone
inwestycje (,,rozporzadzenie w sprawie unijnej systematyki”) 1 beda sluzy¢ ustaleniu, czy dana
dziatalnoé¢ gospodarcza ma istotny wkiad’ w cele srodowiskowe.

Partnerzy wykonawczy muszg przekazywac¢ informacje konieczne do umozliwienia monitorowania
przebiegu inwestycji w ramach InvestEU (art. 8 ust. 7). Niniejszy dokument zawierajacy wytyczne
Komisji pomaga im, zapewniajac szczegotowe informacje praktyczne oraz zasady i procedury
dotyczace metodyki monitorowania inwestycji w dziedzinie klimatu i srodowiska wspieranych w
ramach InvestEU.

Niniejsze wytyczne przygotowano w $cistej wspotpracy z partnerami wykonawczymi oraz innymi
zainteresowanymi stronami zaangazowanymi w Program InvestEU, ktorzy uczestniczyli w pracach
grupy roboczej ds. kontroli zrownowazonego charakteru projektow i monitorowania inwestycji na
rzecz klimatu i srodowiska.

1.1 Gléwne zasady

Cel klimatyczny ma zastosowanie do wszystkich dziatan prowadzonych w ramach Funduszu
InvestEU. Monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu dotyczy jednak zaréwno Funduszu InvestEU,
jak i Centrum Doradztwa InvestEU®. Ponadto cel klimatyczny i srodowiskowy odnosi sie jedynie
do segmentu zrownowazonej infrastruktury Funduszu InvestEU.

Monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu i srodowiska w ramach Programu InvestEU powinno
opiera¢ si¢ na metodyce monitorowania opisanej] w niniejszych wytycznych. Metodyka ta jest
dostosowana do metodyki stosowanej w odniesieniu do Instrumentu na rzecz Odbudowy i
Zwigkszania Odpornosci (RRF) oraz w odniesieniu do ogdlnego budzetu UE, ale uwzglednia
réwniez szczeg6lne cechy, charakter i wymogi Programu InvestEU.

Metodyka i cele w zakresie monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i srodowiska powinny mie¢
zastosowanie zarowno do modutu unijnego, jak i modutu panstw cztonkowskich Funduszu

> Zob. motyw 10 rozporzadzenia w sprawie InvestEU.

® Przydzial na gwarancje UE w ramach segmentu zréwnowazonej infrastruktury wynosi 9 887 682 891 EUR.

" Obejmuje to dziatalno$é¢ wspomagajaca okreslona w art. 16 rozporzadzenia w sprawie unijnej systematyki.

® Komisja oszacuje rowniez wydatki na cele zwiazane z klimatem na portalu InvestEU. Nalezy je oszacowaé na
podstawie proporcji projektow zwigzanych z klimatem w stosunku do wszystkich projektow opublikowanych na
portalu.




InvestEU. Obliczanie i monitorowanie celéw® powinno jednak mie¢ miejsce oddzielnie w
odniesieniu do modutu unijnego i modutu panstw cztonkowskich.

Celem powinno by¢ osiagnigcie celow klimatycznych i §rodowiskowych na poziomie Funduszu
InvestEU do konca okresu inwestycyjnego, czyli do dnia 31 grudnia 2028 r., w przypadku
podpisanych operacji'®. Postepy w realizacji celow nalezy mierzy¢ jako odsetek podpisanych
operacji z zakresu finansowania i inwestycji'* w catym portfelu wspieranym w ramach Funduszu
InvestEU. W trakcie realizacji Komisja bedzie §cisle monitorowaé taczny wktad InvestEU w te cele
na podstawie zatwierdzonych i podpisanych operacji InvestEU.

Cele dotyczace konkretnych produktow finansowych wykorzystywanych przez partnerow
wykonawczych zostang okreslone w umowach w sprawie gwarancji i beda opiera¢ si¢ na cechach
produktu i celach polityki. W przypadku kazdej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji
przedktadanej do zatwierdzenia Komitetowi Inwestycyjnemu partnerzy wykonawczy wskazg
oczekiwany wktad w realizacj¢ celow klimatycznych (i srodowiskowych w przypadku segmentu
zrownowazonej infrastruktury) w formularzu wniosku o udzielenie gwarancji*’. Partnerzy
wykonawczy beda rowniez sktada¢ sprawozdania ex post dotyczace wkladu w realizacje celow
klimatycznych oraz, w stosownych przypadkach, srodowiskowych.

Monitorowanie powinno dotyczy¢é kwoty finansowania zapewnionego przez partnera
wykonawczego lub posrednika finansowego 1 wspieranego w ramach InvestEU'®. Monitorowanie
powinno by¢ oparte na zasadach i wytycznych obowigzujacych w dniu przediozenia operacji do
zatwierdzenia Komitetowi Inwestycyjnemu. Ewentualne podzniejsze zmiany niniejszych
wytycznych nie powinny by¢ stosowane z moca wsteczng do projektéw juz zatwierdzonych.

Partnerzy wykonawczy powinni monitorowac operacje wspierane w ramach InvestEU przy uzyciu:

o albo wskaznikéw do celow InvestEU™ (podanych w zalaczniku 1, nr 1-82); albo

. na zasadzie dobrowolnosci — kryteriow dotyczacych istotnego wkladu®™ zawartych w
przyjetych aktach delegowanych do rozporzadzenia w sprawie unijnej
systematyki.

Aby operacje realizowane przez posrednikow mozna bylo monitorowaé ex ante jako wnoszace
wklad w realizacj¢ celow klimatycznych lub §rodowiskowych, podstawe aspektu klimatycznego lub
srodowiskowego powinny stanowi¢, w miar¢ mozliwosci, zobowigzania lub cele uzgodnione w

° 30 % dla klimatu oraz 60 % dla klimatu i srodowiska w ramach segmentu zrbwnowazonej infrastruktury.
Art. 13 rozporzadzenia w sprawie InvestEU stanowi, Ze wsparcia w ramach gwarancji UE mozna udzieli¢
w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji na okres inwestycyjny konczacy sie w dniu 31 grudnia
2027 r. Umowy miedzy partnerem wykonawczym a odbiorcag koncowym lub posrednikiem finansowym badZ innym
podmiotem nalezy podpisa¢ do dnia 31 grudnia 2028 r.
1 Zgodnie z definicja zawarta w art. 2 pkt 10 rozporzadzenia w sprawie InvestEU. Do celéw monitorowania inwestycji
na rzecz klimatu w ramach operacji realizowanych przez posrednikéw powinno to oznacza¢ operacje przedtozong do
zatwierdzenia przez Komisje w ramach kontroli zgodnosci z polityka i do ostatecznego zatwierdzenia przez Komitet
Inwestycyjny. Finansowanie przekazywane posrednio odbiorcom koncowym bedzie okreslane w niniejszych
wytycznych jako ,,podoperacje realizowane przez posrednikow”.

Powinno to mie¢ zastosowanie do wszelkich innych dokumentéw przedktadanych Komisji do zatwierdzenia
W odniesieniu do takich pozycji jak ,karta kwalifikowalno$ci produktéw tematycznych”.
3 W niniejszych wytycznych okrelanego rowniez jako ,,operacje z zakresu finansowania lub inwestycji wspierane
W ramach InvestEU”.
' Dostosowanych na potrzeby InvestEU i opartych na wskaznikach do celow RRF (zalacznik VI do rozporzadzenia
(UE) 2021/241 w sprawie RRF).
> Obejmuje to dzialalnosé wspomagajaca okreslona w art. 16 rozporzadzenia w sprawie unijnej systematyki:
dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako wnoszaca istotny wkiad w realizacje co najmniej jednego z celow
srodowiskowych, jezeli bezposrednio wspomaga inne rodzaje dziatalnosci, ktore wnoszg istotny wktad w realizacje co
najmniej jednego z tych celow.



umowie mig¢dzy partnerami wykonawczymi a posrednikami finansowymi, a w ich braku —
odpowiednio zdefiniowany umowny opis finansowania, stanowigcy podstawg wiarygodnego
oszacowania.

W przypadku operacji bezposrednich, przy stosowaniu wskaznikéw do celow InvestEU, rozne
wskazniki moga mie¢ zastosowanie do réznych elementdéw tej samej operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji. Majace zastosowanie elementy nalezy okresli¢ na podstawie proporcji
odpowiednich wydatkéw lub dochodéw (w przypadku wsparcia dla przedsigbiorstw) zwigzanych z
okreslonym obszarem interwencji. Operacj¢ z wyraznie odrgbnymi elementami mozna podzieli¢
wylacznie wowczas, gdy znaczaca cze$¢ (co do zasady minimum 10 % catkowitych kosztow
projektu) elementdw przyczynia si¢ do realizacji obszaréw interwencji wymienionych w zatgczniku
1. Z reguty operacji nie nalezy dzieli¢ na wigcej niz trzy odrebne elementy.

Koszty dodatkowe i inwestycje niezbedne do przeprowadzenia operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji przyczyniajacej si¢ do osiggnigcia celéw klimatycznych i §rodowiskowych (np. koszty
zwigzane z umiejetnosciami i szkoleniami, poprawg dostepu dla 0séb o ograniczonej mozliwosci
poruszania si¢, transformacja cyfrowa, pomoca techniczng, badaniami itp.) nalezy obliczy¢,
stosujac  wspdlczynniki majace zastosowanie do danej operacji, jako przyczyniajace si¢ do
osiggniecia celow klimatycznych lub srodowiskowych InvestEU.

Wynik procesu kontroli zrownowazonego charakteru projektow mozna wykorzysta¢ do oceny, czy
operacja spetnia kryteria okre§lone we wskaznikach do celéw InvestEU zawartych w zataczniku 1
lub w unijnej systematyce dotyczacej zroOwnowazonego rozwoju w odniesieniu do celow
klimatycznych lub srodowiskowych.

2 Stosowanie wskaznikoéw do celéow InvestEU

2.1 W przypadku operacji bezposrednich

Odnosi si¢ to do operacji z zakresu finansowania i inwestycji, w ramach ktérych partner
wykonawczy zapewnia finansowanie bezposrednio beneficjentowi koncowemu®®. W niniejsze]
sekcji okreslono wytyczne dla wszystkich bezposrednich operacji z zakresu finansowania i
inwestycji.

Wskazniki do celow InvestEU wymieniono w zaltaczniku 1 (nr 1-82). W celu uzyskania dalszych
wyjaénien i przykladow mozna réwniez skorzystaé z zalacznika 4''. W przypadku wszelkich
operacji dostosowanych do kryteriow okreslonych w unijnej systematyce dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju mozna zastosowa¢ wspotczynnik 100 %. W tym celu zatacznik 1
zawiera wykaz celow $rodowiskowych okreslonych w unijnej systematyce dotyczacej
zrownowazonego rozwoju i odpowiednie wspotczynniki (40 % lub 100 %) w odniesieniu do celow
klimatycznych i srodowiskowych (zatgcznik 1: nr 77-82).

16 Operacje z zakresu finansowania lub inwestycji, ktora ma forme gwarancji udzielonej przez partnera wykonawczego
podmiotowi finansujgcemu bedgcemu osobg trzecig w odniesieniu do konkretnych projektéw poddanych ocenie

i wybranych przez partnera wykonawczego lub obejmuje taka gwarancje, mozna traktowac jako operacje bezposrednia.
YW przypadku bezposredniego finansowania dhuznego w ramach segmentu MSP partnerzy wykonawczy moga
zdecydowa¢ sie na zastosowanie jednej metodyki zaréwno w przypadku operacji bezposrednich, jak i realizowanych
przez posrednikow (zatacznik 1 lub zatacznik 4). Wybodr ten nalezy wskaza¢ w umowie w sprawie gwarancji.



2.1.1 Metodyka monitorowania inwestycji na rzecz klimatu w przypadku operacji
bezposrednich

Monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu stuzy mierzeniu i $ledzeniu odsetka dziatan w ramach
Programu InvestEU, ktore przyczyniaja si¢ do realizacji unijnych celéw klimatycznych. Dotyczy to
szczegolnie operacji — lub ich elementow — ktore przyczyniaja si¢ do tagodzenia zmiany klimatu lub
przystosowania si¢ do tej zmiany.

W przypadku kazdej bezposredniej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji przedktadanej do
zatwierdzenia Komitetowi Inwestycyjnemu partner wykonawczy powinien oceni¢ i zglosi¢
oczekiwany wktad w realizacje celow klimatycznych.

Podejscie do monitorowania na podstawie wskaznikow do celow InvestEU (zalacznik 1)
W przypadku kazdej bezposredniej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji powinno ono
obejmowac:

1. Stosowanie wskaznikéw do celow InvestEU (zatacznik 1) w odniesieniu do operacji z
zakresu finansowania i inwestycji lub ich elementoéw zgodnie z podejsciem opisanym w
niniejszych wytycznych.

2. W przypadku wskaznikow zawartych w zatagczniku 1 do obliczenia wktadu operacji w
realizacje celow klimatycznych nalezy stosowaé wspdlczynnik lub wspotczynniki dla
celow zwigzanych ze zmiang klimatu, odpowiadajace wilasciwemu obszarowi lub
wlasciwym obszarom interwencji. W przypadku podzialu na kilka elementow
zagregowany wktad operacji w kontekscie klimatu powinien by¢ $rednig wazong
wktadow jej elementow w kontekscie klimatu®®,

3. Po przyjeciu odpowiednich kryteriéw okre§lonych w unijnej systematyce dotyczacej
ZrOwnowazonego rozwojulgz w przypadku operacji lub ich elementéw, ktore sa
dostosowane do kryteriow okreslonych w unijnej systematyce dotyczacej
zrownowazonego rozwoju w ramach celow z zakresu tagodzenia zmiany klimatu lub
przystosowania si¢ do tej zmiany, nalezy zastosowa¢ wspdlczynnik klimatyczny
wynoszacy 100 %. Zatacznik 1 zawiera wykaz celéw okreslonych w unijnej systematyce
dotyczacej zrownowazonego rozwoju i wspotczynnikdw majacych zastosowanie do
celow klimatycznych (zatacznik 1: nr 77-82).

4. Wyniki monitorowania inwestycji na rzecz klimatu powinny by¢ zglaszane Komisji
(zob. sekcja 5).

2.1.2 Metodyka monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i Srodowiska w przypadku
operacji bezposrednich

Zgodnie z art. 8 ust. 7 rozporzadzenia w sprawie InvestEU w przypadku kazdej bezposredniej

operacji z zakresu finansowania lub inwestycji przedkladanej do zatwierdzenia Komitetowi

Inwestycyjnemu partner wykonawczy powinien oceni¢ i zglosi¢ oczekiwany wklad w realizacje

celéw klimatycznych lub $rodowiskowych®.

8 Wielkos¢ elementow operacji z zakresu finansowania iinwestycji nalezy obliczy¢ zgodnie zich udziatem
w catkowitym koszcie projektu.

¥ Pierwszy akt delegowany w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju, obejmujacy dwa
z szesciu celéw (tagodzenie zmiany klimatu oraz przystosowanie si¢ do tej zmiany), powinien zostaé przyjety przez
Komisje w drugim kwartale 2021 r. i wejs¢ w zycie w styczniu 2022 r. Akt delegowany obejmujacy cztery pozostate
cele srodowiskowe powinien zostaé przyjety do konca 2021 r. i wej§¢ w zycie na poczatku 2023 r.

20 Sprawozdawczo$¢ ex post wyjasniono w sekcji 5.2.



Monitorowanie nalezy przeprowadza¢ w przypadku wszystkich operacji bezposrednich w ramach
wszystkich segmentéw. Cel klimatyczny i srodowiskowy wynoszacy 60 % ma jednak zastosowanie
wytacznie do operacji w ramach segmentu zrébwnowazonej infrastruktury.

O ile w niniejszej sekcji nie okreslono inaczej, monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu i
srodowiska w przypadku operacji bezposrednich odbywa si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w
sekcjach 2.1.1 i 3 niniejszych wytycznych.

Ramka 2 Rownowaga miedzy klimatem a srodowiskiem

Art. 8 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie InvestEU stanowi, ze Komisja Europejska wraz z partnerami
wykonawczymi musza dazy¢ do zapewnienia zroéwnowazonego rozdzialu miedzy poszczegolne
dziedziny polityki w ramach segmentu zrbwnowazonej infrastruktury.

Oznacza to, ze nalezy zapewni¢ réwnomierny podzial migdzy projekty, ktdre przyczyniajg si¢
gléwnie do realizacji priorytetow klimatycznych, a projekty, ktére przyczyniaja si¢ do realizacji
priorytetow srodowiskowych, aby unikng¢ nadreprezentacji niektorych kategorii projektow.

Roéwnowaga zostanie osiggnieta gtdwnie dzieki ustalaniu priorytetow polityki, ktore beda okreslane
w umowach w sprawie gwarancji z partnerami wykonawczymi na podstawie narz¢dzi okreslonych
w wytycznych inwestycyjnych. Podzial miedzy sektory bedzie stale monitorowany przy uzyciu
r6znych wskaznikéw, w tym wskaznikow klimatycznych lub srodowiskowych.

W przypadku kazdej bezposredniej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji w ramach
segmentu zrownowazonej infrastruktury monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu i §rodowiska
powinno obejmowac:

1. Oproécz wspomnianego wspotczynnika klimatycznego (opisanego w sekcji 2.1.1 powyzej)
kazdej konkretnej operacji z =zakresu finansowania 1 inwestycji nalezy przypisac
wspoétczynnik $rodowiskowy wynoszacy 0 %, 40 % albo 100 %. W tym celu nalezy
zastosowac¢ wspolczynnik lub wspoétczynniki dla celéw srodowiskowych odpowiadajace
wlasciwemu obszarowi lub wlasciwym obszarom interwencji.

2. Po przyjeciu odpowiednich kryteriow okreslonych w unijnej systematyce dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju: w przypadku wszystkich operacji, ktore spetniaja techniczne
kryteria kwalifikacji dotyczace istotnego wkladu w cele $rodowiskowe (cele inne niz
tagodzenie zmiany klimatu i przystosowanie si¢ do tej zmiany) okreslone w unijnej
systematyce dotyczacej zrownowazonego rozwoju, do odpowiedniego elementu operacji
nalezy zastosowa¢ wspotczynnik srodowiskowy wynoszacy 100 %. Zatacznik 1 zawiera
wykaz celow Srodowiskowych okreslonych w unijnej systematyce dotyczacej
zrOwnowazonego rozwoju 1 wspotczynnikow majacych zastosowanie do celow
srodowiskowych (zatacznik 1: nr 77-82).

3. Wspotczynniki klimatyczne 1 srodowiskowe dla kazdej operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji beda poczatkowo przydzielane oddzielnie na podstawie odpowiedniego obszaru
interwenciji.

4. Wkiad w realizacj¢ celéw klimatycznych lub srodowiskowych nalezy oblicza¢ na podstawie
odpowiednich wspoétczynnikow klimatycznych i srodowiskowych majacych zastosowanie
do danej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji.

5. Jezeli operacja z zakresu finansowania 1 inwestycji przyczynia si¢ do realizacji zardwno
celow klimatycznych, jak i1 S$rodowiskowych, na potrzeby udzialu w realizacji celu
wynoszacego 60 %, okreslonego w art. 8 ust. 8, nalezy bra¢ pod uwage wyzszy z tych




dwoch wspotczynnikow. Podejscie to uwzglednia zarowno wsparcie na rzecz klimatu, jak i
srodowiska, oraz pozwala unikng¢ podwojnego liczenia®.

Zgodnie z art. 8 ust. 8 rozporzadzenia w sprawie InvestEU wyniki monitorowania inwestycji na
rzecz klimatu i Srodowiska nalezy zglasza¢ Komisji (zob. sekcja 5 i zatgcznik 2).

Rysunek 1 Monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu i srodowiska w ramach InvestEU z
wykorzystaniem wskaznikoéw do celow InvestEU (zalqcznik 1)

Operacja z zakresu finansowania lub inwestycji w
ramach InvestEU

Wskazniki klimatyczne i
srodowiskowe do celéw
InvestEU

Projekt Iub jego czes¢ przyczynia si¢
czesciowo do realizacji celow
klimatycznych lub §rodowiskowych
albo nie przyczynia si¢ w zadnym
stopniu (wspotczynnik 40 % albo 0 %
zgodnie z zalgcznikiem 1)

Projekt lub jego czes$¢ przyczynia si¢
w sposob zasadniczy do realizacji
celow klimatycznych lub
srodowiskowych (wskaznik 100 %) +
projekty zgodne z kryteriami
okreslonymi w systematyce
(wspotczynnik 100 %)

Catkowity wktad projektu w:
1. dziatania w dziedzinie klimatu
2. cele srodowiskowe

Wyniki dotyczace monitorowania inwestycji na rzecz klimatu lub
srodowiska w ramach InvestEU:

Wyniki i sprawozdawczo$¢ na podstawie wskaznikow klimatycznych i
srodowiskowych do celow InvestEU. W przypadku celu klimatycznego
lub srodowiskowego wynoszacego 60 % w ramach segmentu
zrownowazonej infrastruktury na potrzeby wkladu w realizacje celu
wynoszacego 60 % nalezy wzig¢ pod uwage wyzszy ze wskaznikow:
wskaznik klimatyczny albo wskaznik srodowiskowy (zob. sekcja 0).

21 Jezeli zardwno wspotczynnik klimatyczny, jak i srodowiskowy obszaru interwencji wynosi 40 %, nie mozna
sumowac tych wspotczynnikow, nawet jezeli elementy klimatyczne i sSrodowiskowe projektow sa od siebie rozne.

W takich przypadkach wkitad operacji (lub elementu) w realizacj¢ celu klimatycznego i srodowiskowego powinien
wynosi¢ 40 %.
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2.1.3 Przyktady monitorowania w przypadku operacji bezposrednich z wykorzystaniem
wskaznikow do celow InvestEU

W niniejszej sekcji przedstawiono kilka ogoélnych przyktadow w celu zademonstrowania
wykorzystania wskaznikéw do celow InvestEU w przypadku operacji bezpo$rednich wspieranych
w ramach InvestEU:

a) Operacja z zakresu finansowania lub inwestycji odpowiada w catosci jednemu okreslonemu
obszarowi interwencji wymienionemu w zatgczniku 1.

Proponowana operacja z zakresu finansowania o warto$ci 50 mln EUR dotyczy budowy linii
kolejowej w sieci bazowej TEN-T.

Wynik: Do proponowanej operacji zastosowanie ma wskaznik nr 53 ,,Nowo wybudowane linie
kolejowe — sie¢ bazowa TEN-T”,

Wktad w dziatania w dziedzinie klimatu i cel wynoszacy 30 %: 100 % = 50 min EUR
Wktad w realizacj¢ celow srodowiskowych: 40 % = 20 min EUR

Wkiad w realizacje celu klimatycznego lub s$rodowiskowego wynoszacego 60 % w ramach
segmentu zrownowazonej infrastruktury: 100 % = 50 min EUR

b) Rozne elementy operacji z zakresu finansowania Ilub inwestycji odpowiadajq roznym
obszarom interwencji, ktore majq ten sam wspotczynnik.

Proponowana operacja z zakresu finansowania w wysokosci 50 mln EUR dotyczy infrastruktury
magazynowania i dystrybucji wody pitnej (50 %) oraz instalacji odprowadzania i oczyszczania
$ciekow (50 %). Zadna z tych inwestycji nie bedzie spetniata okre§lonych kryteriow efektywnosci
energetycznej.

Wskazniki do celow InvestEU nr 30 ,,Dostarczanie wody do spozycia przez ludzi” oraz 33
,»Odprowadzanie 1 oczyszczanie $ciekOw” moga mie¢ zastosowanie do roéznych elementow
projektow.

Whynik: Partner wykonawczy powinien zastosowal powyzsze wskazniki do odpowiednich
elementow operacji.

Wktad w dzialania w dziedzinie klimatu i cel wynoszacy 30 %: 0 % dla obu wskaznikow = 0 min
EUR

Wktad w realizacje celow srodowiskowych: 100 % dla obu wskaznikow = 50 min EUR

Wkiad w realizacje celu klimatycznego lub s$rodowiskowego wynoszacego 60 % w ramach
segmentu zrownowazonej infrastruktury: 100 % = 50 min EUR

c) Tylko jeden element operacji z zakresu finansowania lub inwestycji odpowiada obszarowi
interwencji wymienionemu w zatqczniku 1.

Proponowana operacja z zakresu finansowania o wartosci 50 mln EUR powinna zapewni¢ wsparcie
na rzecz dziatalno$ci badawczej, rozwojowej i innowacyjnej spotki o $redniej kapitalizacji w
zakresie samochodow hybrydowych i w petni elektrycznych oraz technologii zwigzanych z
pojazdami autonomicznymi. Partner wykonawczy zauwaza, ze 30 % operacji nalezy przeznaczyc¢
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na dzialalno$¢ badawcza, rozwojowa i innowacyjng w odniesieniu do samochodéw hybrydowych 1
w pehni elektrycznych.

Majacy zastosowanie wskaznik do celow InvestEU nr 4: ,,Procesy badawcze 1 innowacyjne, transfer
technologii 1 wspotpraca migdzy przedsigbiorstwami koncentrujace si¢ na gospodarce
niskoemisyjnej, odpornosci i przystosowaniu si¢ do zmiany klimatu”. Wspolczynniki dla tego
wskaznika wynosza odpowiednio 100 % i 40 % dla celow klimatycznych i §rodowiskowych.

Wynik: Partner wykonawczy powinien zastosowaé powyzszy wskaznik do odpowiednich
elementow operacji. Element nieobjety wskaznikami otrzymuje wspotczynnik klimatyczny
wynoszacy 0 %.

Wktad w dziatania w dziedzinie klimatu i cel wynoszacy 30 %: 100 % = 15 min EUR
Wktad w realizacje celow srodowiskowych: 40 % = 6 min EUR

Wktad w realizacj¢ celu klimatycznego lub s$rodowiskowego wynoszacego 60 % w ramach
segmentu zrownowazonej infrastruktury: wyzszy z dwoch = 15 min EUR

d) Stosowanie unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, w tym w przypadkach,
w_ktorych zalgcznik 1 nie zawiera obszaru interwencji odpowiadajgcego charakterowi
proponowanej operacji z zakresu finansowania i inwestycji lub jej elementu.

Proponowana operacja z zakresu finansowania ma na celu wsparcie przedsigbiorstwa
opracowujacego projekt z dziedziny ICT poswiecony technologii sztucznej inteligencji, ktory
bedzie wykorzystywany gtéwnie do dostarczania danych i analiz dotyczacych emisji gazéw
cieplarnianych. Na podstawie oceny przeprowadzone] przez osob¢ trzecia proponowane
rozwigzania ICT wykazuja znaczne redukcje emisji gazéw cieplarnianych w catym cyklu Zzycia w
poréwnaniu z najlepiej dziatajaca alternatywna technologia dostgpna na rynkuzz.

Operacja ta jest zatem ,,dostosowana do systematyki”, co oznacza, ze uwaza si¢, iz W znacznym
stopniu przyczynia si¢ ona do realizacji celow klimatycznych.

Przy zastosowaniu wskaznikéw do celow InvestEU okreslonych w zatgczniku 1 operacja bedzie
podlega¢ wskaznikowi nr 1: ,Rozwigzania w zakresie ekologicznych technologii ICT” w
kontekscie cyfryzacji MSP lub duzych przedsigbiorstw.

Whynik: Przy zastosowaniu wskaznikow klimatycznych i $rodowiskowych do celow InvestEU:
nalezy zastosowa¢ wspotczynnik 40 % dla operacji lub ich elementow w odniesieniu do celu
klimatycznego oraz wspotczynnik 0 % w odniesieniu do celu srodowiskowego.

Przy zastosowaniu rozporzadzenia w sprawie unijnej systematyki: jezeli partner wykonawczy moze
wykaza¢, ze operacja lub jej poszczegbélne elementy sa zgodne z technicznymi kryteriami
kwalifikacji zawartymi w dowolnych aktach delegowanych w sprawie unijnej systematyki
dotyczacej zrownowazonego rozwoju, do odpowiedniego elementu operacji 1 powigzanych celow
nalezy zastosowa¢ wspotczynnik 100 %. Poniewaz w tym przypadku przestrzegane bylyby kryteria
okreslone w unijnej systematyce dotyczacej zrownowazonego rozwoju w zakresie tagodzenia
zmiany klimatu, w odniesieniu do celu klimatycznego nalezy zastosowa¢ wspotczynnik 100 %.

22 Sekcja 8.2 projektu aktu delegowanego w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zréownowazonego rozwoju
w zakresie tagodzenia zmiany klimatu https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/12302-
Climate-change-mitigation-and-adaptation-taxonomy#1SC_WORKFLOW

12



2.2 Operacje z zakresu finansowania lub inwestycji realizowane przez posrednikow

Niniejsza sekcja ma zastosowanie do:

e operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwigzanych z portfelami podoperacji
wspieranych przez posrednikow finansowych oraz

e Dbezposrednich operacji z zakresu finansowania dluznego i inwestycji w ramach segmentu
MSP.

W przypadku finansowania realizowanego przez posrednikéw partnerzy wykonawczy nie beda w
stanie oceni¢ kazdej podoperacji z beneficjentem koncowym i1 beda musieli polega¢ na
sprawozdaniach posrednikéw finansowych. Proponowane podejscie przedstawione w niniejszej
sekcji ma zastosowanie do wszystkich segmentow InvestEU, w tym do dziatan w dziedzinie
klimatu oraz do monitorowania inwestycji na rzecz srodowiska w przypadku operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji realizowanych przez posrednikéw w ramach segmentu zrownowazonej
infrastruktury.

Podejsécie to ma zastosowanie do monitorowania ex ante i jego podstaw¢ powinny stanowié, w
miar¢ mozliwos$ci, zobowigzania umowne lub cele uzgodnione miedzy partnerami wykonawczymi
a posrednikami finansowymi lub — jezeli nie jest to mozliwe — powinien jg stanowi¢ odpowiednio
zdefiniowany umowny opis planowanych podoperacji, ktére maja by¢ finansowane, zapewniajacy
wystarczajaca podstawe do wiarygodnego oszacowania, ktore mozna wykorzysta¢ do wyznaczania
i monitorowania celow.

Istnienie takich zobowigzah oraz poziom celéw powinny zaleze¢ od celu polityki operacji z zakresu
finansowania i inwestycji oraz od rodzaju produktu finansowego w ramach InvestEU. Cele
powinny zosta¢ okreslone przez partnera wykonawczego i1 posrednika finansowego oraz ujgte w
ustaleniach umownych na podstawie celéw polityki InvestEU oraz charakteru podstawowego
wsparcia uzgodnionego z Komisja w umowie w sprawie gwarancji. Wszelkie tego rodzaju cele
powinny by¢ ambitne, biorgc pod uwage to, co mozna realistycznie osiggnag¢ w danym kontekscie
politycznym i rynkowym. Oczekuje si¢, ze posrednicy finansowi osiagna te cele. Jezeli cel w
dziedzinie klimatu nie zostanie osiaggnigty, posrednik finansowy powinien przeanalizowac
przyczyny, omowi¢ sytuacje z partnerem wykonawczym i w stosownych przypadkach podjac¢
dzialania naprawcze (np. skuteczniejsze targetowanie).

Zgodnie z art. 8 ust. 7 rozporzadzenia w sprawie InvestEU partnerzy wykonawczy powinni
zglasza¢ ex ante oczekiwany wklad w realizacj¢ celow klimatycznych i1 $rodowiskowych w
formularzu wniosku o udzielenie gwarancji, ktory przedktadaja do zatwierdzenia Komitetowi
Inwestycyjnemu. Jezeli umowa nie zawiera takich celow klimatycznych i srodowiskowych, wkiad
zgtoszony ex ante powinien wynosi¢ 0 %, chyba Ze niniejsze wytyczne stanowig inaczej.

Partnerzy wykonawczy powinni zapewni¢ sprawozdawczo$¢é ex post na podstawie informacji
przekazanych przez posrednikéw finansowych przy zastosowaniu kryteriow 1 metodyki
okreslonych w niniejszych wytycznych (zob. sekcja 5 oraz wzor sprawozdania w zataczniku 3). O
ile nie uzgodniono inaczej, taka sprawozdawczo$¢ posrednikow finansowych powinna opieraé si¢
na ocenie kazdej podoperacji objetej wsparciem.

Na potrzeby monitorowania inwestycji na rzecz klimatu lub $rodowiska w ramach operacji
realizowanych przez posrednikow partnerzy wykonawczy powinni stosowac jedno z nast¢pujacych
kryteriow:
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wskazniki do celow InvestEU wymienione w zalgczniku 1, uzupelione o dalsze
wyjasnienia i przyktady przedstawione dla finansowania realizowanego przez posrednikow
(zatacznik 4);

techniczne  kryteria kwalifikacji okresSlone w unijnej systematyce dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju dla monitorowania inwestycji na rzecz klimatu (po przyjeciu
odpowiednich aktow delegowanych);

wlasny system partnera wykonawczego stuzacy monitorowaniu inwestycji na rzecz klimatu
i $rodowiska lub kryteria kwalifikowalnosci zwigzane z klimatem lub $rodowiskiem w
ramach okre§lonego produktu finansowego InvestEU, jezeli system lub kryteria
kwalifikowalno$ci mozna uznaé¢ za rownowazne kryteriom okre§lonym w zatacznikach 114
lub bardziej od nich rygorystyczne (np. dostosowanie do systematyki), z zastrzezeniem
przegladu takiego systemu przez Komisje. Musi to by¢ wyraznie uzgodnione w umowie w
sprawie gwarancji.

Wybrany system monitorowania i wybrane kryteria powinny zapewni¢ skuteczne monitorowanie i

dostosowanie do kryteriow InvestEU, a takze zminimalizowaé¢ obcigzenie administracyjne dla
posrednikow finansowych i odbiorcéw koncowych (w szczegdlnosci nalezy unika¢ podwojnych
systemOw monitorowania w przypadku posrednikow finansowych). Ogolne podejscie do
monitorowania nalezy uzgodni¢ w umowie w sprawie gwarancjiz>.

O ile nie okres$lono inaczej, wspomniane podejScie do monitorowania inwestycji na rzecz klimatu

powinno mie¢ zastosowanie do:

pozyczek inwestycyjnych na okreslone projekty lub dzialania, ktére mozna uznaé za
wnoszace wktad w realizacje celow klimatycznych lub srodowiskowych;

finansowania kapitalu obrotowego i pozyczek dla odbiorcow kor'lcowych24, ktére mozna
uzna¢ za wnoszace istotny wktad w realizacj¢ celow klimatycznych lub srodowiskowych;
inwestycji kapitalowych, ktoére mozna uzna¢ za wnoszace istotny wktad w realizacj¢ celow
klimatycznych lub srodowiskowych.

Partnerzy wykonawczy 1 posrednicy finansowi powinni ustali¢, czy podoperacja jest dostosowana
do kryteriow klimatycznych lub §rodowiskowych, stosujagc co najmniej jeden z nastepujacych
srodkow, w zalezno$ci od rodzaju operacji:

weryfikacja podoperacji objetych wsparciem pod katem kryteriow dotyczacych celow
klimatycznych i srodowiskowych;

weryfikacja faktur, specyfikacji technicznych lub powigzanych dokumentow;

szczegdtowe badanie due diligence dotyczace podprojektow przeprowadzone przez
posrednika finansowego lub partnera wykonawczego;

certyfikacja prowadzona przez niezalezng organizacj¢ zewnetrzng (potwierdzajaca zgodnosée
z kryteriami okres§lonymi w systematyce dotyczacej zréwnowazonego rozwoju albo w
zalaczniku 1 lub 4; np. audyty energetyczne itp.);

oswiadczenie wlasne odbiorcy koncowego;

inne odpowiednie $rodki umozliwiajace sprawdzenie, czy spetniono kryteria.

Zpodejscie do monitorowania moze byé inne dla kazdego produktu finansowego InvestEU z uwagi na charakter
posrednikow finansowych i odbiorcéw koncowych. W uzasadnionych przypadkach moze to obejmowaé zapewnienie
posrednikom finansowym mozliwosci wyboru migdzy réznymi metodykami monitorowania okreslonym w niniejszych
wytycznych (np. zatgcznik 4 Iub dostosowanie do unijnej systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju).

2 Lub wszelkiego innego rodzaju finansowania na ogdlne cele przedsigbiorstwa.
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Po przyjeciu aktow delegowanych w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju oraz w ramach oceny S$rodokresowej Programu InvestEU Komisja we wspolpracy z
partnerami wykonawczymi dokona dalszego przegladu i analizy ich praktycznego zastosowania w
odniesieniu do Programu InvestEU.

2.2.1 Gwarancje dotyczace portfeli pozyczek dla odbiorcow koncowych

Aby pozyczki inwestycyjne mozna bylo uzna¢ za przyczyniajace si¢ do realizacji celow
klimatycznych lub $§rodowiskowych, cel finansowania zapewnionego w ramach transakcji z
odbiorcg koncowym powinien by¢ zgodny z odpowiednimi kryteriami.

Pozyczki na pokrycie kapitalu obrotowego (zob. przypis 6) dla beneficjentow koncowych mozna
sklasyfikowaé jako przyczyniajace si¢ do realizacji celéw klimatycznych lub $rodowiskowych,
jezeli spetniono nastgpujace kryteria:

e dziatlania na rzecz klimatu lub S$rodowiska stanowig ,,zdecydowang wigkszos¢ ich
dziatalno$ci”, co oznacza, ze co najmniej 90 % dochoddéw odbiorcy w poprzednim roku
budzetowym? lub przyszlych dochodéw zgodnie z biznesplanem pochodzi/bedzie
pochodzi¢ z dziatalnosci, ktora speinia odpowiednie kryteria zawarte w niniejszych
wytycznych. W takim przypadku catg operacj¢ z zakresu finansowania mozna uznaé za
przyczyniajaca si¢ do realizacji celow klimatycznych lub srodowiskowych, a w zalezno$ci
od obszaru interwencji nalezy zastosowa¢ odpowiednie wspotczynniki;

e w przypadku gdy odsetek dochodow spelniajacych kryteria jest nizszy niz 90 %, jedynie
cz¢$¢ spelniajaca kryteria mozna uznaé za przyczyniajaca si¢ do realizacji celow
klimatycznych lub srodowiskowych. Na przyktad przedsiebiorstwo otrzymuje pozyczke na
pokrycie kapitatu obrotowego w wysokosci 100 000 EUR. W poprzednim roku budzetowym
45 % jego dochodow pochodzito z dziatalnosci zgodnej z kryteriami dotyczacymi celow
klimatycznych. W tym przypadku mozna uznaé, ze 45 % pozyczki przyczynia si¢ do
realizacji celéw klimatycznych;

e pozostatle dochody, ktore nie spetniaja odpowiednich kryteriow dotyczacych celéw
klimatycznych lub srodowiskowych, nie powinny by¢ zwigzane z zadnym z ,,wykluczonych
dzialan” w ramach InvestEU (zalacznik V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU). Na
przyktad dochody odbiorcy koncowego nie powinny pochodzi¢ z dzialalno$ci zwigzanej z
gornictwem lub wydobyciem, przetworstwem, dystrybucja, magazynowaniem lub spalaniem
statych paliw kopalnych 1 ropy naftowej ani z inwestycji zwigzanych z wydobyciem gazu.

Sprawozdania ex post powinny opiera¢ si¢ na informacjach dostarczonych przez posrednikow
finansowych. Taka sprawozdawczo$¢ powinna obejmowaé ocen¢ kazdej podoperacji objetej
wsparciem na podstawie kryteriow wymienionych w zatacznikach 1 1 4.

2.2.2 Finansowanie kapitatowe przedsiebiorstw przez posrednikow

Niniejsza sekcja obejmuje fundusze venture capital, fundusze na rzecz inwestowania spolecznego
oraz inne rodzaje inwestycji kapitatowych w MSP lub spotki o éredniej i duzej kapitalizacji, ktore
sa realizowane przez posrednikow. Poniewaz inwestycje kapitalowe sa znacznie bardziej
ryzykowne niz inwestycje dluzne, posrednicy finansowi przeprowadzaja dokladne badanie due
diligence aspektow finansowych i operacyjnych beneficjentow w sposob ciagly az do sprzedazy

%W przypadku przedsigbiorstw typu start-up opiera si¢ to na biznesplanie.
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inwestycji. W przypadku dowolnego wsparcia w ramach InvestEU posrednicy finansowi powinni
uwzgledni¢ w swoim badaniu due diligence zgodno$¢ z kryteriami monitorowania inwestycji na
rzecz klimatu i srodowiska okreslonymi w niniejszych wytycznych.

Inwestycje kapitalowe na rzecz beneficjentow koncowych mozna sklasyfikowa¢ jako
przyczyniajace si¢ do realizacji celow klimatycznych lub $rodowiskowych, jezeli posrednicy
finansowi sg w stanie wykazaé, ze ich ,,gldowny cel finansowania” jest zgodny z nastepujacymi
Kryteriami:

e dziatania na rzecz klimatu lub S$rodowiska stanowig ,,zdecydowang wickszo$¢ ich
dziatalnos$ci”, co oznacza, ze co najmniej 90 % dochodow odbiorcy w poprzednim roku
budZetowym26 lub przysztych dochodéw zgodnie z biznesplanem pochodzi/bedzie
pochodzi¢ z dziatalnosci, ktora spelnia odpowiednie kryteria zawarte w niniejszych
wytycznych. W takim przypadku cata operacj¢ z zakresu finansowania mozna uznaé za
przyczyniajaca si¢ do realizacji celow klimatycznych lub srodowiskowych, a w zalezno$ci
od obszaru interwencji nalezy zastosowa¢ odpowiednie wspotczynniki;

e jezeli odsetek dochoddéw spehniajacych kryteria jest nizszy niz 90 %, jedynie czg$é
speniajaca kryteria mozna uzna¢ za przyczyniajacg si¢ do realizacji celow klimatycznych
lub $rodowiskowych. Na przyklad przedsigbiorstwo otrzymuje inwestycje kapitalowg w
wysokosci 1 000 000 EUR. W poprzednim roku budzetowym 45 % jego dochoddéw
pochodzito z dziatalno$ci zgodnej z kryteriami dotyczacymi dziatah w dziedzinie klimatu.
W tym przypadku mozna uzna¢, ze 45 % inwestycji przyczynia si¢ do realizacji dzialan w
dziedzinie klimatu;

e pozostale dochody odbiorcow koncowych objetych wsparciem (tj. przedsigbiorstw), ktore
nie spetniaja odpowiednich kryteriow dotyczacych celow klimatycznych Iub
srodowiskowych, nie powinny by¢ zwiazane z zadnym z wykluczonych dziatah w ramach
InvestEU (zalacznik V do rozporzadzenia w sprawie InvestEU). Na przyktad dochody
odbiorcy koncowego nie powinny pochodzi¢ z dzialalno$ci zwigzanej z goérnictwem lub
wydobyciem, przetworstwem, dystrybucja, magazynowaniem lub spalaniem statych paliw
kopalnych i ropy naftowej ani z inwestycji zwigzanych z wydobyciem gazu.

Szczegbdlna kategoria inwestycji kapitalowych dotyczy operacji w zakresie inwestowania
spotecznego ukierunkowanych na realizacje celow spolecznych, klimatycznych 1
srodowiskowych, ktore mozna uznaé za przyczyniajace si¢ do realizacji celow klimatycznych
lub srodowiskowych na podstawie kryteriow zawartych w niniejszych wytycznych.

) Finansowanie przeznaczone na nowe fundusze

Wktad w realizacj¢ celow klimatycznych i $rodowiskowych zgloszony ex ante powinien
odpowiada¢ konkretnemu umownemu celowi klimatycznemu i strategii inwestycyjnej
uzgodnionym mig¢dzy posrednikiem finansowym a partnerem wykonawczym.

Jezeli nie istnieje wczesnie] okreslony cel lub jezeli strategia inwestycyjna funduszu nie obejmuje
inwestycji w dziedzinie kKlimatu lub $rodowiska, nalezy zastosowaé wspotczynnik ex ante rowny
0 %.

Sprawozdania ex post powinny opiera¢ si¢ na informacjach dostarczonych przez posrednikow
finansowych. Taka sprawozdawczo$¢ posrednikow finansowych powinna obejmowaé ocene kazde;j
podoperacji objetej wsparciem.

%W przypadku przedsigbiorstw typu start-up opiera si¢ to na biznesplanie.
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i) Finansowanie przeznaczone na istniejace fundusze

W przypadku inwestycji w istniejace fundusze, w szczegdlnosci fundusze kapitatowe, posrednicy
maja juz szczegdlowy obraz objetych dziatan.

Wkiad w realizacj¢ celéw klimatycznych i $rodowiskowych zgloszony ex ante powinien by¢
wyzszy od:

e udzialu operacji w dziedzinie klimatu i srodowiska w istniejacym portfelu (jak zgltoszono
przy uzyciu pytan zawartych w zatgczniku 3);

e w stosownych przypadkach, od konkretnych celow dotyczacych operacji w zakresie klimatu
1 srodowiska uzgodnionych miedzy posrednikiem finansowym a partnerem wykonawczym
(lub w ramach strategii inwestycyjnej funduszu). Jezeli nie istniejg wczesniej okreslone cele
(strategia inwestycyjna), nalezy zastosowa¢ wspoOtczynnik ex ante rowny 0 %.

Sprawozdania ex post powinny opiera¢ si¢ na informacjach dostarczonych przez posrednikow
finansowych. Taka sprawozdawczo$¢ posrednikow finansowych powinna obejmowaé ocene kazdej
podoperacji objetej wsparciem.

3 Monitorowanie przy uzyciu kryteriow okreslonych w unijne;j
systematyce dotyczgcej zrOwnowazonego rozwoju

Partnerzy wykonawczy moga dobrowolnie monitorowa¢ operacje z zakresu finansowania i
inwestycji objete wsparciem w ramach InvestEU za pomoca kryteriow okreslonych w aktach
delegowanych do rozporzadzenia w sprawie unijnej systematyki, o ile sg dostgpne. W takim
przypadku wyniki zwigzane z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nalezy
wykorzysta¢ do pomiaru wktadu partnera wykonawczego w realizacje celow klimatycznych 1
srodowiskowych uzgodnionych w umowie. Partnerzy wykonawczy, ktorzy zamierzaja dobrowolnie
stosowa¢ kryteria dotyczace ,istotnego wktadu” okreslone w aktach delegowanych do
rozporzadzenia w sprawie unijnej systematyki, musza wyraznie uzgodni¢ to z Komisja w umowie w
sprawie gwarancji®’.

W przypadku operacji realizowanych przez posrednikow posrednicy finansowi 1 partnerzy
wykonawczy moga dobrowolnie podja¢ decyzj¢ o monitorowaniu operacji inwestycyjnych w
ramach InvestEU, ktore przyczyniaja si¢ do realizacji celow klimatycznych 1 srodowiskowych,
stosujac  kryteria dotyczace ,istotnego wkladu” okreSlone w aktach delegowanych do
rozporzadzenia w sprawie unijnej systematyki, o ile sa dostepne.

W przypadku operacji, ktore nie sg objete zakresem stosowania unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju, oraz do chwili oficjalnego przyjecia odpowiednich aktéw
delegowanych?® mozna stosowa¢ wskazniki do celow InvestEU i metodyki wyjasnione w sekcji 2
lub rownowazny system wyraznie uzgodniony z Komisjg i okreSlony w umowie w Sprawie
gwarancji®.

%7 Gdy partner wykonawczy lub posrednik finansowy dobrowolnie zdecyduje si¢ na monitorowanie na podstawie
kryteridéw okreslonych w unijnej systematyce dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju, nie bedzie juz miat mozliwosci
powroci¢ do wskaznikow do celéw InvestEU.

“8 Pierwsza potowa 2021 r. w przypadku tagodzenia zmiany klimatu i przystosowania sie do tej zmiany oraz koniec
2021 r. w przypadku pozostatych czterech celow srodowiskowych.

W szezegodlnoéei na podstawie wspolnych zasad monitorowania finansowania dziatan w zakresie fagodzenia zmiany
klimatu lub definicji odpowiadajacych kryteriom dotyczacym wskaznikéw do celow InvestEU lub bardziej
rygorystycznych niz te kryteria.
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Jezeli partner wykonawczy zglasza wktad w zakresie klimatu lub $rodowiska, stosujac kryteria
»istotnego wkiadu” okreslone w unijnej systematyce dotyczacej zrownowazonego rozwoju, metody
i metodyki zalecane w ramach procesu kontroli zréwnowazonego charakteru projektow mogg
rowniez poméc w ocenie technicznych kryteriow kwalifikacji.

Ramka 3 Unijna systematyka dotyczqca zréownowazonego rozwoju

Unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju30 jest klasyfikacjg dziatalnosci
gospodarczej, ktéra w znacznym stopniu przyczynia si¢ do osiggnigcia szesciu celow
s'rodowiskowych31.

Biorgc pod uwage pojawienie si¢ w ostatnich latach szeregu réznych systematyk w sektorze
finansowym, rozporzadzenie w sprawie unijnej systematyki jest ukierunkowane na stworzenie
wspolnych definicji i norm w celu utatwienia zrdwnowazonych inwestycji w UE. W ten sposob
ma ono przeciwdziata¢ ryzyku zwiazanemu z pseudoekologicznym marketingiem® w sektorze
finansowym 1 ulatwia¢ tym samym przekierowanie kapitalu prywatnego na zréwnowazong
dzialalnos$¢ gospodarcza.

W unijnej systematyce dotyczacej zréwnowazonego rozwoju dziatalno$¢ gospodarcza okreslono
jako wnoszaca istotny wklad w realizacj¢ szesciu celow srodowiskowych, jezeli speinia ona
nastepujace warlnki:

e jest zgodna z wymogami dotyczacymi technicznych kryteridéw kwalifikacji w odniesieniu
do istotnego wktadu w realizacj¢ co najmniej jednego celu srodowiskowego;

e jest zgodna z wymogami dotyczacymi technicznych kryteridéw kwalifikacji w odniesieniu
do oceny w $wietle zasady ,,nie czyn powaznych szk6d” w przypadku pozostatych pigciu
celow Srodowiskowych;

e przestrzegane s3 minimalne zabezpieczenia spoteczne.

Komisja powinna przyja¢ dwa akty delegowane okreslajace techniczne kryteria kwalifikacji
stuzace do ustalania, kiedy dziatania wnosza istotny wkiad w realizacje¢ unijnych celow
srodowiskowych. Pierwszy akt delegowany w sprawie unijnej systematyki dotyczace]
zrbwnowazonego rozwoju, obejmujacy dwa z szeSciu celow (tagodzenie zmiany klimatu oraz
przystosowanie si¢ do tej zmiany), powinien zosta¢ przyjety przez Komisje w pierwszej potowie
2021 r. 1 wejs¢ w zycie na poczatku 2022 r. Przyjecie aktu delegowanego dotyczacego czterech
pozostatych celow srodowiskowych planowane jest do kofica 2021 r., a jego wejscie w zycie — na
poczatek 2023 r. Techniczne kryteria kwalifikacji okreslone w unijnej systematyce dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju, ktore zostang ustanowione w aktach delegowanych przyjetych przez
Komisje, opieraja si¢ na pracy specjalnej grupy ekspertow technicznych (TEG) ds.
zrOwnowazonego finansowania oraz pozniejszej pracy unijnej platformy ds. zréwnowazonego
finansowania.

Obecnie Komisja przygotowuje narzgdzie informatyczne, ktore ulatwi korzystanie z unijnej

systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, umozliwiajac uzytkownikom tatwe poruszanie

% Rozporzadzenie (UE) 2020/852 w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zrownowazone inwestycje.

31 §ze8¢ celow srodowiskowych okre§lonych w unijnej systematyce dotyczacej zréwnowazonego rozwoju to: 1.
tagodzenie zmiany klimatu; 2. przystosowanie si¢ do zmiany klimatu; 3. zrownowazone wykorzystywanie i ochrona
zasobdw wodnych i morskich; 4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknigtym; 5. zapobieganie zanieczyszczeniu

i jego kontrola oraz 6. ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosystemow.

% Nieuzasadnione twierdzenia, ze produkty, ushugi lub projekty sa przyjazne dla srodowiska, majace na celu
wprowadzanie w btad konsumentoéw i zainteresowanych stron.
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si¢ po kryteriach okreslonych w unijnej systematyce dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju.

W obecnej wersji niniejszych wytycznych uwzgledniono, w stosownych przypadkach, projekt aktu
delegowanego w sprawie unijnej systematyki dotyczacej zrOwnowazonego rozwoju w zakresie
tagodzenia zmiany klimatu i przystosowania si¢ do tej zmiany opublikowany na stronie
internetowej Komisji®®. Wytyczne nalezy zaktualizowaé po oficjalnym przyjeciu  aktow
delegowanych przez Komisje. W przegladzie s$rodokresowym Programu InvestEU nalezy
przeanalizowa¢ metodyke monitorowania inwestycji na rzecz klimatu w ramach InvestEU i oceni¢
ewentualne dalsze dostosowanie do technicznych kryteriow kwalifikacji okreslonych w unijnej
systematyce dotyczacej zrownowazonego rozwoju, w tym do kryteriow zwigzanych z zasadg ,,nie
czyn powaznych szkdd”, na pozostaty okres wdrazania.

 https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/12302-Climate-change-mitigation-and-
adaptation-taxonomy#I|SC_ WORKFLOW
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Rysunek 2 Monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu i srodowiska przy uzyciu kryteriow
okreslonych w unijnej systematyce dotyczqcej zrownowazonego rozwoju

Operacja z zakresu finansowania lub inwestycji w
ramach InvestEU

Cele klimatyczne i srodowiskowe
okreslone w rozporzadzeniu w
sprawie unijnej systematyki

Projekt niezgodny z kryteriami
okreslonymi w aktach delegowanych w
sprawie unijnej systematyki dotyczacej

zrownowazonego rozwoju (0 %)

Projekt lub jego czes¢ (x % projektu)
zgodne z kryteriami w zakresie istotnego
wktadu okreslonymi w aktach
delegowanych w sprawie unijnej
systematyki dotyczacej zrownowazonego,
rozwoju (100 %)

Calkowity wktad projektu w:
1. dzialania w dziedzinie klimatu
2. cele srodowiskowe

% Scislej rzecz ujmujac, z wykorzystaniem kryteriéw opublikowanych w przyjetych aktach delegowanych UE do
rozporzadzenia w sprawie unijnej systematyki, o ile sa dostepne.
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4 Monitorowanie inwestycji na rzecz klimatu na potrzeby Centrum
Doradztwa InvestEU

Udziat doradczego wkiadu w dziatania w dziedzinie klimatu nalezy ustali¢ w chwili zatwierdzenia
poszczeg6lnych inicjatyw doradczych. Udzial ten powinien mie¢ zastosowanie do
miedzysektorowych/horyzontalnych inicjatyw doradczych, a takze do inicjatyw w ramach
segmentdéw polityki. W praktyce przed zatwierdzeniem kazdej inicjatywy doradczej Komisja, w
zalezno$ci od celéw przewidzianych we wniosku, przypisuje wiasciwy wskaznik klimatyczny (0 %,
40 % albo 100 %) calej inicjatywie doradczej lub jej czgsciom po konsultacji z odpowiednim
partnerem doradczym.

Dziatania Centrum Doradztwa w stosownych przypadkach ocenia si¢ w $wietle znaczenia, jakie ma
dla klimatu kazdy projekt, ktory korzysta z ustug §wiadczonych przez Centrum. W tym celu nalezy
stosowa¢ metodyke okreslong w niniejszych wytycznych.

5 Sprawozdawczos$¢

5.1 Sprawozdawczos$¢ ex ante
Operacje bezposrednie

Partnerzy wykonawczy powinni wskaza¢ we wniosku o udzielenie wsparcia w ramach gwarancji
UE przedktadanym Komitetowi Inwestycyjnemu oczekiwany wktad w realizacje celow
klimatycznych (i osobno celéw srodowiskowych w przypadku segmentu zréwnowazonej
infrastruktury) dla kazdej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji. Informacje zawarte w
formularzu wniosku o udzielenie gwarancji powinny obejmowac:

e jakoSciowa i iloSciowg oceng¢ wkladu w realizacje celéw klimatycznych (i celow
srodowiskowych w przypadku segmentu zréwnowazonej infrastruktury). Ocena jakosciowa
powinna uzasadnia¢ wybor wskaznikow do celow InvestEU lub zgodno$¢ z kryteriami
okreslonymi w unijnej systematyce dotyczacej zrOwnowazonego rozZwoju;

e odsetek (% finansowania objetego wsparciem z InvestEU) wktadu z InvestEU w realizacje
celow klimatycznych (i celéw Srodowiskowych w przypadku segmentu zréwnowazonej
infrastruktury), ktéry ma zosta¢ przypisany do operacji, na podstawie wytycznych
dotyczacych monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i sSrodowiska w ramach InvestEU;

e w zalagcznikach 2 1 3 zamieszczono projekty wzorow sprawozdawczych (szczegoty nalezy
okresli¢ w umowach w sprawie gwarancji).

Operacje realizowane przez posrednikow

Partnerzy wykonawczy powinni wskaza¢ we wniosku o udzielenie wsparcia w ramach gwarancji
UE przedktadanym Komitetowi Inwestycyjnemu oczekiwany wkltad w realizacje celow
klimatycznych (i celow srodowiskowych w przypadku segmentu zrownowazonej infrastruktury) dla
kazdej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji. Powinno si¢ to opiera¢ na celu lub strategii
inwestycyjnej uzgodnionych migdzy partnerem wykonawczym a posrednikiem finansowym. W
zalacznikach 2 1 3 zamieszczono projekty wzordw sprawozdawczych (wersje ostateczng 1 szczeg6ly
nalezy okresli¢ w umowach w sprawie gwarancji i w formularzu wniosku o udzielenie gwarancji).
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5.2 Okresowa sprawozdawczos$¢ ex post

5.2.1 Operacje bezposrednie

W ramach sprawozdawczosci operacyjnej partnerzy wykonawczy powinni zgtasza¢ Komisji wktad
zatwierdzonych 1 podpisanych uméw w sprawie finansowania objetych gwarancjg InvestEU w
realizacje celow klimatycznych 1 srodowiskowych (art. 28 rozporzadzenia w sprawie InvestEU). W
przypadku operacji w ramach segmentu zrownowazonej infrastruktury partner wykonawczy
powinien osobno zglasza¢ wklad w realizacje celow klimatycznych, celow srodowiskowych oraz
taczny wklad w realizacje¢ celow klimatycznych i srodowiskowych.

Jest mozliwe, ze wkiad operacji z zakresu finansowania i inwestycji bedzie r6zni¢ si¢ od wkiadu
przewidywanego w chwili zatwierdzenia lub podpisania operacji. Dotyczy to w szczegdlnosci
operacji, w odniesieniu do ktorych wktad zostal poczatkowo zgloszony na podstawie szacunkéw 1
celow. Jezeli w czasie realizacji partner wykonawczy dowie si¢, ze wbrew pierwotnym
oczekiwaniom odpowiednie kryteria dotyczace monitorowania inwestycji na rzecz klimatu i
srodowiska w ramach konkretnego projektu nie sg przestrzegane, nalezy to zgtosi¢ i uzasadni¢ w
sprawozdaniu ex post. Do celéw sprawozdawczosci ex post nalezy stosowac te same kryteria i te
samg metodyke co kryteria i metodyka zastosowane przy ocenie danej operacji lub przy jej
zatwierdzaniu w ramach Programu InvestEU.

5.2.2 Operacje realizowane przez posrednikow

W ramach sprawozdawczos$ci operacyjnej partnerzy wykonawczy powinni zgltaszaé Komisji
szacowany lub — jezeli informacje na ten temat sg dostgpne — wniesiony wktad zatwierdzonych i
podpisanych uméw w sprawie finansowania objetych gwarancja InvestEU w realizacj¢ celow
klimatycznych i $rodowiskowych (art. 28 rozporzadzenia w sprawie InvestEU). Sprawozdania
nalezy przedlozy¢ na poziomie zagregowanym dla kazdego portfela wspieranego z InvestEU w
podziale na posrednikow finansowych. W przypadku operacji w ramach segmentu zrdwnowazonej
infrastruktury partner wykonawczy powinien osobno zglasza¢ wspotczynniki dla celow
klimatycznych, wspotczynniki dla celéw Srodowiskowych oraz wspotczynniki dla celow
klimatycznych 1 sSrodowiskowych ogotem.

Jest mozliwe, ze wktad operacji z zakresu finansowania i inwestycji bedzie r6zni¢ si¢ od wkiadu
przewidywanego w chwili zatwierdzenia operacji. Dotyczy to w szczego6lnos$ci operacji, w
odniesieniu do ktorych wktad zostat poczatkowo zgloszony na podstawie szacunkow 1 celow. Na
potrzeby sprawozdawczos$ci ex post partner wykonawczy powinien zglasza¢ szacowany wktad do
chwili, w ktorej wniesiony wkiad bedzie znany (np. rzeczywisty wkiad na koniec okresu
inwestycyjnego albo przy petnej wyptacie Srodkow, w zaleznos$ci od rodzaju interwencji, itp.).

Chociaz sprawozdania powinny by¢ przedkladane Komisji na zagregowanym poziomie portfela w
podziale na posrednikow finansowych, powinny one — 0 ile nie uzgodniono inaczej — opieraé si¢ na
ocenie kazdej podoperacji bazowej dokonanej przy zastosowaniu metodyki przedstawionej w
niniejszych wytycznych.

5.3 Obliczanie wkiadu w realizacje celu klimatycznego w ramach InvestEU
wynoszacego 30 %

Komisja powinna obliczy¢ ogolny wktad w dziatania w dziedzinie klimatu i monitorowac osigganie

odpowiednich celow osobno dla modutu unijnego i modutu panstwa cztonkowskiego. Obliczenie to

powinno opiera¢ si¢ na danych pochodzacych z monitorowania inwestycji na rzecz klimatu

zgromadzonych i poczatkowo zgloszonych w sprawozdaniach ex ante, ktére po ukonczeniu kazdej
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operacji partnerzy wykonawczy zastgpig sprawozdaniami ex post z wykorzystaniem kryteridw
okreslonych w niniejszych wytycznych.

Wkiad w realizacje celu klimatycznego wynoszacego 30 % nalezy obliczy¢, stosujac nastepujacy
wzOor:

Suma finansowania wspieranego z InvestEU przyczyniajacego sie do
dziatania w dziedzinie klimatu (w min EUR)
Catkowita kwota finansowania wspieranego z InvestEU (w min EUR)

W umowach w sprawie gwarancji nalezy uzgodni¢ cele szczegdélowe dla kazdego produktu
finansowego w zaleznos$ci od jego celow 1 priorytetow polityki. Komisja 1 partnerzy wykonawczy
powinni stosowac¢ powyzszg metodyke 1 powyzszy wzoér do monitorowania celow szczegoétowych
okreslonych w umowach w sprawie gwarancji.

5.4 Obliczanie wktadu w realizacje celu klimatycznego i Srodowiskowego w ramach
segmentu zrownowazonej infrastruktury wynoszacego 60 %

Komisja powinna obliczy¢ i monitorowa¢ ogoélny wkilad w realizacj¢ celu klimatycznego i
srodowiskowego w ramach segmentu zrownowazonej infrastruktury osobno dla modutu unijnego i
modutu panstwa cztonkowskiego. Obliczenie to powinno opiera¢ si¢ na danych pochodzacych z
monitorowania zgromadzonych i zgloszonych ex post przez partnerbw wykonawczych z
wykorzystaniem kryteriow okreslonych w niniejszych wytycznych.

Wkiad w realizacj¢ celu klimatycznego 1 Srodowiskowego wynoszacego 60 % nalezy obliczyc,
stosujac nastepujacy wzor:

Suma finansowania wspieranego w ramach segmentu zréwnowazonej infrastruktury
na cele klimatyczne lub $rodowiskowe (w min EUR)
Catkowita kwota finansowania wspieranego z InvestEU
w ramach segmentu zréwnowazonej infrastruktury (w min EUR)

W umowach w sprawie gwarancji nalezy uzgodni¢ cele szczegétowe dla kazdego produktu
finansowego w ramach segmentu zréwnowazonej infrastruktury na podstawie jego celow i
odpowiedniego priorytetu polityki. Komisja i partnerzy wykonawczy powinni stosowaé powyzsza
metodyke 1 powyzszy wzor do monitorowania wszystkich celow szczegdétowych okre§lonych w
umowach w sprawie gwarancji.
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