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1. Streszczenie najwazniejszych informacji

A. Ogo6lna kwota gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych w 2005 roku wynosi
6.758.362.050 zt. W 2004 roku udzielono poreczen i gwarancji Skarbu Panstwa na
taczng kwote 7.093.010.068 zt.

Kwota potencjalnych, niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytulu
udzielonych poreczen 1 gwarancji w 2005 roku wzrosta: z 29.432.723.273 zi, wg
stanu na dzien 31.12.2004r., do 31.642.564.773 =zl, wg stanu na dzien
31.12.2005 roku.

Kwota przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji 1 porgczen udzielonych
przez Skarb Panstwa do dnia 31.12.2005 r. stanowita jeden ze sktadnikéw branych
pod uwagg przy obliczaniu rocznej relacji panstwowego dtugu publicznego do PKB.
Wg stanu na dzien 31.12.2005 r. relacja przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji
i poreczen udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB za 2005 r. wyniosta 1,06%,
natomiast wg stanu na dzien 31.12.2004 r. relacja przewidywanych wyptat z tytutu
gwarancji i poreczen udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB za 2004 r. wyniosta
1,28%2. W nowej ustawie o finansach publicznych® kategoria przewidywanych
wyplat z tytutu gwarancji 1 porgczen nie wystepuje, a co za tym idzie nie jest ona juz
brana pod uwagg przy obliczaniu rocznej relacji panstwowego dtugu publicznego do
PKB.

W roku 2005 zaobserwowano spadek Sredniego ryzyka portfela udzielonych
poreczen 1 gwarancji Skarbu Panstwa. W porownaniu do 2004 r. nastgpil takze
spadek relacji przewidywanych wyptat z tytulu poreczen i gwarancji udzielonych
przez Skarb Panstwa do PKB o ok. 0,22 punktu procentowego.

B. Ogodlna kwota gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych w 2005 roku wynosi
6.758.362.050 zl, a najwyzszych kwotowo gwarancji Skarbu Panstwa w 2005 r.
udzielono:

a) za Bank Gospodarstwa Krajowego w tacznej kwocie 3.106.718.850 zt, w
tym:

e dwie gwarancje Skarbu Panstwa sptaty kredytow zaciggnigtych przez
Rzeczpospolita Polskg w Europejskim Banku Inwestycyjnym, przejetych przez
Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego,
w zwigzku z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 4 stycznia 2005 r. w sprawie
ustalania Programu rzeczowo - finansowego dla inwestycji drogowych
realizowanych z wykorzystaniem §rodkoéw Krajowego Funduszu Drogowego (Dz.
U. z 2005 r. Nr 8, poz. 57 z pdzn. zm.), przeznaczonych na czg¢sciowe sfinansowanie
projektow:

,,Polska — Infrastruktura Drogowa — Projekt AFI” — kwota gwarancji splaty
kredytu wraz z odsetkami i1 innymi kosztami bezpo$rednio zwigzanymi z tym
kredytem wynosi 1.796.548.800 zi,

! Do wyliczenia relacji przyjeto PKB wg skorygowanego szacunku wstepnego GUS w wysokosci 979,2 mld zt.

% Do wyliczenia relacji przyjeto wartoéé PKB, w wysokosci 922,2 mld zt.

¥ Ustawa z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249, poz. 2104, Nr 169, poz. 1420 oraz
z 2006 r. Nr 45, poz. 319).



,Polska — Wydluzenie Autostrady A2 - czgs¢ A” — kwota gwarancji sptaty
kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z tym
kredytem wynosi 1.137.617.250 zt.

e jedna gwarancja Skarbu Panstwa sptaty kredytu zaciggnictego przez Bank
Gospodarstwa Krajowego w Europejskim Banku Inwestycyjnym na czesciowe
finansowanie Programu Spodjnosci Spotecznej 1 Gospodarczej z Unig Europejska,
programéw lub projektow w ramach programéw pomocowych Unii Europejskiej
oraz projektow dotyczacych rozwoju regionalnego 1 renowacji urbanistycznej,
kwota gwarancji splaty kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami zwigzanymi
bezposrednio z tym kredytem wynosi 172.552.800 zt.

b) na rzecz koncesjonariusza Gdansk Transport Company S.A.— gwarancja
wyptaty GTC S.A. $rodkéw z Krajowego Funduszu Drogowego w Banku
Gospodarstwa Krajowego, wynikajacych z umowy o budoweg 1 eksploatacje
autostrady A -1, udzielona w wyniku realizacji art. 39] ustawy z dnia 27
pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz Krajowym Funduszu Drogowym
(Dz. U. 22004 1., Nr 256, poz. 257 z p6zn. zm.), do kwoty 3.162.547.200 z1.

C.Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytutlu
udzielonych poreczen i gwarancji wynosity na dzien 31.12.2005 r.:

- z tytulu porgczen i gwarancji krajowych: 13.380.922.776 zt,
- z tytulu gwarancji zagranicznych: 18.261.641.997 zt,
tacznie z tytutu poreczen 1 gwarancji Skarbu Panstwa: 31.642.564.773 zi,

CO o0znacza wzrost w stosunku do 2004 r. 0 7,5%.

D. W 2005 r. Skarb Panstwa ponidst wydatki na splate gwarantowanych i
poreczonych zobowigzan w kwocie 279.258.014 zl, co stanowito 86,6% planu
budzetowego po zmianach. Wigkszos¢ wydatkéow, bo az 85,9% to wydatki
poniesione z tytulu porgczen udzielonych bankom kredytujacym Agencje Rynku
Rolnego.

E. Naleznosci z tytutu udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji i porgczen
wynosza, wg stanu na dzien 31.12.2005 r.: 1.603.869.392 zl, co oznacza, ze w
stosunku do roku 2004 pozycja ta odnotowata niewielki spadek o 1,0%. Naleznosci
te w 19,4% powstaly na skutek sptaty przez Skarb Panstwa kredytéw udzielonych
na finansowanie inwestycji centralnych.

F. W wyniku dziatan windykacyjnych prowadzonych w celu odzyskania kwot
zaptaconych przez Skarb Panstwa z tytulu udzielonych, a nastgpnie wykonanych
umoéw poreczenia 1 gwarancji, w 2005 roku uzyskano dochody w wysokosci
65.117.795 zt.

2. Regulacje prawne dotyczace obowiazku sprawozdawczego

Udzielanie porgczen i gwarancji to podejmowanie ryzyka finansowego, z
reguty na rachunek przysztych okresow. Art. 216 wust. 5 Konstytucji
Rzeczypospolitej Polskiej stanowi, ze nie wolno zaciggaé pozyczek lub udzielaé
gwarancji 1 porgczen finansowych, w nastepstwie ktorych panstwowy dhug
publiczny przekroczy 3/5 wartosci rocznego produktu krajowego brutto.



W zwigzku z powyzszym, kontrola narastania zobowigzan z tytutlu
udzielanych porgczen 1 gwarancji ma szczegélne znaczenie z punktu widzenia
bezpieczenstwa finanséw publicznych.

Ustawa z dnia 8 maja 1997 r. o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne (Dz. U. z 2003 r., Nr 174, poz. 1689, z
pozn. zm.), w art. 46, nalozyla na Rade Ministrow obowigzek przedstawiania
corocznie Sejmowi, w terminie wilasciwym do przedstawienia sprawozdania z
wykonania budzetu panstwa, informacji o:

- porgczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez Skarb Panstwa,

- porgczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez niektore osoby prawne,

- porgczeniach 1 gwarancjach udzielonych przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, ze srodkéw Krajowego Funduszu Porgczen Kredytowych,

- liczbie 1 warto$ci akcji (udziatow) sktadajacych si¢ na zasob majatkowy
przeznaczony na zaspokojenie roszczen z tytulu poreczen i gwarancji udzielonych
przez Skarb Panstwa,

- wykorzystaniu  $rodkow  gromadzonych na  rachunku rezerw
poreczeniowych 1 gwarancyjnych Skarbu Panstwa w Banku Gospodarstwa
Krajowego.

Obok obowigzkéw sprawozdawczych wynikajacych z ustawy o poreczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, ktorych
wykonanie nastgpuje w formie przedlozenia Sejmowi niniejszej Informacji, istnieja
rowniez obowigzki wprowadzone przez art. 13 ust. 1 pkt 1, ust.2 pkt 1 oraz przez
art. 15 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 249, poz. 2104 z p6zn. zm.). Obowiazki te polegajg na:

- podawaniu do publicznej wiadomos$ci zbiorczych danych dotyczacych
ogotu operacji finansowych sektora finansow publicznych, obejmujacych
W szczeg6lnosci dochody 1 wydatki, zobowigzania 1 naleznos$ci, gwarancje
| poreczenia,

- podawaniu do publicznej wiadomosci wykazu udzielonych przez Skarb
Panstwa gwarancji 1 porgczen, z wymienieniem podmiotow, ktorych te porgczenia i
gwarancje dotycza,

- oglaszaniu kwot niewymagalnych zobowigzan =z tytulu porgczen
I gwarancji udzielonych przez jednostki sektora finansow publicznych, w tym
udzielonych przez Skarb Panstwa.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze zakres wyzej wspomnianej sprawozdawczosci
jest rozny od tego, jaki wynika z niniejszej Informacji. Do sektora finansow
publicznych nie s3 bowiem zaliczane osoby prawne bedace spdtkami prawa
handlowego oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Obowiazki wynikajace z ustawy
o finansach publicznych sg wykonywane w formie stosownych obwieszczen.

Zaprezentowane w ponizszym opracowaniu dane liczbowe wskazuja, ze
omawiana problematyka powinna podlega¢ statej kontroli z uwagi na wysoki
poziom potencjalnych, niewymagalnych zobowigzan Skarbu Panstwa z tytulu
udzielonych porgczen 1 gwarancji. Porgczenia 1 gwarancje panstwowych o0sob
prawnych stanowia, w wigkszos$ci przypadkoéw, margines ich dziatalnosci.



3. Zmiany w przepisach regulujacych udzielanie poreczen i gwarancji

W 2005 roku zostaly wprowadzone nastgpujace zmiany do ustawy o
poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne:

A. Ustawg z dnia 15 kwietnia 2005 r. o pomocy publicznej 1 restrukturyzacji
publicznych zaktadow opieki zdrowotnej (Dz. U. Nr 78, poz. 684) — wprowadzony
zostal przepis umozliwiajacy udzielanie publicznemu zaktadowi opieki zdrowotne;,
W czasie trwania jego postepowania restrukturyzacyjnego wszczetego na podstawie
ustawy o pomocy publicznej 1 restrukturyzacji publicznych zaktadow opieki
zdrowotnej, przez Bank Gospodarstwa Krajowego, ze Srodkow Krajowego
Funduszu Porgczen Kredytowych, poreczenia dokonania zaplaty odsetek od
obligacji. Porgczenie to moze by¢ udzielone jednorazowo, na wniosek zaktadu, pod
warunkiem, ze zostalo przewidziane w programie restrukturyzacyjnym zaktadu,
wyemitowane obligacje oraz $rodki uzyskane z obligacji zostang przeznaczone na
cele przewidziane w ustawie o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych
zaktadow opieki zdrowotnej oraz BGK otrzyma od zaktadu lub jednostki samorzadu
terytorialnego, bedacej jego podmiotem zatozycielskim, zabezpieczenia na wypadek
roszczen z tytulu wykonanego poreczenia. Przepis ten okresla réwniez wysokosé
prowizji pobieranej przez BGK od kwoty porgczenia (1% 1 1,5% w zalezno$ci od
okresu, na jaki udzielono porgczenia) oraz okresla okres, na jaki moze by¢ udzielone
porgczenie (nie dtuzszy niz do dnia 31.12.2010 r.).

Ustawa o pomocy publicznej i restrukturyzacji publicznych zaktadéw opieki
zdrowotne] wprowadzita rdwniez przepis, na mocy ktoérego minister wlasciwy do
spraw finansow publicznych udziela, w imieniu Skarbu Panstwa, Bankowi
Gospodarstwa Krajowego porgczenia dokonania zaplaty odsetek od obligacji
objetych w/w poreczeniem. Przewidziano, ze kwota porgczenia Skarbu Panstwa
zostala okreslona na 500 mln z, srodki na wykonanie porgczenia zasilajg Krajowy
Fundusz Porgczen Kredytowych, a warunki wykonania poreczenia okresli umowa
zawarta pomi¢dzy ministrem wilasciwym do spraw finansow publicznych.
Poreczenie to wygasa z dniem 31 grudnia 2010 r. Przepis stanowi rowniez podstawe
przekazania BGK obowigzku podejmowania, na warunkach okreslonych umowa, za
wynagrodzeniem, czynno$ci zmierzajagcych do odzyskania kwot zaptaconych z
tytulu porgczenia Skarbu Panstwa.

Z uwagi na fakt, ze zaden z publicznych zaktadow opieki zdrowotnej, objetych
restrukturyzacja na podstawie ww. ustawy, nie wyemitowat w roku 2005 obligacji i
tym samym nie uzyskal poreczenia BGK, zobowigzanie Skarbu Panstwa z tytulu
poreczenia dokonania zaplaty poreczonych przez BGK odsetek od obligacji nie
powstato.

B. Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz.1538) — wprowadzone zostaly przepisy zwigzane z ujednoliceniem
terminologii zwigzanej z obrotem zorganizowanym na rynku regulowanym,
stosowanej w przypadkach: ustalania warto$ci oraz zbywania akcji wyodrebnianych
do zasobu majatkowego Skarbu Panstwa.



4. Gwarancje i poreczenia udzielone przez Skarb Panstwa

4.1 Udzielone gwarancje i pore¢czenia
W roku 2005 udzielone byly wyltacznie gwarancje Skarbu Panstwa, a kwota
udzielonych gwarancji wyniosta 6.758.362.050 zt. W 2004 roku kwota udzielonych
gwarancji i poreczen Skarbu Panstwa wyniosta 7.093.010.068 zt.
Wykaz gwarancji Skarbu Panstwa udzielonych w 2005 r. przedstawia ponizsza

tabela:
Gwarancje Skarbu Panstwa splaty kredytow
. Kwota objeta | Uchwala . Co
Kre(_jytoblorca/ Kredytodawca ewarancja Rady Data podplsanla}_ Organ udzielajacy
Whioskodawca . . 2. | umowy gwarancji gwarancji
w zl Ministrow
PKP Polskie L 115/2005
Linie Kolejowe Elilr:S\f:e?tSlg Br?”k 489096 000 zdnia |20-07/01.08:20051.| o/ 4a Ministrow
S.A. yeyiny 04.05.05 .
Bank _ 116/2005
Gospodarstwa E‘f;g\ﬁgji‘ E.;:‘”k 172552800 zdnia |06.07/13.07.2005r.|  Rada Ministrow
Krajowego yeyiny 04.05.05r.
Bank Euroneiski Bank 117/2005
Gospodarstwa InV\ﬁe th ovin 1796 548 800 zdnia |01.09/06.09.2005r. Rada Ministréw
Krajowego yeyiny 04.05.05'.
118/2005
Bank Europejski Bank z dnia
Gospodarstwa | PEJSKI E 1137617 250 04.05.05 01.09/06.09.2005 r. Rada Ministrow
Krajowego nwestycyjny .05.05T.

Ogolem gwarancje zagraniczne

3595 814 850

Gwarancje wyplat z Krajowego Funduszu Drogowego w Banku Gospodarstwa Krajowego

Beneficjent Uchwala | Data podpisania Organ udzielajac
Jen Kwota objeta gwarancja w zt Rady umowy g ajacy
gwarancji s . gwarancji
Ministrow| gwarancji
Gdansk Transport 3162 547 200 194/2(.)05 28.07.2005. o
Company S.A z dnia Rada Ministrow
pany >.A. 26.07.051.
Ogolem udzielone gwarancje 6 758 362 050

*Kwoty gwarancji udzielonych w walutach obcych zostaty przeliczone wg srednich kurséw walut obcych,
ogltoszonych przez NBP w dniu poprzedzajacym dzien podpisania umowy gwarancji.

a) Gwarancja udzielona na podstawie Uchwaty Rady Ministrow Nr 115/2005
z dnia 4 maja 2005 r. dotyczy sptaty kredytu zaciggnigtego przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. w Europejskim Banku Inwestycyjnym na czg¢sciowe sfinansowanie
projektéw inwestycyjnych w zakresie remontu lub modernizacji niektorych
odcinkéw linii sieci kolejowej w Polsce 1 stanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa
wobec EBI do wysokosci 120.000.000 euro, w tym kwota kredytu wraz z odsetkami
1 innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z tym kredytem.




b) Gwarancja udzielona na podstawie Uchwaty Nr 116/2005 Rady Ministrow
z dnia 4 maja 2005 r. dotyczy sptaty kredytu zaciggnietego przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na czg¢sciowe finansowanie Programu Spdjnosci
Spotecznej 1 Gospodarczej z Unig Europejska, programoéw lub projektéw w ramach
programéw pomocowych Unii Europejskiej oraz projektow dotyczacych rozwoju
regionalnego 1 renowacji urbanistycznej 1 stanowi zobowigzanie Skarbu Panstwa
wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego do wysokosci 42.000.000 euro, w tym
kwota kredytu wraz z odsetkami i innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z tym
kredytem.

c) Gwarancje udzielone na podstawie Uchwaty Rady Ministrow Nr 117/2005
I Nr 118/2005 z dnia 4 maja 2005 r. dotyczg sptaty kredytow wraz z odsetkami i
innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z tymi kredytami, zaciagnigtych przez
Rzeczpospolita Polska, a przejmowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
rzecz Krajowego Funduszu Drogowego, odpowiednio na:

- czegsciowe sfinansowanie przedsigwzigcia ,,Polska —  Infrastruktura
Drogowa — Projekt AFI”, zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec Europejskiego
Banku Inwestycyjnego wynosi 456.000.000 euro i obejmuje kwot¢ kredytu wraz
z odsetkami i innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z tym kredytem,

- czesciowe sfinansowanie projektu ,,Polska — Wydtuzenie Autostrady A2 -
czgs¢ A”, zobowigzanie Skarbu Panstwa wobec Europejskiego Banku
Inwestycyjnego wynosi 288.750.000 euro 1 obejmuje kwote kredytu wraz
z odsetkami i innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z tym kredytem.

Gwarancje powyzsze zostaly udzielone w zwigzku z rozporzadzeniem Rady
Ministréw z dnia 4 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia Programu rzeczowo-
finansowego dla inwestycji drogowych realizowanych z wykorzystaniem $rodkow
Krajowego Funduszu Drogowego (Dz. U. Nr 8, poz. 57), wydanego na podstawie
art. 39g ust. 1 ustawy o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym.

d) Gwarancja udzielona na podstawie Uchwaty Nr 194/2005 Rady Ministrow
zdnia 26 lipca 2005r. dotyczy wyptaty srodkow z Krajowego Funduszu
Drogowego w Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz koncesjonariusza - Gdansk
Transport Company S.A. Zostata ona udzielona na podstawie art. 39) ustawy o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, a zobowigzanie
Skarbu Panstwa z tytulu tej gwarancji wynosi 768.000.000 euro. Obowigzek
udzielenia przez Skarb Panstwa gwarancji wyplaty srodkow z Krajowego
Funduszu Drogowego w Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz
koncesjonariusza - Gdansk Transport Company S.A. wynikat z Umowy o budowg i
eksploatacje Autostrady A-1, podpisanej w dniu 31 sierpnia 2004 r., pomig¢dzy
Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Infrastruktury 1 firmg Gdansk
Transport Company S.A.

4.2 Wykorzystanie ustawowego limitu poreczen i gwarancji Skarbu
Panstwa na rok 2005
Zgodnie z art. 31 ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, taczng kwote, do wysokosci ktorej
moga by¢ udzielane przez Skarb Panstwa porgczenia i gwarancje, okresla corocznie



ustawa budzetowa, przy czym kwota ta nie obejmuje poreczen i gwarancji Skarbu
Panstwa udzielonych na wykonanie zobowigzan objetych porgczeniem lub
gwarancja Skarbu Panstwa, w zakresie, w jakim nie powoduje to zwigkszenia
zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych porgczen 1 gwarancji.

W ustawie budzetowej na rok 2005 limit gwarancji i por¢czen Skarbu Panstwa
zostal ustalony na kwote 20.000.000.000 zt. Na podstawie ustawy o porg¢czeniach
I gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne oraz
innych ustaw szczegolnych, w 2005 roku udzielono poreczen i gwarancji Skarbu
Panstwa na taczng kwotg 6.758.362.050 zl, co stanowi 33,79% kwoty limitu
zaplanowanej na 2005 rok. W poréwnaniu z rokiem 2004 wykorzystanie limitu
gwarancji 1 porgczen Skarbu Panstwa, ktory wynosit 17.000.000.000 zt, pozostato
niemalze na tym samym poziomie - wykorzystanie limitu w 2004 r. wyniosto 34%.

4.3 Wplaty na rachunek rezerw pore¢czeniowych i gwarancyjnych Skarbu
Panstwa z tytulu wniesionych oplat prowizyjnych od udzielonych gwarancji
| poreczen

Od stycznia 2003 roku obowigzuje zmieniona ustawa o poreczeniach
| gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektéore osoby prawne.
Zgodnie z art. 2 c¢ tejze ustawy, skuteczno$¢ porgczenia lub gwarancji jest
uzalezniona od wniesienia optaty prowizyjnej od porgczenia lub gwarancji, chyba ze
na podstawie innego przepisu porgczenie / gwarancja jest zwolniona z tej optaty. Od
momentu wejscia w zycie zmienionej ustawy, wplywy z tytutu wnoszonych optat
prowizyjnych przestaty stanowi¢ dochody budzetu panstwa. Optaty te wnoszone sg
na rachunek rezerw porgczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa otwarty w
Banku Gospodarstwa Krajowego.

W 2005 roku, z tytulu udzielonych gwarancji 1 porgczen Skarbu Panstwa
wniesione zostaly optaty prowizyjne w tacznej kwocie 7.866.718,20 zl, w tym
W zwigzku z:

1) gwarancja Skarbu Panstwa do kwoty 120.000.000 euro za zobowigzania
PKP Polskich Linii Kolejowych zaciggnigte w Europejskim Banku Inwestycyjnym -
optata prowizyjna w kwocie 7.355.700 zt (1,5% kwoty gwarancji), wniesiona w
dniu 12.07.2005 .,

2) gwarancjg Skarbu Panstwa do kwoty 42.000.000 euro za zobowigzania
Banku Gospodarstwa Krajowego zaciggniete w Europejskim Banku Inwestycyjnym
- oplata prowizyjna w kwocie 511.018,20 zt (0,3% kwoty gwarancji), wniesiona w
dniu 29.06.2005 r.,

Sposréd gwarancji udzielonych w 2005 r., zwolnienie z obowigzku wniesienia
oplaty prowizyjnej dotyczylo dwoch gwarancji sptaty kredytéw zaciggnigtych przez
Rzeczpospolita Polska, a przejmowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
rzecz Krajowego Funduszu Drogowego. Przedmiotowe gwarancje zostaty
zwolnione z oplaty prowizyjnej zgodnie z przepisami art. 2c ust. 4 ustawy o
porgczeniach i1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby
prawne stanowigcymi, iz porgczenia 1 gwarancje udzielane pod warunkiem
przeznaczenia kredytu lub $rodkéw z emisji obligacji na zasilenie funduszy
utworzonych, na mocy odrebnych ustaw, w Banku Gospodarstwa Krajowego sa
wolne od optaty prowizyjnej. Ponadto, zgodnie z przepisami art. 39d ust. 3 ustawy o



autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, udzielane przez
Skarb Panstwa gwarancje i poreczenia za zobowigzania Banku Gospodarstwa
Krajowego z tytutu zaciggnigtych kredytow oraz wyemitowanych obligacji, z
przeznaczeniem na realizacj¢ zadan Programu rzeczowo-finansowego dla inwestycji
drogowych realizowanych z wykorzystaniem S$rodkow Krajowego Funduszu
Drogowego (KFD) sg zwolnione z optat prowizyjnych.

Dodatkowo, zgodnie z art. 39j ust. 2 ustawy o autostradach platnych oraz
0 Krajowym Funduszu Drogowym, do gwarancji 1 porgczen wyplaty ze Srodkow
KFD wynikajacych z umowy o budowe i eksploatacj¢ albo wytacznie eksploatacje
autostrad, nie stosuje si¢ przepisoOw ustawy o poreczeniach i gwarancjach
udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, w tym miedzy
innymi przepisu dotyczacego obowigzku uiszczania oplaty prowizyjnej od
udzielonych poreczen / gwarancji. Z uwagi na powyzsze, nie podlegata oplacie
prowizyjnej gwarancja wyptaty srodkow z Krajowego Funduszu Drogowego
w Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz koncesjonariusza - Gdansk Transport
Company S.A. udzielona na podstawie art. 39 w/w ustawy.

4.4 Niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa

Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych
poreczen i gwarancji wynosity na dzien 31.12.2005 r.:

- z tytulu porgczen 1 gwarancji krajowych: 13.380.922.776 zt,

- z tytutlu gwarancji zagranicznych: 18.261.641.997 zi,

facznie z tytutu porgczen 1 gwarancji Skarbu Panstwa: 31.642.564.773 zi,

c0 0znacza wzrost w stosunku do 2004 r. o 7,5%.

Potencjalne, niewymagalne zobowigzania Skarbu Panstwa z tytulu udzielonych
poreczen 1 gwarancji wg stanu na dzien 31.12.2005r., z wyszczegdlnieniem
najwigkszych kwotowo pozycji, prezentuje nastepujace zestawienie:

Kwota potencjalnych zobowiazan
Kredytobiorca Skarbu Panstwa w zt*
Pore¢czenia i gwarancje krajowe

Polskie Koleje Panstwowe S.A. 4 218 209 297

Elektrownia ,,Opole” S.A. 3653 536 406

Spoétdzielnie mieszkaniowe (PKO BP S.A.) 3390 441 466
PHZ ,,.Bumar” Sp. z o0.0. 555 446 950
Stocznia Gdynia S.A. 474519 150
Agencja Rozwoju Przemyshu S.A. 401 641 000
Stocznia Szczecinska Nowa Sp. z 0.0. 382 013 289
Walcownia Rur ,,Jednos¢” Sp. z o.0. 193 531 342
Pozostate porgczenia i gwarancje krajowe 111 583 876




QOgolem poreczenia i gwarancje krajowe 13380922 776
Gwarancje zagraniczne
Bank Gospodarstwa Krajowego 4 699 584 942
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 3825496171
Autostrada Wielkopolska S.A. 3074 765 695
Wyptaty z Krajowego Funduszu Drogowego 2 964 326 400
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 833 716 800
BOT Elektrownia Turow S.A. 697 070 823
BISE S.A. 347 145 876
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 266 037 294
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 246 502 295
Telekomunikacja Polska S.A. 210 001 721
Pozostate gwarancje zagraniczne 1 096 993 980
Ogolem gwarancje zagraniczne 18 261 641 997
Ogotem potencjalne zobowigzania 31642564 773

*Kwoty zobowigzaf wyrazonych w walutach obcych zostaly przeliczone wg Tabeli Kursow
Srednich NBP Nr 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005 r.

Ministerstwo FinansoOw prowadzi oceng ryzyka dokonania sptaty poreczonego
lub gwarantowanego zobowigzania. Prawdopodobienstwo wykonania potencjalnych
zobowigzan (wyplaty) z tytutu udzielonego poreczenia lub gwarancji jest szacowane
za pomocy ,,Systemu punktowej oceny ryzyka wyptat przez Skarb Panstwa z tytutu
udzielonych gwarancji i porgczen”.

System uwzglednia konieczno$¢ oceny finansowej i pozafinansowej oraz
stuzy standaryzacji kryteriow oceny $rednio- i dlugoterminowego ryzyka.
Skonstruowany jest analogicznie do istniejagcych w bankach komercyjnych
systemow oceny ryzyka kredytowego.

Ocena ryzyka polega na oszacowaniu wiarygodno$ci finansowej podmiotu,
ktory zaciggnat poreczone lub gwarantowane zobowigzanie. W konsekwencji ustala
si¢ prawdopodobienstwo utraty przez dany podmiot zdolnosci do sptaty swoich
poreczonych lub gwarantowanych zobowigzan.

W oparciu o ,,System punktowej oceny ryzyka wyplat przez Skarb Panstwa z
tytutu udzielonych gwarancji 1 porgczen” dokonano podzialu potencjalnych
zobowigzan Skarbu Panstwa na 5 kategorii:

a) zobowiazania o niskim ryzyku ich sptaty ze srodkéw budzetowych (wsp.
ryzyka [0-30%]);

b) zobowigzania o $rednim ryzyku ich sptaty ze srodkéw budzetowych (wsp.
ryzyka (30-50%]);

C) zobowigzania o podwyzszonym ryzyku ich splaty ze $rodkow
budzetowych (wsp. ryzyka (50-80%]);

d) zobowigzania o wysokim ryzyku ich sptaty ze srodkéw budzetowych (wsp.
ryzyka (80-100%));

e) zobowigzania sptacane przez Skarb Panstwa (wsp. ryzyka =100%).

Struktura potencjalnych zobowigzan Skarbu Panstwa wedlug podziatu ryzyka
prezentuje si¢ nastgpujaco:




Kategoria Przedzial Kwota potencjalnych Udzial w sumie
ryzyka ryzyka zobowiazan (w zl) potencjalnych
zobowiazan
31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 | 31.12.2005
I-niskie [0-30%] 17 237 365431 | 20923 514 258 58,6% 66,1%
[1-$rednie (30-50%] 931 431577 1787 285 448 3,1% 5,7%
I11-podwyzszone (50-80%] 1375960 767 474 519 150 4,7% 1,5%
IV-wysokie (80-100%) 9 810 903 992 8384 197 713 33,3% 26,5%
V-wyplaty 100% 77 061 506 73 048 204 0,3% 0,2%
Razem - 29432723 273| 31642564 773| 100,0% 100,0%

Prace analityczne, ktorych efekt stanowig wspomniane wyzej zestawienia, sg
punktem wyjscia do oszacowania kwoty przewidywanych wyplat z tytutu gwarancji
1 porgczen udzielonych przez Skarb Panstwa tj.: dlugoterminowej prognozy
wydatkéw budzetowych z tytulu poreczen i1 gwarancji w latach nastepnych (2006-
2035). Kwota przewidywanych wyptat z tytulu gwarancji 1 poreczen udzielonych
przez Skarb Panstwa do dnia 31.12.2005 r. stanowita jeden ze sktadnikow branych
pod uwage przy obliczaniu rocznej relacji panstwowego dtugu publicznego do PKB.
Wedlug stanu na dzien 31.12.2005r. relacja przewidywanych wyplat z tytutu
gwarancji 1 por¢czen udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB za 2005 r. wyniosta
1,06%"*. W nowej ustawie o finansach publicznych® kategoria przewidywanych
wyptat z tytutu gwarancji 1 porgczen nie wystepuje, a co za tym idzie nie jest ona juz
brana pod uwage przy obliczaniu rocznej relacji panstwowego dtugu publicznego do
PKB.

Kwota przewidywanych Wspélezynnik ryzyka dla
wyplat do 2026 r. (w z}) calego portfela
Wg prognozy na dzien 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005
Razem 11 769 374 500 10 400 339 856 40,0% 32,9%
w tym: porgczenia i
gwarancje 6 581 863 460 5508 286 658 41,8% 41,2%
krajowe
gwarancje 5187 511 040 4 892 053 198 37,9% 26,8%
zagraniczne

W 2005 r., pomimo wzrostu kwoty potencjalnych zobowigzan, na skutek
spadku dlugoterminowego wspdiczynnika ryzyka dla catego portfela, zmniejszyta
si¢ kwota przewidywanych wyptat. Tak jak w roku 2004, relatywnie wiekszym
ryzykiem obarczone sg porgczenia i gwarancje krajowe.

4.5 Wydatki i naleznosci Skarbu Panstwa
45.1 W 2005 r. Minister Finansow sptacit ze srodkéw budzetu panstwa:
- kwote 258.984.076 zt z tytulu porgczen i gwarancji krajowych,
- kwote 20.273.938 zt z tytutu gwarancji zagranicznych,
facznie 279.258.014 zt, co oznacza zwigkszenie wydatkow z tego tytutu w
stosunku do 2004 r. 0 627,9%.

* Do wyliczenia relacji przyjeto PKB wg skorygowanego szacunku wstepnego GUS w wysokosci 979,2 mid zt.
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Wykaz platnosci dokonanych w 2005 roku ze S$rodkow budzetowych z
tytutu udzielonych gwarancji 1 porgczen przedstawia ponizsza tabela:

Gwarancje zagraniczne

Dluznik Kwota wyplat w zi
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Katowicach 13 692 619
Pomorskie Hurtovgdggglglum Rolno-Spozywcze w 6011 577
Producenci zywnosci bezglutenowej 569 742
Razem 20273 938

Poreczenia i gwarancje krajowe
Dluznik Kwota wyplat w zi
Agencja Rynku Rolnego 240 000 000
Huta Ostrowiec S.A. w upadtosci 18 415 866
Spotdzielnie Mieszkaniowe 568 210
Razem 258 984 076

4.5.2 Nalezno$ci z tytulu udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji i
poreczen wynosza, wg stanu na dzien 31.12.2005 r., 1.603.869.392 zl, co oznacza,
ze w stosunku do roku 2004 pozycja ta spadia o 1,0%. Naleznosci te w 19,4%
powstaty na skutek splaty przez Skarb Panstwa kredytow udzielonych na
finansowanie inwestycji centralnych.

Naleznosci regresowe Skarbu Panstwa, powstale w wyniku sptaty poreczonych
lub gwarantowanych zobowigzan, wg stanu na dzien 31.12.2005 r., wynosza:

- 1.462.916.300 zt z tytulu porgczen i gwarancji krajowych,

- 140.953.092 zt z tytulu gwarancji zagranicznych.

Lacznie naleznos$ci Skarbu Panstwa z tytutu porgczen i gwarancji, wg stanu na
dzien 31.12.2005 r., wyniosty 1.603.869.392 zt.

Kwota powyzsza stanowi 5,1% tacznych, potencjalnych, niewymagalnych
zobowigzan Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych poreczen 1 gwarancji.

Dane liczbowe informujace o stanie nalezno$ci Skarbu Panstwa powstatych w
wyniku splaty ze $rodkow budzetu panstwa porgczonych lub gwarantowanych
kredytow, wg stanu na dzien 31.12.2005r., z wyszczegdlnieniem najwigkszych
kwotowo pozycji, przedstawia ponizsza tabela:

. . Kwota naleznosci Skarbu
Dhuznik .
Panstwa w zl
Agencja Rynku Rolnego 629 773 685
FSM - Wytwoérnia Wyroboéw Roznych S.A. 193979 722
Huta Baildon S.A. 139913 053
Gornoslaskie Przeds1f_;b10rstwo Wodociagow w 107 000 000
Katowicach
Grudziadzkie Zakladyirzemys}u Gumowego 91884 194
.Stomil” S.A.
Kopalnia Wegla Kamiennego “Budryk” S.A. 82 966 955
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 82 190 490
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Huta Ostrowiec S.A. 72 591 830

Pozostali dtuznicy 203 569 463

Razem 1 603 869 392

W powyzszej kwocie naleznosci Skarbu Panstwa uwzgledniono odsetki
ustawowe naliczone na dzien 31.12.2005 r., w tgcznej kwocie 558.599.103 zt.

4.6 Dzialania windykacyjne Skarbu Panstwa

Podobnie jak w latach poprzednich, Minister Finanséw podejmowat dziatania
windykacyjne majace na celu odzyskanie kwot wydatkowanych z budzetu panstwa
z tytulu udzielonych, a nast¢pnie wykonanych umoéw porgczenia lub gwarancji.
Dziatania te polegaja w szczegélnosci na zawieraniu uméw o charakterze
cywilnoprawnym (roztozenie splaty wierzytelnoSci na raty, konwersja
wierzytelnosci na akcje w spotce dluznika, sprzedaz wierzytelnosci), podejmowaniu
czynnos$ci egzekucyjnych w oparciu o przepisy o postepowaniu egzekucyjnym w
administracji, uczestniczeniu w postepowaniach upadtosciowych i likwidacyjnych.

W efekcie dzialan windykacyjnych, podejmowanych w 2005 roku oraz w
latach poprzednich, skutkujacych zwrotem w kolejnych latach do budzetu kwot
wierzytelnosci Skarbu Panstwa, uzyskano w roku 2005 dochody w wysokos$ci
65.117.795 zt, w tym ze sptat naleznosci z tytulu zawartych w latach ubieglych
umow cywilnoprawnych 26.902.533 zt, oraz z prowadzonych w roku 2005 dziatan
windykacyjnych 38.215.262 zt. W poréwnaniu do dochodéw osiagnictych z tego
tytulu w 2004 roku, nastgpit spadek o ok. 46,1 % z uwagi na to, iz w 2005 r.
mozliwosci podejmowanych dziatan windykacyjnych byly ograniczone trudng
sytuacjg ekonomiczng wigkszosci dtuznikow i specyfika wykonywanych przez nich
zadan. Do tej grupy dtuznikoéw Skarbu Panstwa - Ministra Finanséw nalezy Agencja
Rynku Rolnego oraz Polskie Koleje Panstwowe S.A. Bardziej radykalne formy
windykacji zastosowane wobec ww. dluznikow moglyby znaczaco zaburzy¢
przeprowadzane procesy restrukturyzacji w przypadku PKP S.A. lub wykonywanie
zadan publicznych w przypadku Agencji.

W roku 2005 udalo si¢, w drodze podpisanych umow, uregulowaé problem
zadhuzenia podmiotéw z branzy wodociggowej 1 kanalizacyjne;.

Na ogd6lng kwote z windykacji nalezno$ci Ministra Finanséw z tytutu poreczen
1 gwarancji w 2005 r. skladajg si¢ rowniez Srodki pochodzace z postgpowan
upadtosciowych 1 likwidacyjnych.

W 2005 roku Minister Finanséw wystawit tytuty wykonawcze w stosunku do
pigciu dluznikow, wobec ktorych zostaly wszczete przez wiasciwe urzedy skarbowe
postepowania egzekucyjne w trybie egzekucji administracyjne;.

5. Ryzyko wynikajace z poreczonych i gwarantowanych przez Skarb
Panstwa zobowiazan

Od dnia 01.01.2003 r. obowiagzuje przepis, wprowadzony do ustawy o
porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby
prawne nowelg z dnia 23 listopada 2002 r., nakladajacy na Ministra Finansoéw
obowigzek oceny ryzyka finansowego ponoszonego przez Skarb Panstwa w
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przypadku udzielania porgczen i gwarancji. Zapis ustawy przewiduje zakaz
udzielania porgczen i1 gwarancji, kiedy z analizy finansowej wynika oczywista
konieczno$¢ wyptat z tytulu porgczen 1 gwarancji. Przyjecie takiego rozwigzania ma
na celu zapobieganie naciskom na wykorzystywanie poreczen i gwarancji Skarbu
Panstwa jako substytutu dotacji, a takze, tacznie z innymi zmianami
dostosowujacymi do przepisow Unii Europejskiej, utatwia notyfikacje w Komisji
Europejskiej zmodyfikowanego systemu porgczen i gwarancji panstwowych w
Polsce.

W roku 2005 r. obnizeniu uleglo zaréwno ryzyko Skarbu Panstwa z tytulu
udzielonych przez Skarb Panstwa gwarancji zagranicznych, jak 1 gwarancji 1
poreczen krajowych. Wcigz jednak relatywnie wiekszym ryzykiem obarczone sa
poreczenia 1 gwarancje krajowe. Bioragc pod uwage powyzsze, jak réwniez wzrost
PKB w 2005 r., relacja przewidywanych wyptat z tytutu gwarancji 1 poreczen
udzielonych przez Skarb Panstwa do PKB w roku 2005 ulegla dalszemu obnizeniu.

W kilku przypadkach Skarb Panstwa jest zmuszony do regulowania
zobowigzan objetych gwarancjami Skarbu Panstwa na skutek trwalej
niewyptacalnosci podmiotow, tj. PEC Katowice oraz producenci zywnosci
bezglutenowej. W dwoéch innych przypadkach, tj. LFO Sp. z 0.0. oraz WRIJ Sp. z
0.0. istnieje wysokie zagrozenie wyplat z budzetu z uwagi na fiasko projektow
wspieranych porgczeniami Skarbu Panstwa. Ponadto, wysokie ryzyko zwigzane jest
z obowigzujacymi gwarancjami udzielonymi przez Skarb Panstwa za PKP S.A. i
dotyczy lat 2007, 2009-2011 i 2014 (sptata kredytow w latach 2007, 2010 i 2014
oraz wykup obligacji w latach 2009 i 2011). Sptata gwarantowanych przez Skarb
Panstwa zobowigzan ma nastapi¢ z wplywow z prywatyzacji oraz ze sprzedazy
zbednego majatku. Postepy w tych dziedzinach, jak dotad nie sg dostatecznie
szybkie, jednoczes$nie kondycja calej Grupy PKP jest staba. Jednoczesnie uwage
zwraca wysoka kwota zaangazowania Skarbu Panstwa w formie porgczen i
gwarancji za zobowigzania podmiotéw sektora stoczniowego, tj. Stoczni
Szczecinskiej Nowa Sp. z 0.0. 1 Stoczni Gdynia S.A., szczegdlnie w kontekscie
trudnej sytuacji ekonomiczno-finansowej Stoczni Gdynia S.A. Zobowigzania te
zapadaja w latach 2006-2007.

6. Poreczenia i gwarancje udzielone przez niektore osoby prawne

Ustawa o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz
niektore osoby prawne okresla obowigzek sprawozdawczy niektorych o0sob
prawnych wobec Ministra Finansow w zakresie prowadzonej przez te podmioty
dziatalnos$ci porgczeniowo-gwarancyjnej. Zgodnie z w/w ustawag niektore osoby
prawne s3 to podmioty nie bedace bankami oraz zaktadami ubezpieczen,
uprawnione na podstawie odrebnych przepisow do udzielania porgczen lub
gwarancji, w ramach powierzonych im zadan publicznych lub w zakresie
prowadzonej przez nie dzialalno$ci gospodarczej. Sg to w szczegodlnosci:

a) panstwowe osoby prawne utworzone w drodze ustawy;

b) spotki handlowe, w ktorych akcje (udziaty) stanowigce wlasno$¢ Skarbu
Panstwa przekraczaja potowe kapitatu zaktadowego;
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C) spotdzielnie, w ktorych warto$¢ udziatdow stanowigcych wiasnosé Skarbu
Panstwa przekracza potowe funduszu udziatowego;

d) osoby prawne, w ktorych akcje (udzialy) stanowigce wiasno$¢ Skarbu
Panstwa lub os6b prawnych, o ktorych mowa w lit. a-c, przekraczaja potowe
kapitatu zaktadowego lub funduszu udziatlowego;

e) fundacje, w ktorych fundatorami sg osoby prawne, o ktérych mowa w lit.
a-C.

Zgodnie z ustawg o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektore osoby prawne, osoby prawne moga udziela¢ poreczen i
gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 60% wartosci kapitatow (funduszy)
wlasnych, okreslonych wedlug stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajacego
udzielenie poreczenia lub gwarancji, z zastrzezeniem ze kwota porgczenia lub
gwarancji udzielanych za zobowigzania okre§lonego podmiotu nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci tych kapitalow (funduszy). Przekroczenie tych limitow
wymaga uprzedniej zgody ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych.

Powyzsze regulacje umozliwiajg prowadzenie nadzoru panstwowego sektora
gospodarczego oraz agencji rzadowych, ktorych dziatalno$¢ poreczeniowo-
gwarancyjna pomimo, iz stanowi ryzyko podejmowane na wilasny rachunek, co nie
obcigza bezposrednio budzetu panstwa, stanowi zobowigzanie podejmowane w
cigzar publicznych $rodkoéw jakimi sg kapitaly wlasne tych jednostek.

Z informacji przekazywanych Ministrowi Finansow przez niektdre osoby
prawne objete ustawg wynika, iz w 2005 roku udzielity one tacznie 812 poregczen i
gwarancji na kwotg 9.175.671.560 zt. W stosunku do roku poprzedniego nastapit
blisko 13-krotny wzrost wartosci udzielonych w ciggu roku poreczen i gwarancji.
Wedlug stanu na dzienh 31.12.2005r. taczny stan potencjalnych zobowigzan
wynikajacych z udzielonych przez podmioty sprawozdajace porgczen i gwarancji
osiggnat warto$¢ okoto 9.588.955.235 zl, a zatem nastgpit ich spadek o okoto 60%
w stosunku do poziomu obserwowanego na koniec 2004 roku. Natomiast stan
naleznosci wynikajacy z udzielonych gwarancji 1 porgczen wzrdst w stosunku do
poprzedniego roku o okoto 12%, osiggajac warto$¢ okoto 76.456.551 zi.

Wzrost tacznej wartosci udzielonych w roku porgczen 1 gwarancji wynika
przede wszystkim z faktu udzielenia przez spotki dystrybucyjne wydzielone z
PGNiG S.A. dwoch nastepujacych po sobie solidarnych gwarancji na taczng kwote
okoto 8.460.840.000 zt, udzielanych w zwigzku z restrukturyzacjg tego podmiotu.
Jednakze, pomimo odnotowania w/w wzrostu udzielonych w ciggu roku porgczen 1
gwarancji znaczacemu obnizeniu ulega wynikajacy z nich poziom potencjalnych
zobowigzan. Powyzsza zalezno$§¢ wynika z faktu tzw. ,,wygasania” udzielonych
wczesnie] poreczen 1 gwarancji oraz udzielania porgczen 1 gwarancji na okres
krétszy niz 1 rok. Gwarancje udzielone w 2005 roku przez spdiki dystrybucyjne
wydzielone z PGNiG S.A. nie spowodowaly wzrostu stanu potencjalnych
zobowigzan, gdyz dotyczyty one zobowigzan zacigganych przez PGNiG S.A. w celu
przedterminowe] splaty wczesniej zaciggnigtych  kredytow 1 obligacji
gwarantowanych przez powyzsze spotki, ponadto PGNiG S.A. w biezagcym roku
splacit cze$¢ gwarantowanych przez powyzsze spotki zobowigzan przyczyniajac si¢
tym samym do spadku ich zobowigzan z tego tytutu.
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W 2005r. baza danych obejmowata 132 sprawozdania w/w podmiotow
gospodarczych tj. o okoto 9% mniej niz w roku ubieghym®.

W informacjach sporzadzanych w latach ubiegtych dziatalno$¢ poreczeniowo-
gwarancyjna agencji rzagdowych podlegata odrgbnej szczegotowej ocenie. Jednakze
obecnie Agencja Rynku Rolnego, ktorej zakres dziatalnos$ci, po wejsciu Polski do
Unii Europejskiej, ulegl zmianom, zaprzestala udzielania w/w zabezpieczen,
natomiast dziatalno$¢ porgczeniowo-gwarancyjna pozostatych agencji, tj. Agencji
Rozwoju Przemystu S.A., Agencji Restrukturyzacji 1 Modernizacji Rolnictwa oraz
Agencji Nieruchomosci Rolnych, w poréwnaniu do roku ubieglego nie uleglta
wigkszym zmianom 1 stanowi niewielki udziat w stosunku do kapitatow wiasnych
tych podmiotow, ponadto nie wplywa w zasadniczy sposob na taczng kwote
udzielanych przez niektére osoby prawne porgczen i gwarancji. W zwigzku z
powyzszym nie zostala przedstawiona odrebna szczegdélowa informacja na temat
dziatalnosci porgczeniowo-gwarancyjnej powyzszych podmiotow.

7. Poreczenia Banku Gospodarstwa Krajowego ze Srodkow Krajowego
Funduszu Pore¢czen Kredytowych

Na mocy przepisOw ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, w Banku Gospodarstwa Krajowego
funkcjonuje Krajowy Fundusz Porgczen Kredytowych. Stanowi on instrument
wspierania gldwnie matych 1 srednich podmiotow gospodarczych.

BGK moze udziela¢ ze srodkéw KFPK poreczen i gwarancji obejmujacych
przede wszystkim kredyty na finansowanie inwestycji, tworzenie nowych miejsc
pracy, realizowanie kontraktow eksportowych, zorganizowanie wtasnego miejsca
pracy przez absolwentow, finansowanie dziatalnoSci gospodarczej przez
mikroprzedsigbiorcow, matych i §rednich przedsigbiorcéw. Poreczenia i gwarancje
BGK mogg réwniez obejmowac realizacje zobowigzan wynikajacych z obligacji
emitowanych na finansowanie powyzszych celow.

BGK prowadzi dziatalno$¢ poreczeniowo-gwarancyjng ze §rodkow KFPK w
oparciu o wspotprace z bankami udzielajacymi kredytow. Na dzien 31 grudnia
2005 r. BGK miat podpisane umowy z 25 bankami — sygnatariuszami umow o
wspotprace, dysponujacymi siecig ponad 4 tys. oddzialow w catym kraju.

Stan Funduszu KFPK (pomniejszony o odpisy z tytutu rezerw na naleznosci za
wyptacone poreczenia), na dzien 31.12.2005 r. wyniost 179.874.097 zt.

W 2005 r. nastgpit przyrost akcji porgczeniowej ze srodkow KFPK o ok. 24%
w stosunku do roku 2004. Na przyrost kwoty porgczen wplynat fakt udzielenia
poreczen gospodarczych w kwocie blisko 259 mln zt oraz porgczen studenckich w
kwocie blisko 90 mln zi.

Do dnia 31.12.2005 r. nie udzielono zadnej gwarancji ze srodkow Krajowego
Funduszu Porgczen Kredytowych.

Podstawowe informacje o porgczeniach udzielanych ze $rodkéw KFPK
znajduja si¢ w ponizszej tabeli:

° Obowigzkowi przekazywania informacji ministrowi wiasciwemu do spraw finanséw publicznych podlegaja te
podmioty, ktore w danym okresie sprawozdawczym udzielity porgczen lub gwarancji oraz podmioty, ktoére posiadaja
zobowigzania badz naleznosci z tytutu wczesniej prowadzonej dziatalnosci porgezeniowo-gwarancyjnej.
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w zt

2004 2005 2005/2004

Wartos¢ udzielonych

, 229191731 258 476 424 113%
poreczen gospodarczych

Wartos¢ udzielonych 52 153 310 89 398 347 171%
poreczen studenckich

Wartos¢ udzielonych
poreczen lacznie

281 345 040 347 874 771 124%

Bank Gospodarstwa Krajowego udzielit w 2005 r. porgczen, ze s$rodkow
Krajowego Funduszu Poreczen Kredytowych, na kwote 347.874.771 zi.

Laczne, niewymagalne zobowigzania pozabilansowe Krajowego Funduszu
Porgczen Kredytowych w BGK na dzien 31.12.2005 r. wyniosty 607.494.549 zt, w
tym: 481.643.606 zt z tytutu udzielonych poreczen kredytéw gospodarczych oraz
125.850.943 zt z tytulu udzielonych porgczen kredytéw studenckich, natomiast wg
stanu na dzien 31.12.2004 r. faczne, niewymagalne zobowigzania KFPK z tytutu
udzielonych porgczen wyniosty 446.300.970 zi, w tym: 377.832.940 zt z tytulu
udzielonych poreczen kredytow gospodarczych oraz 68.468.030 zt z tytulu
udzielonych poreczen kredytow studenckich. Zatem w roku 2005 nastapit ok. 36%,
w porodwnaniu do roku 2004, wzrost zobowigzan z tytutu ogoétu udzielonych ze
srodkéw KFPK poreczen, przy czym z tytulu udzielonych poreczen kredytow
gospodarczych wzrost ten wyniost ok. 27%, natomiast z tytulu udzielonych
poreczen kredytow studenckich ok. 84%.

W 2005 . o ok. 6% w poréwnaniu do roku 2004, wzrosty naleznosci z tytulu
wyptaconych porgczen, przy czym nalezno$ci z tytulu wyplaconych porgczen
kredytow studenckich nie przekraczaja 1% tacznej kwoty naleznosci KFPK.
Naleznosci z tytutu wyptaconych poreczen wynioslty tacznie, wg stanu na dzien
31.12.2005 r.: 29.550.600 zt, podczas gdy wg stanu na dzien 31.12.2004 r. wyniosty
one 27.842.300 zt.

Wspdlezynnik nalezno$ci do kwoty udzielonych w 2005 r. poreczen wyniost
ok. 8,5%, natomiast wspotczynnik naleznosci do zobowigzan pozabilansowych z
tytutu udzielonych poreczen wyniost na dzien 31.12.2005r. ok. 6,1%.
Wspotczynnik naleznosci do kwoty porgczen udzielonych w 2004 r. wynidst
ok. 10%, natomiast wspoOtczynnik naleznosci do zobowigzan pozabilansowych z
tytutu udzielonych poreczen na dzien 31.12.2004 r. wyniost ok. 6%.

W 2005 r. wyptacono kwote 5.179.543 zt z tytutu 29 poreczen gospodarczych
oraz kwotg 4.592 zt z tytulu 2 porgczen kredytow studenckich. W 2004 r.
wyplacono kwote 7.636.330 zt z tytulu 24 udzielonych poreczen gospodarczych
oraz kwote 3.568 zt z tytutu 2 poreczen studenckich. W poréwnaniu do 2004 r.,
taczna kwota wyptat ze srodkéw KFPK dokonana w 2005 r. zmalata o ok. 32%.

BGK nie udzielit w 2005r. porgczen za zobowigzania lokalnych lub
regionalnych funduszy porgczeniowych z tytulu udzielonych przez te fundusze
poreczen kredytowych.

W ramach realizacji programu Kapitat dla Przedsigbiorczych, w 2005 r. Bank
Gospodarstwa Krajowego:

e przeprowadzil transakcje sprzedazy 5 pakietow akcji/udziatow spotek,
przekazanych nieodptatnie BGK przez Skarb Panstwa w celu zasilenia Krajowego
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Funduszu  Poreczen  Kredytowych oraz  Polskiej Agencji  Rozwoju
Przedsiebiorczosci (tzw. ,,resztowki” Skarbu Panstwa), z ktérych otrzymano taczng
kwotg 305.548 zi. Ponadto w 2005 r. rozliczono naleznos$¢ z tytutu dokonanej w
2004 roku transakcji sprzedazy udziatow w jednej spotce, ktérej ptatnos¢ byta
rozliczona na raty — tgczna kwota otrzymana z tego tytulu wyniosta 859.096 zi.
Laczna warto$¢ sprzedazy w ramach powyzszych transakcji wyniosta 1.164.644 zi,
z czego 50%, czyli kwota 582.300 zt zostala przekazana na zasilenie KFPK, a
pozostata cze$¢, zgodnie z przepisami art. 35 ust. 3a ustawy o porgczeniach i
gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz niektére osoby prawne, na
zasilenie PARP. W bilansie KFPK na dzien 31.12.2005 r. pozostato 11 pakietow
akcji/udziatow przekazanych przez Skarb Panstwa, o tacznej wartosci wniesienia
18.395.807 zt,

e nabyl, ze $rodkéw Krajowego Funduszu Poreczen Kredytowych, akcje
I udzialy w 5 lokalnych i regionalnych funduszach porg¢czeniowych, na taczng
kwotg 9.939.000 zt. Od poczatku budowy sieci funduszy porgczeniowych wg stanu
na dzien 31.12.2005 r. ze $rodkéw KFPK wydatkowano na dokapitalizowanie 19
funduszy poreczeniowych — 11 regionalnych i 8 lokalnych — kwotg 38.127.500 zt.

W celu okreslenia wielkosci akcji poreczeniowej realizowanej ze srodkow
KFPK, Minister Finanséw ustalit kwote, do wysokos$ci ktérej Bank Gospodarstwa
Krajowego mogt udziela¢ porgczen i gwarancji w 2005 r., na poziomie trzykrotnosci
posiadanych przez KFPK $rodkow, wg stanu na dzien 31.12.2004 roku. Taka sama
wysoko$¢ mnoznika udzielanych przez BGK poreczen i gwarancji byla rowniez
stosowana w latach poprzednich. Powyzszy limit nie dotyczyt porgczen kredytow
studenckich, ze wzgledu na refundacj¢ przez Fundusz Pozyczek i1 Kredytow
Studenckich w BGK porgczen zrealizowanych ze srodkow KFPK.

8. Informacja o liczbie i wartosci akcji skladajacych si¢ na zasob
majatkowy Skarbu Panstwa przeznaczony na zaspokajanie roszczen z tytuhlu
poreczen i gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa

Zasob majatkowy Skarbu Panstwa przeznaczony na zaspokajanie roszczen z
tytutu porgczen 1 gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa zostat utworzony na
mocy art. 25 ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa
oraz niektore osoby prawne jako alternatywne, obok budzetu panstwa, zroédto sptlat
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa zobowigzan.

Zasob ten powinien by¢ zasilany poprzez:

e coroczne wyodrebnianie, w drodze rozporzadzenia Rady Ministrow, akcji i
udzialéw Skarbu Panstwa w spotkach,

e wyodrebnienie akcji 1 udziatow Skarbu Panstwa w spotkach, uzyskanych w
wyniku dochodzenia przez Ministra Finanséw wierzytelnosci z tytulu udzielonych
porgczen 1 gwarancji.

W dniu 29 czerwca 2005 roku weszto w zycie szoste rozporzadzenie Rady
Ministrow w sprawie wyodrebnienia akcji 1 udzialow stanowigcych wiasnosé
Skarbu Panstwa do zasobu majatkowego przeznaczonego na zaspokojenie roszczen
z tytulu porgczen i1 gwarancji udzielanych przez Skarb Panstwa. Na tej podstawie do
zasobu majatkowego zostaty wyodrebnione akcje 1 udziaty nastepujacych spotek:
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e Elektrocieptownie Warszawskie spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie —
411.780 akcji serii A o numerach 011346501 do 011758280, o warto$ci nominalnej
10 zt kazda,

e Inowroclawskie Kopalnie Soli ,,Solino” spotka akcyjna z siedzibg w
Inowroctawiu — 411.383 akcji serii A o numerach 000936250 do 001347632, o
warto$ci nominalnej 10 zt kazda,

e Fabryka Wyrobow Metalowych w Stojadlach spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Stojadtach — 605 udziatéw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy.

Ponadto, w wyniku dochodzenia przez Ministra Finanséw, w imieniu Skarbu
Panstwa, wierzytelnosci z tytulu udzielonych porgczen i1 gwarancji, na zasob
majatkowy Skarbu Panstwa zostato przekazanych:

e 3.440 udzialow o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, o lacznej wartosci
nominalnej 1.720.000 zt, w spotce Chtodnia Szczecinska Spotka z o.o.,

e 26.777.485 akcji zwyklych imiennych, serii C, o numerach od 00000001 do
26777485, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, spotki Kopalnia Wegla Kamiennego
,Budryk” S.A. z siedzibg w Ornontowicach.

Zgodnie z art. 26 ust. 5 ustawy o porgczeniach i gwarancjach udzielanych
przez Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne minister wlasciwy do spraw
Skarbu Panstwa moze wycofa¢ z zasobu akcje 1 udzialy wyodregbnione na mocy
rozporzadzenia Rady Ministréw, zastepujac je akcjami lub udziatami o tacznej
warto$ci odpowiadajacej tacznej warto$ci wycofanych akcji lub udziatéw. I tak w
roku 2005 Minister Skarbu Panstwa wycofat z zasobu majatkowego 1.374.530 akcji
spotki Elektrownia ,,Belchatow” S.A. z siedzibg w Rogowcu. W ich miejsce
Minister Skarbu Panstwa przekazal 8.396.000 akcji spotki Gliwicka Agencja
Turystyczna S.A. w Gliwicach.

Tak wigc na koniec 2005 roku na zasobie majatkowym Skarbu Panstwa
przeznaczonym na zaspokojenie roszczen z tytutu poreczen i gwarancji udzielonych
przez Skarb Panstwa znajdowaty si¢ akcje 1 udziaty nastepujacych spotek:

e 8.396.000 akcji spotki Gliwicka Agencja Turystyczna S.A. w Gliwicach, po
2 7t kazda,

o 4.125.225 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od 00000001 do
004125225, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, spotki Fabryka Maszyn Bumar-
Koszalin S.A. z siedzibg w Koszalinie,

e 3.388.657 akcji imiennych serii A o numerach od 006705425 do
010094099, o wartosci nominalnej 10 zt kazda, spétki ZPC ,,Ursus” S.A. z siedzibg
w Warszawie,

e 627.900 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od 000000001 do
000627900, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, spotki Warszawskie Zaktady
Sprzetu Ortopedycznego S.A. z siedzibg w Warszawie,

e | udzialu o warto$ci nominalnej 4.010.880 zt w spolce Polskie Zaklady
Zbozowe Spotka z 0.0. z siedzibg w Gotanczy,

e 16.168 udzialéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy, w spéice Lubinex Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Lubinie,
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e 42942 udzialow o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, w spolce
Przedsiebiorstwo Ustlug Wodociggowych HKW Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej,

e 3.400 akcji zwyktych imiennych serii A o numerach od 6320 do 9719 oraz
3.639 akcji aportowych imiennych serii A o numerach od 0001 do 3639, o wartoSci
nominalne; 1.000 =zt kazda, spotki Goérnoslaska Agencja Przeksztatcen
Przedsiebiorstw S.A. z siedzibg w Katowicach,

e 411.780 akcji serit A o numerach 011346501 do 011758280, o wartoSci
nominalnej 10 zt kazda, spotki Elektrocieptownie Warszawskie Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (obecnie Vattenfall Heat Poland S.A.),

e 411.383 akcji serii A o numerach 000936250 do 001347632, o wartosci
nominalnej 10 zt kazda, spotki Inowroctawskie Kopalnie Soli ,,Solino” Spotka
Akcyjna z siedzibg w Inowroctawiu,

e 605 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, w spolce Fabryka
Wyrobow Metalowych w Stojadtach Sp. z 0.0. z siedzibg w Stojadtach,

e 3.440 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, w spoice Chlodnia
Szczecinska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie,

e 1.825.600 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda,
spotki Mennica Panstwowa S.A. z siedzibg w Warszawie,

e 06.171 akcji zwyktych imiennych serii B o numerach od 113687 do 119857
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, spotki Warszawski Rolno-Spozywczy Rynek
Hurtowy S.A. z siedziba w Broniszach,

o 26.777.485 akcji zwyklych imiennych serii C o numerach od 00000001 do
26777485, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, spotki Kopalnia Wegla Kamiennego
,,Budryk” S.A. z siedzibg w Ornontowicach.

9. Informacja o wykorzystaniu Srodkow gromadzonych na rachunku
rezerw poreczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa

Zgodnie z art. 30 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 23 listopada 2002 r. 0 zmianie
ustawy o poreczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz
niektore osoby prawne oraz o zmianie niektorych ustaw (Dz. U. 216, poz. 1824), od
1 stycznia 2003 r. dochody z tytulu optat prowizyjnych zasilajg rachunek rezerw
poreczeniowych 1 gwarancyjnych Skarbu Panstwa, prowadzony w Banku
Gospodarstwa Krajowego. W mysl przepisOw obowigzujacych przed wejsciem w
zycie ww. nowelizacji ustawy o porgczeniach 1 gwarancjach udzielanych przez
Skarb Panstwa oraz niektore osoby prawne, opfaty te stanowity dochody budzetu
panstwa.

Rachunek rezerw poreczeniowych 1 gwarancyjnych zostal utworzony, na
podstawie art. 30 ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektoére osoby prawne w Banku Gospodarstwa Krajowego. Oprocz
ww. oplat prowizyjnych gromadzone sg na nim réwniez przychody ze sprzedazy
akcji 1 udzialéw sktadajacych si¢ na omawiany powyzej zasob majatkowy, a takze
odsetki z tytutu oprocentowania §rodkoéw zgromadzonych na tym rachunku.

W 2005 roku w wyniku sprzedazy:
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e 68 akcji zwyklych na okaziciela, seria A, o warto$ci nominalnej 10 zt
kazda, spotki KGHM ,,Polska Miedz” S.A. z siedzibg w Lubinie,

e 2 akcji zwyklych na okaziciela, seria A, o wartosci nominalnej 10 zt kazda,
spotki Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie,

e 1.407 akcji zwyktych na okaziciela, seria A, o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda, spotki Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie,

e 41.576 akcji zwyklych na okaziciela, seria A, o warto$ci nominalnej 3 zt
kazda, spotki Telekomunikacja Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
na rachunek rezerw porgczeniowych i gwarancyjnych wptyneta kwota 1.169.209 zt.

Srodki gromadzone na ww. rachunku przeznaczane sa na wykonywanie
zobowigzan z tytulu poreczen lub gwarancji udzielonych przez Skarb Panstwa,
pokrycie kosztow dochodzenia wierzytelnosci Skarbu Panstwa powstatych z tytutu
wykonania umowy porgczenia lub gwarancji oraz zaptate prowizji na rzecz Banku
Gospodarstwa Krajowego z tytutu zbywania akcji (udziatléw) sktadajacych si¢ na
Zasob.

W 2005 r. nie bylo koniecznosci wydatkowania §rodkow zdeponowanych na
rachunku rezerw porgczeniowych i gwarancyjnych Skarbu Panstwa.

Na dzien 31.12.2005 r., Minister Finansow dysponowal na rachunku rezerw
poreczeniowych 1 gwarancyjnych oraz na rachunkach terminowych w BGK
srodkami w wysokosci 157.289.896 zt.
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