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WEGRY

Informacja o sytuacji gospodarczej i stosunkach gospodarczych z Polska

INFORMACJE OGOLNE
Powierzchnia 90 032 km?
Ludnos¢ 9772756

Gtowa panstwa (Prezydent)

Tamas Sulyok

od 5 marca 2024

Premier

Viktor Orban

od 24 maja 2022
(od 29 maja 2010 czwarta kadencja z rzedu, piata
ogotem)

Minister Spraw Zagranicznych
i Handlu

Péter Szijjarto

od 24 maja 2022
(od 23 wrzesnia 2014)

Minister Rozwoju Gospodarczego Marton Nagy

od 24 maja 2022

Ambasador Wegier w Polsce

Orsolya Zsuzsanna
Kovdcs

od 2 marca 2017

Ambasador RP na Wegrzech

Sebastian Keciek

od 19 kwietnia 2022

Najblizsze wybory parlamentarne

wiosna 2026

Przynaleznos¢ do Unii Europejskiej

od 1 maja 2004

Wegry sa republikg parlamentarng. Wtadza ustawodawcza nalezy do parlamentu (czteroletnia kadencja),

a wtadza wykonawcza sprawowana jest przez prezydenta (piecioletnia kadencja) i rzad. Ostatnie wybory do

wegierskiego parlamentu odbyty sie 3 kwietnia 2022 roku. Aktualny podziat mandatéw w (jednoizbowym)
parlamencie (tgcznie 199): Fidesz-KDNP - 135, Zjednoczeni dla Wegier - 57, Ruch Naszej Ojczyzny - 6,

mniejszos$¢ niemiecka - 1.

Wegry pozostaja poza strefg euro, obowigzujaca walutg jest forint (HUF). Sg panstwem cztonkowskim m.in.
WTO (1995), OECD (1996), Grupy Wyszehradzkiej (1991).

PODSTAWOWE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

Wskazniki/Rok 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
PKB (mld EUR, ceny biezgce) 138,6 140,4 158,9 149,6 207,7 224,6
PKB (wzrost w %) 49 -4,7 7,1 4,6 -0,5 2,6
Deficyt/nadwyzka budzetowa (% PKB) -2,1 -7,6 -7,2 -6,3 -5,1 -4,4
Dtug publiczny (% PKB) 65,5 79,3 76,9 74,1 65,6 65,6
Inflacja (HICP w %) 3,4 3,4 5,2 15,3 17,0 4,5
Bezrobocie (%) 3,4 4,4 3,7 3,6 4,2 4,0
Eksport (mld EUR) 103,3 106,8 123,5 126,5 144,1 149,2
Import (mld EUR) 99,2 101,1 121,8 134,7 135,1 140,3
Bezposrednie inwestycje zagraniczne 7559 8571

na Wegrzech (mIn USD) 4256 7047 - -
Jskumulowane/ /104788/ /104254/

Inwestycje bezposrednie Wegier

za granicg (mln USD) 3180 4428 4014 4241

/skumulowane/

/39674/  /41681/

Zrédta: Eurostat, UNCTAD (World Investment Report 2023), Osservatorio Economico

*prognoza
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Rankingi gospodarcze Wegry (rok poprzedni) Polska
Ernst&Young - Attractiveness Europe Survey 2021
s . 20.(13.) 6.
(atrakcyjnosé inwestycyjna)
W/PO G/ob.a/ l,nlnovat/on /nf:Iex 2022 34.(34) 33,
(innowacyjno$¢ gospodarki)
World Economic Forum — The Global Competitiveness Report 47.(48)) 37,

(konkurencyjno$¢ gospodarki)

Gospodarka Wegier:

Po przejsciowym spowolnieniu w 2016 roku gospodarka wegierska znalazta sie na Sciezce szybkiego wzrostu.
W latach 2017 i 2018 PKB Wegier rdést w tempie 4-5 procent rocznie. Dziatania rzadu, w tym obnizenie stawki
podatku dochodowego od osdb prawnych, wprowadzenie zachet wzmacniajgcych konkurencyjnosé
gospodarki oraz korzystne warunki kredytowania — w potgczeniu z przyspieszajgcg absorpcjg srodkéw z
okresu programowania UE 2014-20 spowodowaty, ze wegierska gospodarka rozwijata sie w stabilny sposéb.
Zrédtem wzrostu gospodarczego byta rosnaca konsumpcja gospodarstw domowych oraz wzrost inwestycji.
Motorem wzrostu byta takze produkcja przemystowa, w tym przede wszystkim produkcja pojazdéw oraz
czesci samochodowych, handel hurtowy i detaliczny oraz ustugi hotelarskie i gastronomiczne.

Pandemia koronawirusa miata wptyw na spadek w 2020 roku wegierskiego PKB 0 5% w stosunku do 2019
roku, ale juz w 2021 roku nastgpito odbicie w gére o0 7,1% r/r. W 2022 roku wzrost PKB wynidst 4,6% r/r, a
Komisja Europejska prognozuje, ze w latach 2023-2024 nastgpi wzrost wegierskiego PKB na poziomie
odpowiednio 0,5% oraz 2,8%.

Aktualne ratingi najwiekszych agencji:

Fitch Ratings Standard&Poor’s Moody’s
rating BBB BBB- Baa2
perspektywa negatywna stabilna stabilna
zalecany do inwestycji tak tak tak
ostatnia zmiana 20 stycznia 2023 | 27 stycznia 2023 | 24 wrze$nia 2021

Jak wynika z zimowej prognozy Komisja Europejska oczekuje, ze po zesztorocznej recesji wegierska
gospodarka bedzie stopniowo odzyskiwac sity w biezgcym i przysztym roku, przy wzroscie PKB o odpowiednio
2,4% i 3,6%. Wedtug KE wzrost bedzie wspierany przez oczekiwany spadek inflacji i stép procentowych.
Wzrost ptacy minimalnej o 15% w grudniu 2023 r. zwiekszyt dochody gospodarstw domowych, zatrudnienie
pozostato na niezmienionym poziomie, a stopa bezrobocia wyniosta 4,2%. KE zaktada, ze wzrost realnych
dochododw i poprawa zaufania konsumentéw bedg stymulowac¢ konsumpcje gospodarstw domowych.
Eksperci KE przypominajg, ze bank centralny zaczat juz obniza¢ stopy procentowe w odpowiedzi na spadek
inflacji. Oczekuje sie, ze pomoze to w stopniowym wzroscie inwestycji. Nowe bezposrednie inwestycje
zagraniczne (FDI) majg pobudzi¢ eksport.

Komisja podkresla rowniez, ze perspektywy gospodarcze Wegier nadal pozostajg wrazliwe na nastroje
globalnych inwestordw. Kraj jest rowniez szczegdlnie narazony na wahania cen energii i mozliwe zaktécenia w
jej dostawach, poniewaz jest w duzym stopniu uzalezniony od importu i ma ograniczone mozliwosci
dywersyfikacji w krétkim okresie. Inflacja spadta do 5,5% w grudniu 2023 r. ze wzgledu na efekty bazy,
spadajace ceny energii i krajowg recesje. Wedtug Komisji w okresie objetym prognozg dezinflacja bedzie
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postepowata w wolniejszym tempie ze wzgledu na wzrost popytu konsumpcyjnego i znaczny wzrost kosztéw
pracy. Wraz ze wzrostem akcyzy w styczniu 2024 r. wzrosty rowniez ceny paliw. Oczekuje sie, ze roczny
wskaznik inflacji spadnie z 17% w 2023 r. do 4,5% w 2024 r. i do 4,1% w 2025 r.

Trzy wegierskie regiony nalezg do 20 najbiedniejszych w UE, podczas gdy rozwdj gospodarczy Budapesztu jest
jednym z najszybszych w UE — wynika z niedawno opublikowanych danych Eurostatu za 2022 rok.

Wtasnie w 2022 roku odnotowano znaczny wzrost gospodarczy w prawie catej Europie, poniewaz podstawg
poréwnania byt rok 2021, w ktérym gospodarki mocno ucierpiaty z powodu pandemii koronawirusa. Pétnocne
Wegry byty jednym z zaledwie 11 z 242 regiondw UE, w ktérych wyniki gospodarcze nie poprawity sie w 2022
r., poniewaz PKB spadt tam o 1,2%. Z drugiej strony komitat Peszt doswiadczyt 10,5% rocznego wzrostu w
2022 roku.

Bardziej miarodajny niz roczna zmiana jest poziom rozwoju kazdego regionu w poréwnaniu ze $rednig UE,
pisze opozycyjny HVG. Pod wzgledem poziomu PKB przypadajgcym na jednego mieszkarnca trzy wegierskie
regiony statystyczne od lat nalezg do 20 najbiedniejszych w UE: Pétnocna Nizina Wegierska plasuje sie na 13.
miejscu od korica, Potudniowy Kraj Zadunajski —na 16., a Potudniowa Wielka Nizina zajmuje 22. miejsce od
konca.

Budapeszt, tak jak przez lata, wyrdznia sie i coraz bardziej odstaje od reszty kraju, poniewaz PKB na
mieszkarica miasta wynidst 155% sredniej unijnej, co stanowi 15. najlepszy wynik gospodarczy w Unii.

Dobrg wiadomoscig jest to, ze rozwdj kazdego wegierskiego regionu osiggnat co najmniej potowe $redniej UE,
co zdarzyto sie po raz pierwszy od rozpoczecia pomiaréw. Wegry spadty jednak w rankingu konsumpcji
gospodarstw domowych, zajmujac 25. miejsce wsrdd krajow UE za Rumunig i Bulgarig, ktore jeszcze
niedawno plasowaty sie za nimi.

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) zaprezentowata swéj przeglad gospodarki Wegier
podczas wydarzenia, z udziatem Sekretarza Generalnego organizacji Mathiasa Cormanna i Ministra Finanséw
tego kraju, Mihalego Vargi.

Wg szacunkéw ekonomistéw OECD, po spadku PKB 0 0,9% w 2023 r., gospodarka wegierska ma wrdéci¢ na
Sciezke wzrostu na poziomie odpowiednio 2,4% i 2,8% w 2024 i 2025 r. Towarzyszy¢ temu ma znaczacy
spadek inflacji: z17,1% w 2023 r. do 3,9% w 2024 i 3,4% w 2025 r., przy czym jako kluczowe czynniki ryzyka
dla tych proceséw wskazywane sg przyszte ceny energii oraz uruchomienie srodkéw UE zalezne od reform w
zakresie rzgdéw prawa.

Autorzy raportu odnotowali wiekszg dynamike gospodarki Wegier, ktdrej przyczyn upatrujg w poprawie
konkurencji w sektorach handlu detalicznego, energetyce, transporcie i telekomunikacji oraz reformie prawa
upadtosciowego, a takze niedawnych reformach antykorupcyjnych.

Zauwazajac relatywnie niski poziom ubdstwa, eksperci OECD podkreslili jednoczesnie potrzebe dziatan na
rzecz wyréwnywania szans, m.in. poprzez lepsze adresowanie transferéw spotecznych i zwiekszenie naktadéw
na edukacje, a takze rozbudowe ustug z zakresu opieki nad najmtodszymi dzie¢mi i uelastycznienie czasu

pracy.

W raporcie skupiono sie ponadto na rozwoju sektora energetycznego, w szczegdlnosci rozbudowie potencjatu
jadrowego oraz zwiekszeniu korzystania ze zrédet odnawialnych, w tym geotermii i wiatru. Eksperci OECD
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podkreslajg, ze przyczyni sie to zaréwno do przyspieszenia zielonej transformacji, jak i pozytywnie wptynie na
bezpieczenstwo energetyczne Wegier, ktdre 60% swoich potrzeb w tym sektorze zaspakajajg importem.
Wskazano ponadto na koniecznos¢ inwestycji w sieci przesytowe, zaréwno z publicznych, jak i prywatnych
srodkow.

Inflacja w marcu 2024 r.

Ceny artykutéw konsumpcyjnych w marcu 2024 r. byty wyzsze w stosunku do cen z marca 2023 r. 0 3,6%, co
oznacza kontynuacje trendu spadkowego czternasty miesigc z rzedu. W stosunku do poprzedniego miesigca w
marcu 2024 r. ceny artykutéw konsumpcyjnych wzrosty o 0,8%, zywnosci— o0 0,1%, a paliw — o0 2,1%. Eksperci
spodziewajg sie jednak wzrostu wskaznika inflacji w nadchodzgcych miesigcach ze wzgledu na prawie
dwucyfrowe (9,9%) tempo wzrostu cen w sektorze ustug. Analitycy sg zgodni co do tego, ze od maja nastgpi
powrdt do wzrostowej sciezki wskaznika inflacji, w rezultacie czego Srednioroczny wzrost cen wyniesie ok.
5,5-6%.

W poréwnaniu z poprzednim rokiem ceny zywnosci byty wyzsze w marcu 2024 r. 0 0,7%, przy czym
najbardziej podrozat cukier (30,9%), czekolada i kakao (11,6%), wyroby garmazeryjne (10,4%), wieprzowina
(9,1%) i napoje bezalkoholowe (7,5%). Wsréd produktédw zywnosciowych potaniaty maka (20,3%), jaja (19,7%
r/r), makarony (13,1%), sery (13%), mleko (11%) i chleb (10,5%). Koszty energii dla gospodarstw domowych
byty nizsze o0 3,1%, w tym cena gazu sieciowego obnizyta sie 0 6,9%, a pradu o 3,2%. Ceny paliw byly wyzsze o
2,3%. Ceny ustug wzrosty 0 9,9%, w tym najmu mieszkan o 14,1%, optaty za autostrady, wynajem
samochodéw i parkowanie o 10,7%, ustugi naprawy i konserwacji pojazdéw o 10,5%, bilety na wydarzenia
sportowe i do muzedw o 8,7%, wczasy 0 6,8%, zas przewozy oséb do pracy i szkoty byty nizsze 0 21,7%.
Alkohol i wyroby tytoniowe zdrozaty przecietnie 0 4,4%, w tym tyton o 4,7%. Ceny débr konsumpcyjnych
trwatego uzytku byty nizsze o 1,8%, w tym za samochody uzywane trzeba byto zaptacié¢ o 9,3% mniej, za meble
kuchenne i inne 0 6%, za meble pokojowe 0 3% mniej, a za nowe samochody i sprzet grzewczy i kuchenny
odpowiednio 0 2,5% i 1,9% wiecej. Cena detergentdw wzrosta o 8,4%, lekarstw i produktéow leczniczych o
6,8%, artykutéw higieny osobistej o 4,6%.

Produkt Krajowy Brutto:

Wg wstepnych danych KSH w 2023 r. warto$¢ PKB wyniosta 75,044 mld forintéw w cenach biezgcych, a jego
wielko$¢ wg surowych danych, zmniejszyta sie 0 0,9% w stosunku do 2022 r.. Wedtug danych dostosowanych
sezonowo i kalendarzowo, wyniki gospodarki spadty 0 0,7% w poréwnaniu z 2022 rokiem.

Z podejscia produkcyjnego wartos¢ dodana w 2023 r. wzrosta 0 68,5% w rolnictwie, podczas gdy spadta o
1,6% w ustugach, 0 5,2% w przemysle i 0 5,6% w budownictwie.

Wyniki rolnictwa zwiekszyty wielkos¢ PKB o 2,2 pp., budownictwa obnizyty 0 0,3 pp., ustug 0 0,9 pp., a
przemystu o 1,0 pp..

W przypadku podejscia opartego na wydatkach, rzeczywista konsumpcja koricowa gospodarstw domowych
zmniejszyta sie 0 1,2%, a rzeczywista konsumpcja koricowa sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych o
1,0%, w wyniku czego wielko$¢ rzeczywistego spozycia finalnego zmniejszyta sie o0 1,2%. Nakfady brutto na
srodki trwate spadty o 14,4%, przy czym naktady brutto na srodki trwate o 8,7%. Wielko$¢ eksportu spadtfa o
0,1%, a importu 0 5,1%.
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W przypadku podejscia opartego na wydatkach rzeczywista konsumpcja koricowa przyczynita sie do spadku
produktu krajowego brutto o 0,8 pp., a naktady kapitatowe brutto o 4,9 pp., podczas gdy saldo handlu
zagranicznego jako catosci zwiekszyto wyniki gospodarcze o0 4,8 pp..

Wedtug danych surowych drugiego szacunku Centralnego Urzedu Statystycznego (KSH) produkt krajowy
brutto Wegier w IV kwartale 2023 r. nie ulegt zmianie, a wg danych wyréwnanych sezonowo i kalendarzowo
wzrdst o 0,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu — na podstawie danych wyréwnanych sezonowo i kalendarzowo — sytuacja gospodarki nie ulegta
zmianie. W catym 2023 r. PKB byt nizszy 0 0,9% w poréwnaniu z rokiem poprzednim na podstawie danych
surowych, a na podstawie danych wyréwnanych sezonowo i kalendarzowo — 0 0,7%.

Wyniki PKB za IV kwartat byty znacznie stabsze od oczekiwan, analitycy spodziewali sie kontynuacji
delikatnego trendu wzrostowego. Wegierska gospodarka wpadta w recesje w drugiej potowie 2022 r. i wyszta
z niej dopiero w trzecim kwartale ubiegtego roku (+0,8%). Spadek ptac realnych, spowolnienie dziatalnosci
przemystowej oraz ograniczenie inwestycji publicznych i prywatnych przyczynity sie do pogorszenia
koniunktury gospodarczej. Duzg role w ozywieniu gospodarczym odegrato rolnictwo, ktére odnotowato dobre
zbiory po suszy w 2022 r.

Wedtug szczegdtowych danych drugiego szacunku PKB zahamowanie wzrostu miato swoje zrddta

w gwattownym spadku wynikdw przemystu i budownictwa w poréwnaniu z poprzednim kwartatem. Wyniki
sektora ustug réwniez byty stabe, w tym gtdwnie handlu oraz hotelarstwa i gastronomii. Natomiast dobre
wyniki sektora transportu uchronity gospodarke przed kolejnym spadkiem PKB. Ze struktury wzrostu PKB w
ujeciu rocznym wynika, ze wyniki gospodarki w IV kwartale bytyby o 2,5% nizsze niz rok wczesniej, gdyby nie
rolnictwo.

Przy okazji publikacji pierwszego szacunku PKB gtos zabrali takze decydenci polityczni. Minister Gospodarki
Narodowej Marton Nagy stwierdzit, ze stagnacja PKB ma charakter przejsciowy, spowodowany staboscig
rynkéw zewnetrznych i wysokimi realnymi stopami procentowymi, a celem rzadu jest nadal 4% wzrost
gospodarczy w biezgcym roku. Minister finanséw Mihaly Varga zaznaczyt, ze niekorzystne efekty zewnetrzne
zmniejszyty wyniki wegierskiej gospodarki o 0,8%. Oczekuje on wzrostu na poziomie 3-4% w br.

Ze wzgledu na stabe wyniki w ostatnim kwartale, srednioroczny spadek PKB w catym 2023 r. rdwniez byt nieco
wiekszy niz oczekiwano. W ciggu ostatnich 27 lat stabsze wyniki odnotowano tylko trzy razy: podczas kryzysu
finansowego (2009 r.), europejskiego kryzysu zadtuzeniowego (2012 r.) i kryzysu zwigzanego z koronawirusem
(2020 r.). Zdaniem niektérych ekonomistéw w br. wzrost gospodarczy przyspieszy, poniewaz stabng czynniki
obnizajgce tempo wzrostu. Oczekuje sie rowniez, ze wzrosng ptace realne, poniewaz spadnie inflacja, a
wyzsza sita nabywcza wptynie na zwiekszenie konsumpcji.

Pojawienie sie funduszy unijnych moze ozywic¢ wazny segment zamrozonych inwestycji i ztagodzi¢ surowe
ograniczenia inwestycji publicznych spowodowane restrykcjami budzetowymi. Dwa gtéwne Zrddta
niepewnosci to zaufanie konsumentéw i otoczenie zewnetrzne. Wzrost konsumpcji gospodarstw domowych
bedzie zalezat nie tylko od wzrostu pfac realnych, ale takze od tego, czy nastroje poprawig sie na tyle, by
zachecié ludzi do wiekszych wydatkéw. Rozczarowujgce miesieczne dane dotyczace produkcji przemystowe;j
wskazujg na to, ze otoczenie zewnetrzne, w szczegdlnosci stabos¢ niemieckiej gospodarki, moze by¢ rowniez
waznym czynnikiem w tegorocznym wegierskim wzroscie gospodarczym. Chociaz dane PKB za IV kwartat tego
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nie potwierdzajg, analitycy portalu Portfolio pozostajg optymistami co do wzrostu konsumpcji gospodarstw
domowych, ale wg nich wptyw otoczenia zewnetrznego na eksport moze by¢ silniejszy niz oczekiwano,
zwlaszcza w pierwsze] potowie roku.

Wzrost PKB - dane surowe (%) (analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

I kw. Il kw. I kw. IV kw. -1l kw. 1-11 kw. -1V kw.
2020 102,1 87,2 95,8 97,2 94,3 94,8 95,5
2021 97,7 117,7 106,2 107,4 107,4 107,0 107,1
2022 107,9 106,7 104,3 100,2 107,3 106,2 104,6
2023 99,1 97,6 99,6 100,0 98,3 98,8 99,1

Wzrost PKB - dane oczyszczone z czynnikow kalendarzowych i sezonowych (%) (analogiczny okres poprzedniego roku = 100)

I kw. Il kw. I kw. IV kw. I-1l kw. 111 kw. -1V kw.

101,9 86,8 95,7 96,7 94,4 94,8 95,3
2020

98,2 117,5 106,5 107,4 107,1 106,9 107,0
2021

107,7 106,4 103,9 100,6 107,0 106,0 104,6
2022

98,9 97,9 99,8 100,5 98,4 98,8 99,3
2023

Wzrost PKB - dane oczyszczone z czynnikow kalendarzowych i sezonowych (%) (poprzedni kwartat = 100)

I kw. Il kw. 1 kw. IV kw.

99,6 85,4 111,7 101,7

2020
101,2 102,2 101,2 102,6

2021
101,4 101,0 98,9 99,3

2022
99,7 99,9 100,8 100,0

2023

Handel zagraniczny Wegier:

W skali catego 2023 roku wartos¢ wegierskiego eksportu wyniosta 149,189 mld EUR (wzrost wolumenu o 2,5%
r/r), aimportu 140,015 mld EUR (spadek o 3,5% r/r), co oznacza, ze pozytywne dla Wegier saldo obrotéow
handlowych uksztattowato sie na poziomie 9,173 mld EUR (rok wczesniej saldo w tym okresie wynosito -9,134
mld EUR), zatem saldo towarowe handlu zagranicznego poprawito sie o 18,307 mld EUR. W okresie tym
poziom cen obrotéw towarowych handlu zagranicznego mierzony w HUF wzrdést 0 0,3% w eksporcie, i obnizyt
sie 0 6,6% w imporcie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W 2023 r. kurs wymiany HUF
w stosunku do EUR wzmocnit sie 0 2,4%, a do USD o 5,3%.
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W relacji z Polska obroty towarowe handlu zagranicznego w 2023 r. wyniosty w zakresie wegierskiego
eksportu do Polski 6,7029 mld EUR (wzrost wartosci 0 9,5% r/r), a wegierskiego importu z Polski 8,0374 mlid
EUR (-4,8% r/r), negatywne dla Wegier saldo wyniosto 1,3345 mld EUR. (KSH)

Najwazniejsi partnerzy w wegierskim eksporcie, to: 1. Niemcy (27%), 2. Wiochy (6%), 3. Rumunia (5%), 4.
Stowacja (5%), 5. Austria (5%), 6. Polska (4%), 7. Francja (4%), 8. Czechy (4%), 9. Niderlandy (3%) i 10. Wielka
Brytania (3%), a w imporcie: 1. Niemcy (24%), 2. Chiny (7%), 3. Austria (6%), 4. Stowacja (6%), 5. Polska (6%),
6. Niderlandy (5%), 7. Czechy (5%), 8. Wtochy (4%), 9. Francja (3%) i 10. Rosja (3%).

Geograficzne kierunki wegierskiego eksportu: Europa 89%, Azja 5%, Ameryka 4%, Afryka 1%, Australia i
Oceania 0%. Geograficzne kierunki wegierskiego importu: Europa 81%, Azja 16%, Ameryka 3%, Afryka 0%,
Australia i Oceania 0%.

W styczniu 2024 r. wolumen obrotéw handlu detalicznego wg danych surowych, a takze po wyeliminowaniu
czynnikdw kalendarzowych, wzrdést o0 0,6% r/r (zas w poréwnaniu do poprzedniego miesigca po
wyeliminowaniu czynnikéw kalendarzowych i sezonowych pozostawat na tym samym poziomie). W cenach
biezacych krajowe obroty detaliczne osiggnety 1,356 bln HUF (14,65 mld PLN). W styczniu wolumen sprzedazy
wysytkowej i internetowej, ktéra obejmuje szeroki asortyment towardéw i posiada 9,1% udziatu w obrotach
detalicznych, wzrést 0 0,2%. W styczniu po wyeliminowaniu czynnikdw kalendarzowych wolumen sprzedazy
detalicznej w sklepach spozywczych i wielobranzowych wzrést 0 0,2% r/r, handlu paliwem o 4,6%, a w handlu
niezywnosciowym skurczyt sie 0 0,9%. (KSH

Wpg danych wegierskiego centralnego urzedu statystycznego KSH w 2022 roku wegierskie obroty handlowe ze
Swiatem wyniosty 300 mld EUR. Wegierski eksport wynidst 142 mld EUR, import 158 mld EUR (18,2% r/r), a
ujemne dla Wegier saldo -16 mid EUR.

Inwestycje spadty o 3,0% w IV kwartale 2023 r. Wolumen inwestycji zmniejszyt sie 0 3,0% w IV kwartale 2023
r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego i wzrdst o 1,5% w stosunku do Il kwartatu
(skorygowany sezonowo). Wiekszos$¢ sektorow gospodarki narodowej przyczynita sie do ogdlnego spadku
inwestycji. Dominujace inwestycje zwigzane z produkcjg i nieruchomosciami zostaty wstrzymane, podczas gdy
rozwdéj administracji publicznej i sektora energetycznego przyczynit sie do wzrostu wydajnosci gospodarki
narodowej. W 2023 roku wolumen inwestycji zmniejszyt sie ogétem o 8,5% r/r.

Przyczyny spowolnienia sektora produkcji przemystowej

Wolumen produkcji przemystowej spadt w styczniu 0 1,1% w porédwnaniu z poprzednim miesigcem, co jest
kontynuacjg trendu swiadczgcego o spowolnieniu sektora. Od poczatku 2022 r. okresy stagnacji i spadku w
branzy wystepujg naprzemiennie.

Stabe wyniki ostatniego okresu spowodowaty, ze w IV kwartale wegierska gospodarka znalazta sie w stagnacji,
a biezgcy rok réwniez nie zaczat sie zbyt dobrze. O ile na poczatku 2023 r. spadek krajowej produkcji
sprzedanej przemystu byt gtdwng przyczyng ostabienia sektora, o tyle w ostatnim czasie wiekszym problemem
jest staby popyt zewnetrzny. Eksperci przypisujg wyrazniejszy spadek produkcji w ostatnich miesigcach
gtéwnie spowolnieniu na zachodnich i (posrednio) chinskich rynkach eksportowych Wegier.

Sposrdd 13 gtéwnych gatezi przemystu tylko dwie zdotaty odnotowaé wzrost w ujeciu kwartalnym i
miesiecznym. Do recesji w przemysle w najwiekszym stopniu przyczynity sie gatezie, ktérych udziat w
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ogdlnych wynikach jest najwiekszy. Gwattownie spadty wyniki sektora produkcji pojazdéw, produkcje oprécz
stabej koniunktury utrudniaty przejsciowe problemy z dostawami. Wyniki gatezi produkcji sprzetu
elektrycznego, obejmujacej produkcje akumulatoréw, byty zaskakujgce. Po znaczagcym wzroscie nastgpit
gwattowny zwrot i od potowy 2023 roku produkcja spektakularnie spadta. Analitycy podejrzewajg, ze stoi za
tym stagnacja sprzedazy samochoddw elektrycznych. Obnizyty sie rdwniez wyniki sektora elektroniki,
przemystu spozywczego, gumowego i tworzyw sztucznych, maszynowego i przetwérstwa metali.

Zdaniem ekspertéw perspektywy w branzy nie napawajg optymizmem i dopéki miedzynarodowa koniunktura
nie ulegnie poprawie, nie mozna spodziewac sie istotnego ozywienia, na co wskazuje obnizajaca sie coraz
bardziej krzywa zamowien w przemysle. Staby poczatek roku przekreslit szanse na 4% wzrost PKB w tym roku.
Nawet minister gospodarki narodowej Marton Nagy przyznat 12 marca, ze 4% wzrost nie jest realny.
Konsensus ostatnich prognoz analitykéw wynosi 2,5%.

Wedtug Centalnego Urzedu Statystycznego (KSH) roczny spadek o 3,1% w przemysle przetwdrczym, ktory
odpowiada za prawie jedng trzecig wszystkich inwestycji i tym samym ma najwieksza wage, wynika z
wyczerpywania sie mozliwosci rozbudowy mocy produkcyjnych fabryk akumulatoréw. Jednoczesnie
dynamicznie rdst wolumen inwestycyjny sektora produkcji pojazdéw (drugi po przemysle przetwérczym pod
wzgledem wielkosci inwestycji), do czego przyczynity sie inwestycje rozwojowe kilku krajowych fabryk
pojazdow.

Wyniki inwestycyjne rynku nieruchomosci, ktéry jest uwazany za drugiego co do wielkosci i realizuje 21%
inwestycji rozwojowych w gospodarce narodowej, spadty 0 5,6% w IV kwartale w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wynikato to gtownie z efektu bazy i wysokich wynikdéw osiggnietych
przed rokiem, przede wszystkim w zakresie renowacji budynkéw mieszkalnych. Wolumen inwestycji w
transporcie i magazynowaniu uksztattowat sie na zblizonym poziomie jak rok wczesniej, przy czym sektor ten
obejmowat gtéwnie budowe i remonty drog.

Inwestycje sektora publicznego rosty niezwykle dynamicznie o 29%, gtdwnie dzieki inwestycjom rozwojowym.
Spadek obrotéw handlowych o 21% swiadczy o stabej konsumpcji gospodarstw i niepewnosci regulacyjne;j.
Znaczacy wptyw na poprawe koniunktury miaty inwestycje w sektorze energetycznym, ktére wzrosty o 7% w
ujeciu rocznym. W szczegdlnosci wzrosty wydatki rozwojowe przedsiebiorstw zajmujgcych sie wytwarzaniem i
dostawag energii elektryczne;.

Polsko-wegierska wspotpraca handlowa:

W 2023 roku Wegry znalazty sie na 12. pozycji (w 2022 r. byta to 9. pozycja) w polskim eksporcie (po DE, CZ,
FR, GB, IT, NL, UA, US, ES, SK, SE) i zajety 18. miejsce (w 2022 r. byta to 15. pozycja) w polskim imporcie (po
DE, CN, IT, US, NL, FR, CZ, KR, NO, BE, TR, ES, SA, DK, SK, GB, JP).

Polski eksport na Wegry stanowit 2,3% globalnego polskiego eksportu, import z Wegier 1,5% globalnego
polskiego importu.

Wg danych GUS polsko-wegierskie obroty handlowe w 2023 roku wyniosty 13 727,8 min EUR,
co oznacza spadek o0 2% w stosunku do 2022 roku. Polski eksport wyniost 8 372,5 min EUR (-5,7% r/r),
import 5 355,3 min EUR (+4,6% r/r), a dodatnie dla Polski saldo 3 017,2 min EUR.
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Najwazniejsze grupy towarowe (SITC) w polskim eksporcie, to: maszyny i urzadzenia mechaniczne, sprzet
elektryczny i ich czesci, urzadzenia do rejestracji i odtwarzania dzwieku, urzadzenia telewizyjne do rejestracji i
odtwarzania obrazu i dZzwieku oraz ich czesci i wyposazenie (26,1%); metale nieszlachetne i artykuty z metali
nieszlachetnych (14,6%); gotowe artykuty spozywcze, napoje bezalkoholowe i alkoholowe, tyton, produkty i
wyroby z nikotyna (9%).

Najwazniejsze grupy towarowe (SITC) w polskim imporcie, to: maszyny i urzgdzenia mechaniczne, sprzet
elektryczny i ich czesci, urzadzenia do rejestracji i odtwarzania dZzwieku, urzadzenia telewizyjne do rejestracji i
odtwarzania obrazu i dZzwieku oraz ich czesci i wyposazenie (23,9%); produkty przemystu chemicznego lub
przemystow pokrewnych (16,3%); pojazdy, statki powietrzne, jednostki ptywajace oraz wspoétdziatajgce
urzadzenia transportowe (14%).

W polskim eksporcie na Wegry najwyisze tempo wzrostu odnotowaty nastepujace grupy towarowe (SITC):
bron i amunicja, ich czesci i akcesoria —z 985 ty$S EUR w 2022 r. do 1 393 min EUR w 2023 r. (+41,35% r/r);
gotowe artykuty spozywcze, napoje bezalkoholowe i alkoholowe, tyton, produkty i wyroby z nikotyng —z
687,7 min EUR w 2022 r. do 759,2 min EUR w 2023 r. (+10,4% r/r); ttuszcze i oleje zwierzece, roslinne lub
mikrobiologiczne oraz produkty ich rozktadu, gotowe ttuszcze jadalne, woski pochodzenia zwierzecego lub
roslinnego —z 77,4 min EUR w 2022 r. do 85,1 min EUR w 2023 r. (+9,84%).

Najwieksze spadki w eksporcie na Wegry zanotowaty nastepujace grupy towarowe (SITC): dzieta sztuki,
przedmioty kolekcjonerskie i antyki —z 690 tys EUR w 2022 r. do 272 ty$ EUR w 2023 r. (-40,6% r/r); produkty
mineralne —z 137,5 min EUR w 2022 r. do 96,8 mIn EUR w 2023 r. (-29,6% r/r); drewno i artykuty z drewna,
wegiel drzewny, korek i artykuty z korka, wyroby ze stomy, esparato lub pozost. materiatéw do wyplatania,
wyroby koszykarskie i z wikliny —z 103,9 min EUR w 2022 r. do 80,1 min EUR w 2023 r. (-22,96% r/r).

W polskim imporcie z Wegier najwyzsze tempo wzrostu odnotowaty nastepujace grupy towarowe (SITC):
bron i amunicja, ich czesci i akcesoria—z 1,1 min EUR w 2022 r. do 3,7 min EUR w 2023 r. (+224,26% r/r);
materiaty i artykuty wtdékiennicze —z 43,2 min EUR w 2022 r. do 62,0 min EUR w 2023 r. (+43,47%); produkty
mineralne —z 70,6 min EUR w 2022 r. do 93,6 mIn EUR w 2023 r. (+32,5% r/r).
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2019 2020 2023 2023 12024 12024
2022 12023

Eksport 6 514,3 6094,1 7189,1 8880,9 8372,5 94,3% 753,6 731,6 97,08%

Import 38525 3698,2 4 401,7 5119,2 5355,3 104,6% 427,7 440,8 103,06%

Obroty 10366,8 9792,3 11590,8 14000,1 137278 98,1% 1181,3 1172,4 99,25%
Saldo 2661,8 2 395,9 2787,4 3761,7 3017,2 X 325,9 290,8 X

Wg wstepnych danych GUS w styczniu 2024 r. polsko-wegierskie towarowe obroty handlowe wyniosty 1 172,4
min EUR, co oznacza spadek 0 0,75% w stosunku do analogicznego okresu 2023 roku. Polski eksport wynidst

731,6 min EUR (-2,92% r/r), polski import 440,8 min EUR (+3,06% r/r), a dodatnie dla Polski saldo 290,8 min
EUR.

Polsko-wegierska wspotpraca inwestycyjna

Polskie inwestycje na Wegrzech

Wg danych NBP na koniec 2022 roku naleznosci z tytutu polskich inwestycji bezposrednich za granica
wyniosty ogétem 130,5 mld zt. Sktadaty sie na nie naleznosci z tytutu akcji i innych form udziatéw kapitatowych
w wysokosci 101,9 mld zt oraz z tytutu dtuznych instrumentéw finansowych w kwocie 28,6 mld zt. Wzrost
wartosci polskich inwestycji bezposrednich za granicg o 19,4 mld zt miat swoje Zzrédto w wyzszym niz w 2021
roku zaangazowaniu polskich inwestorow bezposrednich zaréwno w akcje i inne formy udziatéw kapitatowych
oraz wysokim poziomie reinwestycji zyskdw, jak i sptacie zobowigzan przez polskich inwestoréw
bezposrednich na rzecz swoich zagranicznych spétek corek.

W nawigzaniu do powyzszego, skumulowana wartos¢ polskich inwestycji bezposrednich na Wegrzech na
koniec 2022 roku wyniosta 1 317,6 min EUR, co stanowi 4,7% udziatu, przy czy wartosc kapitatu wiasnego
netto (akcje i inne formy udziatéw kapitatowych) wyniosta 1 139,6 min EUR, a kwota instrumentéw dtuznych
netto 178,1 min EUR. Oznacza to, ze Wegry s3 7. najwiekszym odbiorcg naszych inwestycji (po Luksemburgu,
Czechach, Niemczech, Wielkiej Brytanii, Cyprze, Niderlandach), co oznacza wzrost o jedng pozycje w stosunku
do 2021 roku.

W 2022 roku odptyw kapitatu z tytutu polskich inwestycji bezposrednich za granicg wynidst 28,2 mld zt. Wegry
znalazty sie (ex aequo z Luksemburgiem) na trzecim miejscu w kwestii dotyczacej najwiekszych transakgji
polskich rezydentéw z tytutu inwestycji bezposrednich za granicg z wynikiem 1,7 min zt (zaraz po CZ i DE).

Zgodnie z danymi GUS, polskie inwestycje na Wegrzech ulokowane zostaty gtéwnie w: sektorze
spozywczym, IT oraz w produkcji przemystowej. Jednym z najpowazniejszych polskich inwestoréw pozostaje
Grupa Maspex Wadowice, ktdra jest wiascicielem marek wegierskich, takich jak: Olympos (soki owocowe),
Plussz (tabletki musujgce z witaminami) oraz Apenta (woda mineralna). Od 2013 roku w Egerszaldk swoje

10



% Ministerstwo
Rozwoju i Technologii

Departament Handlu i Wspdtpracy Miedzynarodowej

wegierskie centrum logistyczno-dystrybucyjne posiada TZMO S.A. (Bella Hungaria Kft.), swoje oddziaty
posiadajg Europejskie Centrum Odszkodowan oraz Grupa ABC Data (IT). Polskie sieci odziezowe i obuwnicze
Tatuum, LPP, Reserved i CCC systematycznie zwiekszajg liczbe wiasnych placéwek sklepowych. Grupa Medort
z todzi dokonata zakupu znanej wegierskiej firmy Rehab (produkcja i dystrybucja sprzetu rehabilitacyjnego). Z
powodzeniem na Wegrzech inwestuje Mokate. Wegry sg waznym rynkiem dla PESA Bydgoszcz, ktéra
dostarczyta dziewiec¢ niskopodtogowych tramwajow Swing dla miasta Segedyn. Duzym inwestorem na
Wegrzech jest spotka gietdowa Alumetal S.A., ktéry od 2016 roku posiada zaktad produkcyjny w miejscowosci
Komdrom. Pod koniec 2017 roku Rafako S.A. zawarto umowe ramowag o wspodtpracy z wegierskim podmiotem
MVM Ovit Zrt, w ramach ktérej obie firmy wystepujg jako dostawcy kompleksowych ustug oraz dostaw w
sektorze energetycznym. W lutym 2019 roku Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka podpisata w Budapeszcie
umowe o nabyciu za 108 min PLN 80% udziatéw spotki Poli-Farbe Vegyipari. Na poczatku 2021 roku Luma
Automation przejeta wegierska spotke Iron-Tech w Szigetvar, natomiast Citronex — Yellow Fruits Kft otworzyt
centrum logistyczne i dojrzewalnie banandéw w okolicach Budapesztu. Od stycznia 2024 roku na rynku
wegierskim pojawity sie produkty firm branzy spozywczej: DanCake, Van Pur, Graal, Mlekovita, Agrico i
Jamar.

Wegierskie inwestycje w Polsce

Z kolei wg danych NBP, skumulowana wartos$¢ wegierskich inwestycji bezposrednich w Polsce na koniec
2022 roku wyniosta 1 447,1 min EUR, co stanowi 0,58% udziatu, przy czy wartos¢ kapitatu wtasnego netto
(akcje i inne formy udziatéw kapitatowych) wyniosta 810,5 min EUR, a kwota instrumentéw dtuznych netto
636,6 min EUR.

Zgodnie z najnowszymi danymi GUS w 2022 roku funkcjonowaty w Polsce 144 podmioty z udziatem
kapitatu wegierskiego, co stanowito 0,4% udziatu Wegier w kapitale zagranicznym zainwestowanym w Polsce
ogodtem, co plasuje Wegry na 20. miejscu wsrdd krajow inwestujgcych w Polsce. Wegierskie inwestycje w
Polsce sg zlokalizowane gtéwnie w przetwodrstwie przemystowym (46%), dziatalnosci profesjonalnej, naukowej
i technicznej (26%) oraz obstudze rynku nieruchomosci (14%). Najwiekszy kapitat byt ulokowany w
wojewddztwie mazowieckim (62%) oraz wojewddztwie matopolskim (17%).

Wedtug danymi GUS za 2021 rok (opublikowane w styczniu 2024 roku), Wegry posiadaty 32
przedsiebiorstwa o liczbie pracujacych 10 i wiecej osdb, ktére osiggnety przychody w wysokosci 7 539,3 min
PLN i zatrudniaty w sumie 5430 pracownikow.

Najwiekszymi wegierskimi inwestorami w Polsce sg takie firmy, jak: Richter Gedeon (wtasciciel Polfy
Grodzisk), czy Slovnaft (nalezgcy do koncernu paliwowego MOL). Ponadto, na polskim rynku funkcjonuje
wegierski producent opakowan DunaPack oraz spotka deweloperska TriGranit Development Polska Sp. z
0.0., ktéra m.in. zrealizowata centra handlowo-ustugowo-biurowe Silesia City Center w Katowicach oraz
Bonarka City Center w Krakowie. W 2018 roku wiodgca wegierska grupa inwestycyjna Central Group ogtosita
decyzje o nabyciu od funduszu Advent International, Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. (WSiP). W
2019 r. wegierska spotka Wing (jedna z najwiekszych prywatnych firm nieruchomosciowych, wiodacy
deweloper i inwestor na Wegrzech) zakupita 56% akcji polskiej spotki Echo Investment. Pod koniec 2019 r.
inna wegierska spotka - Cordia (jeden z czotowych wegierskich deweloperdw) zakupita pakiet kontrolny
polskiego dewelopera Polnord.
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Potencjalne dziedziny wspoétpracy

Dostrzegamy mozliwosci zwiekszenia naszego eksportu na Wegry towardw rolno-spozywczych, mebli, odziezy
i galanterii skérzanej, kosmetykdow i produktéw farmaceutycznych, a takze materiatéw budowlanych.
Perspektywiczna jest takze wspdtpraca w branzy motoryzacyjnej (m.in. niskoemisyjnych pojazdéw
transportowych), medycznej, todzi i sportow wodnych, zaawansowanych technologii, budownictwie i
energetyce.

Dane kontaktowe:

Ambasada RP na Wegrzech

Adres: 1068 Budapest, Varosligeti fasor 16.
tel.: +36 1 413 8200

fax: +36 1351 1722

e-mail: budapeszt.amb.sekretariat@msz.gov.pl
www.budapeszt.msz.gov.pl

Ambasador: Sebastian Keciek

Zagraniczne Biuro Handlowe w Budapeszcie
1011 Budapeszt, Corvin tér 10

t. +36 1800 1020

e-mail: budapest@paih.gov.pl

Kierownik: Marcin Karaskiewicz

Ambasada Wegier w Polsce

ul. Fryderyka Chopina 2, 00-559 Warszawa
tel.: +48 22 537 5660

fax: +48 22 621 8561

e-mail: mission.vao@mfa.gov.hu
www.varso.mfa.gov.hu

Ambasador: Orsolya Zsuzsanna Kovacs

Polsko-Wegierska lzba Gospodarcza (funkcjonuje od 2020 roku)
ul. Morawskiego 5/520, 30-102 Krakéw

tel.: : +48 12 257 1065

e-mail: info@plhucc.com

https://www.plhucc.com/

Opracowanie:

Departament Handlu i Wspdtpracy Miedzynarodowej
Ministerstwo Rozwoju i Technologii

Kwiecien 2024
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