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Projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz niektérych innych ustaw

(UC105)

(tytut projektu zatozen projektu ustawy, projektu ustawy lub projektu rozporzgdzenia - zgodnie z
jego trescig udostepniong w Biuletynie Informacji Publicznej lub informacjg zamieszczong w
wykazie prac legislacyjnych Rady Ministrow, Prezesa Rady Ministréw albo ministréw)

A. OZNACZENIE PODMIOTU ZAINTERESOWANEGO PRACAMI NAD PROJEKTEM

1. Nazwa/imie-i-nazwiske™™
MATCZUK SUCHTA DYLAK ADWOKACI | RADCOWIE PRAWNI SPOrKA JAWNA

2. Adres siedziby/adres-miejsca-zamieszkania™
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1 FILIP SUCHTA UL. ALEJA ARMII LUDOWEJ 26,
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2 TOMASZ MATCZUK UL. ALEJA ARMII LUDOWEJ 26,
00-609 WARSZAWA
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INFORMACJA ODPOWIADAJACA ODPISOWI AKTUALNEMU Z KRAJOWEGO
REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW (KRS 0000253133)

OSOBA SKLADAJACA ZGLOSZENIE

Imie i nazwisko Data Podpis

FI I_I P S UC HTA N Elektronicznie podpisany

przez Filip Patryk Suchta

28 Stycznia 2026 r. b > U DN 38:?63926,01.2911:31:06




G. KLAUZULA ODPOWIEDZIALNOSCI KARNEJ ZA SKLADANIE FALSZYWYCH
ZEZNAN

Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia ............

(podpis)

Jezeli zgtoszenie nie jest sktadane w trybie art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o
dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa, tres¢: "- Zgtoszenie zmiany danych"
skresla sie.

Niepotrzebne skreslié.

Pouczenie:

1. Jezeli zgtoszenie ma na celu uwzglednienie zmian zaistniatych po dacie wniesienia
urzedowego formularza zgtoszenia (art. 7 ust. 6 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci
lobbingowej w procesie stanowienia prawa) lub uzupetnienie brakéw formalnych poprzedniego
zgtoszenia (§ 3 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie zgtaszania
zainteresowania pracami nad projektami aktow normatywnych oraz projektami zatozen
projektéw ustaw, w nowym urzedowym formularzu zgtoszenia nalezy wypetni¢ wszystkie rubryki,
powtarzajgc réwniez dane, ktére zachowaty swojg aktualnosé.

2. Czes¢ B formularza wypetnia sie w przypadku zgtoszenia dotyczacego jednostki
organizacyjnej oraz w sytuacji, gdy osoba fizyczna, ktéra zgtasza zainteresowanie pracami nad
projektem zatozen projektu ustawy lub projektem aktu normatywnego, nie bedzie uczestniczyta
osobiscie w tych pracach.

3. W czesci D formularza, stosownie do okolicznosci, uwzglednia sie dokumenty, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa, a takze petnomocnictwa do wniesienia zgtoszenia lub do reprezentowania
podmiotu w pracach nad projektem aktu normatywnego lub projektu zatozen projektu ustawy.

4. Cze$¢ E formularza wypetnia sie w przypadku uzupetnienia brakéw formalnych lub
zmiany danych dotyczgcych wniesionego zgtoszenia.




Matczuk Suchta Dylak
Adwokaci i Radcowie Prawni

Warszawa, dnia 28 stycznia 2026 roku

Szanowny Pan

Jurand Drop
Podsekretarz Stanu
Ministerstwo Finansow
ul. Swietokrzyska 12
00-916 Warszawa

Szanowny Panie Ministrze,

w odpowiedzi na pismo z dnia 5 stycznia 2026 r. (znak: FN3.700.4.2025) przekazujgce do
uzgodnien, konsultacji publicznych i opiniowania projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz niektdrych innych
ustaw, przekazuje w zatagczeniu uwagi Matczuk Suchta Dylak Adwokaci i Radcowie Prawni Spétki
Jawnej do wyzej wskazanego projektu ustawy z dnia 5 stycznia 2026 r. z uprzejma prosba o ich

uwzglednienie.

Z wyrazami szacunku,

Elektronicznie podpisany
e przez Filip Patryk Suchta
1) "~ Data:2026.01.28
17:14:26 +01'00"

Filip Suchta

Radca prawny, wspoélnik

Zatgczniki:
1) uwagi do projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz niektérych innych ustaw z dnia

5 stycznia 2026 roku

(+48) 22 745 71 35 www.msdlaw.pl msd@msdlaw.pl

© al. Armii Ludowej 26, wejécie C, 8 pietro, 00-609 Warszawa

Matczuk Suchta Dylak
Adwokaci i Radcowie Prawni Spoétka Jawna
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UWAGI DO PROJEKTU USTAWY O ZMIANIE USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI ORAZ NIEKTORYCH
INNYCH USTAW (,,PROJEKT”)

1) Uwagi do art. 1 pkt 50 Projektu (projektowany art. 113 ust. 3 pkt 2 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi)

Proponowane brzmienie art. 113 ust. 3 pkt 2 budzi istotne watpliwosci interpretacyjne,
gdyz na jego podstawie trudno jednoznacznie okresli¢ warunki, ktorych spetnienie przez
osobe fizyczng skutkowaé bedzie mozliwoscig uznania jej przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (dalej: ,,TFI”) za klienta profesjonalnego. W Swietle dyspozycji
projektowanego przepisu brak jest bowiem odwotania do przestanek ustawowych
okreslonych w art. 47b ust. 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2024 r., poz. 1034 ze
zm.) (dalej: ,Ustawa o funduszach”), ktérych spetnienie przez dang osobe fizyczna

pozwoli TFI na uznanie jej za klienta profesjonalnego.

Z powyzszych wzgledéw, celem unikniecia watpliwosci interpretacyjnych, zasadnym jest
wprowadzenie stosownego odwotania do przestanek przewidzianych w art. 47b ust. 2
Ustawy o funduszach (Dz.U. z2024r., poz. 1034 ze zm.) (dalej: ,,Ustawa o funduszach”),
zgodnie z ktérym ,,Towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt
13a lit. a-m Ustawy o funduszach oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, z
zastrzezeniem art. 47c¢ Ustawy o funduszach, moze traktowaé go jak klienta
profesjonalnego, pod warunkiem Ze podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie
pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwa ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku towarzystwo ustala
wiedze klienta o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego

wniosek dotyczy.”

Warto zauwazyé, iz, na gruncie art. 70k ust. 1 Ustawy o funduszach analogiczne
rozwigzanie ustawodawca zastosowat w stosunku do inwestoréw alternatywnej spotki

inwestycyjnej, ubiegajacych sie o uznanie ich za klientéw profesjonalnych.

Matczuk Suchta Dylak 2
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Abstrahujgc od powyzszego, uwage zwraca dokonywanie dalszego zwiekszenia progu
wejscia dla inwestoréw detalicznych, a w konsekwencji nieuzasadnionego ograniczenia
zakresu ich mozliwosci inwestycyjnych w postaci ograniczenia dostepu do SFIO. Obecnie
obowigzujgce rozwigzanie oparte na wymogu dokonania przez wskazang kategorie
podmiotéow  jednorazowej wptaty do funduszu w wysokosci nie mniejszej niz
rownowartos¢ w ztotych 40 000 euro nalezy uzna¢ za wystarczajgce w zakresie ochrony

inwestorow.

Uwagi do art. 1 pkt 51 Projektu (projektowany art. 117 ust. 3 ustawy o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi)

Proponowane brzmienie art. 117 ust. 3 budzi istotne watpliwosci interpretacyjne, gdyz na
jego podstawie trudno jednoznacznie okresli¢c warunki, ktoérych spetnienie przez osobe
fizyczng skutkowaé bedzie mozliwoscig uznania jej przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych (dalej: ,,TFI”) za klienta profesjonalnego. W Swietle dyspozycji
projektowanego przepisu brak jest bowiem odwotania do przestanek ustawowych
okreslonych w art. 47b ust. 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2024 r., poz. 1034 ze
zm.) (dalej: ,Ustawa o funduszach”), ktérych spetnienie przez dang osobe fizycznag

pozwoli TFl na uznanie jej za klienta profesjonalnego.

Z powyzszych wzgledéw, celem unikniecia watpliwosci interpretacyjnych, zasadnym jest
wprowadzenie stosownego odwotania do przestanek przewidzianych w art. 47b ust. 2
Ustawy o funduszach (Dz.U. z 2024 ., poz. 1034 ze zm.) (dalej: ,,Ustawa o funduszach”),
zgodnie z ktérym ,,Towarzystwo, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt
13a lit. a-m Ustawy o funduszach oraz w zakresie okreslonym w takim wniosku, z
zastrzezeniem art. 47c Ustawy o funduszach, moze traktowaé¢ go jak klienta
profesjonalnego, pod warunkiem Zze podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie
pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wtasciwa ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Przed uwzglednieniem wniosku towarzystwo ustala
wiedze klienta o zasadach traktowania klientéw profesjonalnych w zakresie, ktérego

wniosek dotyczy.”

Matczuk Suchta Dylak 3
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W zakresie projektowanego brzmienia art. 117 ust. 3 chcielibySmy poddac¢ pod rozwage
Ministerstwa, aby wymog dokonania przez osobe fizyczng wktadu pienieznego do
funduszu inwestycyjnego zamknietego (dalej: ,,FIZ”) koniecznego dla uznania jej za
klienta profesjonalnego odnosit sie do wartosci catosSciowej wptaty, a nie wartosci
pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych. Funkcjonujgce obecnie na gruncie Ustawy
rozwigzanie polegajagce na uzaleznieniu mozliwosci nabywania certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a ustawy od
ustanowienia wartosci certyfikatu inwestycyjnego pierwszej emisji takiego funduszu na
poziomie nie nizszym niz rownowartos¢ w ztotych 40 000 euro stanowi odstepstwo od
regut przyjetych dla inwestycji oséb fizycznych w specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte stosujgce zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego oraz alternatywne spotki inwestycyjne, gdzie przewidziano spetnienie
wymogu odpowiedniej wptaty (rdwnowartosci w ztotych odpowiednio 40 000 euro dla
SFIO oraz 60 000 euro dla ASI), nie okreslajac jednoczesnie koniecznosci ustanowienia
ceny emisyjnej odpowiednio jednostki uczestnictwa SFIO lub praw uczestnictwa ASI na
takim poziomie. Obecne rozwigzanie poza wskazang powyzej niespdjnoscia rozwigzan
ustawowych powoduje réwniez powstanie po stronie klientdw nabywajgcych certyfikaty
inwestycyjne FIZ znacznych probleméw zwigzanych z jego uptynnieniem z powodu braku

mozliwosci dokonania czesciowych wykupéw CI.

W konsekwencji proponuje sie nadanie projektowanemu art. 117 ust. 3 Ustawy o
funduszach nastepujgcego brzmienia:

»3. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a, moga by¢
wytacznie klienci profesjonalni. Osoba fizyczna moze nabywac certyfikaty inwestycyjne
tego funduszu, jezeli zostata uznana za klienta profesjonalnego, a wartos¢ jej wktadu do

tego funduszu bedzie nie mniejsza niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 40 000 euro.”

Jednoczesnie proponujemy wykreslenie w art. 117 przepisu ustepu 5 z uwagi na brak

takiego wymogu w zakresie zasad dokonywania inwestycji w przypadku SFIO oraz ASI.

Uwagi do art. 1 pkt 58 Projektu (projektowany art. 153 ust. 1 ustawy o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi)

Wobec wprowadzenia nowego szczegblnego typu funduszu inwestycyjnego w postaci

funduszu pozyczkowego, ktdrego polityka inwestycyjna zaktada mozliwo$é udzielania
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pozyczek w wymiarze nie mniejszym niz 50% WAN, ograniczenie limitu pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete niebedace

funduszami pozyczkowymi do 20% WAN wydaje sie zbyt daleko idagce oraz niespdjne.

Z powyzszych wzgleddw postulujemy pozostawienie okreslonego w art. 153 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych limitu wysokosci pozyczek udzielanych przez fundusz
inwestycyjny zamkniety niebedacy funduszem pozyczkowym w postaci 50% WAN, ktéry

korespondowac bedzie z dolnym limitem przewidywanym dla funduszu pozyczkowego.

W konsekwencji proponuje sie nadanie projektowanemu art. 153 ust. 1 Ustawy o
funduszach nastepujgcego brzmienia:

»1) pozyczek do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci aktywéw netto funduszu na
dzien udzielenia pozyczki;

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci aktywow netto

funduszu na dzien udzielenia poreczenia lub gwarancji.”

Uwagi do art. 1 pkt 3 Projektu (projektowany art. 8a ust. 5 pkt 2 ustawy o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi)

W Swietle projektowanego art. 8a ust. 5 pkt 2 alternatywna spoétka inwestycyjna (dalej:
»ASI”) nie moze udziela¢ pozyczek zarzadzajgcemu ASI, ktdry zarzadza tg alternatywna
spotka inwestycyjng, ani jego pracownikom. Dyspozycja wskazanego przepisu budzi
uzasadnione watpliwosci w zakresie tego, czy tym samym ASI nie przystuguje
uprawnienie do udzielania pozyczek innym ASI zarzgdzanym przez zarzadzajgcego ASI, o

ktérym mowa w tresci art. 8a ust. 5 pkt 2.

Uwagi do art. 1 pkt 14 Projektu (projektowany art. 46a ust. 1 pkt 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi)

W projektowanym art. 46a ust. 1 pkt 1 proponujemy wykreslenie sformutowania , oraz
informacje o organie nadzoru, ktéremu podlega ten podmiot” z uwagi na fakt, ze podmiot,
o jakim mowa w dyspozycji tego przepisu moze nie podlega¢ nadzorowi Komisji Nadzoru

Finansowego.

Matczuk Suchta Dylak 5
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W konsekwencji proponuje sie nadanie projektowanemu art. 46a ust. 1 pkt 1 Ustawy o
funduszach nastepujgcego brzmienia:
»1) statut lub umowe spoétki albo inny dokument okreslajacy forme prawng podmiotu,

o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a lub ust. 3b, wraz z odpisem z wtasciwego rejestru.”

Ewentualnie, w projektowanym art. 46a ust. 1 pkt 1 proponuje sie zastgpienie
sformutowania ,,oraz informacje o organie nadzoru, ktéremu podlega ten podmiot” przez
»oraz informacje o organie nadzoru, ktéremu podlega ten podmiot - jesli podmiot ten
podlega nadzorowi” i w konsekwencji nadanie projektowanemu art. 46a ust. 1 pkt 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi nastepujgcego brzmienia:

»1) statut lub umowe spétki albo inny dokument okreslajacy forme prawng podmiotu,
o ktérym mowa w art. 46 ust. 3a lub ust. 3b, wraz z odpisem z wtasciwego rejestru oraz
informacje o organie nadzoru, ktéremu podlega ten podmiot - jesli podmiot ten podlega

nadzorowi.”

Uwagi do art. 1 pkt 15 Projektu (projektowany art. 46¢c ust. 1 pkt 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi)

W projektowanym art. 46¢c ust. 1 pkt 1 proponujemy wykreslenie sformutowania , oraz
informacje o organie nadzoru, ktdremu podlega ten podmiot” z uwagi na fakt, ze podmiot,
o jakim mowa w dyspozycji tego przepisu moze nie podlegaé¢ nadzorowi Komisji Nadzoru

Finansowego.

W konsekwencji proponuje sie nadanie projektowanemu art. 46¢ ust. 1 pkt 1 Ustawy o
funduszach nastepujgcego brzmienia:
»1) statut lub umowe spétki albo inny dokument okreslajgcy forme prawng podmiotu,

o ktérym mowa w art. 46b ust. 2, wraz z odpisem z wtasciwego rejestru.”

Ewentualnie, w projektowanym art. 46¢c ust. 1 pkt 1 proponuje sie zastgpienie
sformutowania ,,oraz informacje o organie nadzoru, ktéremu podlega ten podmiot” przez
»,oraz informacje o organie nadzoru, ktéremu podlega ten podmiot - jesli podmiot ten

podlega nadzorowi” i w konsekwencji nadanie projektowanemu art. 46¢c ust. 1 pkt 1
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ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi nastepujgcego brzmienia:

»1) statut lub umowe spoétki albo inny dokument okreslajgcy forme prawng podmiotu,
o ktérym mowa w art. 46b ust. 2, wraz z odpisem z wtasciwego rejestru oraz informacje o

organie nadzoru, ktéremu podlega ten podmiot - jesli podmiot ten podlega nadzorowi.”

Uwagi do art. 1 pkt 31 Projektu (projektowany art. 70cb ust. 2 ustawy o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi)

Zgodnie z brzmieniem projektowanego art. 70cb ust. 2 ,,W terminie 20 dni roboczych od
dnia otrzymania dokumentdw i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja informuje
zarzadzajacego ASI, ze przyjety dla pozyczkowej alternatywnej spotki inwestycyjnej typu
otwartego system zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci nie jest zgodny z jej strategia
inwestycyjna i przyjetymi zasadami odkupywania praw uczestnictwa.”

Proponujemy wprowadzenie do dyspozycji analizowanego przepisu domniemania
prawnego, zgodnie z ktérym brak wystosowania wskazanej informaciji przez Komisje
Nadzoru Finansowego oznaczac bedzie, ze przyjety dla pozyczkowej alternatywnej spotki
inwestycyjnej typu otwartego system zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci jest zgodny z

jej strategig inwestycyjng i przyjetymi zasadami odkupywania praw uczestnictwa.

Uwagi do art. 1 pkt 31 Projektu (projektowany art. 70cd ust. 2 pkt 2 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi)

Proponuje sie korekte art. 1 ust. 31 Projektu (zmiany w art. 70cd ust. 2 pkt 2) poprzez
nadanie pkt 2) nastepujacego brzmienia:

»2) zbycia pozyczki, gdy wymaga tego zarzadzanie ptynnoscia;”

Uwagi do art. 1 pkt 31 Projektu (projektowany art. 70ce ust.2 ustawy o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi)

W projektowanym brzmieniu art. 70ce ust. 2 Ustawy o funduszach limit 20% w zakresie
tacznej wartosci nominalnej pozyczek, ktére moze udzieli¢ jednemu podmiotowi
pozyczkowa alternatywna spétka inwestycyjna, odnosi sie do kapitatu tej spétki, co

generuje watpliwosci w zakresie sposobu ustalania tej wartosci. W nawigzaniu do tresci
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projektowanego art. 70ce ust. 1, proponujemy zmiane wartosci do ktérej odnosi sie

wskazany limit do wartosci aktywodw netto tej spotki.

W konsekwencji proponuje sie nadanie projektowanemu art. 70ce ust. 2 Ustawy o
funduszach nastepujgcego brzmienia:

»2. W przypadku gdy pozyczkobiorca jest:

1) podmiotem finansowym, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 29a ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2025 r. poz.
1526),

2) alternatywnym funduszem inwestycyjnym lub unijnym AFI,

3) funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem zagranicznym

— tgczna wartos¢ nominalna pozyczek udzielonych jednemu podmiotowi w okresie 24
miesiecy od dnia utworzenia pozyczkowej alternatywnej spotki inwestycyjnej nie moze
stanowié¢ wiecej niz 20% wartosci aktywoéw netto tej spotki, w sktad ktérego wchodza

wptaty dokonane oraz zadeklarowane przez jej inwestorow.”

10) Uwagi do art. 1 pkt 42 i pkt 44 Projektu (projektowany art. 81ah i 810 ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi)

W naszej ocenie wskazane jest doprecyzowanie ww. przepisdow poprzez jednoznaczne
wskazanie, ze dotyczg one sytuacji, w ktdrej podmioty, o ktérych mowa w art. 81b ust. 2
ustawy wykonujg funkcje depozytariusza na rzecz unijnych AFI na podstawie tzw.

paszportu depozytariusza.

Zwracamy réwniez uwage, ze w przypadku petnienia funkcji depozytariusza unijnego AFl,
zastosowanie znajda przepisy panstwa macierzystego dla funduszu, ktére moga
regulowaé sposéb wykonywania funkcji depozytariusza, w tym powierzania wykonywania
obowigzkéw depozytariusza, w odmienny od przepiséw przedmiotowego rozdziatu,

zatem brzmienie powyzszych przepiséw powinno uwzgledniac¢ te okolicznosc.

11) Uwagi do art. 139 ust. 7 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
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Majac na wzgledzie, ze w wyniku zastosowania narzedzia zarzgdzania ptynnoscia, o
ktérym mowa w art. 2 pkt 49 lit. h (w projektowanym brzmieniu), wykupienie certyfikatow
inwestycyjnych moze sie odby¢ poprzez przekazanie uczestnikom funduszu
inwestycyjnego lub funduszu zagranicznego albo inwestorom alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub unijnego AFI aktywdw funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego, alternatywnej spotki inwestycyjnej lub unijnego AFI, innych niz Srodki
pieniezne, z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa albo
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych lub praw uczestnictwa (umorzenie w formie
niepienieznej), zasadne jest uwzglednienie tej metody wykupu w brzmieniu art. 139 ust. 7
ustawy, ktérego obecna tres¢ moze nasuwaé watpliwosci co do zgodnosci z

niepienieznym umorzeniem certyfikatow.
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