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[bookmark: _Toc198726884]Podstawowe wskaźniki stanu sektora instytucji rządowych i samorządowych wg ESA2010 w IV kw. 2024 r.
Deficyt (NSA) w IV kw. wyniósł 119,2 mld zł (11,6% PKB).
W ujęciu roku płynnego deficyt wyniósł 6,6% PKB.
Deficyt wyrównany sezonowo (SA) wyniósł  7,9% PKB.
W Unii Europejskiej wyrównany sezonowo deficyt (SA) wyniósł  3,4% PKB.
W 27 krajach UE deficyt (NSA) wyniósł  3,5% PKB.
Dług EDP na koniec IV kw. 2024 r. wyniósł 2.011,8 mld zł (55,3 % PKB).
W Unii Europejskiej dług na koniec grudnia wyniósł 81,0% PKB.



[bookmark: _Toc198726885]Wstęp
Mając na uwadze zasadę jawności i przejrzystości finansów publicznych publikujemy Informację kwartalną o stanie finansów publicznych. Niniejszy numer zawiera informacje dotyczące IV kwartału 2024 r. 
Podstawowym celem jest zaprezentowanie informacji na temat sektora finansów publicznych:
dane dotyczące dochodów i wydatków finansów publicznych wg metodyki unijnej (ESA2010) są publikowane przez Eurostat pod linkiem: baza danych Eurostatu. Dane te są pogrupowane w obszary tematyczne. W szczególności strona zawiera następujące zestawy danych:
· dochody, wydatki (Government revenue, expenditure and main aggregates (gov_10a_main)) Eurostat dane sektora instytucji rządowych i samorządowych;
· wydatki wg funkcji COFOG (General government expenditure by function (COFOG) (gov_10a_exp)) Eurostat dane wg COFOG;
· kwartalne rachunki niefinansowe (Quarterly non-financial accounts for general government (gov_10q_ggnfa)) Eurostat kwartalne dane sektora instytucji rządowych i samorządowych;
dane według standardu Międzynarodowego Funduszu Walutowego GFSM2001 (dane miesięczne obejmujące szczebel centralny, natomiast dane roczne obejmujące cały sektor instytucji rządowych i samorządowych), które są publikowane na stronie MF dane fiskalne na potrzeby nadzoru budżetowego UE;
dane według przepisów krajowych publikowane na stronie MF:
· dane miesięczne o budżecie państwa szacunkowe wykonanie budżetu państwa; sprawozdania operatywne (miesięczne)
· kwartalne dane dotyczące jednostek samorządu terytorialnego i ich związków finanse JST.
Ponadto w niniejszym opracowaniu prezentujemy dane dotyczące Funduszu Ubezpieczeń Społecznych, Funduszu Emerytalno-Rentowym, Funduszu Pracy, Narodowego Funduszu Zdrowia.
Dodatkowo zamieszczamy informacje o największych funduszach Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK): Krajowy Fundusz Drogowy, Fundusz Przeciwdziałania COVID-19, Fundusz Kolejowy, Fundusz Pomocy, Fundusz Wsparcia Sił Zbrojnych, Rządowy Fundusz Rozwoju Dróg.
Dane kwartalne dotyczące funduszy umiejscowionych w BGK w zakresie planów finansowych i ich realizacji są publikowane stronie BGK.
Niniejszy materiał został opracowany wyłącznie w celach informacyjnych i nie może być traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji. Informacje zawarte w materiale pochodzą z dostępnych, wiarygodnych źródeł, jednak Ministerstwo Finansów nie może zagwarantować ich dokładności i pełności. Ministerstwo Finansów nie ponosi odpowiedzialności za skutki decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale. Niniejszy materiał może być wykorzystywany do opracowań własnych pod warunkiem powołania się na źródło. 
Departament Polityki Makroekonomicznej
Departament Długu Publicznego

1. [bookmark: _Toc149128077][bookmark: _Toc198726886]Wynik, dochody oraz wydatki w IV kw. 2024 r.
[bookmark: _Toc198726887]1.1. Wynik 
Według danych GUS deficyt sektora instytucji rządowych i samorządowych w IV kw. 2024 r. wyniósł 119,2 mld zł (tj. 11,6 % PKB) i w stosunku do IV kw. roku poprzedniego wynik pogorszył się o ok. 18,1 mld zł (w relacji o 0,9 pkt. proc. PKB). Wydatki w relacji do PKB r/r wzrosły o 0,9 pkt. proc., podczas gdy dochody pozostały bez zmian.
[bookmark: _Hlk167264700]Wykres 1. Wynik sektora instytucji rządowych i samorządowych (w % PKB).

[bookmark: _Toc198726888]1.2. Dochody
W IV kw. 2024 r. dochody sektora instytucji rządowych i samorządowych (ESA2010) wyniosły 417,1 mld zł i były nominalnie wyższe o 8,6% r/r i w relacji do PKB pozostały bez zmian. Dochody podatkowe (ESA2010), mające największy udział w omawianej kategorii, nominalnie wzrosły o 8,4% r/r, na co złożył się wzrost wpływów z podatków od produkcji i importu o ok. 5,1% r/r oraz wzrost wpływów z podatków od dochodu i majątku o 14,2% r/r. 
Dochody z tytułu składek na ubezpieczenie społeczne (ESA2010) w IV kw. 2024 r. były wyższe o 16,4% r/r, tj. ukształtowały się powyżej tempa wzrostu funduszu wynagrodzeń w gospodarce narodowej (bez tzw. jednostek małych), które wyniosło 12,1% r/r.
Wykres 2. Struktura dochodów sektora instytucji rządowych i samorządowych w IV kw. 2024 r. (w %).

Dochody sektora instytucji rządowych i samorządowych z PIT (wg ESA2010 ) w IV kwartale 2024 r. wyniosły 57,5 mld zł i były wyższe o 17,3% w porównaniu z rokiem poprzedzającym. Szacuje się, że nominalne tempo wzrostu przeciętnego funduszu wynagrodzeń w gospodarce narodowej (bez tzw. jednostek małych) oraz emerytur i rent w IV kw. 2024 r. wyniosło 12,8% r/r. Wpływy z podatku dochodowego od osób fizycznych rozliczających się według skali podatkowej, stanowiące największą kategorię wpływów z PIT, w IV kwartale 2024 r. wzrosły o 25,2% r/r. W tym samym czasie dochody podatkowe z podatku liniowego spadły o 3,9% r/r, natomiast z ryczałtu od przychodów ewidencjonowanych wzrosły o 16,1% r/r. Na stosunkowo stabilnym poziomie kształtowały się wpływy z ryczałtu od przychodów z odsetek oraz z pozostałych ryczałtów, które spadły o 2,1% r/r.
Dochody sektora instytucji rządowych i samorządowych z CIT, wg zasad ESA2010, wyniosły w IV kw. 2024 r. 23,2 mld zł i były wyższe o 16,6% r/r. W IV kw. 2024 r. pogorszyła się sytuacja przedsiębiorców. Według GUS wynik finansowy brutto przedsiębiorstw niefinansowych zmniejszył się o 6,4% r/r, a zysk brutto tych podmiotów spadł o 9,3% r/r. Wynik finansowy brutto banków wg Komisji Nadzoru Finansowego w ostatnim kwartale 2024 r. wzrósł o 22,6% r/r. 
Dochody z tytułu podatku VAT, wg zasad ESA2010, w IV kw. 2024 r. wyniosły 78,3 mld zł i były wyższe o 13,6% niż w analogicznym okresie 2023 r. Sprzedaż detaliczna w IV kw. 2024 r. wzrosła realnie o 3,0% r/r, zaś produkcja sprzedana przemysłu spadła nominalnie o 2,3% r/r.
Wykres 3. Dynamika memoriałowych wpływów z podatku VAT (r/r).

Dochody z akcyzy, wg zasad ESA2010, wyniosły w IV kw. 2024 r. 23,9 mld zł i były wyższe o 7,9% r/r. Dochody z akcyzy od paliw silnikowych spadły o 0,9% r/r, od wyrobów tytoniowych wzrosły o 18,4% r/r, od alkoholu etylowego wzrosły o 9,0% r/r, od piwa wzrosły o 0,6% r/r, samochodów osobowych wzrosły o 19,1% r/r.
Pozostałe dochody sektora instytucji rządowych i samorządowych w IV kw. 2024 r. spadły nominalnie o 6,1% r/r., na co wpływ miał, między innymi, spadek nominalny transferów kapitałowych aż o 35,7% r/r. Główną składową transferów kapitałowych są środki unijne, w tym wpływy z Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiększania Odporności (RRF).

[bookmark: _Toc198726889]1.3. Wydatki
W IV kw. 2024 r. wydatki sektora instytucji rządowych i samorządowych (ESA2010) wyniosły 536,3 mld zł i były nominalnie wyższe o10,6% r/r (wzrost w relacji do PKB r/r o 0,9 pkt. proc.).
Istotny spadek wydatków, kontynuowany był w kategorii dotacje (dla przedsiębiorców) tj. spadek o 45,9% r/r, co związane było przede wszystkim z wygaszaniem działań osłonowych związanych ze wzrostem cen nośników energii. W poprzednich latach (2022-2023) w związku z pandemią Covid-19 oraz wysoką inflacją mieliśmy do czynienia z bezprecedensowym wzrostem w w/w kategorii.
W IV kw. 2024 r. świadczenia socjalne (inne niż w naturze) wzrosły nominalnie o 20,8% r/r, tj. powyżej tempa wzrostu przeciętnego kwartalnego funduszu emerytur i rent, które wyniosło 14,5% r/r. Na wzrost wydatków socjalnych w porównaniu do 2023 r miała wpływ wysoka waloryzacja rent i emerytur 12,12% (od 1 marca 2024 r.) oraz podniesienie świadczenia 500+ na 800+- od 1 stycznia 2024. 
W IV kw. 2024 r. odnotowano nominalny wzrost spożycia publicznego o 16,5% r/r, na co wpływ miał głównie wzrost kosztów pracy o 19,1% r/r. Zgodnie z ustawą budżetową na 2024 r. podwyższone zostały wynagrodzenia nauczycieli o 30% (a w przypadku nauczycieli początkujących o 33%) oraz wynagrodzenia w państwowej sferze budżetowej o 20%.
W IV kw. br. nastąpił spadek inwestycji sektora instytucji rządowych i samorządowych o 13,2 % r/r, głównie z powodu spadku wydatków na inwestycje w jednostkach samorządu terytorialnego.
Wykres 4. Struktura wydatków sektora instytucji rządowych i samorządowych w IV kw. 2024 r. (w %).



2. [bookmark: _Toc198726890] Wynik, dochody oraz wydatki w 2024 r.
[bookmark: _Toc198726891]2.1. Wynik 
Zgodnie z tzw. notyfikacją fiskalną opublikowaną przez GUS deficyt sektora instytucji rządowych i samorządowych według ESA2010 wyniósł w 2024 r. 239,8 mld zł, tj. 6,6% PKB i w stosunku do 2023 r. wzrósł o ok. 59,7 mld zł tj. 1,3 pkt proc. r/r. 
Wykres 5. Wynik sektora instytucji rządowych i samorządowych ( w % PKB).

Wielkość deficytu sektora instytucji rządowych i samorządowych była zdeterminowana przez: 
· deficyt podsektora instytucji rządowych na szczeblu centralnym, który wyniósł ok. 244,2 mld zł (6,7% PKB) i w stosunku do 2023 r. wzrósł o ok. 105,4 mld zł, tj. 2,6 pkt proc. r/r,
· nadwyżkę podsektora instytucji samorządowych na szczeblu lokalnym w wysokości ok. 13,3 mld zł (0,4% PKB) i w stosunku do 2023 r. wynik poprawił się o ok. 38,1 mld zł, tj. o 1,1 pkt proc. r/r,
· deficyt podsektora funduszy ubezpieczeń społecznych w wysokości ok. 8,9 mld zł (0,2% PKB) i w stosunku do 2023 r. wynik poprawił się o ok. 7,6 mld zł, 
tj. o 0,3 pkt proc. r/r.
Zwiększenie deficytu w 2024 r. w porównaniu do 2023 r. było skutkiem m.in. znaczącego wzrostu wydatków socjalnych (wysoka waloryzacja emerytur), podniesienia wynagrodzeń w sferze budżetowej oraz utrzymania wysokich nakładów na modernizację sił zbrojnych (ustawa o obronie Ojczyzny).
[bookmark: _Hlk199939925]Porównując wynik pomiędzy podsektorem centralnym a lokalnym, należy mieć na uwadze, że od 2025 r. w życie weszła reforma finansowania samorządów, która m.in. zmieniła strukturę podziału dochodów z PIT i CIT pomiędzy bp i jst. Zmianie uległ również harmonogram przekazywania udziałów do jst. Konsekwencją opisanych wyżej zmian były wyższe wpływy podatkowe jst w styczniu br. Biorąc pod uwagę sposób rejestracji podatków wg metodyki unijnej, tj. stosowanie przesunięcia czasowego o 1 miesiąc (podatki ze stycznia roku 2025 są przypisane memoriałowo do dochodów roku 2024), powyższa reforma istotnie zwiększyła dochody jst za 2024 r. kosztem dochodów bp. Ponadto należy pamiętać, że w 2024 r. samorządy otrzymały dodatkowe udziały w dochodach z tytułu podatku PIT w wysokości 8,2 mld zł, co obniżyło dochody budżetu państwa. Należy zauważyć, że powyżej opisane zdarzenia nie miały wpływu na wynik całego sektora instytucji rządowych i samorządowych, a jedynie na rozkład dochodów (wyniku) pomiędzy podsektorami.

[bookmark: _Toc198726892]2.2. Dochody
Dochody sektora instytucji rządowych i samorządowych w 2024 roku ukształtowały się na poziomie 42,8% PKB (wzrost o 1,2 pkt proc. w porównaniu z 2023 rokiem), a ich wzrost nominalny wyniósł 9,8% r/r. Największy wpływ na wzrost dochodów miały podatki (o 0,8 p.p. PKB)
Wpływy z tytułu PIT w ujęciu ESA2010 w 2023 r. wyniosły 183,5 mld zł i były wyższe o 23,1% w porównaniu z rokiem poprzedzającym. W stosunku do PKB, dochody sektora instytucji rządowych i samorządowych z PIT wzrosły z 4,4% w 2023 r. do 5,0% w 2024 r. Wpływy z podatku dochodowego od osób fizycznych rozliczających się według skali podatkowej w 2024 r. wzrosły o 39,6% r/r. W tym samym czasie dochody podatkowe z podatku liniowego spadły o 3,4% r/r, natomiast z ryczałtu od przychodów ewidencjonowanych wzrosły o 16,9% r/r. Nieznacznie wyższe, aniżeli przed rokiem, były również wpływy z ryczałtu od przychodów z odsetek oraz z pozostałych ryczałtów, które wzrosły o 6,4% r/r.
Na kształtowanie się dochodów z PIT zasadniczy wpływ miało otoczenie makroekonomiczne, na które złożyły się m.in. wysokie nominalne tempo wzrostu funduszu wynagrodzeń w gospodarce narodowej (13,7%), funduszu emerytur i rent (15,3%) oraz PKB (6,6%). 
Zasadniczy wpływ na roczne dynamiki dochodów podatkowych z PIT, a w szczególności dynamiki wpływów ze skali podatkowej, miał również efekt bazy wynikający z faktu wprowadzenia reformy Niskie Podatku w połowie roku podatkowego w lipcu 2022 r. W rozliczeniu rocznym podatku za ten rok, mającym miejsce na początku 2023 r., reforma ta miała już zastosowanie do dochodów osiągniętych podczas całego roku, w związku z czym skutkowała ona jednorazowym podwyższeniem wysokości zwrotów podatku dokonanych przez urzędy skarbowe w 2023 r. Zjawisko to jednorazowo obciążyło wykonanie dochodów budżetu państwa z PIT w 2023 r., natomiast roku 2024 oraz w kolejnych latach podobny efekt nie ma już miejsca.
Dochody z tytułu VAT w 2024 r., wg zasad ESA2010, wyniosły 290,7 mld zł i były o 16,4% wyższe niż w 2023 r., w porównaniu do odnotowanego nominalnego wzrostu spożycia (największej części bazy VAT) na poziomie 6,5% r/r. Na dochody z tytułu podatku VAT w 2024 roku wpływ miało m.in. zakończenie obniżek stawek VAT na żywność, które nastąpiło po I kwartale 2024 r. Jednocześnie od 1 kwietnia 2024 roku nastąpiła zmiana stawek VAT z 23% na 8% na usługi kosmetyczne oraz zabiegi upiększające i pielęgnacyjne. Według wstępnych szacunków Ministerstwa Finansów, w 2024 r. luka VAT wynosiła ok. 6,9% potencjalnych wpływów.
Dochody sektora instytucji rządowych i samorządowych z CIT, wg zasad ESA2010, wyniosły w 2024 r. 87,8 mld zł i były niższe o 2,1% r/r. Według GUS wynik finansowy brutto przedsiębiorstw niefinansowych zmniejszył się o 23,1%, a zysk brutto tych podmiotów spadł o 15,6% r/r. Natomiast zgodnie z danymi gromadzonymi przez KNF wynik finansowy brutto banków w 2024 r. wzrósł o 28,0%. Ponadto zgodnie z ustawą z dnia 14 października 2021 r. o zmianie ustawy o dochodach jednostek samorządu terytorialnego oraz niektórych innych ustaw (Dz. U. poz. 1927, z późn. zm.) jednostki samorządu terytorialnego (JST) otrzymywały w każdym miesiącu stałą kwotę obliczoną na podstawie planowanych dochodów podatkowych. Na wysokość dochodów sektora finansów publicznych z podatku CIT miało także wpływ roczne saldo rozliczeń tego podatku wynikające z zeznań podatkowych złożonych za 2023 r., które wyniosło 6,1 mld zł i było niższe o ok. 6,7 mld zł od salda wynikającego z rozliczenia za 2022 r.
Dochody z akcyzy, wg zasad ESA2010, wyniosły w 2024 r. 90,9 mld zł i były wyższe o 7,0% w stosunku do 2023 r. Dochody z akcyzy od paliw silnikowych wzrosły o 2,5% r/r, od wyrobów tytoniowych wzrosły o 11,0%, od alkoholu etylowego wzrosły o 7,2%, od samochodów osobowych wzrosły o 26,2%, od piwa spadły o 1,1% r/r, natomiast wpływy od gazu LPG spadły o 1,7% r/r.
[bookmark: _Toc198726893]2.3. Wydatki
Wydatki sektora instytucji rządowych i samorządowych w 2024 r. wyniosły 49,4% PKB i były nominalnie wyższe niż rok wcześniej o 12,4% r/r, natomiast w relacji do PKB wyższe o 2,5 pkt proc. 
Analizując wynik sektora w układzie transakcyjnym, najwyższy wzrost wydatków dotyczył kategorii świadczeń socjalnych (o 1,8 p.p. PKB), na co miała wpływ wysoka waloryzacja rent i emerytur 12,12% (od 1 marca 2024 r.) oraz podniesienie świadczenia wychowawczego z 500 zł na 800 zł miesięcznie na dziecko - od 1 stycznia 2024. 
Drugą kategorią wydatkową o najwyższym wzroście były koszty pracy (o 1,3 p.p. PKB). Zgodnie z ustawą budżetową na 2024 r. podwyższone zostały wynagrodzenia nauczycieli o 30% (a w przypadku nauczycieli początkujących o 33%) oraz wynagrodzenia w państwowej sferze budżetowej o 20%.
W ubiegłym roku kontynuowane były działania nakierowane na pomoc i wsparcie obywatelom Ukrainy, finansowane przede wszystkim przez Fundusz Pomocy utworzony na mocy ustawy z dnia 12 marca 2022 r. o pomocy obywatelom Ukrainy w związku z konfliktem zbrojnym na terytorium tego państwa. Ze środków Funduszu finansowane były przede wszystkim zadania realizowane i koordynowane przez ministra właściwego do spraw wewnętrznych, świadczenia społeczne przyznane obywatelom Ukrainy przebywającym legalnie na terenie RP czy środki na sfinansowanie świadczeń opieki zdrowotnej (do Narodowego Funduszu Zdrowia) oraz środki wspierające jednostki samorządu terytorialnego w sferze wychowania przedszkolnego, szkół i placówek oraz dowożenia uczniów. 
Ponadto wzrost wydatków w 2024 r. wynikał również, ze zwiększonych wydatków obronnych oraz wydatków związanych z powodzią w południowo-zachodniej Polsce. 
Równocześnie w 2024 r. nastąpił wzrost wydatków inwestycyjnych finansowanych ze środków krajowych (wzrost nominalny o ok. 10% r/r), i które w relacji do PKB osiągnęły poziom 4,3%. Na wzrost inwestycji wpływ miał głównie wzrost wartości dostaw sprzętu wojskowego - efekt realizacji programów nakierowanych na modernizację sił zbrojnych.
Istotny spadek wydatków miał natomiast miejsce w kategorii dotacje (dla przedsiębiorców), co wynika z m.in. ograniczenia działań osłonowych łagodzących wzrost cen nośników energii. W poprzednich latach (2022-2023) w związku z pandemią Covid-19 oraz wysoką inflacją mieliśmy do czynienia z bezprecedensowym wzrostem w w/w kategorii.


3. [bookmark: _Toc198726894]Dług publiczny oraz potrzeby pożyczkowe
[bookmark: _Toc198726895]3.1. Dług sektora instytucji rządowych i samorządowych (wg definicji UE)
Na koniec IV kwartału 2024 r. dług sektora instytucji rządowych i samorządowych (dług EDP) stanowiący jeden z elementów kryterium fiskalnego zapisanego w Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskiej wyniósł 2.011,8 mld zł, co oznaczało:
· wzrost o 114,6 mld zł (+6,0%) w porównaniu z końcem III kwartału 2024 r.,
· wzrost o 320,6 mld zł (+19,0%) w porównaniu z końcem 2023 r.
Wykres 6. Dług EDP (w mld zł i % PKB


Na dług EDP złożyło się zadłużenie podsektorów:
· rządowego 1.890,8 mld zł  (wzrost o 105,6 mld zł w IV kwartale 2024 r.),
· samorządowego 121,0 mld zł, (wzrost o 9,1 mld zł w IV kwartale 2024 r.),
· podsektor funduszy ubezpieczeń nie posiadał zadłużenia.
Zmiana długu EDP w całym 2024 r. wynikała głównie ze zmian zadłużenia Skarbu Państwa i jednostek samorządu terytorialnego. Ponadto innymi znaczącymi czynnikami były:
· wzrost zadłużenia Fundusz Przeciwdziałania COVID-19 o 41,8 mld zł, Funduszu Wsparcia Sił Zbrojnych o 17,1 mld zł, Krajowego Funduszu Drogowego o 6,8 mld zł oraz Funduszu Pomocy o 6,2 mld zł,
· wzrost stanu depozytów na rachunku MF i posiadanych SPW przez fundusze umiejscowione w BGK o 9,1 mld zł, co skutkowało spadkiem długu EDP w wyniku wzrostu konsolidacji wzajemnych zobowiązań,
· spadek skonsolidowanego zadłużenia Polskiego Funduszu Rozwoju o 16,3 mld zł w wyniku wykupu obligacji PFR0324.
Największy udział w długu sektora instytucji rządowych i samorządowych miał dług Skarbu Państwa (SP).
Na koniec IV kw. 2024 r. dług SP wyniósł 1.629,3 mld zł, co oznaczało wzrost o 112,8 mld zł (7,4%) względem poprzedniego kwartału oraz wzrost o 283,1 mld zł (21,0%) w stosunku do końca 2023 r.
Wzrost długu SP w IV kw. 2024 r. był przede wszystkim wypadkową:
· potrzeb pożyczkowych netto budżetu państwa (+81,4 mld zł),
· zmniejszenia stanu środków na rachunkach budżetowych (-6,7 mld zł),
· obligacji przekazanych na podstawie innych ustaw niż ustawa budżetowa (+8,7 mld zł), łączna wartość nominalna przekazanych SPW wyniosła 12,4 mld zł,  z czego 3,7 mld zł przekazano do Funduszu Reprywatyzacji,
· zmiany pozostałego długo Skarbu Państwa (+21,7 mld zł),
· różnic kursowych (+4,3 mld zł).
Zmiana długu SP w całym 2024 r. była przede wszystkim wypadkową:
· potrzeb pożyczkowych netto budżetu państwa (+180,5 mld zł),
· zwiększenia stanu środków na rachunkach budżetowych (+48,0 mld zł), 
· różnic kursowych (-1,6 mld zł),
· obligacji przekazanych na podstawie innych ustaw niż ustawa budżetowa (+23,3 mld zł),  łączna wartość nominalna przekazanych SPW wyniosła 24,0 mld zł,  z czego 3,7 mld zł przekazano do Funduszu Reprywatyzacji, natomiast 3,0 mld zł SPW będących w posiadaniu tego Funduszu zapadło,
· zmiany pozostałego długo Skarbu Państwa (+17,7 mld zł).
Na koniec IV kw. 2024 r. udział długu w walutach obcych w całym długu SP wyniósł 23,1%, tj. wzrósł o 1,4 pp. w stosunku do poprzedniego kwartału.
Udział długu wobec nierezydentów w długu ogółem na koniec IV kw. 2024 r. wyniósł 31,0% wobec 30,3% na koniec poprzedniego kwartału.
[bookmark: _Toc198726896]3.2. Potrzeby pożyczkowe budżetu państwa i ich finansowanie w IV kw. 2024 r.
Potrzeby pożyczkowe netto budżetu państwa ukształtowały się na poziomie 81,5 mld zł. Było to wypadkową:
· deficytu budżetu państwa (103,7 mld zł),  deficytu budżetu środków europejskich (5,0 mld zł), salda pożyczek krajowych (0,3 mld zł) i płatności związanych z udziałami Skarbu Państwa w międzynarodowych instytucjach finansowych (0,7 mld zł),
· oraz pomniejszenia potrzeb w wysokości 28,3 mld zł w wyniku dodatniego salda z tytułu: zarządzania płynnością sektora finansów publicznych (23,1 mld zł), zarządzania środkami europejskimi (4,6 mld zł) i pozostałych pozycji (0,6 mld zł). 
Wartość długu przypadającego do wykupu w omawianym okresie wyniosła wg kapitału 47,4 mld zł, w tym krajowego 42,5 mld zł i zagranicznego 4,9 mld zł. Potrzeby pożyczkowe brutto, tj. suma potrzeb netto i długu przypadającego do wykupu, wyniosły 128,9 mld zł. Po uwzględnieniu odkupów, wykup długu wyniósł 45,8 mld zł (w tym krajowego 40,8 mld zł i zagranicznego 4,9 mld zł).


Wykres 7. Rentowności SPW – rynek wtórny	

Finansowanie potrzeb pożyczkowych w IV kwartale było następujące: 
na rynku krajowym środki pozyskano z emisji:
· obligacji hurtowych: 62,9 mld zł, 
· obligacji detalicznych: 13,9 mld zł (bez obligacji sprzedanych i wykupionych w 2024 r.),
na rynkach zagranicznych środki pozyskano z:
· emisji obligacji denominowanych w euro: 14,0 mld zł (3,2 mld EUR) oraz jenach: 2,6 mld zł (97,1 mld JPY),
· kredytów w międzynarodowych instytucjach finansowych: 3,9 mld zł (0,9 mld EUR).
W IV kw. 2024 roku nastąpił:
w zakresie sytuacji płynnościowej budżetu państwa:
spadek środków na rachunkach budżetowych o 1,4 mld zł do 151,6 mld zł, 
w zakresie struktury podmiotowej zadłużenia na rynku krajowym:
wzrost zadłużenia wobec banków o 23,1 mld zł i krajowego sektora pozabankowego o 30,4 mld zł oraz spadek zadłużenia wobec nierezydentów o 1,2 mld zł, 
na rynku polskich obligacji:
· na rynku krajowym: wzrost rentowności obligacji - na koniec kwartału rentowności obligacji 2-, 5- i 10-letnich wyniosły odpowiednio 5,2% (+0,4 pp.), 5,6% (+0,7 pp.) oraz 5,9% (+0,6 pp.),
· na rynku obligacji w euro: spadek rentowności obligacji na krótkim końcu krzywej oraz wzrost na środku i długim końcu - na koniec kwartału rentowności obligacji 2‑, 5- i 10‑letnich wyniosły odpowiednio 2,5% (‑0,1 pp.), 2,6% (+0,1 pp.) oraz 3,5% (+0,1 pp.).  
W całym 2024 roku nastąpił:
w zakresie sytuacji płynnościowej budżetu państwa:
wzrost środków na rachunkach budżetowych o 50,2 mld zł do 151,6 mld zł, 
w zakresie struktury podmiotowej zadłużenia na rynku krajowym:
wzrost zadłużenia wobec banków o 103,4 mld zł, krajowego sektora pozabankowego o 76,5 mld zł i nierezydentów o 16,2 mld zł,
na rynku polskich obligacji:
· na rynku krajowym: wzrost rentowności - na koniec roku rentowności obligacji 2-, 5- i 10-letnich wyniosły odpowiednio 5,2% (+0,1 pp.), 5,6% (+0,6 pp.) oraz 5,9% (+0,7 pp.),
· na rynku obligacji w euro: spadek rentowności obligacji na krótkim końcu krzywej oraz wzrost na środku i długim końcu - na koniec kwartału rentowności obligacji 2‑, 5- i 10‑letnich wyniosły odpowiednio 2,5% (‑0,4 pp.), 2,6% (+0,2 pp.) oraz 3,5% (+0,2 pp.).  




[bookmark: _Toc198726897]ANEKS STATYSTYCZNY
wynik	I kw.	II kw.	III kw.	IV kw.	I kw.	II kw.	III kw.	IV kw.	I kw.	II kw.	III kw.	IV kw.	2022	2023	2024	0.39503480920810619	-0.73121688337992097	-2.5389871133400908	-9.5056274034652155	-0.9170091651992639	-3.3845491918850374	-5.150431957719845	-10.691272134377613	-0.40342365000093344	-7.182412858643664	-6.0299025746329677	-11.606072981169598	wynik pierwotny	I	II	III	IV	I	II	III	IV	I	II	III	IV	2013	2013	2014	2015	1.4277604530767505	0.69680025009420177	-1.0027879123813428	-7.5146075520559874	0.44721445607871085	-1.0878341581878037	-3.0093425731291696	-8.2807947109510369	1.6911817150034678	-4.80933341310846	-3.8002148911441371	-9.4856980829964748	wynik w ujęciu roku płynnego	I	II	III	IV	I	II	III	IV	I	II	III	IV	2013	2013	2014	2015	-1.3761511521923164	-1.3284182284526709	-2.0692626729365542	-3.437315685612516	-3.6424253936543338	-4.2261481559683265	-4.8589905120287726	-5.2727251326086941	-5.0999526629089811	-6.0172919705880057	-6.2282288435337527	-6.5859758696035051	



składki na ubezpieczenia społeczne	VAT	podatki dochodowe	pozostałe podatki	inne	0.33963485381687081	0.18776069884069918	0.20013999827399387	0.13319972767459035	0.13926472139384583	
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świadczenia socjalne	koszty pracy	inwestycje	zużycie pośrednie	pozostałe	odsetki	0.3201340192153872	0.24465964750037755	0.13754868637676404	0.15605370463939916	0.10100290673284347	4.0601035535228522E-2	

dochody- l. oś	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	38.901663605155719	38.669264078544018	39.644968339913746	40.795646462750987	40.688888898492564	40.881896001919664	41.822711700615969	39.810600319267294	41.591597043165493	42.825760022498031	wydatki- l. oś	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2024	41.496190324713581	41.052401980749856	41.130864026890535	41.040492981192386	41.422489626950529	47.735016456410293	43.567956331687405	43.247916023025944	46.86432186700101	49.411737533258197	wynik - p. oś	2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	-2.5945267195578636	-2.3831379022058363	-1.4858956869767954	-0.24484651844139702	-0.73360072845796054	-6.8531204544906297	-1.7452446310714413	-3.4373157037586468	-5.2727248238355102	-6.5859775107601664	



mld zł	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	I kw.
2024	II kw.
2024	III kw.
2024	IV kw.
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2024	II kw.
2024	III kw.
2024	IV kw.
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