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Szanowny Panie Dyrektorze,

Biorgc pod uwage obecnie trwajace prace konsultacyjne nad projektem Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego
(SRRK) przygotowywanym przez Ministerstwo Finansow przesytamy propozycje dodatkowych inicjatyw
wspomagajacych rozwdj polskiego rynku kapitatowego, ze szczegdinym uwzglednieniem inwestycji kapitatowych
na rynku niepublicznym tzw. inwestycji venture capital oraz private equity.

Lista proponowanych inicjatyw:

1) Nadzér i zaufanie do rynku:

d.

Rozdzielenie wymogéw regulacyjnych  (uzyskiwanie zgbéd, wypeiniania obowigzkéw
informacyjnych, mozliwosci wprowadzania do obrotu etc.) dla réznych grup inwestoréw w
przypadku prowadzenie ASI/ZASI oraz TFI/FIZ:
i. Klient profesjonalny jako inwestor Instytucjonalny (fundusze emerytalne, firmy
ubezpieczeniowe, etc.),
ii. Klientéw detalicznych jako inwestoréw indywidualnych,
iii. Zamoznych inwestoréw indywidualnych jako kwalifikowanego klienta detalicznego.
Specjalizacja wewnetrznych komérek organizacyjnych instytucji kontrolno-nadzorczych:
i. Rynki notowane,
ii. Rynki nienotowane,
Specjalizacja i usprawnienie sadéw gospodarczych:
i. Rynki notowane,
ii. Rynki nienotowane,
Rozpoczgcie systematycznego badania rynku niepublicznego (private equity), szczegdlnie w spotki
start-up oraz publiczne udostepnianie tych danych wszystkich uczestnikom rynku;

2) Kwestie podatkowe:

a.
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Wprowadzenie zwolnier oraz ulg podatkowych dla inwestoréw indywidualnych (aniotéw biznesu,
oraz inwestorow w funduszach venture capital) np. w formie taczenia zyskow i strat kapitatowych
z dziafalnoscig zawodowa w ramach rozliczenia PIT (jak ma to miejsce w takich krajach jak Francja,
Korea Potudniowa czy Hiszpania); obnizenia podstawy opodatkowania (np. Wielka Brytania -
British Business Scheme dla inwestoréw typu Aniof Biznesu, Australia czy Francja); czy zwolnienie z
opodatkowania zyskéw kapitatowych (przypadek Francji);
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b.

Zwolnienie z podwdjnego opodatkowania Alternatywnych Spétek Inwestycyjnych, ktdre posiadajg
mniej niz 10% udziatéw w inwestycji;

3) Rozwdj i struktura rynku polskiego:

a.

Wprowadzenie odpowiednich mechanizmdw (takich jak preferencje podatkowe, czy okreslanie
odpowiednich limitéw) majgcych za zadanie skutecznie zacheci¢ inwestordéw instytucjonalnych
takich jak fundusze emerytalne firmy ubezpieczeniowe czy fundusze inwestycyjne do
zaangazowania czesci swoich aktywdw na rynku niepublicznym w roli Limited Partners, w
szczegolnosci w fundusze venture capital;

Rozszerzenie oferty programowej w obszarze innowacyjnos¢ i formy jej finansowania (venture
capital / private equity) w edukacji na studiach ekonomicznych i na innych poziomach;
Opracowanie skutecznych mechanizméw kontraktowania przez instytucje i firmy panstwowe
rozwigzan biznesowych na etapie prototypow i testéw (dopasowanie prawa zamoéwien publicznyc).

4) Polska regionalnym centrum finansowym:

a.

Z powaianiem,
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Bioragc pod uwage nacisk potozony w Projekcie na rozwdj sektora FinTech warto wprowadzi¢
inicjatywy majace uczynic z Polski tzw. hub technologiczny FinTech m.in. poprzez przyciagniecie do
Polski profesjonalnych miedzynarodowych inwestoréw inwestujacych w tym obszarze.
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