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Produkt krajowy brutto Polski

ceny state, dane wyréwnane sezonowa (sa)
zrodfo: GUS, Eurostat

W I kw. 2023 r. PKB zwigkszyt sie 0 3,8%
(kw/kw, sa) wobec spadku o 2,3% zanotowa-
nego kwartat wczesniej. Polska gospodarka
unikneta tym samym tzw. technicznej recesiji.
Na konsumpcje gospodarstw domowych
negatywnie wptynety wysoka inflacja i wyzsze
nominalne stopy procentowe. W efekcie
zmniejszyta sie ona po raz trzeci z rzedu
(kw/kw, sa). Odporne na niekorzystne warunki
makroekonomiczne (niepewnos¢, wyzsze
nominalne stopy procentowe) okazaty sie
natomiast inwestycje, ktére w | kw. 2023 r.
zwigkszyty sie 0 1,9% (kw/kw, sa).

Kontrybucje we wzrost PKB Polski
ceny $rednioroczne roku poprzedniego (py), r/r
zrédfo: GUS, obliczenia wtasne MF

W I kw. 2023 r. PKB byt 0 0,3% (py) nizszy niz
przed rokiem. Spozycie w sektorze gospo-
darstw domowych byto 0 2,0% nizsze niz

w | kw. 2022 r., podczas gdy inwestycje

0 5,5% wyzsze. Silnie ujemng kontrybucje
odnotowat przyrost zapasoéw (-4,1 pkt proc.).
Stabsza dynamika popytu krajowego wplyneta
na nizszg dynamike importu, co przetozylo sie
na zwigkszenie udziatu eksportu netto we
wzroscie PKB do 4,3 pkt proc.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski
proc. PKB
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Zadtuzenie zagraniczne brutto na koniec

IV kw. 2022 r. wyniosto 346,6 mld EUR (52,8%
PKB) i byto 0 6,7 mld EUR wyzsze niz kwartat
wczesniej. Udziat zadtuzenia sektora
rzgdowego w zadtuzeniu ogdtem zwigkszyt sie
nieznacznie do 26,5%. Oficjalne aktywa
rezerwowe na koniec marca 2023 r. wyniosty
156,4 mld EUR i pozostaty na adekwatnym
poziomie, pokrywajgc blisko pie¢ miesiecy
importu.

Saldo rachunku biezacego
proc. PKB, ptynny rok
zZrédto: NBP, GUS, obliczenia wtasne MF

Wedtug wstepnych danych deficyt rachunku
biezgcego w marcu 2023 r. w ujeciu ptynnego
roku zmniejszyt sie do 1,2% PKB. Saldo towa-
réw odnotowato trzecig z rzedu miesigczng
nadwyzke, co byto gtéwnie wynikiem niskiej
dynamiki importu. Eksport w duzym stopniu
wspierany byt nadal przez wzrost zagraniczne;j
sprzedazy sektora motoryzacyjnego, zaréwno
gotowych pojazdow, jak i czesci do nich. Na
saldo wymiany towarowej pozytywny wptyw
miata tez poprawa terms of trade. Nadwyzka
ustug, ktéra obejmuje m.in. wydatki cudzo-
ziemcow planujgcych pozosta¢ w Polsce kro-
cej niz rok ustabilizowata sie na poziomie
5,7% PKB.
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. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Zharmonizowana stopa bezrobocia
proc., dane wyréwnane sezonowo
Zrédfo: Eurostat

Zharmonizowana stopa bezrobocia (sa, Euro-
stat) w Polsce w kwietniu 2023 r. wyniosta
2,7%, 1. tyle samo, co w poprzednim miesigcu
i 0 0,1 pkt. proc. mniej niz przed rokiem. Byta
ona o 0,1 pkt. proc. wyzsza od historycznie
najnizszego poziomu zanotowanego w lutym
2023 r. Stopa bezrobocia w Polsce jest obec-
nie wyraznie nizsza niz przecietnie w UE-27

i strefie euro (odpowiednio 6,0% i 6,5%).

W kwietniu 2023 r., sposrod panstw UE, naj-
nizsza stopa bezrobocia byta w Polsce i Cze-
chach.

Miesieczne indykatory sfery realnej
produkcja sprzedana w cenach statych,

dane niewyréwnane sezonowo (nsa)

Zrédto: Eurostat, GUS, obliczenia wtasne MF

W kwietniu 2023 r. produkcja przemystowa
zmniejszyta sig 0 1,6% (m/m, sa) a jej poziom
byt 0 6,4% (nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane
byty stabsze od oczekiwan rynkowych.
Produkcja budowlano-montazowa zwigkszyta
sie 0 0,1%, po relatywnie duzym spadku przed
miesigcem (m/m, sa). W efekcie jej poziom byt
0 1,2% (nsa) wyzszy niz przed rokiem. Dane
byly stabsze od oczekiwan rynkowych.
Sprzedaz detaliczna zwiekszyta sie, po spad-
kach w dwdch wezesniejszych miesigcach
(m/m, sa MF). Poziom sprzedazy byt az

0 7,3% (nsa) nizszy niz przed rokiem. Dane
byty nieco lepsze niz oczekiwania rynkowe.

Inflacja
proc., r/r
zrédto: GUS, NBP

W kwietniu 2023 r., podobnie jak w marcu, infla-
cja obnizyla sie i osiggneta 14,7%. Spadek
wynikat gtéwnie z efektu statystycznego zwigza-
nego z wysokim wzrostem cen przed rokiem,
po rozpoczeciu wojny w Ukrainie. Wyraznie
obnizyto sie roczne tempo wzrostu cen energii
(do 14,8%) oraz cen zywnosci (do 19,7%).
Inflacja bazowa spadta do 12,2%. W maju,

wg wstepnych danych, inflacja obnizyta sie do
13,0% (tj. ponizej oczekiwan rynkowych). Ceny
produkcji sprzedanej przemystu w kwietniu byty
0 6,8% wyzsze niz przed rokiem i ich dynamika
w ciggu ostatnich dwdch miesigcy obnizyta sie
0 11,4 pkt. proc. Spadek tempa wzrostu cen
przemystowych jest gtéwnie wynikiem obnizek
cen surowcow na rynkach swiatowych.

Stopy procentowe NBP
proc., $rednio w miesigcu;
zrédto: NBP, Refinitiv

W maju 2023 r. Rada Polityki Pienieznej 6smy
miesigc z rzedu utrzymata stopy procentowe
NBP bez zmian. Stopa referencyjna pozostata
na poziomie 6,75%, stopa lombardowa 7,25%,
a stopa depozytowa 6,25%. W okresie paz-
dziernik 2021 — wrzesien 2022 stopa referencyj-
na wzrosta facznie o 6,65 pkt. proc. Decyzja
Rady o pozostawieniu stop procentowych bez
zmian wynikata z przewidywan, ze ostabienie
koniunktury w otoczeniu polskiej gospodarki
oraz spadek cen surowcow bedg, wraz z osta-
bieniem tempa wzrostu krajowego PKB i doko-
nanym wczes$niej zacie$nieniem polityki pieniez-
nej NBP, prowadzi¢ do obnizania sie inflacji

w Polsce w kierunku celu inflacyjnego.
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Il. DANE STATYSTYCZNE

im 2021 2022 2023
Q04 Qo1 Q02 Q03 Q04 Qo1
PKB
Produkt krajowy brutto rir 8,6 8,8 6,1 39 2,3 -0,3
kw/kw, sa 1,8 4,5 -2,5 1,0 -2,3 3,8
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych v 8,4 6,8 6,7 1,1 -1,1 -2,0
kw/kw, sa 14 0,8 0,9 -0,9 -2,0 -0,8
Spozycie publiczne rir 5,6 1,0 1,3 0,4 -8,7 -0,5
kw/kw, sa 0,5 0,4 0,1 0,1 -11,4 13,9
Naktady brutto na $rodki trwate r/r 31 54 71 25 54 55
kw/kw, sa 0,8 1,3 1,9 -0,2 1,6 1,9
Eksport dobr i ustug v 6,0 5,6 6,4 9,0 3,9 32
kw/kw, sa 3,6 0,8 15 2,4 -0,3 -0,4
Import débr i ustug rir 12,8 8,7 8,2 7,7 0,7 -4,6
kw/kw, sa 3,6 0,9 1,3 1,1 -2,2 -4,0
Warto$¢ dodana brutto rir 8,6 8,6 59 3,6 2,7 0,7
kw/kw, sa 1,7 34 -0,9 1,0 -3,0 4,2
Udziat we wzroscie PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych pkt proc. 4,0 4,0 3,8 0,6 -0,5 -1,0
Spozycie publiczne pkt proc. 1,2 0,2 0,2 0,1 -1,8 -0,1
Nakfady brutto na srodki trwate pkt proc. 0,7 0,7 1,1 0,4 1,2 0,6
Zmiana zapasow pkt proc. 55 53 1,7 2,0 1,7 -4,1
Saldo obrotéw z zagranicg pkt proc. -2,8 -1,4 -0,7 0,8 1,7 4,3
Warto$¢ dodana brutto pkt proc. 75 75 51 3,1 2,3 0,5
Struktura PKB
Spozycie w sektorze gospodarstw domowych % PKB 50,0 59,6 58,7 56,9 49,8 59,1
Spozycie publiczne % PKB 20,6 17,0 18,1 17,6 18,7 16,9
Naktady brutto na $rodki trwate % PKB 21,5 12,5 55 16,0 21,6 12,7
Zmiana zapasow % PKB 6,4 9,0 4,6 7,5 7,6 38
Eksport débr i ustug % PKB 56,2 61,9 65,7 62,5 59,2 62,7
Import débr i ustug % PKB 55,5 60,9 63,5 61,3 57,7 56,0
im 2022 2023
M11 M12 MO1 MO02 MO3 MO04
Bilans ptatniczy
Eksport - towary (EUR) v 24,2 10,6 13,1 13,5 15,5 -
Import - towary (EUR) rir 18,3 11,3 51 2,3 -3,0 -
Saldo obrotéw bieZacych“ % PKB -3,2 -3,0 -2,5 -2,1 -1,2 -
Saldo obrotéw towarowych® % PKB -3,7 -3,7 -3,4 -2,9 2,2 -
Oficjalne Aktywa Rezerwowe min euro 156 781,5  156454,9 1544050 158233,1 1564384 162 000,6
Procesy inflacyjne
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych v 17,5 16,6 16,6 18,4 16,1 14,7
Inflacja bazowa (po wytgczeniu cen zywnosci i energii) r/r 11,4 11,5 11,7 12,0 12,3 12,2
Ceny produkciji sprzedanej przemystu rir 21,1 20,5 20,1 18,2 10,3 6,8
Produkcja
Produkcja sprzedana przemysiu?® tlr 45 1,0 18 -1,0 -3,0 -6,4
m/m, sa 2,4 0,7 -2,0 0,8 -1,4 -1,6
Produkcja budowlano-montazowa? v 4,0 -0,9 2,0 6,6 -1,5 1,2
m/m, sa 2,4 -3,1 6,8 0,1 -2,0 0,1
PMI dla sektora przemystowego sa 43,4 45,6 47,5 48,5 48,3 46,6
Gospodarstwa domowe i rynek pracy
Sprzedaz detaliczna® rlr 16 0,2 0,1 5,0 73 73
Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw r/r 2,3 2,2 1,1 0,8 0,5 0,4
m/m 0,1 0,0 0,4 -0,1 -0,1 0,1
Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw (realnie) v -3,3 -5,4 -2,6 -4,1 -3,0 -2,2
m/m 1,8 6,8 -8,4 1.4 51 -1,7
Zharmonizowana stopa bezrobocia (Eurostat) %, sa 29 2,8 2,7 2,6 2,7 2,7
1) Dane w ujeciu plynnego roku
2) Cenystate. Dane dla podmiotéw o liczbie pracujacych powyzej 9 0s6b
Zrédto: GUS, NBP, Eurostat, IHS Markit, obliczenia MF na podstawie danych NBP, GUS
im 2017 2018
M09 M10 M11 M12 MO1 MO02
Zadiuzenie Skarbu Panstwa
Zadtuzenie Skarbu Panstwa (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 940 729,2 932 008,3 935 006,5 928 471,8 934 688,9 952 016,2
Zadiuzenie krajowe nominat, min z 643 185,0 637 934,6 646 064,2 644 531,9 649 436,4 659 381,5
% 68,4 68,4 69,1 69,4 69,5 69,3
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min z 297 544,2 294 073,7 288 942,2 283 939,9 285 252,5 292 634,7
% 31,6 31,6 30,9 30,6 30,5 30,7
jm 2016 2017
Q03 Q04 Q01 Q02 Q03 Qo4
Zadtuzenie sektora finansow publicznych (definicja krajowa)
ZadiuZenie sektora finanséw publicznych (wg kryt. miejsca emisji) nominat, min zt 939 584,5 965 199,0 974 765,7 977 224,4 972 206,6 961 836,3
Zadtuzenie krajowe nominat, min z 624 358,2 630 171,6 657 497,0 666 497,6 659 480,8 662 552,4
% 66,5 65,3 67,5 68,2 67,8 68,9
Zadiuzenie zagraniczne nominat, min zt 315 226,3 335 027,4 317 268,6 310 726,7 312 725,8 299 283,9
% 33,5 34,7 32,5 31,8 32,2 31,1

Dlug sektora instytuciji rzadowych i samorzadowych (definicja UE)

Diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

nominat, min zt

978908,5 1006584,9 10133855 1016347,9 10110185 1003 398,6



Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Potrzeby pozyczkowe brutto w 2023 r.

stan na 31 maja 2023 r., mid zt
Finansowanie potrzeb pozyczkowych na pozio-
mie ok. 85% (wg ustawy budzetowej) byto
wynikiem:
® sprzedazy obligacji na rynku krajowym:

59,8 mid zt,
® zamiany obligacji w 2023 r.: 8,1 mid z,

® sprzedazy obligacji na rynkach zagranicz-
nych: 37,9 mid z,

® ciggnien kredytéw z miedzynarodowych
instytucji finansowych (MIF): 0,7 mid zt,

® zamiany obligacji w 2022 r.: 9,8 mid zi,

e wyzszych srodkéw na koniec 2022 r.:
106,2 mid zt.

Wyptywy srodkéw z budzetu z tytutu
krajowych rynkowych SPW

W czerwcu
plan wedtug stanu na 31 maja 2023 r.

Przeplywy kasowe:
krajowy rynek finansowy - budzet*
stan na 31 maja 2023 r., mid zt

Wedtug stanu na koniec miesigca wartos¢
srodkéw do przekazania z budzetu na rynek do
konca 2023 roku wynosi 46,0 mid zt.

* Obejmujg sprzedaz, wykup i obstuge hurtowych SPW;
miesigczne plany finansowania ustalane sg w oparciu o wa-
runki rynkowe i konsultacje z inwestorami, z tego powodu brak
szczegotowych danych dot. przeptywéw do budzetu w okresie
od czerwca 2023 r. do korica roku.

Harmonogram wykupow diugu
Skarbu Panstwa w 2023 r.

stan na koniec miesigca, warto$¢ nominalna, mid zt

Do wykupu w 2023 r. (wg stanu na 31 maja

2023 roku) pozostaje dtug o wartosci nominal-

nej 53,8 mid zt, w tym:

¢ obligacje hurtowe: 24,9 mid zi,

¢ obligacje detaliczne: 17,2 mid z,

e obligacje oraz kredyty na rynkach zagranicz-
nych: 11,8 mid zt.

Potrzeby pozyczkowe
brutto razem 260,7 mid zt,
w tym:

wykup dtugu krajowego
120,9

potrzeby netto
110,5

Finansowanie potrzeb
pozyczkowych budzetu
panstwa na poziomie ok. 85%

krajowe 142,1

W czerwcu br. przeptywy $rodkow z tytutu wykupu i ptatnosci odsetkowych od SPW

nie wystepuja.
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M F Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

|
Ograniczenie ryzyka refinansowania 35
zwiqzar'lego z wykupe[n krajowych SPW “ "
%;;z,?f?#?n‘i}?!‘oz“g et noinain, . §
Dokonano odkupu obligacji zapadajacych 20 N . §
w 2023 i 2024 r. o wartosci nomin.allr_lej: \ \\h\ \
e PS0123: 11,3 mld zt (35% emis;ji), 15 \ \ \
e OKO0423: 1,4 mid zt (6% emisji), \ \ \
e DS1023: 5,8 mld zt (22% emisji), 10 \ \ \
e \WZ0124: 3,6 mld zt (15% emisji), . \% § §
o PS0424: 1,4 mid zt (4% emisji). .
’ PS0122 0K0422 DS1023 WZz0124 PS0424
m pierwotna kwota SPW do wykupu 0 aktualna kwota SPW do wykupu
;e alizowana kwota wykupu
Sprzedaz krajowych obligacji w 2022 45 1613 180
12023 r. 40 P 160

wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt

. . . " 35 140
W okresie I-V 2023 r. sprzedaz obligacji
wyniosta 75,9 mld zt wobec 61,7 mld zt w ana- 30 120
logicznym okresie poprzedniego roku. . 100
75,9
20 62,6 80
15 44,1 60
10 40
5 I 20
0 0
22 10 W VoV OV Ve VI X X XX 123 Vv
I sprzedaz obligacji sprzedaz bonow ~=@-narastajgco w roku (prawa os)
Saldo krajowych SPW w 2022 i 2023 r. a5 50
wedtug daty rozliczenia, warto$¢ nominalna, mid zt
W okresie |-V 2023 r. nastgpit wzrost zadtuze- 28 o
nia w obligacjach o 20,8 mld zt wobec wzrostu
0 19,6 mld zt w analogicznym okresie 2022 r., 2 . %0
Wielkosci uwzgledniajg réwniez kwoty obligacii 14 115 11 20
przekazywanych przez Ministra Finanséw na
podstawie innych ustaw niz ustawa o finan- 7 10
sach publicznych.
0 0
7 10
14 -20
F22 0 MmNV MM VI X X X X 23 n m Vv
I saldo obligacji saldo bondw —@— narastajaco w roku (prawa o)

Finansowanie zagraniczne
w 2022 i 2023 r.

obligacje oraz kredyty w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, wedtug daty rozliczenia, mld EUR

Finansowanie netto na rynkach zagranicznych
w okresie I-V 2023 roku byto dodatnie i wynio-
sto 4,5 mld EUR, co byto rezultatem:
« dodatniego salda obligacji w wysokosci

4,7 mld EUR,
« ujemnego salda kredytow zaciggnietych

w MIF w wysokosci 0,2 mid EUR.

rz2 1] v v Vi vk vl X X XL X123 n v v

wplywy s wykupy  —@— saldo narastajgco w roku




Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Stan srodkéw ztotowych i walutowych
na rachunkach budzetowych

na koniec miesigca
$rodki na finansowanie potrzeb pozyczkowych, mid zt

Na koniec maja 2023 r. na rachunkach budze-
towych zgromadzono réwnowarto$é

117,6 mid zt. Srodki te stanowig zabezpiecze-
nie ptynnosci w finansowaniu potrzeb pozycz-
kowych.

* Przewidywane wykonanie.

Konsolidacja zarzadzania ptynnoscia

sektora publicznego
mld zt

W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscia
sektora publicznego na koniec maja 2023 r.
zgromadzono $rodki w wysokosci 113,6 mid zi,
z czego w depozytach terminowych 38,1 mid zt
oraz w depozytach typu ON 75,5 mid zt.

Struktura krajowego diugu rynkowego
mid zt

Na koniec kwietnia 2023 roku poziom krajowe-
go dtugu rynkowego po konsolidacji w ramach
Skarbu Panstwa wynidst 784,2 mid zt wobec
778,3 mld zt na koniec 2022 r.

Srednia zapadalnosé diugu
lata

Na koniec maja 2023 r. $rednia zapadalno$é
ditugu krajowego wyniosta 4,16 roku (4,11 roku
na koniec 2022 r.), a dtugu ogétem wyniosta
5,25 roku (4,84 roku na koniec 2022 r.).
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Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec bankéw
mid zt

W okresie I-1V 2023 r. nastagpit przyrost
zadtuzenia o 7,7 mld zt wobec spadku

0 1,7 mid zt w analogicznym okresie 2022 r.
Portfel tej grupy inwestoréw osiggnat poziom
435,8 mid zt.

Zmiany dtugu z tytutu SPW

na rynku krajowym wobec

zaktadow ubezpieczeniowych

mid zt

W okresie I-IV 2023 r. nastgpit przyrost zadtu-
zenia 0 2,5 mld zt wobec wzrostu o 1,2 mid zt
w analogicznym okresie 2022 r. Portfel tej

grupy inwestoréw osiagnat poziom 62,1 mid zt.

Zmiany diugu z tytulu SPW
na rynku krajowym wobec

funduszy inwestycyjnych
mid zt

W okresie I-1V 2023 r. nastapit przyrost zadtu-
zenia o 1,9 mld zt wobec spadku o0 5,5 mid zt
w analogicznym okresie 2022 roku. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom 49,0 mid zt.

Zmiany diugu z tytutu SPW
na rynku krajowym wobec

inwestoréw zagranicznych
mld zt

W okresie I-1V 2023 r. nastgpit spadek zadtu-
zenia o 6,3 mld zt wobec wzrostu o 10,2 mid zt
w analogicznym okresie 2022 r. Portfel tej
grupy inwestoréw osiggnat poziom réwny
139,8 mid zt.
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Il. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH

Struktura geograficzna zadluzenia
wobec nierezydentéw w SPW

wyemitowanych na rynku krajowym
stan na 30 kwietnia 2023 r., wykres prezentuje dane

Ameryka Pn.
8,1midzt9,1%

— Europa - kraje spoza UE
49midzt;5,5%

bez rachunkéw zbiorczych
W kwietniu 2023 r. udziat inwestoréw zagra- Asmidees
nicznych w krajowych SPW zmniejszyt sie

0 2,3 mld zt, a wielkos¢ ich portfela osiggneta
warto$¢ 139,9 mid zt, co stanowito 15,9%
zadtuzenia w SPW ogétem (w poprzednim

miesigcu 16,2%).

Europa - kraje strefy
euro
29,2 mid zt;32,6% -

Europa - kraje UE spoza
‘ strefy euro
2,8midzt;3,1%
Azja (bez Bliskiego Wschodu)
378midzt;42,1% AustraliaiOceania
1,3midzt;1,5%

Ameryka Pd. (w tym Karaiby)
Afryka 0,9midzt; 1,0%

0,02 mid zt;0,02%

Zmiany zadtuzenia wobec nierezyden- 05

téw w SPW wyemitowanych na rynku .
krajowym w ukladzie geograficznym 00 _— — —

zmiana w kwietniu 2023 r., m/m, mid z{, wykres l .
prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

W kwietniu 2023 r. na krajowym rynku polskich 2

SPW najwiekszy przyrost zaangazowania
odnotowali inwestorzy z Europy—z krajow -1,0
spoza UE (0,4 mld zt). Najwigkszy spadek miat
miejsce u inwestoréw z Azji (bez Bliskiego

Wschodu) (1,0 mid zt). %0 A . . . N .
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Struktura instytucjonalna zadtuzenia przedsiebiorstwa niefinansowe EEpOiRe oo
wobec nierezydentow w SPW 17l 2 1,9% = it
wyemitowanych na rynku krajowym findusee Feiiingowe
stan na 30 kwietnia 2023 r., wykres prezentuje dane 1,7 midzt:1,9%
bez rachunkéw zbiorczych inne podmioty

5 19,8 midzt:22,1% —
Podobnie jak struktura geograficzna, rowniez . smb]:’;':_'a %
struktura podmiotowa nierezydentéw posiada- ' o
jacych krajowe SPW jest mocno zdywersyfiko-
wana. Udziat bankqw c_entralnychll instytuciji Zakiady Fa e
publicznych w grupie nierezydentow wedtug ubezpieczeniowe fundusze emerytalne 19,0 midz2t;21,2%
stanu na koniec kwietnia 2023 r. wynidst 6,2mid zt; 6,9% 17,5mid2t;19,5% 23,0%
23,0%.

fundusze inwestycyjne
18,2 mid zt; 20,4% instytucje publiczne
1,6 midzt; 1,8% o

Zmiany zadluzenia wobec nierezyden- 05
téw w SPW wyemitowanych na rynku
krajowym w uktadzie instytucjonalnym
zmiana w kwietniu 2023 r., m/m, mld zt, wykres . —

prezentuje dane bez rachunkéw zbiorczych

0,0 l I . o -

W kwietniu 2023 r. najwigkszy wzrost zaanga-
zowania w krajowe SPW odnotowaly instytucje

. e -0,5
publiczne (0,2 mid z}). Najwiekszy spadek
odnotowaty banki (0,7 mid zt).
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M F lIl. UWARUNKOWANIA FINANSOWANIA POTRZEB POZYCZKOWYCH
Zmiany zadtuzenia wobec zagranicz-
nych bankéw centralnych i instytucji
publicznych w SPW wyemitowanych A 10

na rynku krajowym 2 5
zmiany w kwietniu 2023 r., mid zt I

o
’
un

W kwietniu 2023 r. banki centralne i instytucje ) I
publiczne odnotowaty spadek zaangazowania 2

w wysokosci 0,1 mlid zt. W okresie od
stycznia 2018 r. do konca kwietnia 2023 r.
zaangazowanie tych podmiotéw spadto 5
021,17 mlid zt.

accumulated balance (rhs)

mmmm monthly change

Struktura zadtuzenia wobec nierezy- Kraje Wartos¢ nominalna Udziat w zadluzeniu
dentow w SPW wyemitowanych na zadtuzenia (min zt) nierezydentow

rynku krajowym w podziale na kraje i
stan na 30 kwietnia 2023 r., bez rachunkéw Japonia 18 921,3 26,8%
zbiorczych i z wytaczeniem bankéw centralnych,
wyrézniono kraje o udziale wiekszym niz 1%

Luksemburg 9503,3 13,5%
Holandia 77246 10,9%
Stany Zjednoczone 7 058,3 10,0%
Irlandia 5514,7 7,8%
Niemcy 4367,3 6,2%
Wielka Brytania 2689,6 3,8%
Szwaijcaria 1631,1 2,3%
Dania 1197,2 1,7%
Australia 1154,0 1,6%
Singapur 1137,4 1,6%
Francja 1105,8 1,6%
Kuweijt 1033,5 1,5%
Kanada 1028,5 1,5%
Czechy 772,9 1,1%
Tajwan 7721 1,1%
Korea Potudniowa 754,8 1,07%
Pozostate kraje 4272,8 6,0%
Suma 70 639,0 100,0%
Komentarz Sebastian Skuza, Sekretarz Stanu, MF
31-05-2023 r.

Stan $rodkéw na rachunkach budzetowych na koniec maja 2023 r. wyniést ok. 117 mld zt wo-
bec 116 mld zt na koniec kwietnia. Na koniec maja stopien sfinansowania tegorocznych po-
trzeb pozyczkowych brutto budzetu panstwa wynosi ok. 85%.

W czerwcu planowane sg dwa przetargi sprzedazy obligacji. Nie planujemy przetargéw zamia-
ny obligacji oraz sprzedazy bonéw skarbowych.

W kwietniu zadtuzenie w obligacjach skarbowych na rynku krajowym wzrosto o 2,3 mid zt. Za-
dtuzenie wobec bankéw krajowych wzrosto o 4,6 mid zt, przy spadku zaangazowania krajo-
wych inwestoréw pozabankowych o 2,2 mid zt oraz spadku zaangazowania inwestoréw zagra-
nicznych o 2,3 mid zk.



Przetargi sprzedazy

obligacji skarbowych

Przetargi zamiany

obligacji skarbowych

Przetargi sprzedazy
bonéw skarbowych

Oferta obligacji detalicznych

IV. PLAN PODAZY SPW W CZERWCU 2023 R.

Data przetargu

16 czerwca 2023

28 czerwca 2023

Data rozliczenia

20 czerwca 2023

30 czerwca 2023

Seria

OK1025 / PS0728 /
WZz1128 / DS1033
mozliwe inne obligacje typu
WS

OK1025 / PS0728 /
WZ1128 / DS1033
mozliwe inne obligacje typu
WS

MF

Planowana podaz
(mlIn zt)*

3.000-7.000

4.000-7.000

*Ostateczna oferta oraz warto$¢ podazy bedzie ogtoszona 2 dni przed przetargiem z uwzglednieniem aktualnych warunkéw
rynkowych i konsultacji z inwestorami.

Po przetargu obligacje bedg oferowane w ramach sprzedazy dodatkowej po minimalnej cenie zaakceptowanych ofert.

Przetargi zamiany obligacji skarbowych nie sg planowane.

Przetargi sprzedazy bonéw skarbowych nie sg planowane.

Nazwa obligaciji
0TS0923
3-miesigczne

RORO0624
Roczne

DORO0625
2-letnie

TOS0626
3-letnie

C0I0627
4-letnie

EDO0633
10-letnie

ROS0629
rodzinne 6-letnie

ROD0635
rodzinne 12-letnie

Cena emisyjna

100,00 zt
(100,00 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,80 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,70 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,60 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,50 zt przy zamianie)

100,00 zt
(99,40 zt przy zamianie)

100,00 zt

100,00 z

Typ i wysokos¢
oprocentowania

State: 3,00% w skali roku

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,00%);
6,75% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa referencyjna NBP + 0,10%);
6,85% w 1. okresie odsetkowym

State: 6,85% w skali roku

Zmienne (stopa inflacji + 1,00%);
7,00% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,25%);
7,25% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,50%);
7,20% w 1. okresie odsetkowym

Zmienne (stopa inflacji + 1,75%);
7,50% w 1. okresie odsetkowym



