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Republika Wtoska jest panstwem unitarnym o parlamentarno-gabinetowym systemie rzgdéw. System
polityczny opiera si¢ na konstytucji z 1 stycznia 1948 r. Glowa panstwa jest prezydent Sergio Mattarella,
sprawujacy urzad od 2015 r. W styczniu 2022 r. zostat wybrany na druga siedmioletnig kadencje¢. Prezydent
jest wybierany przez Zgromadzenie Narodowe, sktadajace si¢ z cztonkdéw obu izb parlamentu oraz
przedstawicieli regionow.

Wiadzg ustawodawcza sprawuje dwuizbowy parlament, sktadajacy sie z Izby Deputowanych (Camera dei
Deputati) oraz Senatu Republiki (Senato della Repubblica). Obie izby sa wybierane w wyborach
powszechnych, rownych, bezposrednich i tajnych na pigcioletnig kadencjg. Obecnie Izba Deputowanych liczy
400 cztonkow, a Senat 200 wybieralnych senatorow. Ponadto we Wtoszech funkcjonuje instytucja senatorow
dozywotnich, mianowanych przez prezydenta za szczegélne zastugi dla panstwa, a byli prezydenci Republiki
stajg si¢ senatorami dozywotnimi z urzedu.

Wiadze wykonawczg sprawuje rzad. Premier jest mianowany przez prezydenta Republiki.

Wtochy naleza do Unii Europejskiej i strefy euro (od 1999 r.). Sa rowniez cztonkiem ONZ, NATO, OECD
(od 1961 r.) oraz grupy G7.

Panstwo jest podzielone na 20 regiondéw, z ktorych pie¢ posiada statut specjalny zapewniajacy szerszy zakres
autonomii ustawodawczej i finansowej. Sg to: Sycylia, Sardynia, Dolina Aosty, Trydent-Gérna Adyga oraz
Friuli-Wenecja Julijska.

Ostatnie wybory parlamentarne odbyty si¢ 25 wrzesnia 2022 r. i zostaty rozpisane po dymisji rzagdu Mario
Draghiego. Najwicksze poparcie uzyskata koalicja centroprawicowa, tworzona przez partie Bracia Wtosi
(Fratelli d’Italia), Liga (Lega), Forza Italia oraz Noi Moderati, zdobywajac okoto 44% gtoséw. Najsilniejsza
partig okazaty si¢ Bracia Wtosi, ktorzy uzyskali okoto 26% poparcia.

W Izbie Deputowanych koalicja centroprawicowa zdobyta 235 mandatow, centrolewica 80 mandatow, a Ruch
Pigciu Gwiazd (Movimento 5 Stelle) 51 mandatéw. W Senacie centroprawica uzyskata 115 mandatow,
zapewniajac sobie wiekszo$¢ w obu izbach parlamentu.

W rezultacie wyborow premierem zostata Giorgia Meloni, przewodniczgca partii Bracia Wtosi. Byly to
pierwsze wybory parlamentarne przeprowadzone po reformie konstytucyjnej zmniejszajacej liczbe cztonkow
obu izb parlamentu. Przed reformg Izba Deputowanych liczyla 630 postow, a Senat 315 wybieralnych
senatorow.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

PKB (wmId EUR) | 1670 1843 1998 2131 2192

PKB per capita 28100 31160 33860 36130 37180

(w tys. EUR)
PKB (wzrost w %) -8.9 8,9 48 0,7 07 05 05 0.6
Deficyt budzetowy

.94 8.9 8.1 7.2 3.4 3.1 2.9 2.9
(% PKB)
M 0

Dhug pg’(lg)my (o 155 146 138 135 135 1371 1385 139,2
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Inflacja (HICPw %) |  -0.1 1.9 8,7 5.9 11 17 3.2 18
Bezrobocie (w %) 9,3 9,5 8,1 7,7 6,5 6,1 57 57
Eksport owarow | 0106 5007711 6261964 6259497 023308

(mIn EUR) 7
IMPOrttOWarow | o5 /o83 480437.4 6602100 5919388 00 /45
(mIn EUR) 6

Saldo (mIn EUR) 63289,5 40333,7 -34040,6 340109 547631

Naptyw BIZ we
Wioszech (w min -18 576 -2 952 32177 18 219 -
USD)

Wiloskie BIZ za
granicg (w mln 2929 26 415 16 543 13014 -
USD)

Zrédto: EUROSTAT; UNCTAD (dane dot. inwestycji bezposrednich); Bank Swiatowy, * prognoza
Gospodarka Wiloch

Wiochy sg trzecia co do wielkosci gospodarka Unii Europejskiej oraz strefy euro, po Niemczech i Francji.
Charakterystyczna cecha wloskiej gospodarki jest podziat na wysoko rozwini¢tg i uprzemystowiong czg¢sé
poinocng kraju, z Lombardig jako gtéwnym centrum gospodarczym, oraz stabiej rozwinigte regiony
potudniowe o wigkszym znaczeniu rolnictwa. Strukture przedsi¢biorstw tworza przede wszystkim mate i
srednie przedsigbiorstwa, w tym liczne firmy rodzinne.

Struktura gospodarki Wtoch ma charakter ustugowo-przemystowy. Sektor ustug odpowiada za okoto 74%
wartos$ci dodanej brutto, przemyst za okoto 24%, natomiast rolnictwo za okoto 2%. Istotng rolg odgrywaja
branze przetworstwa przemystowego, motoryzacyjna, maszynowa, chemiczna oraz sektor dobr luksusowych.

Po kryzysie wywotanym pandemig COVID-19 w 2020 r. wloska gospodarka powrécita na Sciezke wzrostu
gospodarczego. W latach 2021-2024 wzrost PKB byt wspierany przede wszystkim przez popyt krajowy,
inwestycje oraz srodki unijne finansowane w ramach Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwickszania
Odpornosci. Jednoczesnie perspektywy wzrostu pozostaja ograniczone przez niekorzystne trendy
demograficzne, niskg produktywno$¢ oraz utrzymujaca si¢ niepewnos¢ geopolityczng.

Wrtochy naleza do najwigkszych beneficjentoéw programu NextGenerationEU. W ramach Krajowego Planu
Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza, PNRR) kraj ma do
dyspozycji 194,4 mld euro przeznaczone na transformacj¢ cyfrowa i energetyczna, rozwdj infrastruktury oraz
wzmacnianie konkurencyjnosci gospodarki. Kluczowym wyzwaniem pozostaje terminowa realizacja
inwestycji i reform przewidzianych w planie, szczegdlnie w zwigzku z koniecznoscig wykorzystania §rodkow
do 2026 r.
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Zgodnie z najnowszymi prognozami Banku Wtoch (Banca d'Ttalia) oraz Komisji Europejskiej wzrost
gospodarczy pozostanie umiarkowany. Realny PKB ma zwigkszy¢ si¢ o okoto 0,5-0,6% w 2026 r. oraz 0,4-
0,6% w 2027 r., przy czym aktywnos$¢ gospodarcza bedzie nadal ograniczana przez wysoka niepewnos¢
mi¢dzynarodowa, skutki wczesniejszych szokow energetycznych oraz stabg dynamike handlu zagranicznego.

Sytuacja finansd6w publicznych pozostaje jednym z gtdwnych wyzwan wloskiej gospodarki. W zwigzku z
przekroczeniem unijnego limitu deficytu wynoszacego 3% PKB Komisja Europejska w 2024 r. uznala za
zasadne objecie Whoch procedurg nadmiernego deficytu (Excessive Deficit Procedure, EDP). Dziatania
konsolidacyjne podejmowane przez rzad maja doprowadzi¢ do stopniowego ograniczenia nierownowagi
fiskalnej, jednak wysoki poziom zadluzenia publicznego nadal stanowi istotne zrodto ryzyka dla stabilnosci
finansow panstwa.

Wedlug najnowszych danych Banku Wtoch zadluzenie sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
osiggneto w maju 3 181,1 mld euro, co stanowi historycznie najwyzszy poziom nominalny. Wzrost zadtuzenia
wynikat przede wszystkim ze zwigkszonych potrzeb pozyczkowych sektora publicznego oraz utrzymywania
wysokich aktywow plynnych Skarbu Panstwa.

Inflacja

OECD zrewidowata swoje prognozy inflacyjne wobec IT, ktdre estymowane sg odpowiednio na 1,7% w 2025
r. (spadek o0 0,4 pkt. proc. w stos. do projekcji z grudnia) i 1,9% w 2026 r. (spadek o 0,1 pkt. proc.).

Urzad statystyczny Istat poinformowat, ze w lipcu 2026 wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych, z
wylaczeniem wyrobow tytoniowych, wzrdst o 0,3% w ujgciu miesigcznym oraz o 2,9% w skali roku. Oznacza
to wyhamowanie tempa wzrostu cen w porownaniu do czerwca br., kiedy roczna inflacja wynosita 3,0%.
Spadek dynamiki inflacji to glownie efekt nizszych cen nieuregulowanych no$nikow energii oraz zywnosci
nieprzetworzonej. Czynnikiem hamujacym glebszy spadek byl natomiast dalszy wzrost cen regulowanych
produktow energetycznych.

Bezrobocie

Wedtug Komisji Europejskiej stopa bezrobocia we Wioszech utrzyma si¢ na poziomie okoto 5,7% w latach
2026-2027, pozostajac jedna z najnizszych w historii wspotczesnych Wtoch.

Handel

Wrtochy naleza do najwigkszych gospodarek eksportowych $wiata i sg jednym z glownych eksporteréw w Unii
Europejskiej. Wedtug danych wloskiego Ministerstwa Spraw Zagranicznych eksport produktéw oznaczonych
marka ,,Made in Italy” wzrost w ciggu ostatniej dekady o 48% (w USD), osiagajac w 2024 r. warto$¢ okoto 650
mld EUR. Eksport pozostaje jednym z filardw wtoskiej gospodarki, odpowiadajac za okoto 40% PKB kraju.

Najwazniejszymi partnerami handlowymi Wtoch sa panstwa Unii Europejskiej oraz Stany Zjednoczone.
Glownymi kierunkami eksportu sg Niemcy (69,9 mld EUR; 12,1% eksportu), Stany Zjednoczone (61,4 mld
EUR; 10,6%), Francja (58,8 mld EUR; 10,2%), Hiszpania (30,6 mld EUR; 5,2%) oraz Szwajcaria (28,1 mid
EUR; 4,9%). W imporcie dominujg natomiast Niemcy (83,2 mld EUR; 15,1% importu), Chiny (44,6 mld EUR;
8,1%), Francja (42,7 mld EUR; 7,8%) oraz Hiszpania (30,4 mld EUR; 5,5%).

W pierwszym polroczu 2026 r. wartos¢ eksportu produktow ,,Made in Italy” wyniosta 337,2 mld EUR, co
oznacza wzrost 0 4,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Korzystne tendencje
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znalazty odzwierciedlenie rowniez w bilansie handlowym. Nadwyzka handlowa wzrosta do 24,5 mld EUR
wobec 22,8 mld EUR w pierwszym poiroczu 2025 r., potwierdzajgc utrzymujaca si¢ konkurencyjnos$¢ wtoskich
eksporterow.

Wedtug prognoz przedstawionych w raporcie SACE Export 2026 warto$¢ wtoskiego eksportu bedzie nadal
rosta. Oczekuje sie wzrostu o0 2,0% w 2026 1., 2,5% w 2027 r. oraz 2,8% w 2028 r. W rezultacie eksport moze
osiggna¢ okoto 675 mld EUR w 2027 r. oraz ponad 690 mld EUR w 2028 r., z perspektywa przekroczenia
poziomu 700 mld EUR przed koncem dekady. Za najbardziej perspektywiczne kierunki ekspansji uznawane sg
rynki Azji i Pacyfiku, Bliskiego Wschodu, Ameryki Lacinskiej oraz Afryki. Najwiekszy potencjat wzrostu
eksportu maja oferowac sektory: maszynowy, infrastrukturalny, energetyczny, obronny, cyfrowy oraz
produkcja komponentdw przemystowych.

Istotnym atutem wloskiego eksportu pozostaje silna pozycja wyspecjalizowanego przemyshu przetworczego
oraz rozpoznawalno$¢ marki ,,Made in Italy”. Wlochy eksportuja przede wszystkim maszyny i1 urzadzenia,
produkty motoryzacyjne, wyroby metalowe, produkty farmaceutyczne i chemiczne, a takze odziez, meble oraz
artykuly spozywcze. Import obejmuje gldwnie towary z branzy motoryzacyjnej i farmaceutycznej oraz surowce
energetyczne, w szczegolnosci rope naftowa i gaz ptynny (LPG).

Charakterystyczng cecha wloskiej gospodarki jest rozbudowany system posrednictwa handlowego i
dystrybucyjnego, wynikajacy z duzego udziatu matych i §rednich przedsi¢gbiorstw oraz silnego regionalnego
zroznicowania kraju. Wielostopniowe kanaty dystrybucji moga wplywac na wzrost kosztow obrotu handlowego
i ogranicza¢ konkurencyjnos¢ cenowag cze$ci wloskich produktow. Jednocze$nie znaczaca czes¢ wioskiego
przemystu funkcjonuje w tradycyjnych sektorach wytworczych, ktore sa szczegdlnie narazone na konkurencje
ze strony producentdow z krajow o nizszych kosztach pracy. Pomimo tych wyzwan wloscy eksporterzy
utrzymuja silng pozycje na rynkach miedzynarodowych dzigki specjalizacji w produktach wysokiej jakosci,
silnym markom oraz renomie sektora ,,Made in Italy”.

Wedtug danych Italian Trade Agency Wtochy sa drugim najwigkszym eksporterem obuwia i wina na $wiecie.
Zajmujg rowniez trzecie miejsce pod wzgledem eksportu jachtow i artykulow odziezowych oraz czwarte
miejsce w $wiatowym eksporcie mebli

Inwestycje

Po bardzo silnym wzroscie w latach 2021-2022 dynamika inwestycji we Wtoszech wyraznie ostabta. Wedtug
analiz Centrum Studiow Confindustrii wzrost naktadow brutto na $rodki trwate w 2023 r. praktycznie
wyhamowat, a najstabsze wyniki odnotowano w segmencie maszyn i urzadzen. Jednocze$nie inwestycje
pozostaja istotnym czynnikiem wspierajacym aktywnos¢ gospodarczg dzigki realizacji projektow
finansowanych ze §rodkow Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (PNRR). OECD
wskazuje, ze pelne wykorzystanie srodkow z PNRR pozostaje jednym z kluczowych warunkéw podniesienia
produktywnosci oraz dlugookresowego potencjatu wzrostowego wiloskiej gospodarki.

Wedlug World Investment Report 2026 skumulowana warto$¢ zagranicznych inwestycji bezposrednich (BIZ)
we Wtoszech wzrosta z 491,8 mld USD w 2024 r. do 575,1 mld USD w 2025 r., natomiast warto$¢ wtoskich
inwestycji za granicag osiaggneta 702,8 mld USD. Jednocze$nie naptyw BIZ w 2025 r. wyniost 8,9 mld USD,
wobec 20,1 mld USD rok wczes$niej, co oznacza znaczace oslabienie naptywu nowego kapitatu
zagranicznego.

Zgodnie z raportem OECD Economic Survey: Italy 2026 gldéwnymi barierami ograniczajacymi aktywno$¢
inwestycyjng pozostajg niska produktywnos¢, wysokie koszty energii, utrzymujgce si¢ rdznice rozwojowe
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pomiedzy potnocg i potudniem kraju oraz rozdrobniona struktura przedsigbiorstw, oparta w duzej mierze na
matych i $rednich firmach rodzinnych. OECD podkresla jednak, Zze inwestycje zwigzane z transformacja
cyfrowa, energetyczng i rozwojem infrastruktury moga w kolejnych latach przyczyni¢ si¢ do zwickszenia
konkurencyjno$ci wtoskiej gospodarki.

Zgodnie z raportem Obserwatorium Firm Zagranicznych Confindustrii, Uniwersytetu LUISS i ISTAT we
Wiloszech dziatato 17 641 przedsigbiorstw zagranicznych (2021 r.), o 11,8% wigcej niz w 2019 r. Inwestorzy
zagraniczni koncentruja swoja dziatalno$¢ przede wszystkim w sektorach farmaceutycznym,
motoryzacyjnym, energetycznym, chemicznym, informatycznym oraz handlowym. Istotna role odgrywaja
rowniez inwestycje w dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa. W 2021 r. przedsigbiorstwa zagraniczne
przeznaczyty na B+R okoto 5 mld EUR, co oznaczato wzrost o 23,4% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Z raportu OECD wynika, ze Wtochy od ponad dwoch dekad notujg jeden z najstabszych wzrostow
produktywnosci w UE, a wzrost zatrudnienia cze¢sto przewyzsza wzrost produkcji. OECD wigze to m.in. z
dominacja niewielkich przedsigbiorstw rodzinnych, ktore sg bardzo konkurencyjne w niszach eksportowych,
ale wolniej wdrazajg innowacje i skalujg dziatalnosc.

Rating wiarygodnosci kredytowej Wloch

We wrzesniu 2025 Agencja Fitch podniosta dtugoterminowy rating IT na BBB+ utrzymujac perspektywe
stabilng. Za podniesieniem oceny przemowily m.in.: wigksze zaufanie do obranej przez Wtochy $ciezki
fiskalnej, widoczne zaangazowanie w osiggniecie krotko- i srednioterminowych celéw fiskalnych okreslonych
w nowych unijnych ramach zarzadzania gospodarczego, stabilna sytuacja polityczna, odpornos¢ systemu
bankowego, utrzymujacy si¢ impet reform, stopniowa redukcja nierownowagi zewnetrzne;j

Agencja Moody’s pozostawita na niezmienionym poziomie rating wiarygodnosci kredytowej Wtoch — Baa3.
Jednoczes$nie zmienita perspektywe ratingu z negatywnej na stabilng. Analitycy, w uzasadnieniu poprawy
perspektywy oddalajacej tym samym widmo obnizenia ratingu, ktory umiescitby Wtochy w kategorii
$mieciowej, tj. inwestycji spekulacyjnych zwrdcili uwage na 3 czynniki: 1) silng pozycje wloskich bankow, 2)
efekty implementacji projektow z KPO IT oraz 3) spadajace koszty energii.

Agencja S&P Global Ratings utrzymata dtugoterminowy rating kredytowy IT na poziomie BBB+ z
perspektywa pozytywna, co odzwierciedla odporno$¢ fiskalng kraju w obliczu napig¢ geopolitycznych na
BW. Pomimo optymistycznych prognoz, kluczowymi wyzwaniami pozostaja: wysoki poziom dtugu
publicznego oraz silne uzaleznienie gospodarki od importu surowcoéw energetycznych, ktore zwicksza
podatnos¢ kraju na globalne szoki cenowe.

Ramy prawno-traktatowe wspoélpracy gospodarczej:

Podstawowe znaczenie posiadaja uregulowania Traktatu Akcesyjnego Polski do UE. Szereg kwestii
zwigzanych ze wspoélpraca gospodarcza reguluja bilateralne umowy migdzyrzadowe:

=  Umowa o wspolpracy gospodarczej miedzy Polskq a Wiochami z 1984 r.
= Umowa w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu
i zapobiegania uchylaniu si¢ od opodatkowania z 1985 r.
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Umowa w sprawie popierania i ochrony inwestycji (BIT) z Wlochami z 1989 r. wygasta w dniu
9 stycznia 2013 r. na skutek wypowiedzenia przez strong wtoska. Inwestycje dokonane przed tym terminem
byty chronione do dnia 8 stycznia 2018 r. na mocy umowy.

Wymiana handlowa pomiedzy Polska a Wlochami

Wymiana handlowa z Polska (mIn EUR):

Dynamika
Dynamika 1-VI I-
2020 2021 2022 2024=100 2026 V12025=1
00
Eksport 10375 13362 15844 16222 16188 16 446 101,6 % 8581 100,3 %
Import 11786 14612 17151 16833 16732 17 273 103,2 % 9 157 101,5 %
Obroty 22161 27974 32995 33055 32920 33719 102,4 % 17738 -
Saldo -1411  -1250 -1308 -610 -544 -827 - -576 -
Zrédto: GUS

Wilochy sg jednym z wazniejszych partnerow handlowych Polski. W 2025 r. Wiochy pozostaty na 6. Pozycji
w polskim eksporcie (za DE, CZ, FR, UK, NL) i zajety 4. miejsce w polskim imporcie (za DE, CN, USA).

W 2023 r. Polska znalazla si¢ na 7. pozycji (3,2% wloskiego eksportu) we wtoskim eksporcie i na 9. miejscu
we wloskim imporcie (2,7% wtoskiego importu).

Wg wstepnych danych GUS polsko-wtoskie towarowe obroty handlowe w 2025 roku wyniosty 33,7 mid
EUR, co oznacza wzrost 0 2,4 % w stosunku do 2024 roku. Polski eksport wyniost 16,4 mld EUR (+1,6% r/r),
polski import 17,3 mld EUR (-3,2 % r/r), a ujemne dla Polski saldo znacznie wzrosto do -827 min EUR.

Wymiang handlowa z Wtochami charakteryzuje ujemny bilans handlowy. Deficyt handlowy zwigzany jest z
wysokim importem polskiej branzy samochodowej oraz artykutéw konsumpcyjnych pochodzenia
przemystowego i lekow.

Na rynek wloski eksportujemy glownie:

— maszyny i urzadzenia mechaniczne i elektryczne i ich czgsci (3,6 mld — 22% udziatu w 2025 1.)

— pojazdy, statki powietrzne, jednostki ptywajace oraz wspotdziatajace urzadzenia transportowe (3,3
mld — 20%);

— metale nieszlachetne i artykuty z metali nieszlachetnych (1,4 mid — 9%);

— tworzywa sztuczne i artykuly z nich; kauczuk i artykuty kauczukowe (1,3 — 8%).

Z kolei z Wloch importujemy glownie:

maszyny i urzadzenia mechaniczne i elektryczne i ich czesci (3,8 mld — 22% udziatu w 2025 1.);

produkty przemystu chemicznego lub przemystéw pokrewnych (2,7 mld — 15%);

metale nieszlachetne i artykuty z metali nieszlachetnych (2,3 mld — 14%);
— pojazdy, statki powietrzne, jednostki ptywajace oraz wspotdziatajace urzadzenia transportowe (2,0
mld — 11%).

Polsko-wloskie obroty ustugowe

Polska utrzymuje dodatnie saldo w obrotach ustugowych z Wtochami. W 2024 r. warto$¢ ustug $wiadczonych
przez polskie podmioty na rzecz wtoskich partnerow osiggneta 2,25 mld EUR, podczas gdy warto$¢ ustug
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nabytych z Wtoch wyniosta 1,96 mld EUR. W rezultacie saldo wymiany ustugowej zwigkszyto si¢ z 188 min
EUR w 2023 r. do 292 mIn EUR w 2024 r., co potwierdza rosngca konkurencyjno$¢ polskich ustug na rynku
wloskim oraz dynamiczniejszy wzrost eksportu ustug niz ich importu.

Wspolpraca inwestycyjno-kapitalowa

Bezposrednie inwestycje zagraniczne Wloch w Polsce i Polski we Wloszech na koniec 2024 r. (w min

EUR)

Zrédlo: NBP
Wioskie inwestycje w Polsce

Wiochy sg kluczowym inwestorem w Polsce, znajduja si¢ na 11. miejscu wsrod najwigkszych zagranicznych
inwestorow w Polsce. NBP szacuje, ze skumulowana warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych
ulokowanych w Polsce przez firmy z Wloch wyniosta 7,7 mld EUR na koniec 2024 r.

W 2024 roku funkcjonowato w Polsce 936 podmiotéw z udziatem wtoskiego kapitatu. (spadek w poréwnaniu
z rokiem 2023, kiedy zanotowano 943 podmiotow).

Warto$¢ wloskich inwestycji, liczona wedlug GUS, wyniosta 5,4 mld PLN, co stanowito 1,9 % kapitalu
zagranicznego ogotem.

W podziale wedtug sekcji PKD, zdecydowana wiekszo$¢ inwestycji z Wioch w Polsce jest zlokalizowana w
przetworstwie przemystowym (4,22 mld PLN, co stanowito 73,24% ogdlnych inwestycji IT w PL — spadek w
poréwnaniu z 77,6% w 2021 roku), nast¢pnie w handlu i naprawach pojazdéw samochodowych (529,1 min
PLN, co stanowito 9,18% ogodlnych inwestycji IT w PL — wzrost w poréwnaniu z 8,3% w 2021 rokiem) oraz
budownictwie (320,1 mln PLN, co stanowito 6% ogdlnych inwestycji IT w PL —wzrost w poréwnaniu z 4,1%
w 2021 roku). Najwigkszy kapitat zagraniczny byl w wojewodztwie $laskim (2,55 mld PLN) oraz
wojewodztwie mazowieckim (1,15 min PLN).

Wioscy przedsicbiorcy inwestujg glownie w dzialalnos¢ produkcyjna w sektorach: samochodowym, AGD,
papierniczym, spozywczym, chemicznym i budowlanym. Wsrod wloskich inwestorow wyr6zni¢ mozna
miedzy innymi takie przedsiebiorstwa jak: Augusta Westland — producent §migtowcow, Bacardi-Martini
BV — producent wyrob6ow alkoholowych, Stellantis — fuzja Fiat Chrysler Automobiles z Groupe PSA w dniu
21 stycznia 2021 r. — producent samochodéw, Brembo Poland Manufacturing — producent systeméw
hamulcowych, Ferrero — firma dziatajaca w branzy spozywczej, Indesit — producent sprzgtu AGD, Mapei —
producent klejow i produktow chemicznych dla budownictwa, Marcegaglia — firma zajmujaca si¢ produkcjg i
sprzedaza artykutdéw metalowych, przeznaczonych do celéw budowlanych, Indesit — producent sprzetu AGD,
FCA POLAND - branza motoryzacyjna, Bitron Poland — produkcja wyrob6w elektromechanicznych, Sapa
Polska — cze$ci do produkeji samochodéw osobowych, Cromodora Wheels — produkcja kot
samochodowych.

Polskie inwestycje we Wioszech




2 Ministerstwo
7 Rozwoju i Technologii

Departament Handlu i Wspotpracy Miedzynarodowe;j

Notujemy wzrost w inwestycjach polskiego kapitatu we Wtoszech, gdzie wg danych NBP warto$¢é
skumulowana z tytutu polskich bezposrednich inwestycji na koniec 2024 roku we Wtoszech wyniosta 358,2
min EUR, kiedy w 2023 roku wyniosty 243,3 min EUR.

Wedtug raportu GUS, na koniec 2023 r. we Wtoszech znajdowato si¢ 139 jednostek zagranicznych nalezace
do podmiotow z siedzibg w Polsce.

Polskie firmy inwestuja na rynku wloskim gtéwnie w sektorze motoryzacji, budownictwie, handlu,
transporcie i przemysle chemicznym. Do gtéwnych inwestorow nalezg: PKP Pol-Rail - transport, Comarch —
IT, Boryszew — producent komponentow dla sektora motoryzacyjnego i materiatow chemicznych,
Impexmetal — przemyst metalowy, Solaris — producent autobuséw oraz PKP, Grupa Azoty S.A. — nawozy i
biostymulatory dla uprawy roslin, InPost — rozwigzania logistyczne dla branzy e-commerce. Wiele firm
umacnia swoja obecno$¢ poprzez ustrukturyzowany eksport wsparty reklama i dziataniami promocyjnymi,
m.in. Oknoplast, Drutex — firmy budowlane. Ponadto dziataja punkty dystrybucji polskich wyrobéw Facro i
showroomy Numo Yachts, a takze takie firmy jak Pepco, Reserved — handel, czy Sidly — producent sprzgtu
medycznego. Warto zwrdci¢ uwage na dzialanie spotki z sektora kosmetycznego FM group, ktora posiada
siedzibe na péinocy kraju oraz na firmy budowlane Selena — chemia budowlana i Wa-Bis — akcesoria do
budowy dachow, ktore posiadajg we Wloszech swoje przedstawicielstwa.

Proponowane obszary wspolpracy

1. Sektor lotniczy i kosmiczny

Polsko-wtoska wspotpraca w branzy aerokosmicznej koncentruje si¢ na strategii bezpieczenstwa w
przestrzeni kosmicznej. Wtochy chca rozwijaé t¢ branzg gtownie poprzez wspotprace
mig¢dzynarodows, przede wszystkim z partnerami strategicznymi dla Wioch. Wspotpraca w przemysle
aerokosmicznym stwarza mozliwosci rozwoju innowacyjnego, szczegolnie w takiej dziedzinie jak
robotyka.

2. Przemyst farmaceutyczny i ustugi medyczne

Starzejace si¢ spoteczenstwo i niski przyrost naturalny powoduja wzrost popytu na specjalistyczne
ustugi medyczne i leki przy jednoczesnym zwigkszeniu §rodkéw finansowych i programoéw na rozwoj
sektora. W ciggu ostatnich pigciu lat liczba pracownikow wzrosta o 12%, z 67 000 pracownikow w
branzy farmaceutycznej (90% z nich to absolwenci lub posiadacze dyplomow).

Produkty przemystu chemicznego, w tym produkty farmaceutyczne, tworzywa sztuczne i artykuty z
nich, chemia konsumpcyjna (Srodki czystosci, kosmetyki) i nawozy sztuczne stanowig znaczne
sktadowe bilansu handlowego miedzy krajami. Polska importuje gléwnie leki oraz chemig
konsumpcyjna, eksportuje zas tworzywa sztuczne oraz nawozy. Istotnym kierunkiem dalszego rozwoju
wspotpracy w tym sektorze mogg by¢ dziatania zmierzajace do bardziej zréwnowazonych metod
produkcji, sktadowania oraz utylizacji produktow chemicznych.

3. Zielone technologie
Decyzja rzadu o zwigkszeniu inwestycji od 2023 roku na transformacje ekologiczng rodzi nowe
mozliwosci.
Wiochy sg piatym najbardziej konkurencyjnym krajem w Europie pod wzglgdem zielonych

technologii. Istniejg cztery makrosektory, w ktoérych wtoskie innowacje zwigzane z zielonymi
technologiami sa najbardziej skoncentrowane: redukcja emisji w sektorze energetycznym, fagodzenie
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zmian klimatu w sektorze transportu, budownictwo oraz produkcja towaréw. Bardziej szczegdtowo,
innowacje w sektorze energetycznym dotycza odnawialnych zrodet energii (z 18,8% zgtoszonych
patentéw) i zielonych technologii, ktére moga potencjalnie wplyng¢ na ograniczenie emisji.

4. Transformacja cyfrowa i technologiczna
Wiochy zapowiadaja nowy cykl dla gospodarki cyfrowej: w 2022 r. rynek wzrost o 2,4%, osiggajac
laczng warto$¢ 77,1 mld EUR, a w nadchodzacych latach spodziewany jest jeszcze bardziej
przetomowy wplyw technologii cyfrowych, co spowoduje wzrost rynku cyfrowego na wyzsze
poziomy. Tymczasem w 2023 r. wzrost wyniesie 3,1%, a w 2024 r. rynek wzro$nie o0 4,3%,
powracajac do wyzszych stop wzrostu niz cata gospodarka.
Trend wzrostu inwestycji cyfrowych wioskich MSP pozostaje wolniejszy niz w przypadku duzych
firm. W 2022 r. nastgpil wzrost 0 2,5% dla matych przedsigbiorstw, 4,1% dla $rednich
przedsigbiorstw i 5,9% dla duzych, potwierdzajac korelacje miedzy wielkos$cig firmy a wydatkami na
cyfryzacje: im wiekszy wzrost wielko$ci kontekstu organizacyjnego, tym wicksze wydatki
przeznaczone na cyfryzacje.

Mozliwosci rozwoju sektora innowacji i nowych technologii. Wtochy, jako gospodarka o
rozwinigtym sektorze automatyzacyjnym, tj. zwigzanym z automatyzacjg produkcji (np. Delta
S.P.A.), czy tez konsumenckim Internet of Things (1oT; Internet Rzeczy) jest dobrym partnerem
majacym know-how do wprowadzania tego typu inwestycji na rynek krajowy.

5. Przemyst rolno-spozywczy

Wrhoski sektor rolno-spozywczy stawia na jakosc¢ i dziatania zgodne z ochrong srodowiska. Wtochy sa
bezwzglednym europejskim liderem w zakresie certyfikowanych produktéw spozywcezych uznanych
przez UE — kilkaset produktow zywno$ciowych zarejestrowanych jako chronione nazwy
pochodzenia, chronione oznaczenia geograficzne oraz gwarantowane tradycyjnie specjalnosci oraz
ponad 500 win z certyfikatami DOC/DOCG. Warto$¢ rynkowa wtoskich produktéw z oznaczeniami
geograficznymi wynosi 15,2 mld euro i stanowi 18% catego rynku zywnosci we Wtoszech. Sektor
tych produktdw reprezentowany jest przez 197 347 podmiotow (producentow, przetworcow).
Najwiecej certyfikowanych produktow zarejestrowanych jest w nastgpujacych kategoriach: owoce,
warzywa oraz zboza (112); sery (53); oliwa z oliwek pierwszego tloczenia (46) oraz przetwory
migsne. Regiony Emilii Romanii oraz Wenecji Euganejskiej s liderami, jesli chodzi o ilo$¢
zarejestrowanych produktow ChNP i ChOG. Wobec spadku o 6,5% wtoskiej produkcji rolno-
spozywczej, tradycyjnie duzego eksportu na rynek wtoski migsa wotowego (w 2019 r. byto to 2,9%
polskiego eksportu do Wtoch ogotem) i dobrej jakosci polskich produktow spozywczych Polska
moglaby zwiekszy¢ swoj eksport produktéw rolno-spozywczych do Wtoch.

6. Branza motoryzacyjna

Polska, z swoim rozwinietym zapleczem produkcyjnym, jest waznym partnerem wtoskiej branzy
motoryzacyjnej. W szeregu zaktadow nalezacych do grupy FCA, zlokalizowanych na terenie kraju,
produkowanych jest szereg czgéci, silnikow czy tez gotowych samochodéw, m.in. Lancia Ypsilon
produkowana w zaktadach w Tychach glownie na rynek whoski.

Ze wzgledu na uwarunkowania geograficzne, wicksza czg§¢ wymiany dobr migdzy krajami odbywa
si¢ drogg ladowa, przy uzyciu samochodow cigzarowych. Wspodlne dziatania majace na celu
usprawnienie i skrocenie tfancucha dostaw w tym sektorze moglyby pozytywnie wplyna¢ zaréwno na
rentowno$¢ przedsiewzigd, jak i przyblizy¢ kraje do osiagniecia celow klimatycznych.
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Warto zauwazy¢, ze najwigckszym w Polsce producentem samochodow jest Stellantis - koncern
samochodowy, do ktorego nalezy grupa FCA (Fiat Chrysler Automotive) Polska Sp. z.0.0. Jest on
jednoczes$nie drugim najwigkszym eksporterem w kraju (pierwszym w sektorze motoryzacji).
Dziatalno$¢ produkcyjng w ramach koncernu realizuja:
— zaklad w Tychach — produkcja samochodéw marki Fiat, m.in. Fiat 500, Fiat 600e, Abarth
500, Lancia Ypsilon,
— zaklad w Bielsku-Bialej — produkcja silnikow spalinowych,
— zaktad w Gliwicach — Fiat Professional, produkcja aut dostawczych, m.in. Fiat Ducato,
— zaklad w Skoczowie — produkcja komponentéw metalurgicznych, odlewy zeliwne, gtéwnie
na potrzeby motoryzacji.
Inwestycje te skupione glownie w obrebie Zaglebia Slasko-Dabrowskiego (Tychy, Gliwice), oraz
Bielskiego Okregu Przemystowego (Bielsko-Biata, Skoczow).

Dostep do rynku

Wraz z cztonkostwem Polski w UE zostaly usuni¢te wszelkie ograniczenia ilosciowe i pozataryfowe
w obrocie handlowym z Wtochami. Warunki dostepu dla polskich towarow i ustug wynikajace
z wloskich przepisow sg jednakowe dla wszystkich eksporteréw i przedsigbiorcow z panstw cztonkowskich

UE. W 2006 r. Wlochy zniosty okres przej$ciowy w zakresie swobodnego przepltywu pracownikoéw i tym

samym otworzyly rynek krajowy dla pracownikow z nowych panstw czlonkowskich (rozszerzenie UE z 2004

r.).

Do gléwnych barier w dostepie do wloskiego rynku naleza:

wysoki poziom skomplikowania wloskiego prawa i nieprzejrzystos¢ procedur
administracyjnych; istnienie przepisow lokalnych wynikajacych z regionalno$ci Wtoch; znikoma
dostepnos¢ informacji w Internecie (wtoscy przedsiebiorcy, nawet prowadzacy jednoosobowe firmy,
czesto korzystaja z ustlug doradcéw finansowych i handlowych);

szereg obostrzen administracyjno-prawnych przy delegowaniu pracownikéw

(W szczegdlnosci obowigzek wyznaczenia osoby do kontaktow i uprawnionej do reprezentacji
podmiotu w obrebie kontaktow z partnerami spotecznymi, posiadajacej domicyl

we Wtoszech, oficer tgcznikowy, przedstawiciel prawny i podatkowy);

tzw. ,przymus adwokacki” we wszystkich — poza matymi wyjatkami (niektore sprawy
do 5 000 EUR przed sedzig pokoju) — postepowaniach cywilnych i karnych, jak réwniez
W postepowaniu egzekucyjnym;

rozbudowany system zrzeszen przedsiebiorcow i zwigzkéw zawodowych,;
wydluzone terminy platnosci;

rozproszony system dystrybucji artykuléw spozywczych, oparty w znacznym stopniu
na matych, lokalnych, rodzinnych sklepach;

etykietowane produktéw — w przypadku kosmetykéw wymagane sg etykiety w j. wtoskim,
,historyczny znak towarowy interesu narodowego” dla produktow wytworzonych przez firmy
dziatajace od co najmniej 50 lat, zakaz rejestracji przez zagraniczne firmy znakéw towarowych o
nazwach wloskobrzmiacych, gwarancja Made in Italy wydawana dla towaréw wytworzonych w 100%
we Wtoszech i w catosci z wloskich komponentow.
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Dane kontaktowe

Ambasada Rzeczypospolitej Polskiej w Republice Wloskiej
adres: Via P.P. Rubens, 20, 00197 Rzym

nr tel: +39 06 36204200 / fax: +39 06 3217895

e-mail: rzym.amb.sekretariat@msz.gov.pl

strona internetowa: www.rzym.msz.gov.pl

Ambasada Republiki Wloskiej w RP

adres: pl. Dabrowskiego 6, 00-055 Warszawa

nr tel: +48 22 826 34 71 / fax: +48 22 827 18 21
e-mail: ambasciata.varsavia@esteri.it

Zagraniczne Biuro Handlowe w Mediolanie
adres: via Broletto 46, 20121 Milan
strona internetowa: https://www.paih.gov.pl/kontakt/formularz_kontaktowy/

Polsko-Wloska Izba Gospodarcza

adres: H. Wolinskiego 17/LU2, 20-491 Lublin
nr tel.: +48 608 375 275, +48 516 032 100
e-mail: info@pwig.eu

strona internetowa: https://pwig.eu/

Opracowanie:

Departament Handlu i Wspétpracy Migdzynarodowej
Ministerstwo Rozwoju i Technologii

sierpien 2026 r.
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