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1. WPROWADZENIE 

 ¦ǿŀƎƛ ƻƎƽƭƴŜ 

Niniejsze opracowanie przedstawia analizy wykonane w komponencie 

makroekonomicznym dla danych empirycznych do I ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлм8 roku ǿƱŊŎȊƴƛŜ. Dla analiz 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎȅŎƘ ŘŀƴŜ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧΣ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ zaktualizowano do kwietnia 

2018 r. 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǊƻȊǿŀȍŀƵ ǿ ŎȊťǏŎƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǊŀǇƻǊǘǳ ƧŜǎǘ ǎǘŀƴ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ 

polskiej gospodarki orŀȊ ōǳŘƻǿŀ ǏǊŜŘƴƛƻƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ 

makroekonomicznych. Obecna edycja raportu zawiera analizy ex post prognoz tempa zmian 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ YƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ ƻǇƛǎ 

koniunktury w rozbiciu ƴŀ ǎŜƪǘƻǊȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘǳƧŊŎ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜ ȊŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭƛ 

ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎ ōƛŜȍŊŎŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿŀƘŀƵ 

ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘ ƻ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧΦ tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ Řƭŀ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

przedstawiono szczegƽƱƻǿŊ ŀƴŀƭƛȊť ŘȊƛŀƱƽǿ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǘŀƴ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ Ƨŀƪ ƛ ȊōǳŘƻǿŀƴƻ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎŜƪǘƻǊŀ ƘŀƴŘƭǳ ǊƻȊǿŀȍŀ ǎƛť ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ŘȊƛŀƱƽǿΣ ȊŀǏ 

Řƭŀ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ŀƴŀƭƛȊȅ ōŀȊǳƧŊ ƴŀ ǘǊȊŜŎƘ ǎȊŜǊŜƎŀŎƘ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ: budownictwa 

ƻƎƽƱŜƳΣ Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿΣ Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛƛ ƭŊŘƻǿŜƧ ƛ ǿƻŘƴŜƧΦ 

Podobnie jak w poprzednich edycjach raportu, ǊƻȊǿŀȍƻƴƻ dwie wersje prognoz tempa 

ȊƳƛŀƴ tY. ǊκǊΦ ² ƧŜŘƴȅƳ ǇƻŘŜƧǏŎƛǳ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ȊōǳŘƻǿŀƴƻ na podstawie modelu 

ōŜȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿǎǘťǇƴŜƧ ƻ parametrach, ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƻǇƛǎǳƧŊ mechanizmy 

ŎȅƪƭƛŎȊƴŜΦ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴƛŜΣ ǏŎƛŜȍƪŀ ǿƻƭƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊōǳŘƻǿŀƴŀ ǇǊȊȅ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛǳ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ cyklicznego. tƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ǏŎƛŜȍŜƪ ǊƻȊǿƻƧǳ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ 

ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŊ ƻŎŜƴť ǎƛƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ a priori o parametrach. 

wƻȊŘȊƛŀƱ нΦ ǇƻǏǿƛťŎƻƴƻ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜΣ ȊŀǊƽǿƴƻ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜm 

danych zagregowanychΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀŎƘΦ W celu ilustracji stanu 

ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ przedstawiono ȊŜƎŀǊ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ 

formalno-ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜ Řƻ ŜƪǎǘǊŀƪŎƧƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻΦ {ȊŎȊŜƎƽƱȅ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ opisano 

w ŎȊťǏŎƛ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŎȊƴŜƧΦ ² ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ нΦ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǘŀƪȍŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻƪƻƴŀƴƻ ƴŀ ǘŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻŎŜƴȅ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ 

rozwojowych najbardziej prawdopodobnych ǿ ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ǎȊŜǏŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿΦ 

wƻȊǿŀȍŀƴƛŀ ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴƻ ŀƴŀƭƛȊŊ ex post prognoz prezentowanych w poprzedniej edycji 

ǊŀǇƻǊǘǳΦ LƭǳǎǘǊǳƧŜƳȅ ǘŀƪȍŜ ǿǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛΣ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƳƻŘŜƭƻǿŀƴȅŎƘ 

ǎȊŜǊŜƎƽǿ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ нΦ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ 

analizy koniunktuǊȅ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƘŀƴŘƭǳ ƛ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǘȅŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀŎƘ 

ȊōǳŘƻǿŀƴƻ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŊ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŊΦ 

  



8 

 {ȅƴǘŜȊŀ ǿȅƴƛƪƽǿ 

² ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ōŀŘŀƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ 

uzyskanych na podstawie ȊŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǎȊŜǊŜƎƽǿ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻƎƽƱŜƳ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŎȊƴŜ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ Ŏȅƪƭƛ ƻ ŘƱǳƎƻǏŎƛ оΣр Ǌƻƪǳ ƛ Ŏȅƪƭǳ ƻƪƻƱƻ н ƭŀǘΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ŘŀƴŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ 

na istnienie cyklu ƻ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ƻƪƻƱƻ сΣр Ǌƻƪǳ ƻǊŀȊ Ŏȅƪƭǳ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƎƻ ƻ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻƪ. 14 lat. 

¢Ŝ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ 

w I Raporcie Makro. WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǎŊ ǎǘŀƱŜ ƛ ƴƛŜ ǳƭŜƎŀƧŊ ȊƳƛŀƴƛŜ ǿ analizowanym dotychczas 

okresie. Z zegara cyklu ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ȊōǳŘƻǿŀƴŜƎƻ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ Ƴƻȍƴŀ ǿȅŎȊȅǘŀŏΣ 

ƛȍ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ƴƛŜ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ǘŀƪ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ǊǳŎƘǳ Ǉƻ ƻƪǊťƎǳ όƧŀƪ ǘƻ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊŜŘ 

ǊƻƪƛŜƳ нлмпύΦ ² ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ ƪƭŀǎȅŎȊƴȅƳ Ǉǳƴƪǘȅ ǘŜ ƻǎŎȅƭǳƧŊ ōƭƛǎƪƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ όŘƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘύΦ ²ǎƪŀȊǳƧŜ ǘƻ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ Řƻ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀ ŦŀȊȅ Ŏȅƪƭǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊǳŎƘǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀǊŀ 

(por. rys. нΦпύΦ tƻǿƻŘŜƳ ǘŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

w ostatnich 3-4 latach, ŀ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƴƛȍǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǘȅŎƘ ǿŀƘŀƵ ǿ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜƧΦ hŘ ǇƻƱƻǿȅ 

нлмс ǊΦ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿƛŘƻŎȊƴȅ ƧŜǎǘ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅ ƴŀ 

ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ǇǊȊŜȊ Řƻƭƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻǘƴȅ Ŏȅƪƭǳ όǿ ǇƻƱƻǿƛŜ нлмс ǊΦύ ƛ ǿŜƧǏŎƛŜ ǿ ŦŀȊť ǇƻǇǊŀǿȅ 

koniǳƴƪǘǳǊȅΦ ²ŀȍƴȅƳ ŜŦŜƪǘŜƳ ƧŜǎǘ ǘǊǿŀƭŜ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŀ ǎƛť ƴƛǎƪŀ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵΦ 

Analiza ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜƎƻ Ȋ ǿŀƘŀƵ 

sezonowych (por. rys. 2.5) pozwala na scharakteryzowanie okresu ostatnich 3 lat jako okresu 

roȊǿƻƧǳ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǿ ǘŜƳǇƛŜ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ Řƻ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƎƻ ǘŜƳǇŀ bez 

ǿȅǊŀȋƴȅŎƘ ƻŘǎǘťǇǎǘǿ ƻŘ ǘŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛΦ hǎǘŀǘƴƛŜ ŘŀƴŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ǿ ŦŀȊť ƻȍȅǿƛŜƴƛŀΦ 

W przypadku tempa zmian produktu krajowego brutto ostatnie punkty zegara 

w warƛŀƴŎƛŜ ƪƭŀǎȅŎȊƴȅƳ ƴŀŘŀƭ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ 

²ǎƪŀȊǳƧŜ ǘƻ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΦ WŜŘƴŀƪ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŜ Ŏȅƪƭǳ ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ 

rozwojowej jest niewielkie i ǿȅƴƻǎƛ ƻƪƻƱƻ 0,8% w ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘŀŎƘΦ bƛŜǿƛŜƭƪŀ ǿaǊǘƻǏŏ 

odchȅƭŜƴƛŀ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ 

ǿȊǊƻǎǘǳ ƧŜǎǘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ŘŀƭǎȊŜƧ ƧŜƎƻ ŘȅƴŀƳƛƪƛΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŊ ŀƴŀƭƛȊť Ŏȅƪƭƛ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƴŀ Ǌȅǎǳƴƪǳ 

1.1. Wszystkie ŘȊƛŀƱȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻŘŘŀƴƻ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ нллм Ǌƻƪǳ Řƻ 

ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧΦ ² ƪŀȍŘȅƳ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ƻȊƴŀŎȊƻƴƻ ǇƻȊȅŎƧť ƴŀ ȊŜƎŀǊȊŜ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻΣ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ŏǿƛŀǊǘƪťΦ ² ōƛŜȍŊŎȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ jedynie 11 ŘȊƛŀƱƽǿ produkcji znajduje 

sƛť ǿ recesji, to jest o Ǉƛťŏ ŘȊƛŀƱƽǿ ǿƛťŎŜƧ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ŀƴŀƭƛȊŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ 

raporcie. OkrŜǎ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅǇƛǎŀŏ 14 ŘȊƛŀƱƻƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻ 11 mniej 

w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ǿŜǊǎƧŊ ǊŀǇƻǊǘǳΦ ² ŦŀȊƛŜ ƻŘōǳŘƻǿȅ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť 12 ŘȊƛŀƱƽǿ 

produkcji. 
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Rysunek 1.1Φ tƻƱƻȍŜƴƛŜ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀǊŀ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ Řƭŀ ŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ǎŜƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ŏǿƛŀǊǘƪŀŎƘ 
ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ Řƭŀ ˂ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƻŘǊťōƴƛŀƴƛǳ ǿŀƘŀƵ Řƻ пΣр Ǌƻƪǳ 

 

0ǿƛŀǊǘka 1. ƻȊƴŀŎȊŀ ŜƪǎǇŀƴǎƧťΣ ŏǿƛŀǊǘƪŀ н. ς ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜΣ ŏǿƛŀǊǘƪŀ о. ς ǊŜŎŜǎƧťΣ ŏǿƛŀǊǘƪŀ п ς ƻŘōǳŘƻǿťΦ LƴƴŜ 
ǿŀǊƛŀƴǘȅΣ Řƭŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƴŀ ǊȅǎǳƴƪŀŎƘ нс-28 w Dodatku. 
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W raporcie zbudowano prognozy podstawowych kategorii makroekonomicznych, 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǳƧťŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳΣ Ƨŀƪ ƛ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅƳΦ 5ƻƪƻƴǳƧŜƳȅ ǘŀƪȍŜ ŀƴŀƭƛȊy ex post prognoz 

ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊƛƭǳǎǘǊƻǿŀƴƻ ƻƎƽƭƴŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧť 

ǊƻȊǿƻƧƻǿŊ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ƘŀƴŘƭǳ ƛ budownictwa, ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ǇǊƽōť 

ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱƽǿ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŊ ǏŎƛŜȍƪť ǊƻȊǿƻƧǳΦ ¢ŀōŜƭŜ od 1.1 do 1.6 

w ōƛŜȍŊŎŜƧ ŎȊťǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ǘŜȍ ǎŊ omawiane ǿ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ ǊŀǇƻǊǘǳΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ ȊōƛƻǊŎȊŊ 

ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŊ ƻŎŜƴť ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱƽǿΦ ² ǘŀōŜƭƛ мΦмΣ мΦо ƛ 1.5 

ȊŀǿŀǊǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƛŜ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ ŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀȍŘȅƳ 

ƳƛŜǎƛŊŎǳ horyzontu prognozy (od IV 2018 do IV 2019ύΦ tƻŘŀƴƻ ǘŀƪȍŜ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŊ ƛ ƳƛƴƛƳŀƭƴŊ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΦ !ƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ 

ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧť ŘȊƛŀƱƽǿ ƴŀ ǘŜΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ Ȋ ŘǳȍȅƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť 

ǊƻȊǿƛƧŀŏ όƴƛǎƪƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿύ; na te, ƪǘƽǊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƴŊ ƴŀ 

dotychczasƻǿȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǎƛť ƪǳǊŎȊȅŏ όǿȅǎƻƪƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿύ. Identyfikowane na podstawie prognoz tendencje 

ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ƻŎŜƴƛŀƳȅ ǘŀƪȍŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǘǊǿŀƱƻǏŎƛΦ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳ ƘƻǊȅȊƻƴǘ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ǇƻŘȊƛŜƭƻƴƻ ƴŀ ŘǿƛŜ ǊƽǿƴŜ ŎȊťǏŎƛΦ 5ƭŀ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ ǿ ǘŀōŜƭŀŎƘ мΦнΣ 

мΦп ƛ мΦс ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻΣ ȍŜ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ 

ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜƧ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜΦ ²ȅǎƻƪŊ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ƴŀƭŜȍȅ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǿŀŏ Ƨŀƪƻ ƴƛŜǘǊǿŀƱƻǏŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜƧ 

tendencji rozwojowej lub jako ǘǊǿŀƱȅ ǎǇŀŘŜƪ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 

tŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǇƻƎƻǊǎȊȅƱȅ ǎƛť ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŊ ŜŘȅŎƧŊ ǊŀǇƻǊǘǳΦ 

W tym przypadku pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳkcji w analizowanym horyzoncie ōȅƱƻ 

niskie i nie przekraczaƱƻ 0,11 ǿ ǇƻƱƻǿƛŜ Ƙƻryzontu prognozy Řƭŀ ŘȊƛŀƱǳ αtǊƻŘǳƪŎƧŀ ǳǊȊŊŘȊŜƵ 

ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘέ. OznaczaƱƻ ǘƻ ǎƛƭƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ōǊŀƴȍȅ ǿ ŎŀƱȅƳ Ǌƻƪǳ нлмуΦ Obecnie analizowane 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǿȊǊƻǎƱƻ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ bŀƧƭŜǇǎȊŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 

ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ Ƴŀ ŘȊƛŀƱ αtǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŜǘŀƭƻǿȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀǎȊȅƴ 

i ǳǊȊŊŘȊŜƵέΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ ƧŜǎǘ ƴŀƧƴƛȍǎȊŜΣ ŀƭŜ wynosi 

ƻƪƻƱƻ лΦннΦ 

5ȊƛŀƱami ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅƳi, ŀ ǿƛťŎ o wysokiƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƛŜ spadku 

produkcji w analizowanym horyzoncie, jest ǎŜƪŎƧŀ α5ƽōǊ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ ǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 5 

i 9έ oraz ς podobnie jak w poprzedniej edycji raportu ς α²ȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ 

i ǿťƎƭŀ ōǊǳƴŀǘƴŜƎƻέ ƻǊŀȊ ŎŀƱŀ ǎŜƪŎƧŀ 5Σ ǘƻ ƧŜǎǘ α²ȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ƛ ȊŀƻǇŀǘǊȅǿŀƴƛŜ ǿ ŜƴŜǊƎƛť 

ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊť ǿƻŘƴŊ ƛ ƎƻǊŊŎŊ ǿƻŘťέ. ² ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ wysokieΣ ƴŀ Ŏƻ ǿǎƪŀȊȅǿŀƴƻ ǘŜȍ ǿ poprzedniej 

edycji raportu. bŀƪǊŜǏƭƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǏŎƛŜȍƪŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ōǊŀƴȍȅ ƎƽǊƴƛŎȊŜƧ wskazuje na 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŊ ǇƻǇǊŀǿť ƧŜǎƛŜƴƛŊ нлму ǊƻƪǳΦ tod koniec analizowanego horyzontu prognozy 

ǏŎƛŜȍƪŀ ǇǊƻƎƴƻȊ ǇƻǿǊŀŎŀ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ tƻǿŀȍƴƛŜ ȊŀƎǊƻȍƻƴŀ 

ǿȅŘŀƧŜ ǎƛť ǘŜȍ ŎŀƱŀ ǎŜƪŎƧŀ 5Σ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ǿȅǎokie 

i ƳƻȍŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǿŀǊǘƻǏŏ лΣ73 w analizowanym horyzoncie. Wyniki zawarte w tabeli 1.2 dla 

ǘŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǘǊǿŀƱƻǏŏ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǎǇŀŘƪƻǿŜƧΦ ² ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ŘȊƛŀƱ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀŏ ǿƻƭƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ Ȋ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵstwem 

0,85. 
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W przypadku handlu (por. tabela 1.3) ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜƳ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ŘȅƴŀƳƛƪ ǊκǊ 

ƧŜǎǘ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ bŀƧǎƱŀōǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ 

ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅǇƛǎŀŏ α{ǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǇŜǊȅŦŜǊȅƧƴȅŎƘ ŜǘŎΦέ 

² ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ ƘŀƴŘƭǳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ƳƻȍŜ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ ǿŀǊǘƻǏŏ лΣр 

i niŜ ƧŜǎǘ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ лΣ26. To wysoƪƛŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ handlu dotyczy 

grudnia нлмуΦ ²ǊŀȊ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǘƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ stopniowo, 

ŎƘƻŏ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ, maleje. Najlepsze perspektywy rozwojoweΣ ƻŘōƛŜƎŀƧŊŎŜ ƻŘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 

ŘȊƛŀƱƽǿ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅǇƛǎŀŏ α{ǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀlicznej ǘƻǿŀǊƽǿ ƴƛŜȍȅǿƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

paliwέ. W tym przypadku ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ ǿ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ Ƙŀƴdlu nie przekracza 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ лΣ17. Wyniki przedstawione w tabeli 1.4 ƳƻƎŊ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ ƴŀ ǳƳƛŀǊƪƻǿŀƴȅ ǎǘƻǇƛŜƵ 

tǊǿŀƱƻǏŎƛ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛΦ 5ȊƛŜƧŜ ǎƛť ǘŀƪΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ Ȋ ƪƻƵŎŀ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƎŘȅ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ȊōǳŘƻǿŀƴŜ Řƭŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлму ǿȅƪƭǳŎȊŀƧŊ ǎǇŀŘŜƪ dynamiki handlu. Opisane 

ǇƻǿȅȍŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǎŊ ōŀǊŘȊƻ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ ǿȅƴƛƪƽǿ ŀƴŀƭƛȊ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ 

w ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳΦ {ŜƪǘƻǊ ƘŀƴŘƭƻǿȅ ōťŘȊƛŜ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀŏ ƴƛŜƳŀƭ 

w ƪŀȍŘȅƳ ŘȊƛŀƭŜΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ƴŀƭŜȍȅ ƻƪǊŜǏƭƛŏ Ƨŀƪƻ 

relatywnie niskie w horyzoncie prognozy. 
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Tabela 1.1Φ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǊκǊ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ 
okresu prognozy 

 
JŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym. 

V VI VII VIII IX X XI XII I II III IV

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, 

elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i gorŃca woda
0,12 0,10 0,04 0,20 0,14 0,16 0,29 0,13 0,22 0,23 0,17 0,18 0,29 0,04

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, 

elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i gorŃca woda, budownictwo
0,07 0,07 0,04 0,16 0,18 0,15 0,25 0,19 0,20 0,27 0,20 0,23 0,27 0,04

Dobra zaopatrzeniowe 0,23 0,17 0,13 0,20 0,24 0,22 0,30 0,21 0,29 0,27 0,17 0,23 0,30 0,13

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ E)0,01 0,03 0,09 0,24 0,20 0,33 0,36 0,44 0,57 0,67 0,79 0,77 0,79 0,01

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ D oraz E)0,13 0,14 0,20 0,35 0,46 0,70 0,73 0,73 0,84 0,87 0,89 0,90 0,90 0,13

Dobra inwestycyjne 0,43 0,48 0,19 0,37 0,27 0,33 0,49 0,28 0,35 0,34 0,29 0,33 0,49 0,19

Dobra konsumpcyjne trwağe 0,50 0,17 0,36 0,30 0,40 0,31 0,42 0,28 0,39 0,33 0,25 0,29 0,50 0,17

Dobra konsumpcyjne nietrwağe 0,22 0,09 0,03 0,28 0,16 0,28 0,25 0,16 0,10 0,14 0,10 0,09 0,28 0,03

G·rnictwo i wydobywanie 0,66 0,55 0,47 0,52 0,30 0,45 0,37 0,42 0,48 0,57 0,59 0,64 0,66 0,30

Wydobywanie wňgla kamiennego i wňgla brunatnego0,81 0,58 0,52 0,45 0,16 0,44 0,44 0,31 0,68 0,68 0,77 0,78 0,81 0,16

Pozostağe g·rnictwo i wydobywanie0,16 0,17 0,24 0,30 0,22 0,44 0,37 0,27 0,32 0,49 0,26 0,47 0,49 0,16

DziağalnoŜĺ usğugowa wspomagajŃca g·rnictwo i wydobywanie0,04 0,07 0,06 0,04 0,10 0,09 0,06 0,10 0,22 0,23 0,16 0,30 0,30 0,04

Przetw·rstwo przemysğowe 0,23 0,15 0,05 0,23 0,17 0,19 0,32 0,20 0,23 0,26 0,17 0,18 0,32 0,05

Produkcja artykuğ·w spoŨywczych0,10 0,05 0,03 0,24 0,15 0,14 0,20 0,08 0,16 0,18 0,16 0,09 0,24 0,03

Produkcja napoj·w 0,28 0,48 0,32 0,48 0,31 0,42 0,44 0,43 0,38 0,53 0,37 0,51 0,53 0,28

Produkcja wyrob·w tytoniowych 0,24 0,40 0,55 0,56 0,40 0,37 0,42 0,47 0,45 0,39 0,32 0,31 0,56 0,24

Produkcja wyrob·w tekstylnych 0,35 0,08 0,15 0,22 0,14 0,26 0,25 0,33 0,28 0,34 0,21 0,37 0,37 0,08

Produkcja odzieŨy 0,52 0,35 0,17 0,45 0,18 0,61 0,41 0,57 0,41 0,42 0,42 0,62 0,62 0,17

Produkcja sk·r i wyrob·w sk·rzanych0,52 0,28 0,38 0,39 0,37 0,38 0,51 0,38 0,43 0,40 0,32 0,52 0,52 0,28

Produkcja wyrob·w z drewna oraz korka, z wyğŃczeniem mebli; 

produkcja wyrob·w ze sğomy i materiağ·w uŨywanych do wyplatania
0,25 0,21 0,10 0,28 0,16 0,25 0,23 0,26 0,25 0,34 0,19 0,26 0,34 0,10

Produkcja papieru i wyrob·w z papieru0,06 0,02 0,03 0,13 0,07 0,14 0,16 0,11 0,20 0,23 0,14 0,22 0,23 0,02

Poligrafia i reprodukcja zapisanych noŜnik·w informacji0,43 0,41 0,21 0,34 0,29 0,27 0,23 0,16 0,24 0,22 0,12 0,18 0,43 0,12

Produkcja koksu i produkt·w rafinacji ropy naftowej0,04 0,11 0,10 0,14 0,33 0,55 0,50 0,48 0,61 0,69 0,70 0,78 0,78 0,04

Produkcja chemikali·w i wyrob·w chemicznych0,47 0,21 0,35 0,47 0,43 0,35 0,40 0,30 0,28 0,33 0,25 0,36 0,47 0,21

Produkcja wyrob·w farmaceutycznych oraz lek·w0,54 0,56 0,43 0,60 0,77 0,81 0,87 0,82 0,53 0,52 0,42 0,44 0,87 0,42

Produkcja wyrob·w gumowych i z tworzyw sztucznych0,35 0,17 0,16 0,26 0,17 0,25 0,23 0,20 0,21 0,24 0,14 0,19 0,35 0,14

Produkcja wyrob·w z pozostağych mineralnych surowc·w 

niemetalicznych
0,28 0,28 0,37 0,20 0,27 0,34 0,29 0,24 0,47 0,37 0,22 0,34 0,47 0,20

Produkcja metali 0,70 0,75 0,70 0,61 0,64 0,68 0,54 0,57 0,62 0,51 0,43 0,47 0,75 0,43

Produkcja metalowych wyrob·w gotowych, z wyğŃczeniem maszyn i 

urzŃdzeŒ
0,09 0,07 0,05 0,15 0,10 0,13 0,18 0,11 0,17 0,22 0,12 0,17 0,22 0,05

Produkcja komputer·w, wyrob·w elektronicznych oraz optycznych0,47 0,37 0,48 0,42 0,43 0,41 0,39 0,30 0,35 0,33 0,29 0,31 0,48 0,29

Produkcja urzŃdzeŒ elektrycznych0,21 0,09 0,10 0,16 0,11 0,14 0,17 0,13 0,17 0,16 0,12 0,17 0,21 0,09

Produkcja maszyn i urzŃdzeŒ 0,03 0,64 0,20 0,04 0,09 0,47 0,35 0,16 0,46 0,32 0,12 0,40 0,64 0,03

Produkcja pojazd·w samochodowych, przyczep i naczep0,23 0,31 0,24 0,34 0,28 0,27 0,38 0,22 0,26 0,21 0,26 0,24 0,38 0,21

Produkcja pozostağego sprzňtu transportowego0,42 0,33 0,30 0,34 0,38 0,35 0,37 0,41 0,39 0,30 0,36 0,36 0,42 0,30

Produkcja mebli 0,08 0,07 0,09 0,16 0,21 0,18 0,28 0,14 0,25 0,26 0,18 0,28 0,28 0,07

Pozostağa produkcja wyrob·w 0,13 0,04 0,03 0,07 0,05 0,14 0,10 0,21 0,42 0,15 0,23 0,26 0,42 0,03

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzŃdzeŒ0,23 0,31 0,26 0,34 0,36 0,44 0,29 0,34 0,30 0,28 0,32 0,32 0,44 0,23

S
E

K
C

J
A

 D

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energiň elektrycznŃ, gaz, parň 

wodnŃ i gorŃcŃ wodň
0,04 0,04 0,33 0,64 0,16 0,15 0,29 0,28 0,34 0,73 0,72 0,54 0,73 0,04

Mak. 

wartoŜĺ 

prawd.

Min. 

wartoŜĺ 

prawd.

S
E

K
C

J
A

 C

Sekcja/Dziağ

PrawdopodobieŒstwo ujemnej wartoŜci r/r dla poszczeg·lnych 

miesiňcy w horyzoncie prognozy (od maja 2018 r. do kwietnia 

2019 r.)

S
E

K
C

J
A

 B

2018 2019
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Tabela 1.2Φ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǊκǊ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym. 

 

 

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i 

gorŃca woda
0,52 ҫ

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i 

gorŃca woda, budownictwo
0,63 ҫ

Dobra zaopatrzeniowe 0,48 ҩ
Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ E) 0,96 ҫ
Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ D oraz E)0,96 ҫ
Dobra inwestycyjne 0,43 ҩ
Dobra konsumpcyjne trwağe 0,41 ҩ
Dobra konsumpcyjne nietrwağe 0,35 ҩ
G·rnictwo i wydobywanie 0,53 ҫ
Wydobywanie wňgla kamiennego i wňgla brunatnego0,67 ҫ
Pozostağe g·rnictwo i wydobywanie 0,65 ҫ
DziağalnoŜĺ usğugowa wspomagajŃca g·rnictwo i wydobywanie0,63 ҫ
Przetw·rstwo przemysğowe 0,49 ҩ
Produkcja artykuğ·w spoŨywczych 0,47 ҩ
Produkcja napoj·w 0,59 ҫ
Produkcja wyrob·w tytoniowych 0,44 ҩ
Produkcja wyrob·w tekstylnych 0,62 ҫ
Produkcja odzieŨy 0,65 ҫ
Produkcja sk·r i wyrob·w sk·rzanych 0,54 ҫ
Produkcja wyrob·w z drewna oraz korka, z wyğŃczeniem mebli; produkcja wyrob·w ze 

sğomy i materiağ·w uŨywanych do wyplatania
0,54 ҫ

Produkcja papieru i wyrob·w z papieru 0,65 ҫ
Poligrafia i reprodukcja zapisanych noŜnik·w informacji0,23 ҩ
Produkcja koksu i produkt·w rafinacji ropy naftowej0,94 ҫ
Produkcja chemikali·w i wyrob·w chemicznych 0,37 ҩ
Produkcja wyrob·w farmaceutycznych oraz lek·w 0,50 ҩ
Produkcja wyrob·w gumowych i z tworzyw sztucznych0,38 ҩ
Produkcja wyrob·w z pozostağych mineralnych surowc·w niemetalicznych0,51 ҫ
Produkcja metali 0,35 ҩ
Produkcja metalowych wyrob·w gotowych, z wyğŃczeniem maszyn i urzŃdzeŒ0,51 ҫ
Produkcja komputer·w, wyrob·w elektronicznych oraz optycznych0,33 ҩ

S
E

K
C

J
A

 B
S

E
K

C
J
A

 C

Prognozowana 

tendencja rozwojowa na 

podstawie 

prawdopodobieŒstwa z 

poprzedniej kolumny

Sekcja/Dziağ

PrawdopodobieŒstwo, Ũe Ŝrednia 

wartoŜĺ wskaŦnika produkcji r/r  

w drugim p·ğroczu okresu 

prognozy bňdzie nizsza od 

Ŝredniej wartoŜci wskaŦnika 

produkcji r/r w pierwszym 

p·ğroczu okresu prognozy

Produkcja urzŃdzeŒ elektrycznych 0,43 ҩ

S
E

K
C

J
A

 C

Produkcja maszyn i urzŃdzeŒ 0,59 ҫ
Produkcja pojazd·w samochodowych, przyczep i naczep0,35 ҩ
Produkcja pozostağego sprzňtu transportowego 0,50 ҫ
Produkcja mebli 0,52 ҫ
Pozostağa produkcja wyrob·w 0,82 ҫ
Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzŃdzeŒ0,44 ҩ

S
E

K
C

J
A

 D

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energiň elektrycznŃ, gaz, parň wodnŃ i gorŃcŃ 

wodň
0,85 ҫ

S
E

K
C

J
A

 C
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W przypadku budownictwa dobre tendencje rozwojowe ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅǇƛǎŀŏ ȊŀǊƽǿƴƻ 

α.ǳŘƻǿƴƛŎǘǿǳ ȊǿƛŊȊŀƴŜƳǳ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿέ jak i sekcji infrastrukturalnej. 

{ȅǘǳŀŎƧŀ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ ǇƻǇǊŀǿƛŀ ǎƛť ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ нлмтΦ 

PrawŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǇŀŘƪǳ nie przekracza ǿŀǊǘƻǏŎƛ 0,35 ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 

W ŘȊƛŀƭŜ αwƻōƻǘȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛƛ ƭŊŘƻǿŜƧ ƛ ǿƻŘƴŜƧέ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿo spadku produkcji jest podobne. ² ŜŦŜƪŎƛŜ ǎŜƪǘƻǊ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƻƎƽƱŜƳ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ solidnym rozwojem przynajmniej do jesieni 2018 roku, czyli do 

ƪƻƵŎŀ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳΦ Wynikƛ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǘŀōŜƭƛ мΦс ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ȍŜ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

horyzontǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǎŜƪǘƻǊ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀŏ ǿƻƭƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳΦ 

Tabela 1.3Φ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭǳ ǊκǊ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym. 

V VI VII VIII IX X XI XII I II III IV

SprzedaŨ detaliczna z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi i motocyklami
0,00 0,02 0,05 0,07 0,09 0,11 0,13 0,16 0,13 0,16 0,13 0,14 0,16 0,00

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych0,18 0,25 0,30 0,29 0,31 0,32 0,32 0,36 0,19 0,26 0,29 0,26 0,36 0,18

SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (wraz z paliwami)0,00 0,01 0,04 0,07 0,10 0,12 0,16 0,20 0,20 0,21 0,18 0,18 0,21 0,00

SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (z wyğŃczeniem 

paliw)
0,01 0,02 0,06 0,08 0,10 0,10 0,14 0,17 0,16 0,14 0,11 0,10 0,17 0,01

SprzedaŨ detaliczna wğ·kien, odzieŨy, obuwia i wyrob·w ze sk·ry w 

wyspecjalizowanych sklepach
0,03 0,03 0,05 0,03 0,21 0,10 0,16 0,13 0,32 0,17 0,13 0,16 0,32 0,03

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu medycznego i ortopedycznego, 

kosmetyk·w i artykuğ·w toaletowych prowadzona w 

wyspecjalizowanych sklepach

0,24 0,20 0,25 0,24 0,18 0,25 0,29 0,38 0,10 0,14 0,22 0,19 0,38 0,10

SprzedaŨ detaliczna narzňdzi technologii informacyjnej i 

komunikacyjnej; pozostağych artykuğ·w uŨytku domowego (z 

wyğŃczeniem wyrob·w tekstylnych); wyrob·w zwiŃzanych z kulturŃ i 

rekreacjŃ, itd. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,19 0,21 0,24 0,23 0,17 0,24 0,33 0,32 0,28 0,28 0,20 0,31 0,33 0,17

SprzedaŨ detaliczna komputer·w, urzŃdzeŒ peryferyjnych i 

oprogramowania; sprzňtu telekomunikacyjnego, itd. w 

wyspecjalizowanych sklepach

0,27 0,38 0,40 0,32 0,26 0,39 0,47 0,51 0,45 0,35 0,33 0,45 0,51 0,26

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu audio oraz video; sprzňtu 

komputerowego, wyrob·w ze szkğa, artykuğ·w elektrycznych uŨytku 

domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach

0,20 0,17 0,22 0,26 0,32 0,25 0,32 0,28 0,23 0,26 0,18 0,22 0,32 0,17

SprzedaŨ detaliczna z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi, motocyklami i paliw
0,02 0,05 0,10 0,12 0,12 0,15 0,17 0,21 0,15 0,17 0,15 0,18 0,21 0,02

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w 

niewyspecjalizowanych sklepach
0,21 0,28 0,37 0,42 0,44 0,38 0,44 0,46 0,17 0,26 0,28 0,24 0,46 0,17

Pozostağa sprzedaŨ detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach0,20 0,26 0,31 0,23 0,21 0,24 0,25 0,20 0,19 0,21 0,23 0,19 0,31 0,19

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w 

wyspecjalizowanych sklepach
0,05 0,10 0,15 0,20 0,24 0,25 0,30 0,32 0,35 0,38 0,41 0,43 0,43 0,05

SprzedaŨ detaliczna paliw w wyspecjalizowanych sklepach0,00 0,02 0,07 0,10 0,08 0,10 0,11 0,15 0,27 0,36 0,37 0,43 0,43 0,00

SprzedaŨ detaliczna prowadzona przez domy sprzedaŨy wysyğkowej 

lub Internet
0,07 0,10 0,14 0,14 0,17 0,19 0,20 0,22 0,22 0,23 0,21 0,24 0,24 0,07

PrawdopodobieŒstwo ujemnej wartoŜci r/r dla poszczeg·lnych 

miesiňcy w horyzoncie prognozy (od maja 2018 r. do kwietnia 

2019 r.) Mak. 

wartoŜĺ 

prawd.

Min. 

wartoŜĺ 

prawd.2018 2019
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Tabela 1.4Φ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ ƘŀƴŘƭǳ 
ǊκǊ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜsu prognozy 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym. 

Tabela 1.5Φ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǊκǊ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym.  

SprzedaŨ detaliczna z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi i motocyklami
0,54 ҫ

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych0,44 ҩ
SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (wraz z paliwami)0,67 ҫ
SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (z wyğŃczeniem 

paliw)
0,52 ҫ

SprzedaŨ detaliczna wğ·kien, odzieŨy, obuwia i wyrob·w ze sk·ry w 

wyspecjalizowanych sklepach
0,62 ҫ

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu medycznego i ortopedycznego, 

kosmetyk·w i artykuğ·w toaletowych prowadzona w 

wyspecjalizowanych sklepach

0,41 ҩ

SprzedaŨ detaliczna narzňdzi technologii informacyjnej i 

komunikacyjnej; pozostağych artykuğ·w uŨytku domowego (z 

wyğŃczeniem wyrob·w tekstylnych); wyrob·w zwiŃzanych z kulturŃ i 

rekreacjŃ, itd. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,53 ҫ

SprzedaŨ detaliczna komputer·w, urzŃdzeŒ peryferyjnych i 

oprogramowania; sprzňtu telekomunikacyjnego, itd. w 

wyspecjalizowanych sklepach

0,58 ҫ

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu audio oraz video; sprzňtu 

komputerowego, wyrob·w ze szkğa, artykuğ·w elektrycznych uŨytku 

domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach

0,41 ҩ

SprzedaŨ detaliczna z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi, motocyklami i paliw
0,55 ҫ

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w 

niewyspecjalizowanych sklepach
0,37 ҩ

Pozostağa sprzedaŨ detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach0,39 ҩ
SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w 

wyspecjalizowanych sklepach
0,68 ҫ

SprzedaŨ detaliczna paliw w wyspecjalizowanych sklepach0,76 ҫ
SprzedaŨ detaliczna prowadzona przez domy sprzedaŨy wysyğkowej 

lub Internet
0,45 ҩ

PrawdopodobieŒstwo, Ũe Ŝrednia 

wartoŜĺ wskaŦnika sprzedaŨy r/r  

w drugim p·ğroczu okresu 

prognozy bňdzie nizsza od 

Ŝredniej wartoŜci wskaŦnika 

sprzedaŨy r/r w pierwszym 

p·ğroczu okresu prognozy

Prognozowana 

tendencja rozwojowa na 

podstawie 

prawdopodobieŒstwa z 

poprzedniej kolumny

V VI VII VIII IX X XI XII I II III IV

Budownictwo og·ğem 0,00 0,04 0,07 0,12 0,15 0,19 0,14 0,19 0,30 0,29 0,23 0,28 0,30 0,00

Roboty budowlane zwiŃzane ze wznoszeniem budynk·w0,00 0,01 0,06 0,10 0,10 0,18 0,19 0,15 0,29 0,31 0,19 0,22 0,31 0,00

Roboty budowlane zwiŃzane z budowŃ obiekt·w inŨynierii lŃdowej i 

wodnej
0,05 0,13 0,14 0,19 0,23 0,31 0,25 0,26 0,31 0,33 0,33 0,35 0,35 0,05

PrawdopodobieŒstwo ujemnej wartoŜci r/r dla poszczeg·lnych 

miesiňcy w horyzoncie prognozy (od maja 2018 r. do kwietnia 

2019 r.) Mak. 

wartoŜĺ 

prawd.

Min. 

wartoŜĺ 

prawd.2018 2019
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Tabela 1.6Φ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǊκǊ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ ƪƻƭƻǊŜƳ 

czerwonym. 

 

Prezentowana w raporcie prognoza temǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ wskazuje na 

ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŘƻŘŀǘƴƛŜƎƻ i stabilnego ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ. 

tǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻǎŎȅƭǳƧŊ ǿƻƪƽƱ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 5% r/r. 

W przypadku dynamiƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŘŀƭǎȊŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧť na 

ǎǇŀŘƪƻǿŊΦ ² ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ wyhamowanie tempa wzrostu. Dolne 

ƪǊŀƵŎŜ фл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳƧŜƳƴŜ ƻŘ ǇƻƱƻǿȅ ōǊΦΣ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

kwartale 2019 r. prognozy puƴƪǘƻǿŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛȍǎȊŜ 

ƴƛȍ р҈Φ 

Podobnie jak w poprzedniej edycji raportu, ƳƻŘŜƭ Ȋ ǿƱŊŎȊƻƴȅƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŜƳ 

ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ōŀǊŘȊƻ ƻǇǘȅƳƛǎǘȅŎȊƴŊ ǏŎƛŜȍƪť ǿȊǊƻǎǘǳΦ ¢ŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ tY. ǿ ŎŀƱȅƳ 

ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ όŘƻ L± ƪǿΦ нлмуύ ōťŘzie wysokie, ale nie ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ с҈ ȊƳƛŀƴ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ 

ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 5ƭŀ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏci kwartalnej warianty modeli 

z ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ƻ ǿƛŜƭŜ ǎƛƭƴƛŜƧǎȊŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿ ŘŀƭǎȊȅŎƘ 

ƘƻǊȅȊƻƴǘŀŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ w raporcie przedstawiono prognozy uzyskane w modelu 

z ǿȅƱŊŎȊƻƴȅƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŜƳ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳΦ |ŎƛŜȍƪŀ ǇǊƻƎƴƻȊ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ tY. ǳȊȅǎƪŀƴŀ 

z ƳƻŘŜƭǳ Ȋ ǿȅƱŊŎȊƻƴȅƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŜƳ cyklicznym wskazuje na wyhamowanie wzrostu 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ. 
  

Budownictwo og·ğem 0,67 ҫ
Roboty budowlane zwiŃzane ze wznoszeniem budynk·w0,73 ҫ
Roboty budowlane zwiŃzane z budowŃ obiekt·w inŨynierii lŃdowej i 

wodnej
0,62 ҫ

PrawdopodobieŒstwo, Ũe Ŝrednia 

wartoŜĺ wskaŦnika produkcji 

budowlanej r/r  w drugim p·ğroczu 

okresu prognozy bňdzie nizsza od 

Ŝredniej wartoŜci wskaŦnika produkcji 

budowlanej r/r w pierwszym p·ğroczu 

okresu prognozy

Prognozowana tendencja 

rozwojowa na podstawie 

prawdopodobieŒstwa z 

poprzedniej kolumny
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2. DIAGNOZA KONIUNKTURY W POLSKIEJ GOSPODARCE ORAZ ANALIZA 
PERSPEKTYW ROZWOJOWYCH 

 tƻȊȅŎƧŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƻǊŀȊ ƎƱƽǿƴŜ ǘǊŜƴŘȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ 
ǇǊƻŎŜǎƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ǿ ǳƧťŎƛǳ ȊŀƎǊŜƎƻǿŀƴȅƳ 

W ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǘŜƎƻ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƻŎŜƴť ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƴŀ 

podstawie analizy ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΦ 5ǊǳƎŊ ŎȊťǏŏ ǘŜƎƻ 

ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ ǇƻǏǿƛťŎƻƴƻ prezentacji tendencji rozwojowych (prognoz) Řƭŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

makroekonomicznych όǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊύ. 

Ocena pozycji cyklicznej polskiej gospodarki zostanie przedstawiona na podstawie 

analizy i interpretacji ȊŀǊƽǿƴƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ4, Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ cyklu rocznej stopy wzrostu 

(w  ǎƪǊƽcie cykl wzrostu) dla ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ i ƛƴŘŜƪǎƽǿ 

makroekonomicznych. Analizie poddajemy zmienne ekonomiczne powszechnie stosowane 

w ocenie pozycji cyklicznej danej gospodarki, takie jak indeks produkcji5 (indeks miesƛťŎȊƴȅΣ 

o  ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ нлмр=100, Ȋ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ǎŜȊƻƴƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴȅ Ȋ ǿŀƘŀƵ 

sezonowych, patrz tabela 1 w Dodatku) oraz indeks PKB6 ƛ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿŜ (indeks kwartalny, 

z wahaniami sezonowymi, o ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ нл10=100 ς patrz tabela 2 w Dodatku). 

Zgodnie Ȋ ƭƛǘŜǊŀǘǳǊŊ7, ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ǘŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ jedno z ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ informacji 

o pozycji cyklicznej danej gospodarki. ²ǎƪŀȋƴƛƪ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻƎƽƱŜƳ όƎƽǊƴƛŎǘǿƻ 

i ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ ǿƻŘƴŀ ƛ ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀύ 

ǇǊȊȅƧťǘƻ Ƨŀƪƻ ǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅ, ƴƛƻǎŊŎȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť o pozycji cyklicznej 

gospodarki. 

aŜǘƻŘƻƭƻƎƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŀ Řƻ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭƛ ŘŜǘŜǊƳƛƴƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ oraz ς 

w konsekwencji ς Řƻ ǿȅƻŘǊťōƴƛŜƴƛŀ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ w Raporcie 

ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ȊŜǎǇƻƱǳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ8 projektu ISR. Procedura ta ōťŘȊƛŜ 

stosowana w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘΣ ƴƛŜƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴȅŎƘ z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΦ 

Prognoza pozycji cyklicznej (dla cyklu wzrostu) zostanie skonstruowana dla zmian 

ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ ǊκǊ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΦ {Ǉƻǎƽō ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ǇǊƻƎƴƻȊȅ, wraz 

z ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜƳ ƧŜƧ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ, ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ w wŀǇƻǊŎƛŜ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ȊŜǎǇƻƱǳ 

makroekonomicznego projektu ISR. 

 

                                                           
4 /ȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘƻ ǿǎǇƽƱŎȊŜǏƴƛŜ Ȋƴŀƴȅ Ŏȅƪƭ ǿȊǊƻǎǘƻǿȅ όŎȊȅƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ 

rozwojowej). 
5 5ŀƴŜ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ Ȋ ǇƻǊǘŀƭǳ 9ǳǊƻǎǘŀǘΦ 
6 5ŀƴŜ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ Ȋ ǇƻǊǘŀƭǳ 9ǳǊƻǎǘŀǘΦ 
7 Patrz: Drozdowicz-.ƛŜŏ aΦΣ /ȅƪƭŜ ƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ, Poltex, Warszawa 2012. 
8 tŀǘǊȊΥ [ŜƴŀǊǘ _ΦΣ tƛǇƛŜƵ aΦ όнлмоύΣ !ƭƳƻǎǘ tŜǊƛƻŘƛŎŀƭƭȅ /ƻǊǊŜƭŀǘŜŘ ¢ƛƳŜ {ŜǊƛŜǎ ƛƴ .ǳǎƛƴŜǎǎ CƭǳŎǘǳŀǘƛƻƴǎ !ƴŀƭȅǎƛǎΣ 

Acta Physica Polonica A. ς vol. 123, no. 3 (2013), s. 567-583. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŀ ƻƎƽƱŜƳ ς pozycja cykliczna 

W ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǊƻȊǿŀȍƻƴƻ ƛƴŘŜƪǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ όƎƽǊƴƛŎǘǿƻ i ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ 

para wodna i ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀύ w ǳƧťŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳ9. W ŎŜƭǳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǿŀƘŀƵ 

cyklicznych tej zmiennej, Ǉƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ ƭƻƎŀǊȅǘƳƛŎȊƴȅƳ ŘŀƴȅŎƘ όƭƻƎŀǊȅǘƳŜƳ 

o ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜƧύ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƻ ƳŜǘƻŘť ǎŎŜƴǘǊƻǿŀƴŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǊǳŎƘƻƳŜƧ нȄмнa! ŎŜƭŜƳ 

ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΣ Ǉƻ ŎȊȅƳ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ƪǊƻƪǳ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƻ ǘǊŜƴŘ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ Ǌƽȍnic analizowanej zmiennej10. Dla otrzymanych realizacji, na rys. 2.1 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪƛ ǘŜǎǘƻǿŜƧ όƭƛƴƛŀ ŎȊŀǊƴŀύ, wraz z ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ 

ƪǊȅǘȅŎȊƴȅƳƛ ǘŜǎǘǳ ǊȊťŘǳ фн҈ όƭƛƴƛŀ ȊƛŜƭƻƴŀύΣ фр҈ όƭƛƴƛŀ ƴƛŜōƛŜǎƪŀύ ƻǊŀȊ фу҈ όƭƛƴƛŀ ŎȊŜǊǿƻƴŀύΦ 

Wyniki zawarte na rys. нΦм ǎǳƎŜǊǳƧŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ kolejnych (istotnych ze 

ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀύ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ deterministycznego dla indeksu produkcji 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΥ Ŏȅƪƭǳ o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ok. 2 lat, cyklu o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ 

ok. 3,5 roku oraz cyklu o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ok. 6-7 lat. Cȅƪƭ ƻ ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ 

ok. 14 ƭŀǘ ƻōŀǊŎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ŘǳȍŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛΦ Estymowane ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴƻǏŎƛ 

amplitudy dla zidentyfikowanych cykli ƻ ŘƱǳƎƻǏŎƛŀŎƘ ƻƪΦ нΤ оΣр ƻǊŀȊ 6-7 lat ǿȅƴƻǎȊŊ 

odpowiednio: ok. 3%, ok. 6-7% oraz ok. 6-7%. Zestawienie ŜǎǘȅƳƻǿŀƴȅŎƘ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ, wraz 

z ƪƻǊŜǎǇƻƴŘǳƧŊŎȅƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴƻǏŎƛ amplitud otrzymanych w ōƛŜȍŊŎŜƧ ŜŘȅŎƧƛ 

raportu ǿǊŀȊ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘȅƳƛ Ȋ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 

αInstrument Szybkiego Reagowaniaέ11, zawarto w tabeli 3. w Dodatku. 

²ȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ dla logarytmu ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ 

przedstawiono na rysunku 2.2. Na rysunku tym zaznaczono ǊƽǿƴƛŜȍ okresy pogarszania 

koniunktury ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ (maj 2000 ς ǿǊȊŜǎƛŜƵ нллнΤ ƳŀǊȊŜŎ нллп ς maj 2005; 

ǎǘȅŎȊŜƵ нллу ς ƪǿƛŜŎƛŜƵ нллфΤ ǿǊȊŜǎƛŜƵ нлмм ς ƎǊǳŘȊƛŜƵ нлмнύ. hƪǊŜǎȅ ǘŜ ƴŀƭŜȍȅ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǿŀŏ Ȋ ƻǎǘǊƻȍƴƻǏŎƛŊΣ ƎŘȅȍ wyznaczono je ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊȅōƭƛȍƻƴȅ, na podstawie 

ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ƎǊŀŦƛŎȊƴŜƧ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ Ǉǳƴƪty zwrotne dla 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƴƛŀ. 

W niniejszym opracowaniu okres pogorszenia koniunktury jest rozumiany jako okres od 

ƎƽǊƴŜƎƻ punktu zwrotnego do dolnego punktu zwrotnego cyklu ƻŘŎƘȅƭŜƵ (wyznaczonego tu 

ƳŜǘƻŘŊ Hodricka i Prescotta ς ǿ ǎƪǊƽŎƛŜ It)Σ ȊŀǏ ƻƪǊŜǎ ƻŘ ŘƻƭƴŜƎƻ Řƻ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ 

zwrotnego jest okresem poprawy koniunktury. Okres poprawy koniunktury (wyznaczony na 

podstawie danej zmiennej) ōťŘȊƛŜƳȅ ƴŀȊȅǿŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ όǿ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛǳ Řƻ ǘŜǊƳƛƴƻƭƻƎƛƛ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅ ǇƻŘȊƛŀƭŜ faz cyklu klasycznego ς ǇƻȊƛƻƳƽǿ) okresem ekspansji, ȊŀǏ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ƎǿŀƱǘƻǿƴŜƎƻ pogorszenia koniunktury ς okresem recesji12. 

                                                           
9 5ŀƴŜ ƴƛŜƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜ Ȋ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΦ 
10 tŀǘǊȊΥ [ŜƴŀǊǘ _ΦΣ tƛǇƛŜƵ aΦ όнлмоύΣ !ƭƳƻǎǘ tŜǊƛƻŘƛŎŀƭƭȅ /ƻǊǊŜƭŀǘŜŘ ¢ƛƳŜ {ŜǊƛŜǎ ƛƴ .ǳǎƛƴŜǎǎ CƭǳŎǘǳŀǘƛƻƴǎ !ƴŀƭȅǎƛǎΣ 

Acta Physica Polonica A. ς vol. 123, no. 3, s. 567-583. 
11 http://poig.parp.gov.pl/index/index/2903. 
12 Definicja recesji gospodarczej (patrz definicje w: Drozdowicz-.ƛŜŏ aΦ όнлмнύΣ /ȅƪƭŜ ƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ, 
tƻƭǘŜȄΣ ²ŀǊǎȊŀǿŀύ ƻǇŀǊǘŀ ƧŜǎǘ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ƴŀ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŀƎǊŜƎŀǘŀŎƘ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ όƴǇΦ tY.ύΦ 
W ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŜ ǊŜŎŜǎƧŀ ōŊŘȋ ŜƪǎǇŀƴǎƧŀ ƻŘƴƻǎƛŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ Řƻ ƻƪǊŜǎǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ 
ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ƘŀƴŘƭǳΦ 
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Rysunek 2.1. ²ŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪƛ ǘŜǎǘƻǿŜƧ ǿǊŀȊ z ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ƪǊȅǘȅŎȊƴȅƳƛ ǘŜǎǘǳ 

 

Rysunek 2.2. Cȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ w okresie od lipca 2000 r. do ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2017 r. 
wraz z wyznaczonymi okresami pogarszania koniunktury 

 
 

W ǎǘƻǎƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘŜƧǏŎƛǳ ǇǊȊȅƧťǘƻ ŎȊǘŜǊȅ ǊƽȍƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ ƳŜǘƻŘȅ ŦƛƭǘǊŀŎƧƛ It 

ό˂ҐррллΣ =˂мнлллΣ ˂=онлллΣ ˂=55000). Tak ǇǊȊȅƧťǘŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ Ƴƻȍƴŀ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǿŀŏ Ƨŀƪƻ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǿȊƳŀŎƴƛŀƧŊŎŜ ŎȅƪƭŜ o ŘƱǳƎƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ do: 4,5; 5,5; 7 oraz 

8 lat. {ǘƻǎǳƧŊŎ ǘŀƪƛŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜΣ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ όŀǊōƛǘǊŀƭƴƛŜ ǳǎǘalony) 

ǿŀǊƛŀƴǘ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ς ǘŀƪ Ƨŀƪ Ƴŀ ǘƻ ŎȊťǎǘƻ ƳƛŜƧǎŎŜ w prezentowanych wynikach 

w literaturze ς lecz cztery warianty. 5ƭŀ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ ǇƻȊǿŀƭŀ ǘƻ 

ǿȅƻŘǊťōƴƛŏ ǿŀƘŀƴƛŀ ƪǊƽǘǎȊŜ ς bez ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿŀƘŀƵ ŘƱǳȍǎȊȅŎƘ ς ǳǘƻȍǎŀƳƛŀnych 

z  ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ όczyli trendemύΦ tǊȊȅ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ 

ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ˂ wzrasta αǳŘȊƛŀƱέ trendu w ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅŎƘ ǿŀƘŀƴƛŀŎƘΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ 

ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǎŀƳƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜnie ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ŦƛƭǘǊǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊȅƳ ŎŜƭŜƳ ŀƴŀƭƛȊΣ ȊŀǏ ǎƱǳȍȅ ƎǊŀŦƛŎȊƴŜƧ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ 

ǊŜȊǳƭǘŀǘƽǿ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀΦ 
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tƻǊƽǿƴǳƧŊŎ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŜ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ 

ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ˂, Ƴƻȍƴŀ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀŏ ƪƻƴƪƭǳȊƧťΣ ȍŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť 

ǇƻŘƻōƴŊ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧŊ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊǿǊƻǘƴȅch w analizowanym przedziale czasu13Φ wƽȍƴƛŎŜ Ƴƻȍƴŀ 

natomiast Ȋŀǳǿŀȍȅŏ w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƳǇƭƛǘǳŘ ǘȅŎƘ ǿŀƘŀƵ όŎȊȅƭƛ ǊƽǿƴƛŜȍ w stosunku do 

αƎƱťōƻƪƻǏŎƛέ fazy recesji i ŜƪǎǇŀƴǎƧƛύΦ ²ƛťƪǎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ ƎŜƴŜǊǳƧe ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ o ǿƛťƪǎȊŜƧ ŀƳǇƭƛǘǳŘȊƛŜ ǿŀƘŀƵ ς co wynika z identyfikacji cyklu o estymowanej 

ŘƱǳƎƻǏŎƛ ƻƪƻƱƻ 7 latΣ ƪǘƽǊȅ ǳƭŜƎŀ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛǳ w Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ, ǿǊŀȊ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

parametru ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ˂Φ 

Rysunek 2.3 przedstawia ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ stycznia 2011 r., otrzymane 

w  ōƛŜȍŊŎȅƳ i poprzednich raportach (oraz z wynikami otrzymanymi w raportach 

ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ αLƴǎǘǊǳƳŜƴǘ {ȊȅōƪƛŜƎƻ wŜŀƎƻǿŀƴƛŀέΦύ ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŊ 

ǇǳƴƪǘƻǿŊ Ŏȅƪƭǳ όlinia ǇƻŘǿƽƧƴŀύ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŊ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлму ǊΦ ²ŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

za ostatnie 3-4 laǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ όŘƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ˂ύ ƴŀ 

ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊ ŀƳǇƭƛǘǳŘť ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ όǿȅƴƻǎȊŊŎŊ ƻƪΦ ҕм,5҈ύ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘ ǘȅƳ 

okresem. Okres ten (3-4 ostatnich lat) Ƴƻȍƴŀ ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀŏ Ƨŀƪƻ ƻƪǊŜǎ ƻ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜƧ ǎƛť 

dobrej koniunkturze z podokresami o niewielkich ǿŀƘŀƴƛŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ 

ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ όǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ ǿ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ƻŘŎƘȅleniu od ƻƎƽƭƴŜƧ tendencji rozwojowej). 

!ƴŀƭƛȊŀ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ Ǉǳƴƪǘƽǿ Ȋ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǇƻƱƻǿȅ нлмп ǊΦ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмр ǊΦ tƻ нлмр ǊΦ ǿƛŘŀŏ ƻȊƴŀƪƛ 

ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ όƻƪǊŜǎ Řƻ ǇƻƱƻǿȅ нлмс ǊΦύΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛǎƪŊ ŀƳǇƭƛǘǳŘť ǿŀƘŀƵ ƴƛŜ 

ǳƧťǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ǘŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ƨŀƪƻ ƻƪǊŜǎǳ ǿȅǊŀȋƴŜƎƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ hŘ ǇƻƱƻǿȅ нлмс ǊΦ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ŀƴŀƭƛȊȅ ōŜȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ (tj. do 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦύ ǿƛŘƻŎȊƴȅ ƧŜǎǘ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅ ƴŀ 

ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŊ ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƧ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ƴƛǎƪƛŜƧ ŀƳǇƭƛǘǳŘȊƛŜ 

ǿŀƘŀƵΦ 

Dla ƴƛȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ˂ όǘƧΦ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀƘŀƴƛŀ 

cykliczne do ok. 5-6 lat) pǊƻƎƴƻȊŀ Ǉǳƴƪǘƻǿŀ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ нлму Ǌƻƪǳ. Z kolei Řƭŀ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ 

ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ˂ όǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀƘŀƴƛŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜ Řƻ ƻƪΦ у ƭŀǘύΣ prognoza punktowa cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŜ jedynie na ǿȅǊŀȋƴŜ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлму ǊΦ ƛ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ nieznacznego spadku ƧŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ lub 

stabilizacji ƴŀ ǎǘŀƱȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ (ok. 0,5-1,0%). 

                                                           
13 Definicja recesji gospodarczej (patrz definicje w: Drozdowicz-.ƛŜŏ aΦ όнлмнύΣ /ȅƪƭŜ ƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ, 

PolǘŜȄΣ ²ŀǊǎȊŀǿŀύ ƻǇŀǊǘŀ ƧŜǎǘ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ƴŀ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŀƎǊŜƎŀǘŀŎƘ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ όƴǇΦ tY.ύΦ 
W ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŜ ǊŜŎŜǎƧŀ ōŊŘȋ ŜƪǎǇŀƴǎƧŀ ƻŘƴƻǎƛŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ Řƻ ƻƪǊŜǎǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ 
ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ƘŀƴŘƭǳΦ 
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Rysunek 2.3Φ /ȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмм ǊΦ Ȋ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ 
όŘƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦύΣ ǊŀǇƻǊǘƽǿ L-± ƻǊŀȊ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ αLƴǎǘǊǳƳŜƴǘ {ȊȅōƪƛŜƎƻ 
wŜŀƎƻǿŀƴƛŀέ ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŊ ǇǳƴƪǘƻǿŊ Ŏȅƪƭǳ όǇƻŘǿƽƧƴŀ ƭƛƴƛŀύ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŊ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлму ǊΦ 

 
(a) 

 
(b) 

 
(c) 

 
(d) 

 

(a) lambda=5500; (b) lambda=12000; (c) lambda=32000; (d) lambda=55000 

 

Na rys. нΦп ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ōƛŜȍŊŎŜ ȊŜƎŀǊȅ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳ14. tǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ƴƛŜ ǿȅƪŀȊǳƧŊ tak ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ǊǳŎƘǳ Ǉƻ ƻƪǊťƎǳ (jak ǘƻ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ 

przed rokiem 2014). W wariancie klasycznym ostatnie punkty zegara ƻǎŎȅƭǳƧŊ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

                                                           
14 YŀȍŘȅ ȊŜƎŀǊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ Řǿŀ ǿŀǊƛŀƴǘȅΦ ²ŀǊƛŀƴǘ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƧŜǎǘ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ȊƴŀƴȅƳ ǿ ƭƛǘŜǊŀǘǳǊȊŜ ȊŜƎŀǊŜƳ 
ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǎŊΥ ƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧ ς ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǊƽȍƴƛŎŜ Ȋ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ȊŀǏ ƴŀ 
osi pionowej ς wŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ ²ŀǊƛŀƴǘ ŘǊǳƎƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
ǇǊƻŎŜǎǳ ǎŎŜƴǘǊƻǿŀƴŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǊǳŎƘƻƳŜƧ ƭƻƎŀǊȅǘƳǳ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ όαǘǊŜƴŘ Ҍ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵέύΣ ȊŀǏ 
na osi pionowej ς ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ ²ŀǊƛŀƴǘ ǘŜƴ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ȊŀǘŜƳ όƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧύ ȊƳƛŀƴȅ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ 
ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƭŜŎȊ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȅƴŀƳƛƪť ǘǊŜƴŘǳΦ 5ƭŀǘŜƎƻ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŜ 
ǿ ǇǊŀǿƻ όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ƭŜǿƻύ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǏŎƛŜȍƪƛ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǿŀǊƛŀƴǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǘǊŜƴŘǳ 
ǊƻǎƴŊŎŜƎƻ όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƳŀƭŜƧŊŎŜƎƻύΦ ²ŀǊǘƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻōȅŘǿǳ ȊŜƎŀǊƽǿ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ 
w ǇǊƻŎŜƴǘŀŎƘΦ hǏ Ǉƛƻƴƻǿŀ ǘƻ όǇǊȊȅōƭƛȍƻƴŜύ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ ƭƛƴƛƛ ǘǊŜƴŘǳ 
w ŘŀƴŜƧ ŎƘǿƛƭƛ ŎȊŀǎǳΣ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜƧ ǘǳ ƳŜǘƻŘŊ ItΦ ²ŀǊƛŀƴǘ 1 ς klasyczny ς na osi poziomej przedstawia 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ȊƳƛŀƴȅ όǿ ǇǊȊȅōƭƛȍŜƴƛǳύ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ όŎȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵύΣ ŎȊȅƭƛ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 
ŘŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΣ Ȋ ǇƻƳƛƴƛťŎƛŜƳ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǘǊŜƴŘǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀǊƛŀƴǘǳ нΣ ƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧ 
zaznaczonƻ όǇǊȊȅōƭƛȍƻƴŜύ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ȊƳƛŀƴȅ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΣ Ȋ ǇƻƳƛƴƛťŎƛŜƳ ǿŀƘŀƵ 
ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΦ ½ŜƎŀǊ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƎǊŀŦƛŎȊƴȅ ŘȅƴŀƳƛƪť ōŀŘŀƴŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ 
ŎȊŀǎƻǿŜƎƻΣ ǿȅƻŘǊťōƴƛŀƧŊŎ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊƻ ŎȊǘŜǊȅ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǎǘŀƴȅΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƎƻ ǳƪƱŀŘǳ 
ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ ƴŀ ŏǿƛŀǊǘƪƛΦ tǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŜ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀǊŀ όǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƴȅƳ Řƻ ǊǳŎƘǳ ǿǎƪŀȊƽǿŜƪ 
ȊŜƎŀǊŀύ ǇǊȊŜȊ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ŏǿƛŀǊǘƪť ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ ƧŜŘƴŀƪ 
z coraz szybszym tempem spadƪǳ ǎǘƻǇȅ ǿȊǊƻǎǘǳΦ tǊƻǿŀŘȊƛ ǘƻ Řƻ ǇǊȊŜƧǏŎƛŀ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 
ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ ƎŘȊƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ ǇǊȊȅ ŘŀƭǎȊȅƳ ǎǇŀŘƪǳ ǎǘƻǇȅ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ 
ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛǳ ǘŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳΦ ¢ǊȊŜŎƛŀ ŏǿƛŀǊǘƪŀ ǘƻ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ƻƪǊŜǎǳ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳnktury, jednak 
o ǊƻǎƴŊŎŜƧ ǎǘƻǇƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ŎƻǊŀȊ ǎȊȅōǎȊȅƳ ǘŜƳǇƛŜΦ ² ŎȊǿŀǊǘŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ƳŀƳȅ Řƻ ŎȊȅƴƛŜƴƛŀ Ȋ ƻƪǊŜǎŜƳ 
ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ Ȋ ǊƻǎƴŊŎŊ ǎǘƻǇŊ ǿȊǊƻǎǘǳΣ ƧŜŘƴŀƪ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƧŜǎǘ ǿȅƘŀƳƻǿȅǿŀƴŜΦ 
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ǇƛŜǊǿǎȊŊ ŀ ŘǊǳƎŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, co wskazuje na wyhamowanie tendencji 

Řƻ ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ. Punkty ȊŜƎŀǊƽǿ w wariancie klasycznym 

ƻǎŎȅƭǳƧŊ jednak ōƭƛǎƪƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ (Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ 

ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅch)Σ Ŏƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť fazy cyklu na podstawie ich ruchu (por. rys. 2.4). 

tƻǿƻŘŜƳ ǘŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿ ostatnich 3-4 

latach, ŀ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƴƛȍǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǘȅŎƘ ǿŀƘŀƵ ǿ tendencji rozwojowej. Zegary cyklu dla produkcji 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ǎŊ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŜ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ osi pionowej (dla wszystkich 

ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƴƛŀύ. Wskazuje to na systematyczny ǿȊǊƻǎǘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ produkcji 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ όȊ ǇƻƳƛƴƛťŎƛŜƳ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘύ w ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ okresie na zegarze cyklu. 

Rysunek 2.4. ½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

  

(a) 

 

(c) 

(b) 

 

(d) 

² ƪƻƭŜƧƴȅƳ ƪǊƻƪǳ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǇƻŘŘŀƴƻ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ (2015=100), oczyszczonego z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ15. Analiza ta ma na celu 

ǇǊƽōť poszerzonego scharakteryzowania aktualnej pozycji cyklicznej w ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ, 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ǿ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ (do kwietnia 2018 r.). 

²ȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ przedstawiono na rysunku 2.516. 

                                                           
15 5ŀƴŜ ƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜ Ȋ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ Ȋ ǇƻǊǘalu Eurostat. 
16 ½ŜƎŀǊ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǘŀƪ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŀƪ ŎȊȅǘŜƭƴȅΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Řǳȍȅ 
ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅŎƘΦ 
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Rysunek 2.5. Cȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ w okresie: (a) ǎǘȅŎȊŜƵ нллл ǊΦ ς ƪǿƛŜŎƛŜƵ 2018 r.; (b) ǎǘȅŎȊŜƵ 2013 r. ς ƪǿƛŜŎƛŜƵ 
2018 r. dla ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ oczyszczonego z ǿŀƘŀƵ sezonowych 

 
(a) 

 
(b) 

 

!ƴŀƭƛȊŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜƎƻ Ȋ ǿŀƘŀƵ 

sezonowych (por. rys. 2.5) pozwala na scharakteryzowanie okresu ostatnich trzech lat (tj. do 

kwietnia 2018 r.) jako okresu rozwoju ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǿ ǘŜƳǇƛŜ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ do 

ƻƎƽƭƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜƧ όǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜƧ ǘǳ ƳŜǘƻŘŊ ŦƛƭǘǊŀŎƧƛ ItύΣ ōŜȊ ǿȅǊŀȋƴȅŎƘ ƻŘǎǘťǇǎǘǿ od 

tej tendencji (rozumianych tu jako wahania koniunkturalne) ƧŀƪƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нллл-

2012. hŘ ǇƻƱƻǿȅ нлмт ǊΦ Řƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлму r. roku widoczna jest tendencja do stabilizacji 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ Řƻ ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ 

z ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƧŜƧ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ. 
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!ƴƪƛŜǘƻǿŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ (do maja 2018 r.) 

!ƴƪƛŜǘƻǿŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ D¦{17 ƛƴŦƻǊƳǳƧŊ ƻōŜŎƴƛŜ ƻ ǎǇŀŘƪǳ 

ƻŘǎŜǘƪŀ ōŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ. 

²ǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ƪƭƛƳŀǘǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ budownictwie (po wyeliminowaniu efektu 

ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ) od czerwca 2017 r. do maja нлму ǊΦ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀǘƴƛŜ, co 

wskazuje na ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŊ ǎƛť ǇǊȊŜǿŀƎť ƭƛŎȊŜōƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƭƛŎȊŜōƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ pogorszenie ich sytuacji. 

² ƘŀƴŘƭǳ ƛ ƴŀǇǊŀǿŀŎƘ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΣ ǘǊŀƴǎǇƻǊŎƛŜ ƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜƧ, 

zakwaterowaniu i gastronomii ƻǊŀȊ ƻōǎƱǳŘȊŜ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ƪƭƛƳŀǘǳ 

koniunktury ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ wzrostu ǿŀǊǘƻǏŎƛ (w okresie ostatnich 2-4 lat). Wskazuje to 

na ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŊ ǎƛť ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ wzrostu Ȋ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎ odsetka ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ. Z kolei ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ƪƭƛƳŀǘǳ koniunktury 

w ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ 

ǎǇŀŘƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ  

Rysunek 2.6. ²ǎƪŀȋƴƛƪ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ƪƭƛƳŀǘǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿΥ όŀύ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƛŜ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅƳΤ όōύ budownictwie; 
(c) ƘŀƴŘƭǳ ƛ ƴŀǇǊŀǿŀŎƘ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘ; (d) transporcie i gospodarce magazynowej; 
(e)  zakwaterowaniu i gastronomii; (f) ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ i ubezpieczeniowej; (g) ƻōǎƱǳŘȊŜ rynku 
ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 

 
(a) 

 
(b) 

 
(c) 

 
(d) 

                                                           
17 http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-konsumencka-maj-2018-

roku,1,63.html. 
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(e) 

 
(f) 

 

(g) 

 

Pozycja cykliczna produktu krajowego brutto i jego ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ 

² ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǘŜƎƻ ǊƻȊŘȊƛŀƱǳ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǇƻŘŘŀƧŜƳȅ ƛƴŘŜƪǎ tY. ǿǊŀȊ Ȋ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿȅƳƛ. 

Analizie poddano m.in. ƛƴŘŜƪǎ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΣ нл10ҐмллΣ ƴƛŜǿȅǊƽǿƴŀƴȅ ǎŜȊƻƴƻǿƻΦ ¢ŀōŜƭŀ 

2 w Dodatku ȊŀǿƛŜǊŀ ǿȅƪŀȊ ǳƧťǘȅŎƘ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΦ ²ȅƪǊŜǎȅ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

zaprezentowano w Dodatku na rys. 8Σ ȊŀǏ ȊŜƎŀǊȅ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƴŀ 

rysunkach 9-12. Dla ŎȊťǏŎƛ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǘǳ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ȊŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ǎŊ ŎȊȅǘŜƭƴŜΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ ƴŀ 

ǊŜƎǳƭŀǊƴȅ ǊǳŎƘ Ǉƻ ƻƪǊťƎǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǇǊȊŜŎƛǿƴȅƳ Řƻ ǊǳŎƘǳ ǿǎƪŀȊƽǿŜƪ 

zegara. Wyniki ŀƴŀƭƛȊȅ tY. ƛ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŜƎŀǊƽǿ Ŏȅƪƭǳ όrys. 9-12) oraz cykli 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ όrys. 8) ǿǎƪŀȊǳƧŊ ȍŜΥ 

1. W przypadku produktu krajowego brutto ostatnie punkty zegara όȊŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмт ǊΦύ 

w wariancie klasycznym ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ ǊǳŎƘ w pierwszej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ 

(dla wszystkich ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘύΦ Wskazuje to na ŘŀƭǎȊŊ 

ǇƻǇǊŀǿť koniunktury. Jednak odchylenie cyklu ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜƧ ƧŜǎǘ 

niewielkie i nie przekracza 1% w ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘŀŎƘ όŘƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ 

ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƳŜǘƻŘȅ ItύΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏ, ƛȍ niskie odchylenie cyklu jest dodatkowym 

ȋǊƽŘƱŜƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ŘŀƭǎȊŜƧ ƧŜƎƻ ŘȅƴŀƳƛƪƛ. 

2. Cykl ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ όǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 

ǿȅƴƛƪƽǿ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀǇƻǊǘŀŎƘ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ αInstrument 

Szybkiego Reagowaniaέ) ƴŀ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ w polskiej gospodarce cykli koniunkturalnych 

o okresie okƻƱƻ 3-4 lat. 
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3. W ostatnich trzech latach wzrost PKB Ƴƻȍƴŀ ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀŏ Ƨŀƪƻ stabilny w czasie 

όȊŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ Řƭŀ tY. ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ǎŊ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŜ ƴŀ ǇǊŀǿƻ 

ƻŘ ƻǎƛ ǇƛƻƴƻǿŜƧ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘύ. bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀǊŀ Řƭŀ tY. 

w wariancie 2, ǏǊŜŘƴƛ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ όȊ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ƴŀ ƪǿŀǊǘŀƱ) wzrost PKB w ostatnich trzech 

latach do trzeciego ƪǿŀǊǘŀƱu 2017 r. ǿƱŊŎȊƴƛŜ ς jest szacowany na ok. 0,9%. 

4. W przypadku ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǇǊȅǿŀǘƴŜƎƻ obserwujemy ƻȊƴŀƪƛ όŘƭŀ ƴƛǎƪƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ 

ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘύ Ȋōƭƛȍŀƴƛŀ ǎƛť ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀǊŀ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ Řƻ ƻŘŘŀƭŀƴƛŀ ǎƛť Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

Řƭŀ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǇǊȅǿŀǘƴŜƎƻ ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻjowej. Potwierdza to ǊƽǿƴƛŜȍ analiza 

ǇƻȊȅŎƧƛ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ǎƪƱŀŘƻǿŜƧ. 

5. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀƪǳƳǳƭŀŎƧƛ ōǊǳǘǘƻ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ, ostatnie punkty 

ȊŜƎŀǊŀ όLLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмт ǊΦύ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘnych lub 

ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ƻǎƛ ǇƻȊƛƻƳŜƧ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǘǊȊŜŎƛŊ ŀ ŎȊǿŀǊǘŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ 

²ǎƪŀȊǳƧŜ ǘƻ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ Řƻ LLL ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмт ǊΦ 

6. Dla eksportu ƻǊŀȊ ƛƳǇƻǊǘǳ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ w ostatnich 3-4 latach obserwujemy w dalszym 

ŎƛŊƎǳ ƴƛǎƪŊ ŀƳǇƭƛǘǳŘť ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ. Zegary cyklu w ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ǎŊ ǿȅǊŀȋƴƛŜ 

ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŜ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ ƻǎƛ ǇƛƻƴƻǿŜƧΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ όȊ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ƴŀ ƪǿŀǊǘŀƱύ 

ƛƴŘŜƪǎǳ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Řƭŀ ŜƪǎǇortu oraz ƛƳǇƻǊǘǳ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΦ 

 

Rysunek 23 w Dodatku ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǿǎǘťƎƻǿȅ wykres zegara Ŏȅƪƭǳ ǿǊŀȊ Ȋ ǿǎǘťƎƻwymi 

wykresami fazy cyklu18. Wykresy te ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǿƴƛƻǎƪƛ Řƭŀ tY. ƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť koniunktury όƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ do III ƪǿŀǊǘŀƱǳ 

2017 r.). Wykresy wstťƎƻǿŜ ŦŀȊȅ Ŏȅƪƭǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ȊōƭƛȍŀƴƛŜ ǎƛť 

Řƻ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜgo w III kwartale 2017 r. 

!ƴŀƭƛȊƛŜ ǇƻŘŘŀƴƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴŘŜƪǎ PKB ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ нлмлҐмлл ǿȅǊƽǿƴŀƴȅ 

ǎŜȊƻƴƻǿƻΦ ² ǘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅŎƘ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ όtY. ƛ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘύ do I ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлму r.Σ ǇƻǇǊȊŜȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜ 

ǳȍȅŎƛŜ ƳŜǘƻŘȅ It Ǉƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ȊƭƻƎŀǊȅǘƳƻǿŀƴƛǳ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΦ /ȅƪƭŜ ǘŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť 

ƧŜŘƴŀƪ ǿƛťƪǎȊŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ŎȅƪƭŀƳƛ ƻƳƽǿƛƻƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

ǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅŎƘΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ȊŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ǎŊ ŎȊȅǘŜƭƴŜΣ 

ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜΦ ²ȅƪǊŜǎȅ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ zawarto w Dodatku 

(patrz rys. 24). Wyniki dla PKB όǿȅǊƽwnanego sezonowo) ǿǎƪŀȊǳƧŊ na ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť 

koniunktury (w I kwartale 2018 r). Wnioski te ƴŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǘǊŀƪǘƻǿŀŏ Ȋ ƻǎǘǊƻȍƴƻǏŎƛŊ ȊŜ 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿǎǇƻƳƛƴŀƴȅ Řǳȍȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅŎƘ w ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅŎƘ ŎȅƪƭŀŎƘ. 

tƻŘǎǳƳƻǿǳƧŊŎΣ ǇƻǿȅȍǎȊŀ ŀƴŀƭƛȊŀ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ƻǊŀȊ 

ƧŜƎƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǇƻƭǎƪƛŜƧ 

gospodarce (na koniec III ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлм7 r.), jako okresu dalszej poprawy koniunktury, 

z oznŀƪŀƳƛ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ǿ ƻƪƻƭƛŎŜ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ. 

 

                                                           
18 tŀǘǊȊΥ [ŜƴŀǊǘ _ΦΣ tƛǇƛŜƵ aΦ όнлмсύΣ YƻƴŎŜǇŎƧŀ ǿǎǘťƎƻǿŜƎƻ ȊŜƎŀǊŀ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ǿ ǳƧťŎƛǳ 

nieparametrycznym, tǊȊŜƎƭŊŘ {ǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴȅ, 63(4): 375-офлΦ tŜƱƴȅ ǘŜƪǎǘΥ 
http://keii.ue.wroc.pl/przeglad/Rok%202016/Zeszyt%204/2016_63_4_375-390.pdf. 
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tǊƻƎƴƻȊŀ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŀ wybranych ƳƛŜǊƴƛƪƽǿ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ  

² ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŀ ŀƴŀƭƛȊŀ ƛ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŀ 

ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜƳ ǎƛť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΦ 

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ǊŜȊǳƭǘŀǘȅ Ǉƻǿƛƴƴȅ ŘƻǎǘŀǊŎȊȅŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ Řƭŀ ƻƎƽƭƴŜƎƻ 

ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ǎǘŀƴǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ 

tǊȊȅƧťǘŀ ǘǳ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛŀ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ǇƻŘŘŀƴƛǳ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ 

makroŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŊΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƳƻŘŜƭƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ όǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 

Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻύΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƻƴŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 

wƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ ǿ ŎŜƴŀŎƘ ǎǘŀƱȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘŀƴȅŎƘ D¦{ ǎŊ ǘƻ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ 

ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜ ŎŜƴȅ Ǌƻƪǳ ǳōƛŜƎƱŜƎƻΦ 

5ƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘȅ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜ 

ƧŜƎƻ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛΦ YƻƳǇƻƴŜƴǘ ǘŜƴ ƧŜǎǘ ƻǇƛǎŀƴȅ ǇŜǿƴŊ ŦǳƴƪŎƧŊ ƴƛŜȊƴŀƴȅŎƘ 

ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƛ ƛƴŘŜƪǎǳ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛΦ 5ƭŀ ǘŀƪƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƻŎŜƴŀ Ǉǳƴƪǘƻǿŀ 

w ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƽōȅ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 

!ƴŀƭƛȊŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ȋ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴƛŜƳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǊκǊ ƛ ōŀŘŀƴƛŜ ƧŜƧ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴƛǳ ǘȊǿΦ cyklu wzrostu. Minima i maksima rozpatrywanej trajektorii 

ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜ ǘŜƳǇŀ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻǊȅƎƛƴŀƭƴŜƎƻ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ όƧŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ 

prognoza dynamiki. Kluczowe znacȊŜƴƛŜ Ƴŀ ǘǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ƻǇƛǎǳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ex 

anteΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ƴƛŜƻŘƱŊŎȊƴȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƧΦ !ōȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ŦƻǊƳŀƭƴƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅΣ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƻ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŜ ōŀȅŜǎƻǿǎƪƛŜΦ 

Pozwala ono na wyznaczenie rozƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ ƴƛŜŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

ƻōƧŀǏƴƛŀƴŜƧΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƎƻ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿȅƪǊŜǎ ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿȅΣ ƛƭǳǎǘǊǳƧŊŎȅ 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŊ ōŀŘŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀΦ ²ȅƪǊŜǎ ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇǊƻƎƴƻǎǘȅŎȊƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΣ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǿƛťŎ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŊΣ Ƨŀƪ ƛ ǎǘƻŎƘŀǎǘȅŎȊƴŊ ŎȊťǏŏ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻΦ 

tǊȊŜōƛŜƎ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜƧ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿƛťŎ ƴƛŜŎƻ ƻŘōƛŜƎŀŏ ƻŘ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

punktowej regularnego komponentu ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻΦ ½ŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ǿȅƪǊŜǎȅ ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿŜ 

ǳǘǿƻǊȊƻƴƻ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ƛȍ ƎǊŀƴƛŎŜ ƪƻƭƻǊƻǿȅŎƘ ǇŀǎƳ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊ ǏŎƛŜȍƪť ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ƪǿŀƴǘȅƭƛ ōǊȊŜƎƻǿȅŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΦ 

!ƴŀƭƛȊƛŜ ǇƻŘŘŀƴƻ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ Řƻ ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлму όŘŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ) lub pierwszego 

ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлму όŘŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜύ ǿƱŊŎȊƴƛŜΦ !ƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǘǳ ǎȊŜǊŜƎƛ ŎȊŀǎƻǿŜ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ 

ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧ ƻǇƛǎǳƧŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ȊƳƛŀƴ ǊκǊ όǿ ǇǊƻŎŜƴǘŀŎƘύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ 

όǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ƻ ŜŦŜƪǘ Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘύ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀlicznej (w obydwu 

ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ ǿ ŎŜƴŀŎƘ ǎǘŀƱȅŎƘύΦ ²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ǘŜ ƳƻƎŊ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅōƭƛȍŜƴƛǳ 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀŏ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƻǇȅǘƻǿŊΦ ½ŀǘŜƳ 

ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŜ ƻ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻƭŜƎŀ ƻŎȊȅǿƛǏcie na pewnym 

ǇǊȊȅōƭƛȍŜƴƛǳΦ ¢ǊǳŘƴƻ ƧŜŘƴŀƪ ǿǎƪŀȊŀŏ ȊōƛƽǊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ŀŘŜƪǿŀǘƴȅŎƘΣ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ 

ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǿ Ŏȅƪƭǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ŀƴŀƭƛȊť 

ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅŎƘ ŘȅƴŀƳƛƪť tY.Σ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
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ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇƻǊǘǳ όǿ ŎŜƴŀŎƘ ǎǘŀƱȅŎƘΣ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳύΦ bŀƭŜȍȅ 

ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ƻǎǘŀǘƴƛƻ ŘŀƴŜ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊǊŜǿƛŘƻǿŀƴŜ 

ǿǎǘŜŎȊΣ Ŏƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ōǊŀƴŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊȅ ƻŎŜƴƛŜ ex-post ǘǊŀŦƴƻǏŎƛ ǇƻǇrzednich prognoz. 

tƻƴƛȍŜƧ ǎƪƻƴŦǊƻƴǘƻǿŀƴƻ ƴŀƧƴƻǿǎȊŜ ŘŀƴŜ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ Ȋ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳƛ 

ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛΦ ½ƻōǊŀȊƻǿŀƴƻ ǘŀƪȍŜΣ ǿ Ƨŀƪƛ ǎǇƻǎƽō ƴŀǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŜ 

ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŜ ƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴŎƛŜ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛΦ 

ZŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛǳ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŀ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ 

komponentu cyklicznego. 

Rysunek 2.7Φ tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ώ҈ϐ ǊκǊΣ ŘŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 
 

Rysunek 2.7 ƛƭǳǎǘǊǳƧŜ ǇǊƻƎƴƻȊť ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǳȊȅǎƪŀƴŊ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƳƻŘŜƭǳ Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƧΦ tǊȊŜōƛŜƎ ƻŎŜƴ ǇǳƴƪǘƻǿȅŎƘ 

ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ƭƻƪŀƭƴŜ ƳƛƴƛƳǳƳ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ όǊκǊύ 

ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлмс ǊΤ ƻŘ ǘŜƎƻ ŎȊŀǎǳ ŀȍ Řƻ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмт ǊΦ ǿƛŘƻŎȊƴŀ 

ōȅƱŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ Řƻ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŀ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ hŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ōǊΦ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ǎŊ 

ǎȅƳǇǘƻƳȅ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƧ όǇǊȊȅ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ŘƻŘŀǘƴƛŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛύΦ 

Na podstŀǿƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊ ǇǳƴƪǘƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ Ƴƻȍƴŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ 

ƛȍ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿƻ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜΣ ŘŀƭǎȊŜ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ όŘƻ ǇƻȊƛƻƳǳ 

ok. 3% ǊκǊύΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ƧŜƎƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ όȊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿŊ ǇŜǿƴŜƎƻ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŀύΦ 

W horyzoncie ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǘŜƳǇƻ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǊκǊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ 

ȊōƭƛȍƻƴŜ Řƻ р҈ όƭǳō ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ ǘť ǿŀǊǘƻǏŏύΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƳƻȍƭƛǿŜ ǎŊ 

ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŀ ƻŘ ǘŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǇǊƻƎƴƻȊŀ 

ta obarczona jeǎǘ ȊƴŀŎȊƴŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊΥ ŘƻƭƴŜ ƪǊŀƵŎŜ тл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǎŊ ǳƧŜƳƴŜ 

ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ ōǊΦΤ ƎƽǊƴŜ ƪǊŀƵŎŜ рл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧť ǿȊǊƻǎǘƻǿŊ 

ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻƪΦ мл҈Φ 5ƻƭƴŜ ƪǊŀƵŎŜ фл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

od stycȊƴƛŀ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмф ǊΦ ƻǎŎȅƭǳƧŊ ǿƻƪƽƱ ǿŀǊǘƻǏŎƛ -5%. 
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Rysunek 2.8Φ {ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ώ҈ϐ ǊκǊΣ ŘŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 

 

tǊȊŜōƛŜƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ a posteriori regularnego komponentu cyklicznego 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǎƱŀōƻ ȊŀȊƴŀŎȊƻƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƧ ǿ ŘȅƴŀƳƛŎŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻŘ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмс Řƻ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмт ǊΦΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ ŘȅƴŀƳƛƪŀ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ƎƽǊƴȅ Ǉǳƴƪǘ ȊǿǊƻǘƴȅ όǇƻǊΦ ǊȅǎΦ нΦуύΦ [ƻƪŀƭƴŜ Ƴŀksimum 

ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴťƱƻ ǿǘŜŘȅ ǇƻȊƛƻƳ Ȋōƭƛȍƻƴȅ Řƻ мл҈ ǊκǊΦ 

W ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ ǘŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǘƧΦ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ όŘƻŘŀǘƴƛŜƎƻύ 

ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ dynamika sprzedaȍȅ 

ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘ ǿǇƱȅǿŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 

ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ǘƧΦ ƴƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƘŀƴŘƭǳ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊŜ 

ƴƛŜŘȊƛŜƭŜΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƻŘŎȊȅǘŀŎƘ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ hŎŜƴȅ Ǉunktowe 

ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ƻŘ ǎƛŜǊǇƴƛŀ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмф r. ƻǎƛŊƎŀƧŊ ǿŀǊǘƻǏŏ 

ok. 5% r/r. 

tǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊŜŀƭƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊκǊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƭŜȍŊ ǇƻƴƛȍŜƧ 

ƻǎȊŀŎƻǿŀƵ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻΤ ǎŊ ƻƴŜ ƧŜŘƴŀƪ ŘƻŘŀǘƴƛŜ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ 

ǇǊŜŘȅƪŎƧƛΦ bƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǘȅƭŜ ȊƴŀŎȊŊŎŀ ƛȍ ƴƛŜǿȅƪƭǳŎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀǿŜǘ ǎǇŀŘŜƪ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ όŘƻƭƴŜ ƪǊŀƵŎŜ фл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ƻǎƛŊƎŀƧŊ ǳƧŜƳƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǇƻƱƻǿȅ ōǊΦύΦ tƻŘƻōƴƛŜ ƧŜdnak niewykluczone jest 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿ ǇŜǿƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƴŀǿŜǘ ŘǿǳŎȅŦǊƻǿŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿȊǊƻǎǘǳΦ 

tƻƴƛȍŜƧ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻŘŘŀƴŜ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǿȅōǊŀƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ 

z ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ƪǿŀǊǘŀƭƴŊ ς ƳƻŘŜƭƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ȊƳƛŀƴ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏci 

w ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ όǿ ŎŜƴŀŎƘ ǎǘŀƱȅŎƘύΣ ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǿ ǇǊƻŎŜƴǘŀŎƘΦ 

wȅǎǳƴŜƪ нΦф ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊƻƎƴƻȊť ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǎȊŜǏŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿΦ 

¢ŜƴŘŜƴŎƧŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ tY.Σ 

ȊōƭƛȍƻƴŜƎƻ Řƻ ǿǎǘťǇƴŜƎƻ ƻŘŎȊȅǘǳ Ȋŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱ ōǊΦ tǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ Ƨŀƪ ƛ ǎŀƳŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊŜŀƭƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ tY. 

w ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ р҈ ŀ с҈Φ aƻȍŜ ǘƻ ǎǳƎŜǊƻǿŀŏ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƎƽǊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ Ȋwrotnego w cyklu wzrostu PKB ς ǿȅǊŀȋƴŀ 

ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ ǿȊǊƻǎǘƻǿŀ ǿƛŘƻŎȊƴŀ ƧŜǎǘ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмс ǊΦ 5ƻƭƴŜ ƪǊŀƵŎŜ 

фл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƻǎƛŊƎŀƧŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊōƭƛȍƻƴŜ Řƻ н҈ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 
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ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ όŘǊǳƎƛ ƪǿŀǊǘŀƱ нлмф ǊΦύΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ 

prognoza wykorzystuje dane niezrewidowane ς ǊŜǿƛȊƧŀ ǊŀŎƘǳƴƪƽǿ ƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ƳƻƎƱŀōȅ 

w ǇŜǿƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊƳƛŜƴƛŏ ƻƳŀǿƛŀƴŜ ǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴƛŀΦ 

Rysunek 2.9. Produkt krajowy brutto [%] r/r, dane ƪǿŀǊǘŀƭƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 
 

Rysunek 2.10 prezentuje ǇǊƻƎƴƻȊť ǊƻŎȊƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ 

w ǇǊȊŜƳȅǏƭŜΦ !ƴŀƭƛȊŀ ǇǊȊŜōƛŜƎǳ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻŎŜƴ ǇǳƴƪǘƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ 

ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǎǳƎŜǊǳƧŜΣ ƛȍ ƭƻƪŀƭƴŜ ƳƛƴƛƳǳƳ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǘŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ 

w drugim kwartale 2016 roku. Mƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ƛȍ ǿ ōŀŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ 

ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƱŀ ǎƛť ς ǊŜƎǳƭŀǊƴȅ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅ Ƴŀ ŎƻǊŀȊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǇƱŀǎƪƛ 

ǇǊȊŜōƛŜƎ όōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻŎŜƴȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜύΦ ²ǎƪŀȋƴƛƪ ǘŜƴ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅǊŀȋƴŜ 

ǿŀƘŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƴƛŜŎƻ ȊŀōǳǊȊȅŏ ƻōǊŀȊ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘΦ 

²ȅŘŀƧŜ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪΣ ƛȍ ǿȊƳƛŀƴƪƻǿŀƴȅ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴȅ ƻŘŘȊƛŀƱǳƧŜ ǊŀŎȊŜƧ 

w kierunku spadku ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧΦ 

!ƴŀƭƛȊǳƧŊŎ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ Ƴƻȍƴŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƛȍ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ Ǉredykcji 

ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ōťŘȊƛŜ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ р҈ ǊκǊ όǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 

ƻŎŜƴȅ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǎŀƳŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎŊ ȊōƭƛȍƻƴŜύΦ 

tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿƛŘƻŎȊƴŀ ƧŜǎǘ ǎƱŀōŀ 

ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ Řƻ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŀ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿȅǊŀȋƴŜ ǿŀƘŀƴƛŀ 

ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜΣ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǿȅƪŀȊǳƧŜ 

ŘƻǏŏ ȊƴŀŎȊŊŎŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ex anteΣ ƧŜŘƴŀƪ ŘƻƭƴŜ ƪǊŀƵŎŜ тл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǎŊ 

dodatƴƛŜ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛΦ 
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Rysunek 2.10Φ ²ŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ώ҈ϐ ǊκǊΣ ŘŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 

Rysunek 2.11. Popyt krajowy [%] r/r, dane kwartalne: ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 
 

W przypadku popytu krajowego (rys. 2.11) analiza ocen punktowych regularnego 

ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ƭƻƪŀƭƴŜ ƳŀƪǎƛƳǳƳ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǘŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƳƛŀƱƻ 

miejsce pod koniec 2014 r. W czwartym kwartale 2016 r. naǎǘŊǇƛƱƻ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ 

ǎǇŀŘƪƻǿŜƧΣ Ŏƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ 

ǇƻƱƻǿƛŜ нлмт ǊΦΣ Ǉƻ ŎȊȅƳ ǿ ǘǊȊŜŎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǳōΦ ǊΦ ōȅƱƻ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ 

tempa wzrostu. W okresie predykcji przewidywana jest jŜŘƴŀƪ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ƻƎƽƭƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ 

ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƧΣ ŀȍ Řƻ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ōǊΦΣ ƎŘȅ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ Ƴŀ ƻǎƛŊƎƴŊŏ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊōƭƛȍƻƴŜ Řƻ т҈ ǊκǊΦ ² ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿȅǊŀȋƴŜ 

i ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀΣ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻƪΦ о҈ 

w ǘǊȊŜŎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмфΦ bƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŀƪ 

ȊƴŀŎȊŊŎŀΣ Řƻƭƴȅ ƪǊŀƴƛŜŎ фл҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳƧŜƳƴŜ dla trzeciego 

ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмф ǊΦ 

W przypadku eksportu, po zaƻōǎŜǊǿƻǿŀƴƛǳ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǳōΦ ǊΦΣ ǿƛŘƻŎȊƴȅ ōȅƱ ǇƻǿǊƽǘ Řƻ ǿȅȍǎȊŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇƻƴƻǿƴŜΣ 

ǿȅǊŀȋƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ōǊΦ ²ȅƴƛƪŀ ƻƴƻ Ǉƻ ŎȊťǏŎƛ Ȋ ŜŦŜƪǘǳ ōŀȊȅ όŘȅƴŀƳƛƪŀ 

ŜƪǎǇƻǊǘǳ ŎȊǘŜǊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ōȅƱŀ ōŀǊŘȊƻ ǿȅǎƻƪŀύΦ 
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hōǎŜǊǿŀŎƧŜ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜ ŘŀƧŊ ǎƛť ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƛŜ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀŏ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ŦŀȊ Ŏȅƪƭǳ 

ǿȊǊƻǎǘǳ Řƭŀ ŜƪǎǇƻǊǘǳΦ ²ȅŘŀƧŜ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ƻŘǿǊƽŎŜƴƛŜ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƧ 

ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ǘǊȊŜŎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмс ǊΦ tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇǊƻƎƴoza przewiduje jednak ponowne 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǿ ŘȅƴŀƳƛŎŜ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлмф ǊΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ 

ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ǘŀƪŀ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ŦŀȊ ƧŜǎǘ ŘƻǏŏ ǳƳƻǿƴŀ ƛ ǊŜǿƛȊƧŜ ƻǊŀȊ ƴƻǿŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ ƳƻƎŊ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƧŜƧ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧťΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧť 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŊ ǇƻǿǊƽǘ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ όǘƧΦ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪƛ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƻƪΦ р҈ ǊκǊύΦ ¢ŀƪƛ 

rezultat pozostaje jednak pod silnym ǿǇƱȅǿŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛΦ 

Rysunek 2.12. Eksport [%] r/ǊΣ ŘŀƴŜ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜΥ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

 
 

½ŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǎŊ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ǎǇƽƧƴŜΣ ŎƘƻŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘŀƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ 

przewidywane spowolnienie tempa wzrostu ƧŜǎǘ ƴƛŜŎƻ ǎƱŀōƛŜƧ ȊŀȊƴŀŎȊƻƴŜΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǘŜƳǇƻ 

wzrostu przewidywane na koniec horyzontu predykcji jest w obu pǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ȊōƭƛȍƻƴŜΦ 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ 

w ƳƻŘŜƭŀŎƘ Ȋ ǿȅƱŊŎȊƻƴȅƳ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŜƳ Ŏȅƪƭƛcznym (zob. rys. 2.13). Ma to 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜƧ 

ƧŜǎǘ ǇǊƻōƭŜƳŀǘȅŎȊƴŀ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 

ƭŀǘŀŎƘΦ hƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪΣ ƛȍ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǊŜƎularnego komponentu cyklicznego skutkuje 

ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ȊōƭƛȍƻƴŜƧ ǏŎƛŜȍƪƛ ǇǊƻƎƴƻȊ ǇǳƴƪǘƻǿȅŎƘ ǿ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛΦ ² ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ǿƱŊŎȊŜƴƛŜ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǎƪǳǘƪǳƧŜ 

ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ƴƛȍǎȊȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ ǇǳƴƪǘƻǿȅŎƘΦ wƽȍƴƛŎŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƻƳŀǿƛŀƴȅƳƛ ǏŎƛŜȍƪŀƳƛ 

ǇǊƻƎƴƻȊ ǇǳƴƪǘƻǿȅŎƘ ǎŊ ƧŜŘƴŀƪ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ 

predykcji. W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ, ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ 

ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ƴƛǿŜƭǳƧŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǘŜƴŘŜƴŎƧť ǎǇŀŘƪƻǿŊ όǿƛŘƻŎȊƴŊ 

w ƳƻŘŜƭǳ Ȋ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŜƳ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳύΣ ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŏ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƻōȅŘǿƻƳŀ ǿŀǊƛŀƴǘŀƳƛ 

w ŘŀƭǎȊȅŎƘ ƘƻǊȅȊƻƴǘŀŎƘ ƧŜǎǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǘŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǿƛťƪǎȊŀ όǿ ǇƻǊƽǿƴŀniu do produkcji 
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Rysunek 2.13. Wykresy waŎƘƭŀǊȊƻǿŜ ǇǊƻƎƴƻȊ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ 
cyklicznego 

  
a) ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŀ ώ҈ϐ ǊκǊ b) ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ώ҈ϐ ǊκǊ 

 

5ƭŀ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜƧ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ Ƴŀ Řǳȍȅ 

ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿ przypadku produktu krajowego brutto oraz (w nieco mniejszym stopniu) 

ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΦ wƽȍƴƛŎŀ ƧŜǎǘ ƧŜǎȊŎȊŜ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ 

w ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇƻǊǘǳΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ tY. ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ǘȅƳΣ ƛȍ ǏŎƛŜȍƪŀ Ŏentralna 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƘƻǊȅȊƻƴǘǳ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ƴŀ ǇƻǿǊƽǘ Řƻ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇƻƴƛȍŜƧ п҈ όŎƻ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ǿ ǇǊȊȅōƭƛȍŜƴƛǳ ǳǏǊŜŘƴƛƻƴȅƳ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻŘŎȊȅǘƻƳ 

ǘŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀύΦ tǊƻƎƴƻȊȅ Ȋ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǘȅƳŎȊŀǎŜƳ ŘŀƭǎȊŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴie obecnego, 

ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. όǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƎƻ р҈ ǊκǊύ ς ƻƳŀǿƛŀƴŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ ƎŜƴŜǊǳƧŊ ǿƛťŎ 

ƻŘƳƛŜƴƴŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǇǊƻƎƴƻȊΦ aƻȍƴŀ ǿƛťŎ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ȍŜ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ 

ǿȅǎƻƪƛŜƧΣ ȊōƭƛȍƻƴŜƧ όǿ ŎŀƱȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅύ Řƻ р҈ ǊκǊ ŘȅƴŀƳƛƪƛ tKB (zob. rys. 2.9) wynika 

ǿ ǇǊȊŜǿŀȍŀƧŊŎŜƧ ƳƛŜǊȊŜ Ȋ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŀ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǇȅǘǳ 

ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƛŀΣ ƛȍ tendencja do spadku dynamiki 

ǳƧŀǿƴƛŀ ǎƛť ǎȊȅōŎƛŜƧΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛ ǿ ƻōȅŘǿǳ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ 

ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ȊōƭƛȍƻƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ п҈ ǊκǊΦ 

5ƭŀ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ 

z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ȊōƭƛȍƻƴŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ǇǊƻƎƴƻȊ Ȋ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŜƳ 

cyklicznym. W przypadku eksportu przewidywane tempo wzrostu jest w wariancie bez 

ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƴƛŜŎƻ ǿȅȍǎȊŜΣ ȊŀǏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ς nieco 
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Rysunek 2.14Φ ²ȅƪǊŜǎȅ ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿŜ ǇǊƻƎƴƻȊ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘu 
cyklicznego 

  
a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r 

  
c) eksport [%] r/r d) ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ώ҈ϐ ǊκǊ 

 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ Ȋ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƳƻŘŜƭƛΣ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿŀȍƴŀ ǿȅŘŀƧŜ ǎƛť ŀƴŀƭƛȊŀ ex post poprzednio przedstawianych prognoz. 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘŀƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ 

όǇƻǊΦ Ǌȅǎ нΦмрύ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ ƴƛŜ ŘŀƧŊ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴƛŀ 

prezentowanych poprzednio prognoz. Dla produkcji pǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ōȅƱŀ 

ƴƛŜŎƻ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ Ȋŀ ƪǿƛŜŎƛŜƵ ōǊΦ 

ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƱŀ ǇƻŘ ǎƛƭƴȅƳ ǿǇƱȅǿŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ƳƻŘŜƭǳΦ 

hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƴƛŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴŜ ǊƻȊǊƽȍƴƛŜƴƛŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
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Rysunek 2.15Φ ²ȅƪǊŜǎȅ ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿŜ ǇǊƻƎƴƻȊ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ 
cyklicznego 

 
 

a) ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŀ ώ҈ϐ ǊκǊ b) ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ώ҈ϐ ǊκǊ 

Analiza ex post ƧŜǎǘ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿŀȍƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘŀƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘΦ 5ƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 

krajowego brutto oraz popytu krajowego prognozy z modelu z komponentem cyklicznym 

ƻƪŀȊŀƱȅ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ǘǊŀŦƴŜΦ 5ƭŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇƻƪǊȅǿŀ ǎƛť 

z ŘƻƭƴȅƳ ƪǊŀƵŎŜƳ ол҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ όǿ ƳƻŘŜƭǳ Ȋ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛŊύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƪǎǇƻǊǘǳ 

ƻōȅŘǿƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōȅƱȅ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƴŜ όǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƴŀƭŜȍŀƱŀ ŘƻǇƛŜǊƻ Řƻ фл҈ 

ǇǊȊŜŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅύΦ ²ȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻǇǊŀǿƛŀƱƻ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƧŜŘȅƴƛŜ 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƪǎǇƻǊǘǳ όŎƘƻŏ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿŀǊƛŀƴǘŀƳƛ ōȅƱŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿƛŜƭƪŀύΦ 

hƎƽƭƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀƧƴƻǿǎȊŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ex-post ǿǎǇƛŜǊŀƧŊ ȊŀǎŀŘƴƻǏŏ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴƛŀ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ 

ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƎƻΦ bƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴƛŜΣ ƛȍ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ Ȋ ǿƱŊŎȊƻƴȅƳ 

komponentem cykƭƛŎȊƴȅƳ ǎŊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴŜΦ 

Rysunek 2.16Φ ½ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴŀ ǘƭŜ ǇǊƻƎƴƻȊ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ 

  
a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r 
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c) eksport [%] r/r d) ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ώ҈ϐ ǊκǊ 

 

tǊƻƎƴƻȊȅ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ƳƻŘŜƭƛ Ȋ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛŊ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƻǎǘǊƻȍƴƛŜ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘƻǿŀƴŜΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ōǊǳǘǘƻ 

ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǎƛƭƴƛŜƧǎȊŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŊΦ 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ tY. ƪƻƭŜƧƴŜ ŦŀȊȅ Ŏȅƪƭǳ ƳƻƎŊ ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ ƴƛŜŎƻ ǎȊȅōŎƛŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ 

to model. W ǘȅƳ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎť ƴŀ ƪǿŀƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ǿƛŘƻŎȊƴŊ ǿ ǘŀōŜƭƛ нΦм ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ōƱťŘƽǿ ǇǊŜŘykcji ex ante όƻŘŎƘȅƭŜƵ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΣ ǿ ǇǳƴƪǘŀŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ȊŀȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƪǳǊǎȅǿŊύΦ 

Tabela 2.1Φ ²ŀǊǘƻǏŏ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŀ ƛ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ Řƭŀ ǊƻŎȊƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ 
omawianych kwaǊǘŀƭƴȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ƧŜŘƴƻǿȅƳƛŀǊƻǿȅŎƘ 

  
2018 2019 

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

PKB 

5.57% 5.55% 5.75% 5.65% 5.49% 5.40% 

0.9 1.3 1.8 2.1 2.3 2.5 

5.28% 4.99% 4.67% 4.38% 3.97% 3.87% 

0.9 1.2 1.6 1.8 1.9 2.0 

²ŀǊǘƻǏŏ dodana brutto 
ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ 

7.45% 6.17% 5.61% 6.40% 5.27% 6.17% 

2.8 3.5 4.5 5.0 4.9 4.9 

5.50% 5.42% 4.44% 4.15% 5.28% 4.12% 

2.6 3.4 4.0 4.6 4.7 4.7 

Popyt krajowy 

8.17% 8.29% 7.45% 6.13% 4.87% 3.70% 

1.3 2.0 2.5 2.7 2.9 2.9 

7.00% 6.56% 5.81% 5.05% 4.40% 3.93% 

1.4 2.2 2.8 3.2 3.4 3.5 

Eksport 

2.65% 2.32% 2.23% 4.29% 5.46% 7.78% 

4.8 6.4 7.4 8.3 8.4 8.4 

3.53% 4.53% 4.70% 6.85% 7.84% 8.89% 

4.4 5.5 6.0 6.4 6.5 6.6 

YƻƭƻǊŜƳ ǎȊŀǊȅƳ ǿȅǊƽȍƴƛƻƴƻ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘǳ cyklicznego. 
 

½ŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ Řǿŀ ǊƽȍƴŜ ǿŀǊƛŀƴǘȅ ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ 

tY.Υ ƳƻŘŜƭ Ȋ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƻōŜŎƴŜƎƻΣ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ 

w ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊŜŘȅƪŎƧƛΦ aƻŘŜƭ ōŜȊ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ƛȍ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻƭƴŜ 

wyhamowanie wysokiego tempa wzrostu. 
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W poprzednich edycjach zaprezentowano prognozy otrzymane z wykorzystaniem 

ƳƻŘŜƭǳ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ όŎƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿƎƭŊŘǳ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƎƻ 

ǿȊǊƻǎǘǳ tY.ύΦ bƛŜǎǘŜǘȅΣ ǿȅƴƛƪƛ ǘŜ ǎǳƎŜǊǳƧŊΣ ƛȍ ƳΦƛƴΦ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅƳ 

ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴƛǳ ȊƳƛŀƴ ȊŀǇŀǎƽǿ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƴŜǘǘƻΣ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ όƛƳǇƭƛƪƻǿŀƴŜύ ǇǊƻƎƴƻȊȅ tY. 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ȊƴŀŎȊƴŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ex anteΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎǘŀǿƛŀŏ ǇƻŘ ȊƴŀƪƛŜƳ 

ȊŀǇȅǘŀƴƛŀ ƛŎƘ ǳȍȅǘŜŎȊƴƻǏŏΦ tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǎŊ ǳŀƪtualnione prognozy, otrzymane 

z ǳȍȅŎƛŜƳ ƳƻŘŜƭǳ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻΦ 

Rysunek 2.17. Wykresy wachlarzowe prognoz PKB i popytu krajowego otrzymanych z modelu 
wielowymiarowego (oraz prognozy punktowe z modeli jednowymiarowych) 

  
a) produkt krajowy brutto [%] r/r b) popyt krajowy [%] r/r 

 

aƻȍƴŀ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ƛȍ ǇǊƻƎƴƻȊȅ tY. Ȋ ƳƻŘŜƭǳ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť 

ōŀǊŘȊƻ ȊƴŀŎȊƴŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ex ante όǿƛŘƻŎȊƴŊ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ƴŀ ǊȅǎΦ нΦмтύΦ ²ȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ tak 

ŘǳȍŜƧ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƳƻŘŜƭǳ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ōƱťŘȅ 

ǎǇŜŎȅŦƛƪŀŎƧƛ ƳŀƧŊ ǊŀŎȊŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ƪǳƳǳƭŀŎƧƛ ƴƛȍ Řƻ ȊƴƻǎȊŜƴƛŀ ǎƛťΦ ½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

ŘƻǘŊŘ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƻ ƎƱƽǿƴƛŜ ƳƻŘŜƭŜ ƧŜŘƴƻǿȅƳƛŀǊowe, 

ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƻ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛǳΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ tY. ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ Ȋ ƳƻŘŜƭǳ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ ǎŊ ȊōƭƛȍƻƴŜ Řƻ 

ǇǊƻƎƴƻȊ Ȋ ƳƻŘŜƭǳ ƧŜŘƴƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ Ȋ ǿȅƱŊŎȊƻƴȅƳ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŜƳ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳΦ tǊƻƎƴƻȊy 

z ƳƻŘŜƭǳ ƧŜŘƴƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ Ȋ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛŊ όƳƛŜǎȊŎȊŊŎŜ ǎƛť ǿŜǿƴŊǘǊȊ ол҈ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ 

prognozy PKB otrzymanej z modelu wielowymiarowego) pǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǿȅȍǎȊŊ ŘȅƴŀƳƛƪť tY. 

w ŘŀƭǎȊȅŎƘ ƘƻǊȅȊƻƴǘŀŎƘΦ 5ƭŀ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ǏŎƛŜȍƪŀ ǇǊƻƎƴƻȊ Ȋ ƳƻŘŜƭǳ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ 

ƧŜǎǘ ƧŜǎȊŎȊŜ ƴƛȍŜƧ ǇƻƱƻȍƻƴŀ ƴƛȍ ǇǊƻƎƴƻȊȅ Ȋ ƳƻŘŜƭǳ ƧŜŘƴƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ ōŜȊ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ς 

jednak tempo wzrostu przewidywane na koniec okresu predykcji jest podobne. 
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Tabela 2.2Φ tǊƻƎƴƻȊŀ Ǉǳƴƪǘƻǿŀ ǎǘƽǇ ǿȊǊƻǎǘǳ ǊκǊ Řƭŀ tY. ƻǊŀȊ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 
wielowymiarowego modelu ȊŘŜȊŀƎǊŜƎƻǿŀƴŜƎƻ Ȋ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŀƳƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŎŜƴŊ ǿƪƱŀŘǳ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ Řƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. 

 
2018 2019 

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 

PKB 5.07% 4.55% 5.18% 4.51% 4.76% 4.12% 

{ǇƻȍȅŎƛŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ 4.64% 4.29% 4.03% 3.72% 3.50% 3.30% 
 2.7 2.5 2 2.4 2.1 2 

{ǇƻȍȅŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ 2.48% 2.05% 2.13% 2.35% 2.55% 2.42% 
 0.5 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4 

bŀƪƱŀŘȅ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ 9.26% 9.56% 9.05% 7.86% 6.22% 4.46% 
 1.5 1.6 2.2 1 1.1 0.8 

Eksport 1.63% 2.00% 2.76% 3.41% 3.62% 3.72% 
 0.9 1.1 1.4 1.9 2 2 

Import 2.80% 2.55% 2.27% 2.38% 2.68% 2.93% 
 -1.4 -1.3 -1.1 -1.2 -1.4 -1.5 

YƻƭƻǊŜƳ ǎȊŀǊȅƳ ǿȅǊƽȍƴƛƻƴƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻōǊŀȊǳƧŊŎŜ ǎƪŀƭť ǿǇƱȅǿǳ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ tY.Σ ǿ ǇǇΦ 
 

wŜǿƛȊƧŀ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƪǿŀǊǘŀƱȅ ƻǊŀȊ ƴƻǿŜ ǎȊŀŎǳƴƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

ƪǿŀǊǘŀƱǳ ōǊΦ ǿǇƱȅƴťƱȅ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ z modelu wielowymiarowego 

(tab. нΦнύΣ ƪǘƽǊŜ ǊƽȍƴƛŊ ǎƛť ƻŘ ǿȅƴƛƪƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜŘȅŎƧƛΦ ²ƛŘƻŎȊƴŀ ƧŜǎǘ 

tendencja do ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ tY. όȊ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿȅƳƛ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛύΦ tǊƻƎƴƻȊȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ 

ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ όȊ ƻƪΦ пΣс҈ Řƻ ƻƪΦ оΣо҈ύΦ 

¢ŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƧŜǎǘ ȊōƭƛȍƻƴŜ Řƻ мл҈ Řƻ ƪƻƵŎŀ ōǊΦΣ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ 

przewidywane ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŜΦ tǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǿ ǇǊȊȅōƭƛȍŜƴƛǳ ǎǘŀƱȅ 

ǿƪƱŀŘ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ Řƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. όƻƪΦ лΣр ǇǇΦύ ŀ ǘŀƪȍŜ ǊƻǎƴŊŎȅ όǿ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅύ ǿƪƱŀŘ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƴŜǘǘƻ όƪǘƽǊy jednak nie przekracza 1 pp.). 

Interpretacja przedstŀǿƛƻƴȅŎƘ ǘǳ ǇǊƻƎƴƻȊ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΦ 

tƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜΣ Řƭŀ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭƻƴŀ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǘǳ ƳƻŘŜƭŀŎƘΦ 

Ograniczona pƻŘŀȍ ǇǊŀŎȅ Ȋ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ǎǘǿŀǊȊŀ ōŀǊƛŜǊť Řƭŀ ǿȊǊƻǎǘǳΣ ƧŜŘƴŀƪ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ 

ƳƻƎƱŀōȅ Ƴƻǘȅǿƻǿŀŏ ŦƛǊƳȅ Řƻ ōŀǊŘȊƛŜƧ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴŜƎƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

ǊȊŜŎȊȅǿƛǏŎƛŜ ǇƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘȅǿƴƻǏŏΦ WŜŘƴŀƪ ƻŘŎȊȅǘȅ ǎǘƻǇȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŘƻǘŊŘ ōȅƱȅ ǊŀŎȊŜƧ 

rewidowane ǿ ŘƽƱΣ ȊŀǏ ǿ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱ ōǊΦ ǿƪƱŀŘ ȊƳƛŀƴ ȊŀǇŀǎƽǿ Řƻ ǘŜƳǇŀ 

ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ǎƛťƎŀ ƴƛŜƳŀƭ н ǇǇΦΣ Ŏƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊǿƛťƪǎȊŀ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏΦ tƻ ŘǊǳƎƛŜΣ ƴƛŜ ǎŊ ƧŀǎƴŜ 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΦ tŜǿƴŜ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ ȊƱƻǘŜƎƻ ƳƻȍŜ ǎǇǊȊȅƧŀŏ 

ekspƻǊǘŜǊƻƳΣ ƧŜŘƴŀƪ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ȊƴŀŎȊŊŎŀ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ 

ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΦ /ƻ ǇǊŀǿŘŀ ƴƛǎƪŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ōǊΦ ƧŜǎǘ 

ȊŀǇŜǿƴŜ ǇǊȊŜƧǏŎƛƻǿŀΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿƛŀŘƻƳƻ ŎȊȅ ǳŘŀ ǎƛť ǇƻǿǊƽŎƛŏ Řƻ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜƎƻ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘΦ ²ȅŘŀƧŜ ǎƛť ǘŜȍΣ ȍŜ ǎǇƻȍȅŎƛŜ 

ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ ōťŘȊƛŜ ǿŀȍƴȅƳΣ ŀƭŜ ƴƛŜŎƻ ǎƱŀōƴŊŎȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ tY.Φ ² ǘŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻōŜŎƴƛŜ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜƎƻ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿȅƳŀƎŀ 

przychylnej koniuƴƪǘǳǊȅ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŀ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ 

inwestycji. Z kolei presja inflacyjna wynika nie tylko z sytuaŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ 

z ǊƻǎƴŊŎȅŎƘ ŎŜƴ ƳΦƛƴΦ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ŜƴŜǊƎƛƛΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǘǳ ǊȅȊȅƪ όǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴŀǇƛťŏ 
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nŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ ǇǊŜǎƧƛ ƪƻǎȊǘƻǿŜƧ ƛ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘύ 

ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ 

w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǊƽǿƴƻǿŀƎƛ ōǳŘȍŜǘƻǿŜƧΦ bŀǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ Řŀnych 

ƳƻȍŜ ǇƻƳƽŎ ȊǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀŏ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ 

ǎƪŀƭť ƻōŜŎƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ ²ȅŘŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ Ƴƻȍƴŀ 

ǇǊȊȅƧŊŏΣ ƛȍ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ Ȋ ƳƻŘŜƭǳ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿŜƎƻ όƭǳō Ȋ ƳƻŘŜƭƛ Ȋ ǿȅƱŊŎȊƻƴym 

ƪƻƳǇƻƴŜƴǘŜƳ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅƳύΣ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƱŀƎƻŘƴŜƎƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊ ŀƪŎŜǇǘƻǿŀƭƴȅ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊ ōŀȊƻǿȅ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎȅ ǿȊƳƛŀƴƪƻǿŀƴŜ ǊȅȊȅƪŀΦ 

W ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ Ŏƻ ǇǊŀǿŘŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ tY.Τ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

ǿȊƳƛŀƴƪƻǿŀƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ όȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜύ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƧŜŘƴŀƪ 

ƴƛŜŎƻ ǎƛƭƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǎǇŀŘƪƽǿ ŘȅƴŀƳƛƪƛΦ 

 Analiza koniunktury i perspektyw rozwojowych w sektorach produkcji, 
handlu i budownictwa polskiej gospodarki 

AƴŀƭƛȊť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ w ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǎŜƪŎƧŀŎƘ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƻǇŀǊǘƻ ƴŀ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊκǊ όinterpretowanego tu jako cykl stopy 

wzrostu) Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

budowlanej19. wƻȊǿŀȍƻƴƻ ƛƴŘŜƪǎȅ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜΣ ƴƛŜƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜ z ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ 

podstawie (2015=100). Tabele 1, 6 oraz 7 w Dodatku zawieraƧŊ ǿȅƪŀȊ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊƛŜ 

indekǎƽǿΦ ²ȅƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ŎȅƪƭƛΣ ŜǎǘȅƳŀŎƧƛ ƛŎƘ ŘƱǳƎƻǏŎƛ oraz amplitud 

ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿŀǊǘƻ w Dodatku (patrz rysunki: 1, 13, 18 oraz tabela 4). 

 

Sektory produkcji 

½ŀǎŀŘƴƛŎȊŜ ƪƻƴƪƭǳȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ Ŏȅƪƭƛ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ 

ƛƴŘŜƪǎŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ƴƛŜȊƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿȅƴƛƪƽǿ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ 

w ostatnich raportach oraz raportach projektu αInstrument Szybkiego Reagowaniaέ. 

AƴŀƭƛȊǳƧŊŎ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ ȊŀǿŀǊǘŜ w tabeli 4 oraz na rysunku 1 Ƴƻȍƴŀ 

Ȋŀǳǿŀȍȅŏ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť zidentyfikowanych cykli o ŘƱǳƎƻǏŎƛ w przedziale 1,5-3 lat. Jednak 

oszacowana ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǘȅŎƘ ǿŀƘŀƵΣ w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ z ŎȅƪƭŀƳƛ ŘƱǳȍǎȊȅƳƛ ƴƛȍ о ƭŀǘŀ, jest 

w ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ς co pozwala na scharakteryzowanie ich jako mniej 

ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ w ǇǊƻŎŜǎƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ƛƴŘŜƪǎƽǿΦ 

W ǿƛťƪǎȊƻǏci analizowanych zmiennych zidentyfikowano cykle o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ 

w przedziale 3-4 lata ς co odpowiada najprawdopodobniej zidentyfikowanym wahaniom 

o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ok. 3,5 Ǌƻƪǳ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Z kolei cykle 

o estymowanej ŘƱǳƎƻǏŎƛ w przedziale 4-т ƭŀǘ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ w niewielu przypadkach. 

wƽǿƴƛŜȍ ŎȅƪƭŜ ŘƱǳȍǎȊŜΣ ǘȊƴΦ ǇƻƴŀŘ 7-letnie, ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ w ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ 

ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΦ /ȅƪƭŜ ǘŜ ǎŊ ƧŜŘƴŀƪ ōŀǊŘȊƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ όǇƻƳƛťŘȊȅ ǊƽȍƴȅƳƛ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀƳƛύΣ Ŏƻ ǎǳƎŜǊǳƧŜ, aby 

                                                           
19 5ŀƴŜ ǘŜ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ Ȋ ǇƻǊǘŀƭǳ 9ǳǊƻǎǘŀǘΦ 
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ǎŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀŏ ƧŜ Ƨŀƪƻ ƴƛŜ ōťŘŊŎŜ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ȊƳƛŀƴ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘ, a ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿŜƧ 

tendencji rozwojowej. 

Identyfikacja niewielu cykli 4-7-letnich ς Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎji 

w sekcjach i ŘȊƛŀƱŀŎƘ ς ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ w ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƧ ƳŜǘƻŘȊƛŜ 

filtracji HP analogicznie jak w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΣ ǘȊƴΦ ǘŀƪ, aby kolejno 

ƻǎƱŀōƛŏ ǿŀƘŀƴƛŀ o ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǇƻƴŀŘΥ пΣр roku, 5 lat, 7 lat oraz 8 lat. 

Rysunki 25-28 w Dodatku ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀǊŀ όLΣ LLΣ LLLΣ L± ŏǿƛŀǊǘƪŀ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘύ Řƭŀ ŘȊƛŀƱƽǿ i ǎŜƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻŘ Ǌƻƪǳ нллм Řƻ 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2017 r. YƻƭŜƧƴŜ ǿƛŜǊǎȊŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ǎŜƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ Ƨŀƪ 

w tabeli 1 (patrz Dodatek). tƻƱƻȍŜƴƛŜ ǘȅŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƻǎƛ ŎȊŀǎǳ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ 

ǿȅƻŘǊťōƴƛŜƴƛŜ ƻƪǊŜǎƽǿ ƻ ƴƛǎƪƛŜƧ ƛ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ hƪǊŜǎȅ ǘŜ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘǳƧŊ 

ǿȅǊŀȋƴƛŜ z wyznaczonymi Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ƻƪǊŜǎami pogarszania koniunktury (patrz 

rysunek 2.2). 

Rysunek 6 (patrz Dodatek) przedstawia ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ r/r (w %) produkcji 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ w ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǎŜƪŎƧŀŎƘ i ŘȊƛŀƱŀŎƘ gospodarki. Tabela 5 w Dodatku przedstawia 

zmiany produkcji r/r w lutym, marcu i kwietniu 2018 r., ǳǎȊŜǊŜƎƻǿŀƴŜ ǊƻǎƴŊŎƻ ƻŘ ȊƳƛŀƴ 

ujemnych po dodatnie20 w kwietniu 2018 r. Rysunek 2.18 przedstawia zmiany produkcji 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ r/r w ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻŘ lutego do kwietnia 2018 r. Tylko w przypadku jednej na 37 

ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ (wobec 3, 3, 10, 27 oraz 22 w poprzednich raportach), zmiany 

produkcji r/r w ƻǎǘŀǘƴƛƳ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƳƛŜǎƛŊŎǳ όǘƧΦ kwietniu 2018 r.) ǎŊ ǳƧŜƳƴŜ όǇƻǊΦ rysunek 

2.18 oraz tabela 5 w Dodatku). W odniesieniu do ŘǿƽŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ rŀǇƻǊǘƽǿ liczba 

ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ƻ ǳƧŜƳƴŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ŀƴŀƭƛȊƻwanym 

ƳƛŜǎƛŊŎǳ ƧŜǎǘ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ƴƛŜǿƛŜƭƪŀ. ½Ƴƛŀƴȅ ǘŜ όǊκǊύ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎŊŘȊŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ƻ ƻŎŜƴƛŜ ǎǘŀƴǳ 

koniunktury (w rozumieniu pozycji cyklicznej opartej o cykl ƻŘŎƘȅƭŜƵύ w danej sekcji lub dziale 

ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ coraz lepsze wyniki w odniesieniu do rocznej dynamiki 

zmian produkcji. 

                                                           
20 ²ŀǊǘƻǏŎƛ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊκǊ ƳƻƎŊ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ Ǌƽȍƴƛŏ ǎƛť ƻŘ ǘȅŎƘ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ D¦{Σ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ōƱťŘȅ 
ȊŀƻƪǊŊƎƭŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ Řƻ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ŘŀƴȅŎƘ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻǊǘŀƭǳ 
EǳǊƻǎǘŀǘ όȊ ŘƻƪƱŀŘƴƻǏŎƛŊ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƳƛŜƧǎŎŀ Ǉƻ ǇǊȊŜŎƛƴƪǳύΦ 
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Rysunek 2.18. Produkcja ǊκǊ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ǎŜƪŎƧŀŎƘ ƛ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ǿ lutym, marcu 
i kwietniu 2018 r. 

 
 

½ŜƎŀǊȅ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅŎƘ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ w ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛǳ 

ǳƭŜƎŀƧŊ ǿŀƘŀƴƛŀ ǇƻƴƛȍŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛΥ рΣр Ǌƻƪǳ ό˂ҐмнлллύΣ т ƭŀǘ ό˂Ґонлллύ ƻǊŀȊ у ƭŀǘ ό˂Ґ55000) 

przedstawiono na rysunkach 3-5 w Dodatku. Przypadek, w ƪǘƽǊȅƳ ƻǎƱŀōƛŜƴƛǳ ǳƭŜƎŀƧŊ ǿŀƘŀƴƛŀ 

o ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǇƻǿȅȍŜƧ пΣр Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ w ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴƛŀŎƘΣ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ Řƭŀ 

ƪŀȍŘŜƧ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΦ tƻǿƻŘŜƳΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿƛťƪǎȊŊ ǳǿŀƎť ǎƪǳǇƛƻƴƻ ƴŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ 

ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŜƎŀǊŀ ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ Řǳȍŀ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŏ ƴŀ ƪǊƽǘǎȊŜ όǿ ǎŜƴǎƛŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳύ ȊƳƛŀƴȅ 

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ

²ȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ ƛ ǿťƎƭŀ ōǊǳƴŀǘƴŜƎƻ

Produkcja metali

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǿȅǊƻōƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅŎȊƴȅŎƘ

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ

5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ƴƛŜǘǊǿŀƱŜ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ

tƻƭƛƎǊŀŦƛŀ ƛ ǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅŎȊŜǇ ƛ ƴŀŎȊŜǇ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƘŜƳƛƪŀƭƛƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ

5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜ

Dobra inwestycyjne

tǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ

bŀǇǊŀǿŀΣ ƪƻƴǎŜǊǿŀŎƧŀ ƛ ƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴƛŜ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƴŀǇƻƧƽǿ

Dobra zaopatrzeniowe

²ȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ƛ ȊŀƻǇŀǘǊȅǿŀƴƛŜ ǿ ŜƴŜǊƎƛť ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊťΧ

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣΧ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎǳƳƻǿȅŎƘ ƛ Ȋ ǘǿƻǊȊȅǿ ǎȊǘǳŎȊƴȅŎƘ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ŘǊŜǿƴŀ ƻǊŀȊ ƪƻǊƪŀΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŜōƭƛΤΧ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƳƛƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿΧ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŜǘŀƭƻǿȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀǎȊȅƴ ƛΧ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎƪƽǊ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǎƪƽǊȊŀƴȅŎƘ

5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 9ύ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇŀǇƛŜǊǳ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳ

Produkcja mebli

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƻŘȊƛŜȍȅ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ

5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 5 ƻǊŀȊ 9ύ

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƪǎǳ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǊŀŦƛƴŀŎƧƛ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŀ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

zmiany r/rluty 2018 r. marzec 2018 r. ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦ
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ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻƳƽŎ w szybszym zidentyfikowaniu okresu pogorszenia lub poprawy 

ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊŜƎŀǊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊ ōƻǿƛŜƳ ǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ŘƱǳȍǎȊȅŎƘ ǿŀƘŀƵΣ 

ōťŘŊŎȅŎƘ ŎȊťǎǘƻ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ȊƳƛŀƴ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ze ȊƳƛŀƴŊ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ. 

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊŜƎŀǊȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǊƽȍƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ŦŀȊȅ ǿŀƘŀƵ 

cyklicznych, co ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ȊŜ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ 

wahania koniunkturalne obecne w polskiej gospodarce, jak i ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŀƳƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ƳŜǘƻŘ ŀƴŀƭƛȊȅ ŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ 

tƻƴƛȍŜƧ ǳǿŀƎť ǎƪǳǇƛƻƴƻ ƴŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅƳ ƻǇƛǎƛŜ koniunktury w sekcjach i ŘȊƛŀƱŀŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ w ostatnim okresie. W ŎŜƭǳ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǳǿŀƎť 

skoncentrowano na zegarach cyklu koniunkturalnego (w dwu wariantach), waǊǘƻǏŎƛŀŎƘ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ǘŀōŜƭŀŎƘ korelacji (patrz tabela 2.3 i 2.8ύ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅƳƛ ŎȅƪƭŀƳƛ 

odchyleƵ Řƭŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ i ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ. W przypadku 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ, w ŎŜƭǳ ƻŎŜƴȅ ƻƎƽƭƴŜƧ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜƧ ŘŀƴŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ƭǳō ǎŜƪŎƧƛ, 

analizie poddano ǊƽǿƴƛŜȍ indeks o ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ (2015=100), nieoczyszczony z ǿŀƘŀƵ 

sezonowych, w okresie od stycznia 2001 r. do kwietnia 2018 r., wraz z ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǎŎŜƴǘǊƻǿŀƴŜƧ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǊǳŎƘƻƳŜƧ 2x12MA oraz indeks ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ (2015=100), oczyszczony z ǿŀƘŀƵ 

sezonowych21. InterpretacƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ǊƽǿƴƛŜȍ Ŏȅƪƭ ǎǘƻǇȅ ǿȊǊƻǎǘǳ (ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ 

r/r, patrz rys. 6 w Dodatku). 

5ƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ zmiennych ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǇǊƻƎƴƻȊť (wykres wachlarzowy) 

w horyzoncie od maja 2018 r. do kwietnia 2019 r. Wyznaczono ǇǊƻƎƴƻȊť ǇǳƴƪǘƻǿŊ όƳŜŘƛŀƴŀ 

ǊƻȊƪƱŀŘǳύ, wraz z ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ȊƻōǊŀȊƻǿŀƴŊ w ǇƻǎǘŀŎƛ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǳŦƴƻǏŎƛ ǊȊťŘǳ ол҈Σ рл҈, 

70% oraz 90% όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǿǎǘťƎƛ ƪƻƭƻǊǳ ȊƛŜƭƻƴŜƎƻύΦ 

!ƴŀƭƛȊŀ ȊŜƎŀǊƽǿ Ŏȅƪƭǳ ƻǊŀȊ ǎŀƳȅŎƘ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ƻŎŜƴť ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ 

ŘŀƴŜƧ ƎŀƱťȊƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ όƭǳō ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƪƛƭƪǳ ƎŀƱťȊƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛύΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŀƴŀƭƛȊŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ 

ǇƻƳƻȍŜ w ocenie wyprzeŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ w ŦŀȊƛŜ Ŏȅƪƭǳ ŘŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Interpretacja ǿȅƪǊŜǎƽǿ ǿŀŎƘƭŀǊȊƻǿȅŎƘ Řƭŀ cyklu wzrostu pozwoli na 

ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƵ Ŏƻ do ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ w danym dziale lub sekcji. 

tƻƴƛȍŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴƻ dla kŀȍŘŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳΣ ǎŜƪŎƧƛ ƭǳō ŘȊƛŀƱƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ, ƪƻƭŜƧƴƻ ƻŘ ƎƽǊȅΥ 

zegar Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ Řƭŀ ǇŀǊŀƳŜǘǊǳ ˂ҐррллΣ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ cykl ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ǿǎƪŀȋƴƛƪ 

dynamiki produkcji r/r wraz z ǇǊƻƎƴƻȊŊ ƴŀ мн ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ. hōƻƪ ǿȅƪǊŜǎƽǿ 

ŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƻ wnioski. hƳŀǿƛŀƳȅ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ƴŀ ȊŜƎŀǊȊŜΣ 

ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ƧŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪƛ ƻǊŀȊ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿƻ i ƛƭƻǏŎƛƻǿƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƳȅ ƳƻȍƭƛǿŜ 

tendencje rozwojowe efektu ǿŀƘŀƵ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ 

Tabela 2.4 ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ ǘƧΦ od maja 2018 r. do kwietnia 2019 r. Tabela 

2.5 ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƴƛȍǎȊŜƧ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ 

r/r ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ όǘƧΦ od listopada 2018 r. do kwietnia 2019 r.) 

w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

okresu prognozy (tj. od maja 2018 r. do ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2018 ǊΦύΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǘŜƎƻ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ǿ kolumnie αPrognozowana tendencja rozwojowa na podstawie 

                                                           
21 5ŀƴŜ ȊŀŎȊŜǊǇƴƛťǘƻ Ȋ 9ǳǊƻǎǘŀǘǳΦ 



43 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ Ȋ poprzedniej kolumnyέ zaznaczono symbolicznie όǎǘǊȊŀƱƪŊύ bardziej 

prawdopodobny kierunek zmian όǎǇŀŘŜƪ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƭǳō ƧŜƧ ǿȊǊƻǎǘύΦ tƻŘŜƧǏŎƛŜ ǘƻ 

ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ όǿ ǎǇƻǎƽō ǳǇǊƻǎȊczony) bardziej prawdopodobnego kierunku rozwoju 

w danym dziale produkcji. 
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DƽǊƴƛŎǘǿƻ i ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ ǿƻŘƴŀ 
i ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀΣ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿo 

 

Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ 

ruch w pierwszej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ŘǊǳƎƛŜƧ, 

co wskazuje na ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť 

koniunktury. tƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƴƛŜŎƻ ǿȅȍǎȊŜ 

odchylenia Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƧ 

tendencji rozwojowej w ostatnƛŎƘ ŘǿƽŎƘ 

ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ do ostatnich 

ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǘŜƴ ƻƪǊŜǎΦ 

²ƴƛƻǎŜƪ ǘŜƴ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƴŀƭƛȊŀ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ 

zmiennej. tƻƳƛƳƻ ƴƛǎƪƛŜƧ ŀƳǇƭƛǘǳŘȅ ǿŀƘŀƵΣ 

ŘȅƴŀƳƛƪŀ ȊŜƎŀǊŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ƴŀ ǊǳŎƘ 

w kierunku przeciwnym do ruchu 

ǿǎƪŀȊƽǿŜƪ ȊŜƎŀra, poprzez kolejne fazy 

cyklu. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻbserwacje nie 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. .ƛŜȍŊŎŀ ǇǊƻƎƴƻȊŀ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎach od maja 2018 r. 

do kwietnia 2019 ǊΦ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǉrodukcji r/r jest niskie 

(Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ w horyzoncie 

prognozy do ok. 0,2-0,3) i nie przekracza 

0,27Φ |ŎƛŜȍƪŀ centralna prognozy (mediany 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘύ wskazuje na 

ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ Ǉƻ ŎȊȅƳ 

stabiliȊŀŎƧť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪ р҈. 

Z  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ 0,63 ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

okresu prognozy ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

okresu prognozy. 
  

  

-2,0%

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

-1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

ǿ
ŀ
Ǌ
ǘ
ƻ
Ǐ
ŏ
 
Ŏ
ȅ
ƪ
ƭ
ǳ
 

ƻ
Ř
Ŏ
Ƙ
ȅ
ƭ
Ŝ
Ƶ
 

(l
a

m
b
d
a

~
4
,5

 r
o
k
u
)

dynamika zmian
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ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ ǿƻŘƴŀ ƛ ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀΣ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ

lambda=5500 (4,5 roku)
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Dobra zaopatrzeniowe 

 

 

Zegary cyklu o umiarkowanym 

ǎǘƻǇƴƛǳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Řǳȍȅ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅŎƘ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ 

okresie (ok. 3 lat). Ostatnie punkty zegara 

w wariancie klasycznym ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ 

ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ co 

wskazuje na wyhamowanie tendencji do 

dalszej poprawy koniunktury w produkcji 

ŘƽōǊ ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛƻǿȅŎƘΦ Analiza dynamiki 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴŜ 

zmniejszenie amplitudy wahaƵ ǘŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ 

po 2014 r. (ok. 1-2%). W latach 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǘŀ ǿŀƘŀƱŀ ǎƛť 

w przedziale 3-9%. Zegary w wariancie 2 ǎŊ 

ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŜ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ ƻǎƛ 

pionowej, co wskazuje na stabilny wzrost 

ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘƽōǊ ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛƻǿȅŎƘ 

w ǳƧťŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅƳΦ .Ǌŀƪ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 

ǳŘȊƛŀƱǳ όǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘ нлмп Ǌ.ύ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ 

w okresie ostatnich trzech lat. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ 2018) nie 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. .ƛŜȍŊŎŀ ǇǊƻƎƴƻȊŀ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻŘ lutego do 

kwietnia 2019 r. ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ujemnych wartoǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ƧŜǎǘ ƴƛǎƪƛŜ 

i  nie przekracza 0,3. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ 

ƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƭǳō 

ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǎŊ Řƻ ǎƛŜōƛŜ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴŜ 

(0,48/0,52). 
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5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 9ύ 

 

Ostatnie punkty zegara w wariancie 

klasycznym (wariant мύ ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ ǊǳŎƘ 

w  ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ ŀ w Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ǎƛť tendencja do wzrostu 

ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ ²skazuje to na ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť 

koniunktury w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƽōǊ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

z  ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 9ύ. Analiza cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ wskazuje na 

umiarkowany ȊǿƛŊȊŜƪ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ ǘŜƧ 

ȊƳƛŜƴƴŜƧ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƴŊ ǇƻȊȅŎƧŊ ŎȅƪƭƛŎȊƴŊ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ όǿǎǇƽƱŎȊȅƴnik 

korelacji na niezmienionym poziomie 

ok. 0,67). 

.ƛŜȍŊŎŜ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊ, ƛȍ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƴŀƭŜȍȅ 

ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť tendencji do spadku 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ŘƽōǊ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

z  ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ E). 

Z  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ96 ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ pierwszym 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ   

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ 

okresu prognozy wykazuje tenŘŜƴŎƧť Řƻ 

wzrostu z poziomu ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǊƽǿƴŜƎƻ 

zero do ok. 0,8. bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ 

ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ 

2018 ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ 

ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ ǿ ŎŀƱȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

prognozy. 
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5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 5 ƻǊŀȊ 9ύ 

 

 

½ŜƎŀǊȅ ƻ ƴƛǎƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ 

Ostatnie punkty na zegarze w wariancie 

klasycznym ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ ǊǳŎƘ ǿ pierwszej 

ŏǿiartce ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ ƻŘŘŀƭŀƧŊŎ 

ǎƛť ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ƻŘ ƧŜƎƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳΦ ²skazuje 

to na ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǘȅƳ 

dziale produkcji. !ƴŀƭƛȊŀ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ 

ȊƳƛŜƴƴŜƧ όǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘƽōǊ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ ǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 9ύ 

wskazuje na umiarkowanȅ ȊǿƛŊȊŜƪ ǇƻȊȅŎƧƛ 

cyklicznej tej zmiennej z ŀƪǘǳŀƭƴŊ ǇƻȊȅŎƧŊ 

ŎȅƪƭƛŎȊƴŊ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛk korelacji na niezmienionym 

poziomie ok. 0,73). 

tǊƻƎƴƻȊȅ ǇǳƴƪǘƻǿŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ na 

spadek ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ produkcji r/r w tym dziale 

produkcji do poziomu ok. -10% ƴŀ ƪƻƵŎǳ 

horyzontu prognozyΦ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿȊǊŀǎǘŀ 

z poziomu ok. 0,1 do poziomu ok. 0,9. 

Z  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣфс ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜdniej 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ Nowo 

ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ 

i ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴŜ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ 

w okresie prognozy. 
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Dobra inwestycyjne 

 

Zegary o niskim stopniu ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ 

Ostatnie punkty zegara w wariancie 

klasycznym ƻǎŎȅƭǳƧŊ ōƭƛǎƪƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŦŀȊȅ ŎȅƪƭǳΦ Analiza korelacji 

sugeruje wysoki poziom synchronizacji 

ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴych ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

ok. 0,91). !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ǳƭŜƎƱŀ 

w okresie ok. 3 ostatnich lat ǿȅǊŀȋƴŜƳǳ 

zmniejszeniu do poziomu ok. 2% (wobec 

ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜƧ ǿŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

amplitudy ǎƛťƎŀƧŊŎej nawet 10-12%). 

|ŎƛŜȍƪŀ centralna ǊƻȊƪƱŀŘǳ όƳŜŘƛŀƴȅ 

ǊƻȊƪƱŀŘǳύ oscyluje w przedziale 0-10%. 

.ƛŜȍŊŎŀ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ лΣм9-

0,49, przy czym pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ƛȍ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

pƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ 

ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ r/r 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ƭǳō ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǎŊ Řƻ ǎƛŜōƛŜ ȊōƭƛȍƻƴŜ 

(0,43  do 0,57). bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ 

ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ 

нлму ǊΦύ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 

charaƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ 
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5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜ 

 

½ŜƎŀǊȅ ƻ ƴƛǎƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ 

Ostatnie punkty zegara ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ 

trzeciej ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ 

WŜŘƴŀƪ Řǳȍŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ Ǉǳƴƪǘƽǿ 

zegara ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ 

ǇƻŘŎȊŀǎ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŀ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ 

cyklicznej. ²ȅǊŀȋƴŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŜ ȊŜƎŀǊŀ 

w wariancie 2 na prawo od osi pionowej 

wskazuje na systematyczny wzrost indeksu 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘƽōǊ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 

ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎΦ ²ȅǊŀȋƴŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ 

amplitudy wahaƵ Ŏȅƪƭǳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 

3-4 lat do poziomu ok. 1% (wobec 6-9% we 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜύΦ ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

korelacji ǇǊƽōƪƻǿŜƧ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŘƽōǊ 

ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ǘǊǿŀƱȅŎƘ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ Řƭŀ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ na poziomie ǇƻǿȅȍŜƧ лΣу. 

|ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ όƳediany 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘύ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w przedziale od 0% do 10%, przy czym 

pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

produkcji r/r w horyzoncie prognozy nie 

przekracza 0,5. Nieznacznie bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣрфύΦ 

Nowo ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ ǿ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

prognozy. 
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5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ƴƛŜǘǊǿŀƱŜ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƽōǊ konsumpcyjnych 

ƴƛŜǘǊǿŀƱȅŎƘ Ȋegary cyklu ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť 

ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ niskim stopniem 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿȅǎƻƪƛ ǳŘȊƛŀƱ 

ǿŀƘŀƵ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅƳ. 

Ostatnie punkty zegara w wariancie 

klasycznym ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ trzeciej ŏǿƛŀǊǘƪƛ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

pogorszenie koniunktury w ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘƽōǊ 

ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜǘǊǿŀƱȅŎƘΦ Analiza 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿ ostatnich 

ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ potwierdza ten wniosek. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅƳ ŎȅƪƭŜƳ ŀ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ (ok. 0,63) wskazuje na 

umiarkowany poziom synchronizacji tych 

cykli. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. .ƛŜȍŊŎŀ ǇǊƻƎƴƻȊŀ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Ǌ/r jest 

niewielkie i nie przekracza 0,28. Bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣсрύ. 
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DƽǊƴƛŎǘǿƻ i wydobywanie 

 

Ostatnie punkty zegara ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť 

w ŎȊǿŀǊǘŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, 

co wskazuje na wyhamowanie tendencji do 

pogarszania koniunktury ǿ ƎƽǊƴƛŎǘǿƛŜ 

i  wydobywaniu. Analiza cyklu ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǿ ƎƽǊƴƛŎǘǿƛŜ 

i wydobywaniu cykli ok. dwuletnich. 

WǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ na poziomie 

ok. 0,68. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

w przedziale 3-6%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. Rozproszenie ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

predyktywnych jest ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ǎǘŀƱŜ 

w  horyzoncie prognozy. 

PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ujemnych ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

produkcji r/r ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ 

0,3  Řƻ лΣссΦ |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ƻǎŎȅƭǳƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ -5% do 

р҈Φ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƭǳō ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǎŊ 

do siebie bardzo ȊōƭƛȍƻƴŜ ό0,53/0,47).  

  

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

-1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%

ǿ
ŀ
Ǌ
ǘ
ƻ
Ǐ
ŏ
 
Ŏ
ȅ
ƪ
ƭ
ǳ
 

ƻ
Ř
Ŏ
Ƙ
ȅ
ƭ
Ŝ
Ƶ
 

(l
a

m
b
d
a

~
4
,5

 r
o
k
u
)

dynamika zmian

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

wariant 1 wariant 2 2017M10 2017M10

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X I IV

2016 2017 2018 2019

zm
ia

n
y
 r

/r
 (

%
)

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII

2016 2017 2018 2019

zm
ia

n
y
 r

/r
 (

%
)

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

-9%

-6%

-3%

0%

3%

6%

s
ty

-0
0

s
ty

-0
1

s
ty

-0
2

s
ty

-0
3

s
ty

-0
4

s
ty

-0
5

s
ty

-0
6

s
ty

-0
7

s
ty

-0
8

s
ty

-0
9

s
ty

-1
0

s
ty

-1
1

s
ty

-1
2

s
ty

-1
3

s
ty

-1
4

s
ty

-1
5

s
ty

-1
6

s
ty

-1
7

o
d
ch

y
le

n
ia

 o
d
 l
in

ii 
tr

e
n
d
u DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ

lambda=5500 (4,5 roku)

lambda=12000 (5,5  roku)

lambda=32000 (7 lat)

lambda=55000 (8 lat)



52 

²ȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ i ǿťƎƭŀ ōǊǳƴŀǘƴŜƎƻ 

 

Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ 

ruch w czwartej ŏǿƛŀǊǘŎŜ uƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ blisko osi poziomej, co 

wskazuje na ǇƻǇǊŀǿť koniunktury w tym 

dziale produkcji. Niska wŀǊǘƻǏŏ ǇǊƽōƪƻǿŜƎƻ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ όǇƻƴƛȍŜƧ лΣр) 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ niewielkiej synchronizacji cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴnej z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

produkcji ƻƎƽƱŜƳΦ {ǳƎŜǊǳƧŜ ǘƻ niewielki 

ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ όǳǘƻȍǎŀƳƛŀnych ze 

ȊƳƛŀƴŊ koniunktury) w tej zmiennej. 

Nowo ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ 

ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ ǿ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

prognozy. Prognoza punktowa (mediana 

ǊƻȊƪƱŀŘǳύ ȊŀǿƛŜǊŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ -10% 

do 10% i wskazuje na ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ wzrostu 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ 

w ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ Ǉƻ ŎȊȅƳ 

jej spadek. PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ƧŜǎǘ bardzo zmienne 

ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƛ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ лΣм6-0,81. 

Bardziej prawdopodobny jest scenariusz, 

w ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣстύΦ 

wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ 

ƧŜǎǘ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ǎǘŀƱŜ ǿ horyzoncie prognozy.  
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tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ i wydobywanie 

 

Zegar cyklu o umiarkowanym stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ 

ruch w ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ ȊōƭƛȍŀƧŊŎ ǎƛť Řƻ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ŘǊǳƎƛŜƧΣ 

Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ ƴŀ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ 

tendencji do poprawy koniunktury w tym 

dziale. Przed rokiem 2014 prezentowany cykl 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ǎƛť ǿysokŊ 

amplitudŊ ǿŀƘŀƵ ς ǎƛťƎŀƧŊŎŊ nawet 15%. Po 

ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳΦ 

WǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛk korelacji na poziomie 

ǇƻǿȅȍŜƧ лΣу. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ 

|ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ όƳŜŘƛŀƴȅ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ǎǇŀŘƪǳ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 

pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

produkcji ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale od 0,16 do 0,49. 

Bardziej prawdopodobny jest scenariusz, 

w ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ produkcji r/r 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu prognozy 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣ65).  
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5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎa ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ i wydobywanie 

 

Ostatnie punkty zegara w wariancie 

klasycznym ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ ǊǳŎƘ w pierwszej 

ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ όƻŘŘŀƭŀƧŊŎ 

ǎƛť ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƻŘ ƧŜƎƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳύ, co 

wskazuje na ŘŀƭǎȊŊ poprawť koniunktury 

w  tym dziale. Jednak zegar cyklu 

w wariancie 2 jest ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ ƴŀ 

lewo od osi pionowej, co wskazuje na 

ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ǎǇŀŘƪǳ όȊ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎύ 

indeksu produkcji w tym dziale w ostatnich 

ŘǿƽŎƘ ƭŀǘŀŎƘΦ Niski poziom synchronizacji 

prezentowanego cyklu ƻŘŎƘȅƭŜƵ z cyklem 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ (ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

korelacji ǇƻƴƛȍŜƧ 0,5) wskazuje na niewielki 

ȊǿƛŊȊŜƪ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅŎƘ 

ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ǿ odniesieniu do 

ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿŀƘŀƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ. Wysoka 

ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎznych ς ǎƛťƎŀƧŊŎŀ 

nawet 10-12%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ 

ǿ ŎŀƱȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ |ŎƛŜȍƪŀ 

ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ opada 

z poziomu ok. 30% do ok. 20%, przy czym 

pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

produkcji r/r jest niskie i waha siť 

w  przedziale 0,04-0,3. Bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘo wynosi 0,63). 
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5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŀ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ
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tǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ 

 

tƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ȊŜƎŀra 

w  wariancie klasycznym (ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ do drugiej 

ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ) wskazuje na 

wyhamowanie tendencji do poprawy koniunktury. 

hǎǘŀǘƴƛŜ Ǉǳƴƪǘȅ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪ ōŀǊŘȊƻ ōƭƛǎƪƻ 

ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ƻōŀǊŎȊŀ ƻŎŜƴť 

ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ ŘǳȍŊ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊΦ Zachowania 

cykliczne omawianej zmiennej i ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

ǎŊ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴŜ όǇǊƽōƪƻǿȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

korelacji wynosi niemal 1,0). !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ 

cyklicznych Ǉƻ нлмо ǊΦ ǳƭŜƎƱŀ ǿȅǊŀȋƴŜƳǳ 

zmniejszeniu do poziomu ok. 1% (wobec 

obserwowanej amplitudy przed tym okresem 

ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ ok. 4-6%). Zegar cyklu w wariancie 

н ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ ƻǎƛ 

pionowej, co wskazuje na ǎǘŀƱȅ ǿȊǊƻǎǘ 

z ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎ indeksu produkcji 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ όȊ ǇƻƳƛƴƛťŎƛŜƳ ǿŀƘŀƵ 

sezonowych). 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ. |ŎƛŜȍƪŀ 

centralna (mediany roȊƪƱŀŘƽǿύ ƻǎŎȅƭǳƧŜ ǿƻƪƽƱ 

poziomu ok. 5%, przy czym 

pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ 

prognozy ǎŊ ƴƛǎƪƛŜ ƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ лΣон. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

proƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƭǳō ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǎŊ Řƻ ǎƛŜōƛŜ ōŀǊŘȊƻ 

ȊōƭƛȍƻƴŜ όлΣпфκлΣрмύΦ 
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tǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ 

 

Ostatnie punkty zegara (w wariancie 

klasycznym) ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ trzeciej 

ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, co 

wskazuje na pogorszenie koniunktury 

w  tym dziale produkcji. Wnioski te 

ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƴŀƭƛȊŀ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ǿynosi ok. 0,64. 

!ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ƻƪ. 3%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnegoΦ |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ 

όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ƻǎŎȅƭǳƧŜ ǿƻƪƽƱ 

poziomu 5%. PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ produkcji r/r 

w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǎŊ 

niskie (od 0,03 do 0,24). 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƭub odwrotnie 

ǎŊ Řƻ ǎƛŜōƛŜ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴŜ όлΣптκлΣроύΦ 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƴŀǇƻƧƽǿ 

 

Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ 

ǊǳŎƘ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, co wskazuje na ŘŀƭǎȊŊ 

ǇƻǇǊŀǿť koniunktury ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀǇƻƧƽǿ. 

Procentowe odchylenia cyklu tej zmiennej 

od linii trendu w ostatnich 3-п ƭŀǘŀŎƘ ǳƭŜƎƱȅ 

ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ όǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

przed tym okresem). .Ǌŀƪ ǇƻǿƛŊȊŀƵ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ 

zmiennej z cyƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳΦ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ  

wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ 

stabilne w horyzoncie prognozy. |ŎƛŜȍƪŀ 

ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ǿǎƪŀȊǳƧŜ 

w dalszyƳ ŎƛŊƎǳ na ok. 0-5% zmiany r/r 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀǇƻƧƽǿ ǿ horyzoncie prognozy. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ 

okresu prognozy wahŀ ǎƛť ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ лΣну do 

0,53. Bardziej prawdopodobny jest scenariusz, 

w ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w  pierǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊy 

(pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ to wynosi 0,59).  
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ 

 

hǎǘŀǘƴƛŜ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ƻǎŎȅƭǳƧŊ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ŀ ŘǊǳƎŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

wyhamowanie tendencji do poprawy 

koniunktury w produkcji ǿȅǊƻōƽǿ 

tytoniowych w ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ. Niski 

ǇǊƽōƪƻǿȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ (ǇƻƴƛȍŜƧ 

0,4) Řƭŀ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

z  ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

wskazuje na brak synchronizacji tych cykli. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. PrawdopodoōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w  przedziale 0,24-0,56. Nieznacznie 

bardziej prawdopodobny jest scenariusz, 

w ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu prognozy ōťŘȊƛŜ 

ǿȅȍǎȊŀ w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

produkcji r/r w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu 

prognozy (pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ 

0,56). 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘ 

 

Zegary cyklu o niskim stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ 

aktualnej pozycji cyklicznej. Analiza cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻǊŀȊ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ 

na zegarze cyklu w wariancie klasycznym 

(trzecia ŏǿƛŀǊǘƪŀ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘύ 

wskazujŊ na oznaki pogorszenia 

koniunktury w ostatnim czasie w tym dziale 

produkcji. Punkty zegara w wariancie 2 ǎŊ 

ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘŜ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ ƻǎƛ 

ǇƛƻƴƻǿŜƧΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ 

ǿȊǊƻǎǘǳ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȅǊƻōƽǿ 

ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 

²ŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ wskazuƧŊ 

na wysoki poziom synchronizacji cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȅǊƻōƽǿ 

ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳ όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ Ǌƽǿƴȅ 

0,83). ²ȅǎƻƪŀ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ǎƛťƎŀƧŊŎŀ 

9%. W ostatnich 3-п ƭŀǘŀŎƘ ƴƛŜŎƻ ƴƛȍǎȊŀΣ 

ǎƛťƎŀƧŊŎŀ о҈Φ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

na ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ. 

PrawdopoŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿȅǊƻōƽǿ 

tekstylnych jest niskie i ǿŀƘŀ ǎƛť 

w przedziale od 0,08 do 0,37. Nieco bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ w drugim 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻsi 0,62).  
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƻŘȊƛŜȍȅ 

 

½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻ ƴƛǎƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ 

Ŏƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ 

cyklicznej. Ostatnie punkty zegara w wariancie 

klasycznym ƻǎŎȅƭǳƧŊ ōƭƛǎƪƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǳƪƱŀŘu 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ ²ȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻŘȊƛŜȍȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť Řǳȍym 

ǎǘƻǇƴƛŜƳ ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ 

ƻƎƽƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ όǇǊƽōƪƻǿȅ 

wǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ wzmiankowanych cykli 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻǎƛŊƎŀ ǿŀǊǘƻǏŏ лΣт5). Amplituda 

ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 

6%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳty, 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ 

PrawdopƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

tempa zmian produkcji r/r jest zmienne w czasie 

ƛ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ лΣмт-0,62. Bardziej 

prawdopodobny jest scenariusz, w ktƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻŘȊƛŜȍȅ r/r w drugim 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu prognozy ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ produkcji r/r w pierwszym 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu prognozy 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣсрύ. 

wƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ȊǿƛťƪǎȊŀ 

ǎƛť ǿ horyzoncie prognozy. Szereg czasowy 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǎƛƭƴŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊΣ Ŏƻ 

ǇƻǿƻŘǳƧŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

predyktywnych. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎƪƽǊ i ǿȅǊƻōƽǿ ǎƪƽǊȊŀƴȅŎƘ 

 

Zegary o umiarkowanym stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ hstatnie punkty zegara 

ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť w trzeciej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ co wskazuje na pogorszenie 

koniunktury w tym dziale produkcji. 

!ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŀƪ 

bardzo niska w ostatnich 3-4 latach 

(w  odniesieniu do lat 2004-2012).  

Analizowany dȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŎƘŀǊŀƪǘeryzuje 

ǎƛť ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ synchronizacji cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ Ȋ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƎƽƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻwej (pǊƽōƪƻǿȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

korelacji ƻǎƛŊƎŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ok. 0,79). 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ƻǎŎȅƭǳƧŜ ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ л҈ Řƻ 

ok. 5%. PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŜƳǇŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ w tym 

dziale ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ лΣну-0,52. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƭǳō ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǎŊ 

Řƻ ǎƛŜōƛŜ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴŜ όлΣрпκлΣпсύΦ  
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ z drewna oraz korka, z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŜōƭƛ; prƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ 
ze ǎƱƻƳȅ i ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǳȍȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǇƭŀǘŀƴƛŀ 

 

Zegary cyklu ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ  

ƻ ŘǳȍȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛǳ Ǉǳƴƪǘƽǿ. Ostatnie 

punkty zegara ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ 

ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, co wskazuje 

na wyhamowanie poprawy koniunktury 

w tym dziale. Zegar w wariancie 2 jest 

ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ ƻǎƛ 

ǇƛƻƴƻǿŜƧΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ 

wzrostu indeksu produkcji w tym dziale 

w ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ 

analizowanej zmiennej z cyklem oŘŎƘȅƭŜƵ 

ƻƎƽƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ na poziomie ok. 0,81. 

Wskazuje to na wysoki poziom 

synchronizacji tych cykli. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƪΦ с҈Φ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ƻǎŎȅƭǳƧŜ ǿƻƪƽƱ ǇƻȊƛƻƳǳ ƻƪΦ р҈Σ 

co wskazuje ƴŀ ǎǘŀōƛƭƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ. 

PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

zmian r/r jest niskie i ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale 

0,10-0,34. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƭǳō ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǎŊ 

Řƻ ǎƛŜōƛŜ ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴŜ όлΣрпκлΣпсύΦ 
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Produkcja papieru i ǿȅǊƻōƽǿ z papieru 

 

Zegary cyklu o ŘǳȍȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛǳ 

Ǉǳƴƪǘƽǿ. Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ 

ruch w ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ (ƻŘŘŀƭŀƧŊŎ ǎƛť ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 

ƻŘ ƧŜƎƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ), co wskazuje na ŘŀƭǎȊŊ 

ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜΦ 

!ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǳƭŜƎƱŀ 

ǿȅǊŀȋƴŜƳǳ zmniejszeniu w ostatnich 3-4 

latach (w odniesieniu do amplitudy przed tym 

okresem ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ ƻƪƻƱƻ 6-7%.), co 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿŀƘŀƵ 

koniunkturalnych w dynamice indeksu 

produkcji w tym dziale. Zegar w wariancie 2 

ƧŜǎǘ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ ƻǎƛ 

ǇƛƻƴƻǿŜƧΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ 

wzrostu indeksu produkcji w tym dziale 

w ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

korelacji na poziomie 0,8 sugeruje wysoki 

poziom ȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

z cyklem ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱȅ 

ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ opada w horyzoncie prognozy ς 

ƴƛŜ ǿȅƪǊŀŎȊŀƧŊŎ ǇƻȊŀ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱ ƻŘ р҈ Řƻ мл҈Σ 

co wskazuje ƴŀ ǎǘŀōƛƭƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅΦ 

PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ȊƳƛŀƴ ǊκǊ ƧŜǎǘ ōŀǊŘȊƻ ƴƛǎƪƛŜ ƛ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w  przedziale 0,02-0,23. Bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

(pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣ65). 

RƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ predyktywnych 

ȊǿƛťƪǎȊŀ ǎƛť ǿ horyzoncie prognozy. 
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Poligrafia i ǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

 

Ostatnie punkty zegara (w wariancie 

klasycznym) ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ŏǿƛŀǊǘƪƛ 

drugiej, co wskazuje na wyhamowanie 

poprawy koniunktury. ²ŀǊǘƻǏŏ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪΦ 

0,71 wskazuje na wysoki poziom 

synchronizacji Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

z cyklem odchyƭŜƵ ƻƎƽƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜj. AmplituŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ 

ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ о-4 latach 

do ok. 2%, wobec obserwowanej 

ŀƳǇƭƛǘǳŘȅ ǎƛťƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀǿŜǘ р҈ ǇǊȊŜŘ ǘȅƳ 

okresem. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za  ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ 

ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego w okresie prognozy. 

.ƛŜȍŊŎŀ ǏŎƛŜȍƪŀ centralna (mediany 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ) wzrasta z poziomu 

ƻƪΦ л҈ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻǿȅȍŜƧ р҈ ƴŀ ƪƻƵŎǳ 

horyzontu prognozy, co wskazuje na dobre 

perspektywy rozwojowe w tym dziale 

produkcji. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ujemnych 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale od 

0,12 do 0,43. Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ77 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ w drugim 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ od 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ w pierwszym 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu prognozy. 
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Produkcja koksu i ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǊŀŦƛƴŀŎƧƛ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ 

 

Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ ǊǳŎƘ 

w pierwszej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ 

όƻŘŘŀƭŀƧŊŎ ǎƛť ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƻŘ ƧŜƎƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳύ, 

co wskazuje na ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť koniunktury 

w tym dziale. Wnioski te potwierdza analiza 

ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΦ Analiza 

korelacji sugeruje ŘƻǏŏ wysoki poziom 

ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ 

όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƴŀ niezmienionym 

poziomie 0,69). Od 2010 ǊΦ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ 

cyklu odchyleƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ na niskim 

poziomie ok. 3-4% (w odniesieniu do 

amplitudy obserwowanej przed tym okresem 

ǎƛťƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀǿŜǘ ф҈), Ŏƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ 

o  ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿŀƘŀƵ 

koniunkturalnych w dynamice indeksu 

produkcji w tym dziale. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ 

w okresie prognozy. .ƛŜȍŊŎŀ ǏŎƛŜȍƪŀ ƳŜŘƛŀƴ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ Ȋ ǘŜƴŘŜƴŎƧŊ Řƻ ƻōƴƛȍŀƴƛŀ ǎƛť (z poziomu 

ƴƛŜǎǇŜƱƴŀ мр҈ Řƻ ƻƪΦ -10%). 

PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

produkcji r/r wzrasta z poziomu ok. 0,1 do 

poziomu 0,7-0,8. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻΣ ȍŜ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

okresu prognozy jest bardzo wysokie i wynosi 0,94. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƘŜƳƛƪŀƭƛƽǿ i ǿȅǊƻōƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ 

 

 

 

Zegary o umiarkowanym stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǿȅǊŀȋƴȅƳ 

ǊǳŎƘŜƳ ȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǊǳŎƘŜƳ ǿǎƪŀȊƽǿŜƪ 

zegara, co ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ 

aktualnej pozycji cyklicznej. Wysoka 

ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪa korelacji (na 

poziomie ok. 0,78) ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ wysokim 

ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ 

zmiennej z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳ. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ǳƭŜƎƱŀ 

zmniejszeniu w ostatnich 3-4 latach do 

poziomu ok. 3% w odniesieniu do amplitudy 

ǇǊȊŜŘ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳ ǎƛťƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀǿŜǘ 6%, co 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿŀƘŀƵ 

koniunkturalnych w dynamice indeksu 

produkcji w tym dziale. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za lutȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego w okresie prognozy. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŎƘŜƳƛƪŀƭƛƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ 

ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w przedziale od 0,21 do 0,47. Bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣсоύΦ 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ 

 

½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻ ǎƱŀōȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Řǳȍȅ ǳŘȊƛŀƱ 

ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅŎƘ όƴƛǎƪŀ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ 

ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵύΣ Ŏƻ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ 

oƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ŦŀȊȅ ŎȅƪƭǳΦ hǎǘŀǘƴƛŜ 

Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǿ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

pogorszenie koniunktury w tym dziale 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ tƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƴŀƭƛȊŀ 

ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ W ostatnich 3-4 

latach amplituda ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

wynosi ok. 2% wobec obserwowanej przed 

tym okresem amplitudy ǿŀƘŀƵ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

ok. 6-7%, Ŏƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿŀƘŀƵ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘ 

w dynamice indeksu produkcji w tym dziale.  

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za luty, ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ 

w ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ |ŎƛŜȍƪŀ 

ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

predyktywnych) wskazuje na zmienne 

tempo produkcji r/r  ǿȅǊƻōƽǿ 

ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ w przedziale 

od ok. -10% do ok. 0%. 

PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

produkcji w tym dziale (ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ) jest 

wysokie i ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale 0,42-0,87. 

{ŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ Ǉrodukcji r/r w pierwszym 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƧŜǎǘ ǘŀƪ ǎŀƳƻ 

prawdopodobny jak scenariusz odwrotny. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ gumowych i z tworzyw sztucznych 

 

Zegary cyklu o umiarkowanym 

ǎǘƻǇƴƛǳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ Ostatnie punkty zegara 

ǇǊȊŜǎȊƱȅ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ 

koniunktury. AƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ǿ ostatnich 

3-п ƭŀǘŀŎƘ ǳƭŜƎƱŀ ƧŜŘƴŀƪ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ 

(z poziomu ok. 6% przed tym okresem do 

ok. 1%)Σ Ŏƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿŀƘŀƵ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘ ǿ ŘȅƴŀƳƛŎŜ 

indeksu produkcji w tym dzialeΦ ²ȅǊŀȋƴŜ 

ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŜ ȊŜƎŀǊŀ ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ƴŀ ǇǊŀǿƻ 

od osi pionowej wskazuje ƴŀ ǎǘŀƱȅ ǿȊǊƻǎǘ 

indeksu produkcji w tym dziale. Wysoka 

ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪa korelacji (na 

poziomie ok. 0,91) wskazuje, ƛȍ produkcja 

ǿȅǊƻōƽǿ ƎǳƳƻǿȅŎƘ i z tworzyw sztucznych 

charakteryzuje ǎƛť ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ 

synchronizacji cyklu z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

proŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ (mediany 

ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅύ ǿȊǊŀǎǘŀ Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ 

ok. 5% do ok. 10%, co wskazuje na dobre 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ 

produkcji. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜύ ǿ ǳƧťŎƛǳ 

ǊκǊ ƧŜǎǘ ƴƛǎƪƛŜ ƛ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale od 

0,14 do 0,35. Bardziej prawdopodobny jest 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ pierwszym 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣ62). 

Rozproszenie rƻȊƪƱŀŘƽǿ predyktywnych tempa 

zmian produkcji r/r wzrasta w czasie. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ z ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƳƛƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜƳŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘ 

 

 

Zegary cyklu o umiarkowanym 

ǎǘƻǇƴƛǳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ Ostatnie punkty zegara 

ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, co wskazuje na 

wyhamowanie tendencji do pogarszania 

koniunktury w tym dziale produkcji. 

Amplituda Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿ ostatnich  

3-п ƭŀǘŀŎƘ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ Řƻ ƻƪΦ м-2%, 

wobec obserwowanej przed tym okresem 

ŀƳǇƭƛǘǳŘȅ ǎƛťƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀǿŜǘ мл%, co 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿŀƘŀƵ 

koniunkturalnych w dynamice indeksu 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜΦ tƻƱƻȍŜƴƛŜ ȊŜƎŀǊƽǿ 

ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ Řƻ 

wzrostu indeksu produkcji w tym dziale. 

²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ korelacji na poziomie ok. 0,85 

wskazuje na wysokƛ ǎǘƻǇƛŜƵ ȊōƛŜȍƴƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ 

ǿ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ |ŎƛŜȍƪŀ 

ceƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ predyktywnych) 

ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ ƻƪΦ л҈ Řƻ ƻƪΦ мл҈Φ  

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ujemnych ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ȊƳƛŀƴ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale  

0,2-0,47. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƭǳō ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǎŊ Řƻ ǎƛŜōƛŜ 

ōŀǊŘȊƻ ȊōƭƛȍƻƴŜ. 
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Produkcja metali 

 

Ostatnie punkty na zegarze cyklu 

ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

wyhamowanie tendencji do poprawy 

koniunktury w tym dziale produkcji. 

PǊƽōƪƻǿȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƻǎƛŊƎŀ 

poziom ok. 0,93, co wskazuje na bardzo 

ǿȅǎƻƪƛ ǎǘƻǇƛŜƵ ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ produkcji metali z cyklem 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ. Amplituda 

ǿŀƘŀƵ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǿ ostatnich  

3-4 latach do poziomu ok. 4-5%, wobec 

obserwowanego przed tym okresem 

poziomu ǎƛťƎŀƧŊŎego nawet 15-18%. 

Nowo ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

zmian r/r ƧŜǎǘ ǿȅǎƻƪƛŜ ƛ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ 

0,43 do 0,75. Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ65 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w pierǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 

-4,0%

-3,0%

-2,0%

-1,0%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

-1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%

ǿ
ŀ
Ǌ
ǘ
ƻ
Ǐ
ŏ
 
Ŏ
ȅ
ƪ
ƭ
ǳ
 

ƻ
Ř
Ŏ
Ƙ
ȅ
ƭ
Ŝ
Ƶ
 

(l
a

m
b
d
a

~
4
,5

 r
o
k
u
)

dynamika zmian

Produkcja metali

wariant 1 wariant 2 2017M10 2017M10

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X I IV

2016 2017 2018 2019

zm
ia

n
y
 r

/r
 (

%
)

Produkcja metali

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII

2016 2017 2018 2019

zm
ia

n
y
 r

/r
 (

%
)

Produkcja metali

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

s
ty

-0
0

s
ty

-0
1

s
ty

-0
2

s
ty

-0
3

s
ty

-0
4

s
ty

-0
5

s
ty

-0
6

s
ty

-0
7

s
ty

-0
8

s
ty

-0
9

s
ty

-1
0

s
ty

-1
1

s
ty

-1
2

s
ty

-1
3

s
ty

-1
4

s
ty

-1
5

s
ty

-1
6

s
ty

-1
7

o
d
ch

y
le

n
ia

 o
d
 l
in

ii 
tr

e
n
d
u Produkcja metali

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ

lambda=5500 (4,5 roku)

lambda=12000 (5,5  roku)

lambda=32000 (7 lat)

lambda=55000 (8 lat)



71 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŜǘŀƭƻǿȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘΣ z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀǎȊȅƴ i ǳǊȊŊŘȊŜƵ 

 

W ostatnich 3-4 latach zegary cyklu o 

ǎƱŀōȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

dǳȍȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅŎƘ ƛ ƴƛǎƪŊ 

ŀƳǇƭƛǘǳŘť ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ. Ostatnie 

punkty ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ŘǊǳƎƛŜƧ. 

tƻƱƻȍŜƴƛŜ ȊŜƎŀǊƽǿ ǿ wariancie 2 (na prawo 

od osi pionowej) ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ǎǘŀƱȅƳ ǿȊǊƻǏŎƛŜ 

indeksu produkcji w tym dziale. W ostatnich 

3-п ƭŀǘŀŎƘ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

wynosi ok. 1% wobec obserwowanej przed 

ǘȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳ ŀƳǇƭƛǘǳŘȅ ǿŀƘŀƵ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

ok. 6-9%, Ŏƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿŀƘŀƵ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘ 

w dynamice indeksu produkcji w tym dziale. 

²ȅǎƻƪŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪa korelacji 

(na poziomie ok. 0,89) wskazuje na silny 

ȊǿƛŊȊŜƪ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘύ ǿǎƪŀȊǳƧŜ na 

ǎǘŀōƛƭƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ Ȋ ǘŜƳǇŜƳ ȊƳƛŀƴ 

r/r na poziomie ok. 10%. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

zmian r/r ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ jest 

bardzo niskie i nie przekracza 0,22. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƭǳō ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǎŊ Řƻ ǎƛŜōƛŜ ōŀǊŘȊƻ 

Ȋōƭƛȍƻƴe. 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǿȅǊƻōƽǿ elektronicznych oraz optycznych 

 

Zegary cykƭǳ ƻ ǎƱŀōȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ Ostatnie punkty na zegarze 

ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Řƭŀ ǘŜƧ 

ȊƳƛŜƴƴŜƧ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎƛť ǿ ostatnich  

3-4 latach do poziomu ok. 4%, wobec 

obserwowanej przed tym okresem 

ŀƳǇƭƛǘǳŘȅ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƧ ƴŀǿŜǘ мн҈Φ Cykl 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǿ ǳƳƛŀǊƪƻǿŀƴȅƳ 

stopniu zsynchronizowany z cyklem 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƎƽƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ 

korelacji na poziomie ok. 0,69). tƻƱƻȍŜƴƛŜ 

ȊŜƎŀǊƽǿ ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н όǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŜ ƴŀ 

prawo od osi pionowej) ǏǿƛŀŘŎȊȅ 

o  ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

indeksu produkcji w tym dziale w ostatnich 

ŘǿƽŎƘ ƭŀǘŀŎƘΦ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ ǿȅƪŀȊǳƧŜ 

ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻŘ ǇƻȊƛƻƳǳ ƻƪΦ л҈ Řƻ 

ok. 10%. PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

r/r ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale 0,29-0,48. 

Z  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ67 ǏǊŜŘƴia 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

okresu prognozy ǇǊȊŜǿȅȍǎȊȅ ǏǊŜŘƴƛŊ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ pierwszym 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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PǊƻŘǳƪŎƧŀ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ 

 

Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ 

ruch w pierwszej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ tendencji do 

poprawy koniunktury w tym dziale 

produkcji. Potwierdza to analiza ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ. ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƴŀ 

poziomie ok. 0,82 ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȅǊƻōƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ 

charakteryzuje ǎƛť wysokim poziomem 

synchronizacji z cyklem ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳ. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻƪΦ с҈Φ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. Tendencje centralne 

ǊƻȊƪƱŀŘǳ prognozy (mediany) ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

wzrost produkcji w tym dziale w horyzoncie 

12 ƳƛŜǎƛťŎȅ na poziomie ok. 10%, co 

sugeruje dobre perspektywy rozwojowe tej 

ōǊŀƴȍȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ. PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴ ǊκǊ jest niskie i nie 

przekracza 0,21. Nieco bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣртύΦ 
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Produkcja maszyn i ǳǊȊŊŘȊŜƵ 

 

Ostatnie punkty zegara ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ 

ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ 

wskazuje na wyhamowanie tendencji do  

poprawy koniunktury w tym dziale 

produkcji. WǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ cyklu 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ tej zmiennej z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ na poziomie ok. 0,67. 

!ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿȅƴƻǎƛ ƻƪΦ 6-9%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ 

½ƳƛŜƴƴƻǏŏ w czasie szeregu produkcji maszyn 

i ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ȊƳƛŜƴƴŊ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǏŎƛŜȍƪť 

ŎŜƴǘǊŀƭƴŊ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ |ŎƛŜȍƪŀ ta 

ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿ przedziale od ok. -5% do 

ok. 15%. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ujemnych 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴ ǊκǊ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳŀǎȊȅƴ 

i ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ōŀǊŘȊƻ ȊƳƛŜƴƴŜ 

w czasie i waha ǎƛť ǿ przedziale od 0,03 do 0,64. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻΣ ȍŜ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

produkcji r/r w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

prognozy zmaleje ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ pierwszym 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ wynosi 0,59.  
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅŎȊŜǇ i naczep 

 

 

½ŜƎŀǊȅ ƻ ƴƛǎƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ 

ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛǎƪŊ ŀƳǇƭƛǘǳŘť ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭǳΦ 

!ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǘŀ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ Řƻ 

poziomu ok. 1% w ostatnich 3-4 latach, 

wobec obserwowanej przed tym okresem 

ŀƳǇƭƛǘǳŘȅ ǎƛťƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀǿŜǘ мн-15%. 

Ostatnie punkty zegara w trzeŎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǎǳƎŜǊǳƧŜ 

pogorszenie koniunktury w tym dziale 

produkcji. tƻƱƻȍŜƴƛŜ ȊŜƎŀǊƽǿ ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅƳ ǎƛť ǿȊǊƻǏŎƛŜ 

(z ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎύ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

w tym dziale. ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅƳ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ŀ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ƴŀ 

poziomie ok. 0,91 wskazuje na wysoki 

stopƛŜƵ synchronizacji tych cykli. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w przedziale od 0,21 do 0,38. wƻȊƪƱŀŘȅ 

predyktywne ƻ ǿȊǊŀǎǘŀƧŊŎȅƳ ǿ czasie 

rozproszeniu. ½ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣср 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ 

 

Ostatnie punkty zegara w dalszym 

ŎƛŊƎǳ ƻǎŎȅƭǳƧŊ ōŀǊŘȊƻ ōƭƛǎƪƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ co utrudnia 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŦŀȊȅ ŎȅƪƭǳΦ Analiza dynamiki 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

potwierdza ten wniosek. W przypadku tej 

ȊƳƛŜƴƴŜƧ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť 

ŘǳȍŊ ŀƳǇƭƛǘǳŘŊ ǿŀƘŀƵ ς ƻǎƛŊƎŀƧŊŎŊ nawet 

12-18%. W ostatnich trzech latach 

amplituda ta ulegƱŀ ƧŜŘƴŀƪ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ 

(do ok. 5%). 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘύ ǿǎƪŀȊǳƧŜ na 

ǊƻȊǿƽƧ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ ƴŀ ŘƻŘŀǘƴƛm poziomie 

zmian r/r, przy czym pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w przedziale 0,3-0,42. {ŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƧŜǎǘ 

tak samo prawdopodobny jak scenariusz 

odwrotny. 
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Produkcja mebli 

 

Zegary cyklu czytelne o regularnym 

ƪǎȊǘŀƱŎƛŜΦ Ostatnie punkty zegara ƻǎŎȅƭǳƧŊ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǘǊȊŜŎƛŊ ŀ ŎȊǿŀǊǘŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ Amplituda ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ 

ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ǿ ostatnich 3-4 latach 

do poziomu ok. 2%, wobec obserwowanej 

przed tym okresem amplitudy ok. 6-7%, co 

ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ƴƛȍǎȊȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿŀƘŀƵ 

koniunkturalnych w ostatnim czasie. Jednak 

pƻƱƻȍŜƴƛŜ ȊŜƎŀǊƽǿ ǿ ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ǏǿƛŀŘŎȊȅ 

o ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅƳ ǎƛť ǿȊǊƻǏŎƛŜ όȊ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ 

ƳƛŜǎƛŊŎύ ƛƴŘŜƪǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜΦ 

tǊƽōƪƻǿȅ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƴŀ 

poziomie ok. 0,61. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ 

ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ 

όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ǿǎƪŀȊǳƧŜ na dodatnie 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳŜōƭƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ 

r/r na poziomie ok. 10%. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

produkcji r/r jest niewielkie i nie przekracza 

0,28. {ŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿȊǊƻǏƴƛŜ ǿ odniesieniu do 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƧŜǎǘ 

prawie tak samo prawdopodobny jak 

scenariusz odwrotny. 
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tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ 

 

Zegary o umiarkowanym stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ Ostatnie punkty ȊŜƎŀǊŀ ƻǎŎȅƭǳƧŊ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ŀ ŘǊǳƎŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, co wskazuje na 

wyhamowanie poprawy koniunktury w tym 

dziale produkcji. Analiza korelacji wskazuje 

na ƴƛǎƪƛ ǎǘƻǇƛŜƵ synchronizacji 

ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

w odniesieniu Řƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳ όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ korelacji nie 

przekracza ǿŀǊǘƻǏŎƛ л,5). !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ 

cyklu odŎƘȅƭŜƵ ok. 5-6%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za luty, marzec i ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ. 

|ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ 

opada z poziomu ok. 15% do ok. 5%. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

produkcji r/r ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ƻŘ лΣло 

do 0,42. Z wysokim ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎtwem 

ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎȅƳ лΣу ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

prognozy spadnie ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

ǇƽƱǊƻŎȊŀ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i ǳǊȊŊŘȊŜƵ 

 

½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ŎȊȅǘŜƭƴŜΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť koniunktury w tym dziale 

produkcji. Analiza dynamiki cyklu ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

potwierdza ten wniosek. tǊƽōƪƻǿȅ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

a ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜm na 

poziomie ok. 0,65. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ф҈Φ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w  przedziale 0,23-0,44. Nieco bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ od 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ 

w  ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

(ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅnosi 0,56). 
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Wytwarzanie i zaopatrywanie w ŜƴŜǊƎƛť ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊť ǿƻŘƴŊ i ƎƻǊŊŎŊ ǿƻŘť 

 

Ostatnie punkty zegara ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ 

ǊǳŎƘ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ na ŘŀƭǎȊŊ 

ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǘŜƧ ǎŜƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ. 

tƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƴŀƭƛȊŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΦ /ȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

w tej sekcji produkcji nie jest 

zsynchronizowany z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ 

.ƛŜȍŊŎŜ ǊƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ǎǇŀŘƪǳ produkcji r/r 

w  horyzoncie prognozy. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

produkcji r/r jest zmienne w czasie i wzrasta 

z poziomu bliskiego zero do poziomu 

ǇƻǿȅȍŜƧ лΣтΦ Szanse ǎǇŀŘƪǳ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

okresu prognozy ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ pierwszym 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu prognozy ǎŊ ǿȅǎƻƪƛŜ 

i ǿȅƴƻǎȊŊ лΣ85. 
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Tabela 2.3. ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƛ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȅƪƭŀƳƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŀƴŀƭƛȊowanych zmiennych a ƻǇƽȋƴƛƻƴȅƳ 
lub ǿȅǇǊȊŜŘȊƻƴȅƳ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ό˂Ґррллύ 

 
bŀ ŎȊŜǊǿƻƴƻ ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜΣ Ŏƻ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴŜƧΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ 
όǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣрύ.  

8 7 6 5 4 3 2 1 0 -1 -2 -3 -4 -5 -6 -7 -8

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo 

przemysğowe, elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i 

gorŃca woda, budownictwo

0,16 0,30 0,44 0,58 0,70 0,80 0,88 0,94 0,97 0,96 0,92 0,86 0,78 0,67 0,56 0,43 0,30

Dobra zaopatrzeniowe 0,34 0,46 0,58 0,69 0,79 0,87 0,93 0,96 0,96 0,93 0,87 0,79 0,69 0,57 0,44 0,31 0,17

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ E)-0,12 0,00 0,13 0,25 0,37 0,47 0,55 0,61 0,65 0,67 0,66 0,63 0,56 0,48 0,38 0,27 0,16

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ D oraz E)-0,04 0,07 0,18 0,30 0,41 0,50 0,59 0,66 0,70 0,73 0,72 0,68 0,60 0,50 0,38 0,25 0,11

Dobra inwestycyjne -0,07 0,07 0,22 0,37 0,51 0,63 0,74 0,83 0,89 0,91 0,91 0,89 0,84 0,77 0,69 0,59 0,48

Dobra konsumpcyjne trwağe0,55 0,64 0,72 0,78 0,82 0,83 0,82 0,78 0,72 0,63 0,51 0,38 0,24 0,09 -0,06 -0,20 -0,33

Dobra konsumpcyjne nietrwağe0,51 0,56 0,60 0,62 0,63 0,63 0,61 0,57 0,51 0,43 0,34 0,24 0,13 0,03 -0,07 -0,17 -0,26

G·rnictwo i wydobywanie -0,14 -0,03 0,08 0,19 0,30 0,40 0,49 0,57 0,63 0,67 0,68 0,66 0,62 0,55 0,46 0,36 0,26

Wydobywanie wňgla kamiennego i wňgla 

brunatnego
-0,19 -0,10 0,00 0,09 0,18 0,26 0,33 0,38 0,42 0,44 0,44 0,42 0,37 0,31 0,23 0,15 0,07

Pozostağe g·rnictwo i wydobywanie0,06 0,16 0,26 0,36 0,46 0,55 0,64 0,72 0,78 0,81 0,81 0,80 0,76 0,71 0,64 0,56 0,47

DziağalnoŜĺ usğugowa wspomagajŃca g·rnictwo i 

wydobywanie
0,38 0,41 0,44 0,45 0,45 0,44 0,41 0,38 0,35 0,30 0,24 0,18 0,11 0,04 -0,03 -0,09 -0,15

Przetw·rstwo przemysğowe 0,25 0,39 0,52 0,65 0,76 0,86 0,93 0,98 0,99 0,97 0,92 0,84 0,74 0,62 0,49 0,35 0,20

Produkcja artykuğ·w spoŨywczych0,30 0,39 0,47 0,54 0,59 0,62 0,64 0,64 0,61 0,56 0,49 0,42 0,33 0,24 0,15 0,06 -0,03

Produkcja napoj·w 0,18 0,11 0,04 -0,03 -0,09 -0,16 -0,21 -0,26 -0,31 -0,35 -0,39 -0,40 -0,39 -0,36 -0,32 -0,26 -0,20

Produkcja wyrob·w tytoniowych0,31 0,33 0,33 0,32 0,30 0,28 0,24 0,19 0,13 0,06 0,00 -0,05 -0,09 -0,12 -0,15 -0,16 -0,17

Produkcja wyrob·w tekstylnych0,35 0,45 0,54 0,63 0,70 0,76 0,80 0,83 0,83 0,81 0,77 0,71 0,63 0,54 0,44 0,33 0,22

Produkcja odzieŨy 0,22 0,31 0,40 0,49 0,57 0,64 0,69 0,73 0,75 0,74 0,70 0,65 0,58 0,50 0,40 0,30 0,19

Produkcja sk·r i wyrob·w sk·rzanych0,29 0,40 0,50 0,59 0,66 0,72 0,77 0,79 0,79 0,77 0,73 0,67 0,60 0,52 0,44 0,34 0,25

Produkcja wyrob·w z drewna oraz korka, z 

wyğŃczeniem mebli; produkcja wyrob·w ze sğomy i 

materiağ·w uŨywanych do wyplatania

0,47 0,56 0,65 0,72 0,77 0,80 0,81 0,80 0,76 0,68 0,58 0,47 0,34 0,21 0,08 -0,04 -0,15

Produkcja papieru i wyrob·w z papieru0,60 0,68 0,74 0,78 0,80 0,80 0,78 0,74 0,67 0,58 0,48 0,36 0,24 0,11 -0,01 -0,12 -0,23

Poligrafia i reprodukcja zapisanych noŜnik·w 

informacji
0,41 0,48 0,55 0,61 0,66 0,69 0,71 0,71 0,69 0,65 0,60 0,53 0,45 0,36 0,27 0,17 0,07

Produkcja koksu i produkt·w rafinacji ropy naftowej0,02 0,12 0,22 0,32 0,41 0,50 0,57 0,63 0,66 0,69 0,68 0,64 0,57 0,48 0,36 0,24 0,11

Produkcja chemikali·w i wyrob·w chemicznych0,50 0,57 0,64 0,70 0,74 0,77 0,78 0,77 0,73 0,67 0,59 0,50 0,39 0,27 0,14 0,01 -0,11

Produkcja wyrob·w farmaceutycznych oraz lek·w0,21 0,15 0,08 0,02 -0,04 -0,10 -0,16 -0,22 -0,28 -0,33 -0,38 -0,42 -0,47 -0,51 -0,54 -0,57 -0,59

Produkcja wyrob·w gumowych i z tworzyw 

sztucznych
0,40 0,51 0,62 0,71 0,79 0,86 0,89 0,91 0,89 0,84 0,77 0,67 0,56 0,44 0,31 0,19 0,06

Produkcja wyrob·w z pozostağych mineralnych 

surowc·w niemetalicznych
0,31 0,41 0,51 0,60 0,69 0,76 0,81 0,84 0,85 0,82 0,78 0,71 0,63 0,53 0,43 0,32 0,21

Produkcja metali 0,14 0,27 0,40 0,53 0,65 0,76 0,84 0,90 0,93 0,93 0,90 0,84 0,76 0,66 0,54 0,41 0,28

Produkcja metalowych wyrob·w gotowych, z 

wyğŃczeniem maszyn i urzŃdzeŒ
0,02 0,14 0,26 0,38 0,49 0,60 0,70 0,78 0,84 0,88 0,89 0,88 0,85 0,80 0,73 0,65 0,56

Produkcja komputer·w, wyrob·w elektronicznych 

oraz optycznych
0,56 0,61 0,65 0,67 0,69 0,68 0,66 0,62 0,56 0,48 0,39 0,28 0,15 0,02 -0,11 -0,24 -0,36

Produkcja urzŃdzeŒ elektrycznych0,14 0,27 0,40 0,52 0,63 0,71 0,77 0,81 0,82 0,80 0,75 0,69 0,60 0,50 0,39 0,28 0,16

Produkcja maszyn i urzŃdzeŒ-0,21 -0,10 0,02 0,14 0,26 0,37 0,47 0,55 0,61 0,65 0,67 0,66 0,64 0,60 0,54 0,47 0,39

Produkcja pojazd·w samochodowych, przyczep i 

naczep
0,10 0,25 0,39 0,52 0,64 0,75 0,83 0,88 0,91 0,90 0,87 0,81 0,72 0,63 0,51 0,39 0,26

Produkcja pozostağego sprzňtu transportowego-0,45 -0,40 -0,33 -0,26 -0,17 -0,08 0,02 0,12 0,21 0,30 0,38 0,45 0,51 0,56 0,60 0,63 0,65

Produkcja mebli 0,31 0,39 0,46 0,51 0,56 0,59 0,60 0,61 0,59 0,56 0,52 0,47 0,42 0,36 0,30 0,24 0,18

Pozostağa produkcja wyrob·w-0,23 -0,18 -0,13 -0,08 -0,03 0,03 0,08 0,14 0,19 0,22 0,25 0,28 0,30 0,31 0,33 0,34 0,35

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i 

urzŃdzeŒ
-0,29 -0,20 -0,09 0,03 0,15 0,27 0,37 0,47 0,54 0,60 0,63 0,65 0,65 0,62 0,58 0,53 0,46

S
E

K
C

J
A

 D

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energiň 

elektrycznŃ, gaz, parň wodnŃ i gorŃcŃ wodň
-0,13 -0,05 0,03 0,10 0,16 0,21 0,24 0,26 0,27 0,27 0,26 0,24 0,22 0,20 0,17 0,14 0,12

Wyprzedzenie Op·Ŧnienie

S
E

K
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J
A

 B
S

E
K

C
J
A

 C

Sekcja/DziağҨ           
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Tabela 2.4. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿej ǊκǊ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ 
okresu prognozy 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴo 

kolorem czerwonym. 

 

V VI VII VIII IX X XI XII I II III IV

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, 

elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i gorŃca woda
0,12 0,10 0,04 0,20 0,14 0,16 0,29 0,13 0,22 0,23 0,17 0,18 0,29 0,04

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, 

elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i gorŃca woda, budownictwo
0,07 0,07 0,04 0,16 0,18 0,15 0,25 0,19 0,20 0,27 0,20 0,23 0,27 0,04

Dobra zaopatrzeniowe 0,23 0,17 0,13 0,20 0,24 0,22 0,30 0,21 0,29 0,27 0,17 0,23 0,30 0,13

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ E)0,01 0,03 0,09 0,24 0,20 0,33 0,36 0,44 0,57 0,67 0,79 0,77 0,79 0,01

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ D oraz E)0,13 0,14 0,20 0,35 0,46 0,70 0,73 0,73 0,84 0,87 0,89 0,90 0,90 0,13

Dobra inwestycyjne 0,43 0,48 0,19 0,37 0,27 0,33 0,49 0,28 0,35 0,34 0,29 0,33 0,49 0,19

Dobra konsumpcyjne trwağe 0,50 0,17 0,36 0,30 0,40 0,31 0,42 0,28 0,39 0,33 0,25 0,29 0,50 0,17

Dobra konsumpcyjne nietrwağe 0,22 0,09 0,03 0,28 0,16 0,28 0,25 0,16 0,10 0,14 0,10 0,09 0,28 0,03

G·rnictwo i wydobywanie 0,66 0,55 0,47 0,52 0,30 0,45 0,37 0,42 0,48 0,57 0,59 0,64 0,66 0,30

Wydobywanie wňgla kamiennego i wňgla brunatnego0,81 0,58 0,52 0,45 0,16 0,44 0,44 0,31 0,68 0,68 0,77 0,78 0,81 0,16

Pozostağe g·rnictwo i wydobywanie0,16 0,17 0,24 0,30 0,22 0,44 0,37 0,27 0,32 0,49 0,26 0,47 0,49 0,16

DziağalnoŜĺ usğugowa wspomagajŃca g·rnictwo i wydobywanie0,04 0,07 0,06 0,04 0,10 0,09 0,06 0,10 0,22 0,23 0,16 0,30 0,30 0,04

Przetw·rstwo przemysğowe 0,23 0,15 0,05 0,23 0,17 0,19 0,32 0,20 0,23 0,26 0,17 0,18 0,32 0,05

Produkcja artykuğ·w spoŨywczych0,10 0,05 0,03 0,24 0,15 0,14 0,20 0,08 0,16 0,18 0,16 0,09 0,24 0,03

Produkcja napoj·w 0,28 0,48 0,32 0,48 0,31 0,42 0,44 0,43 0,38 0,53 0,37 0,51 0,53 0,28

Produkcja wyrob·w tytoniowych 0,24 0,40 0,55 0,56 0,40 0,37 0,42 0,47 0,45 0,39 0,32 0,31 0,56 0,24

Produkcja wyrob·w tekstylnych 0,35 0,08 0,15 0,22 0,14 0,26 0,25 0,33 0,28 0,34 0,21 0,37 0,37 0,08

Produkcja odzieŨy 0,52 0,35 0,17 0,45 0,18 0,61 0,41 0,57 0,41 0,42 0,42 0,62 0,62 0,17

Produkcja sk·r i wyrob·w sk·rzanych0,52 0,28 0,38 0,39 0,37 0,38 0,51 0,38 0,43 0,40 0,32 0,52 0,52 0,28

Produkcja wyrob·w z drewna oraz korka, z wyğŃczeniem mebli; 

produkcja wyrob·w ze sğomy i materiağ·w uŨywanych do wyplatania
0,25 0,21 0,10 0,28 0,16 0,25 0,23 0,26 0,25 0,34 0,19 0,26 0,34 0,10

Produkcja papieru i wyrob·w z papieru0,06 0,02 0,03 0,13 0,07 0,14 0,16 0,11 0,20 0,23 0,14 0,22 0,23 0,02

Poligrafia i reprodukcja zapisanych noŜnik·w informacji0,43 0,41 0,21 0,34 0,29 0,27 0,23 0,16 0,24 0,22 0,12 0,18 0,43 0,12

Produkcja koksu i produkt·w rafinacji ropy naftowej0,04 0,11 0,10 0,14 0,33 0,55 0,50 0,48 0,61 0,69 0,70 0,78 0,78 0,04

Produkcja chemikali·w i wyrob·w chemicznych0,47 0,21 0,35 0,47 0,43 0,35 0,40 0,30 0,28 0,33 0,25 0,36 0,47 0,21

Produkcja wyrob·w farmaceutycznych oraz lek·w0,54 0,56 0,43 0,60 0,77 0,81 0,87 0,82 0,53 0,52 0,42 0,44 0,87 0,42

Produkcja wyrob·w gumowych i z tworzyw sztucznych0,35 0,17 0,16 0,26 0,17 0,25 0,23 0,20 0,21 0,24 0,14 0,19 0,35 0,14

Produkcja wyrob·w z pozostağych mineralnych surowc·w 

niemetalicznych
0,28 0,28 0,37 0,20 0,27 0,34 0,29 0,24 0,47 0,37 0,22 0,34 0,47 0,20

Produkcja metali 0,70 0,75 0,70 0,61 0,64 0,68 0,54 0,57 0,62 0,51 0,43 0,47 0,75 0,43

Produkcja metalowych wyrob·w gotowych, z wyğŃczeniem maszyn i 

urzŃdzeŒ
0,09 0,07 0,05 0,15 0,10 0,13 0,18 0,11 0,17 0,22 0,12 0,17 0,22 0,05

Produkcja komputer·w, wyrob·w elektronicznych oraz optycznych0,47 0,37 0,48 0,42 0,43 0,41 0,39 0,30 0,35 0,33 0,29 0,31 0,48 0,29

Produkcja urzŃdzeŒ elektrycznych0,21 0,09 0,10 0,16 0,11 0,14 0,17 0,13 0,17 0,16 0,12 0,17 0,21 0,09

Produkcja maszyn i urzŃdzeŒ 0,03 0,64 0,20 0,04 0,09 0,47 0,35 0,16 0,46 0,32 0,12 0,40 0,64 0,03

Produkcja pojazd·w samochodowych, przyczep i naczep0,23 0,31 0,24 0,34 0,28 0,27 0,38 0,22 0,26 0,21 0,26 0,24 0,38 0,21

Produkcja pozostağego sprzňtu transportowego0,42 0,33 0,30 0,34 0,38 0,35 0,37 0,41 0,39 0,30 0,36 0,36 0,42 0,30

Produkcja mebli 0,08 0,07 0,09 0,16 0,21 0,18 0,28 0,14 0,25 0,26 0,18 0,28 0,28 0,07

Pozostağa produkcja wyrob·w 0,13 0,04 0,03 0,07 0,05 0,14 0,10 0,21 0,42 0,15 0,23 0,26 0,42 0,03

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzŃdzeŒ0,23 0,31 0,26 0,34 0,36 0,44 0,29 0,34 0,30 0,28 0,32 0,32 0,44 0,23
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Wytwarzanie i zaopatrywanie w energiň elektrycznŃ, gaz, parň 

wodnŃ i gorŃcŃ wodň
0,04 0,04 0,33 0,64 0,16 0,15 0,29 0,28 0,34 0,73 0,72 0,54 0,73 0,04

Mak. 

wartoŜĺ 

prawd.

Min. 

wartoŜĺ 

prawd.
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Sekcja/Dziağ

PrawdopodobieŒstwo ujemnej wartoŜci r/r dla poszczeg·lnych 

miesiňcy w horyzoncie prognozy (od maja 2018 r. do kwietnia 

2019 r.)
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K
C

J
A

 B

2018 2019



83 

Tabela 2.5. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
ǊκǊ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym. 
 

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i 

gorŃca woda
0,52 ҫ

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i 

gorŃca woda, budownictwo
0,63 ҫ

Dobra zaopatrzeniowe 0,48 ҩ
Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ E) 0,96 ҫ
Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ D oraz E)0,96 ҫ
Dobra inwestycyjne 0,43 ҩ
Dobra konsumpcyjne trwağe 0,41 ҩ
Dobra konsumpcyjne nietrwağe 0,35 ҩ
G·rnictwo i wydobywanie 0,53 ҫ
Wydobywanie wňgla kamiennego i wňgla brunatnego0,67 ҫ
Pozostağe g·rnictwo i wydobywanie 0,65 ҫ
DziağalnoŜĺ usğugowa wspomagajŃca g·rnictwo i wydobywanie0,63 ҫ
Przetw·rstwo przemysğowe 0,49 ҩ
Produkcja artykuğ·w spoŨywczych 0,47 ҩ
Produkcja napoj·w 0,59 ҫ
Produkcja wyrob·w tytoniowych 0,44 ҩ
Produkcja wyrob·w tekstylnych 0,62 ҫ
Produkcja odzieŨy 0,65 ҫ
Produkcja sk·r i wyrob·w sk·rzanych 0,54 ҫ
Produkcja wyrob·w z drewna oraz korka, z wyğŃczeniem mebli; produkcja wyrob·w ze 

sğomy i materiağ·w uŨywanych do wyplatania
0,54 ҫ

Produkcja papieru i wyrob·w z papieru 0,65 ҫ
Poligrafia i reprodukcja zapisanych noŜnik·w informacji0,23 ҩ
Produkcja koksu i produkt·w rafinacji ropy naftowej0,94 ҫ
Produkcja chemikali·w i wyrob·w chemicznych 0,37 ҩ
Produkcja wyrob·w farmaceutycznych oraz lek·w 0,50 ҩ
Produkcja wyrob·w gumowych i z tworzyw sztucznych0,38 ҩ
Produkcja wyrob·w z pozostağych mineralnych surowc·w niemetalicznych0,51 ҫ
Produkcja metali 0,35 ҩ
Produkcja metalowych wyrob·w gotowych, z wyğŃczeniem maszyn i urzŃdzeŒ0,51 ҫ
Produkcja komputer·w, wyrob·w elektronicznych oraz optycznych0,33 ҩ
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Prognozowana 

tendencja rozwojowa na 

podstawie 

prawdopodobieŒstwa z 

poprzedniej kolumny

Sekcja/Dziağ

PrawdopodobieŒstwo, Ũe Ŝrednia 

wartoŜĺ wskaŦnika produkcji r/r  

w drugim p·ğroczu okresu 

prognozy bňdzie nizsza od 

Ŝredniej wartoŜci wskaŦnika 

produkcji r/r w pierwszym 

p·ğroczu okresu prognozy

Produkcja urzŃdzeŒ elektrycznych 0,43 ҩ

S
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K
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J
A

 C

Produkcja maszyn i urzŃdzeŒ 0,59 ҫ
Produkcja pojazd·w samochodowych, przyczep i naczep0,35 ҩ
Produkcja pozostağego sprzňtu transportowego 0,50 ҫ
Produkcja mebli 0,52 ҫ
Pozostağa produkcja wyrob·w 0,82 ҫ
Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzŃdzeŒ0,44 ҩ

S
E

K
C

J
A

 D

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energiň elektrycznŃ, gaz, parň wodnŃ i gorŃcŃ 

wodň
0,85 ҫ
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J
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Sektory handlu 

tƻƴƛȍŜƧ ƻƳŀǿƛŀƳȅ ǿȅƴƛƪƛ ŀƴŀƭƛȊ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƻǊŀȊ ƪǊƽǘƪƻƻƪǊŜǎƻǿŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǊƻȊǿƻƧǳ 

sytuacji w sektorze handlu. W analizach bazujemy na szeregach czasowych ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƳǇŀ 

ȊƳƛŀƴ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ tǊŜȊŜƴǘǳƧŜƳȅ ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ Řƭŀ ǎŜƪǘƻǊƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ: zegar cyklu 

ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻΣ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ŘȅƴŀƳƛƪƛ handlu r/r wraz 

z ǇǊƻƎƴƻȊŊ ƴŀ мн ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ oraz rozliczenie prognoz otrzymanych w poprzednim 

raporcie. ²ȅȊƴŀŎȊƻƴƻ ǇǊƻƎƴƻȊť ǇǳƴƪǘƻǿŊ όƳŜŘƛŀƴŀ ǊƻȊƪƱŀŘǳύΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ 

ȊƻōǊŀȊƻǿŀƴŊ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǳŦƴƻǏŎƛ ǊȊťŘǳ ол҈Σ рл҈Σ тл҈ ƻǊŀȊ фл҈ όƻŘǇƻǿƛŜŘƴie 

ǿǎǘťƎƛ ƪƻƭƻǊǳ ƴƛŜōƛŜǎƪƛŜƎƻύΦ 

Tabela 2.6 ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵstwo ujemnych warǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ handlu 

w ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ ǘƧΦ ƻŘ maja 2018 r. do kwietnia 2019 

r. W tabeli 2.7 ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ 

handlu ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu prognozy ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ƘŀƴŘƭǳ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ okresu prognozy. Tabela 2.8 zawiera 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƽōƪƻǿŜ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅƳƛ ŎȅƪƭŀƳƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

Řƭŀ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƽȋƴƛƻƴȅƳ ōŊŘȋ ǿȅǇǊȊŜŘȊƻƴȅƳ 

ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ, Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƘŀƴŘƭǳ ŘŜǘŀƭƛcznego pojazdami samochodowymi 
i motocyklami 

 

Ostatnie punkty ƻǎŎȅƭǳƧŊ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ǇƛŜǊǿǎȊŊ ŀ ŘǊǳƎŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΦ bƛŜǿƛŜƭƪƛŜ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ 

ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƧ 

tendencji rozwojowej (maksymalnie 

ok. 3%), przy dodatkowym spadku tych 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н-3 latach.  

WǎǇƽƱŎȊynnik korelacji na poziomie 

ok.  0,72. Zegar w ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ǿȅǊŀȋƴƛŜ 

ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ ƻǎƛ ǇƛƻƴƻǿŜƧΣ Ŏƻ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴŘŜƪǎǳ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi i motocyklami.  

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ŘƻōǊȅŎƘ 

perspektywach w ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴej 

z  ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ handlu detalicznego 

pojazdami samochodowymi i motocyklami. 

Oscyluje ona w okolicach poziomu nieco 

ǇƻǿȅȍŜƧ 5%. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ƧŜǎǘ 

niewielkie i nie przekracza 0,16. 

Z  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ54 ǏǊŜŘnia 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ r/r w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƻōƴƛȍȅ ǎƛť ǿ odniesieniu 

Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ r/r 

w pierǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΣ ƴŀǇƻƧƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ 

 

 

Zegary cyklu o niskim stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ όȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ Řǳȍȅ ǳŘȊƛŀƱ 

ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅŎƘύΣ Ŏƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧ. 

¦Ȋȅǎƪŀƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ jest bardzo ǎƱŀōƻ 

zsynchronizowany z cyklem ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ όǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ 

nie przekracza 0,4). !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ 

cyklicznych nie przekracza 2% (dla 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿȅƎƱŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

metody HP). 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ prognozy 

όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘύ 

oscyluje w przedziale od 0-5%, przy czym 

pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ 

0,18-0,36. Nieco bardziej prawdopodobny 

ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

produkcjƛ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣ56). 
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Zegary cyklu czytelne, ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

regularny ruch w kierunku przeciwnym do 

ǊǳŎƘǳ ǿǎƪŀȊƽǿŜƪ ȊŜƎŀǊŀ. Ostatnie punkty 

na zegarze cyklu ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊ ǊǳŎƘ 

w ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, co wskazuje na ŘŀƭǎȊŊ 

ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ. Analiza dynamiki 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ potwierdza ten wniosek. 

Zegar w ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ 

na prawo od osi pionowej, co wskazuje na 

ǿȊǊƻǎǘ όȊ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎ) indeksu 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǘƻǿŀǊƽǿ 

ƴƛŜȍȅǿƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όǿǊŀȊ Ȋ paliwami). 

WȅƻŘǊťōƴƛƻƴy cykl ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǘŜƧ 

zmiennej zsynchronizowany z cyklem 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ όǇǊƽōƪƻǿȅ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ na poziomie 

ok. 0,72). AƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ 

ok. 3%, z oznakami jej zmniejszenia 

w ostatnich 3-4 latach. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

zmiŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego dla ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ detalicznej 

ǘƻǿŀǊƽǿ ƴƛŜȍȅǿƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ (wraz 

z paliwami) opada z poziomu ok. 8% do 

poziomu ok. 5%, co wskazuje na dobre 

perspektywy rozwojowe w tym dziale. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ jest bardzo niskie 

i ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ od 0,00 do 0,21. 

Z  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ67 ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ r/r  ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƻōƴƛȍȅ ǎƛť ǿ odniesieniu 

Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ r/r 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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hǎǘŀǘƴƛŜ Ǉǳƴƪǘȅ ȊŜƎŀǊŀ ȊōƭƛȍȅƱȅ ǎƛť Řƻ 

ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ 

wskazuje na wyhamowanie tendencji do 

poprawy koniunktury w ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǘƻǿŀǊƽǿ ƴƛŜȍȅǿƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

(z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ Ǉŀƭƛǿύ. Zegar w wariancie 2 

ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ ƴŀ ǇǊawo od osi 

ǇƛƻƴƻǿŜƧΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ όȊ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 

na miesiŊŎύ ƛƴŘŜƪǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ 

ǘƻǿŀǊƽǿ ƴƛŜȍȅǿƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

paliw). !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ok. 3%. ½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ŎȊȅǘŜƭƴŜΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

regularny ruch w kierunku przeciwnym do 

ǊǳŎƘǳ ǿǎƪŀȊƽǿŜƪ ȊŜƎŀǊŀΦ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

prognozy όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘύ ȊŀǿƛŜǊŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ р-

10%, co wskazuje na dobre perspektywy 

ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ w tym dziale jest 

bardzo niskie i nie przekracza 0,17. 

ScenariǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

prognozy jest prawie tak samo 

prawdopodobny jak scenariusz odwrotny. 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǿƱƽƪƛŜƴΣ ƻŘȊƛŜȍȅΣ ƻōǳǿƛŀ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎƪƽǊȅ ǿ ǿyspecjalizowanych 
sklepach 

 

Zegary cyklu czytelneΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

regularny ruch w kierunku przeciwnym do 

ǊǳŎƘǳ ǿǎƪŀȊƽǿŜƪ ȊŜƎŀǊŀ. Ostatnie punkty 

ȊŜƎŀǊŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪ ōƭƛǎƪƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛŎƘ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŦŀȊȅ 

cyklu. Zegar w ǿŀǊƛŀƴŎƛŜ н ǿȅǊŀȋƴƛŜ 

ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ ƴŀ ǇǊŀǿƻ ƻŘ ƻǎƛ ǇƛƻƴƻǿŜƧΣ Ŏƻ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ όȊ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊc) 

ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ƛƴŘŜƪǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ Brak 

ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƳŀǿƛŀƴŜƧ 

zmiennej z cyklem ƻŘŎƘȅƭŜƵ produkcji 

ƻƎƽƱŜƳΦ !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

wysoka, na poziomie ok. 8-9% przed rokiem 

нлмлΣ ȊŀǏ Ǉƻ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ о-4%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ujemnej ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ sprzŜŘŀȍȅ r/r 

w tym dziale jest bardzo niewielkie 

i w ƧŜŘȅƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ƻƪǊŜǎǳ 

prognozy przekracza 0,2. Wskazuje to na 

ŘƻōǊŜ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅΦ 

Bardziej prawdopodobny jest scenariusz, 

w ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

(ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣ62). 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǎǇǊȊťǘǳ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻ ƛ ƻǊǘƻǇŜŘȅŎȊƴŜƎƻΣ ƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƛ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ 
toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach 

  

tƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ƴŀ 

zegarze cyklu (ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ) oraz analiza 

ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

wyhamowanie tendencji do poprawy 

koniunktury w dziale ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ detalicznej 

ǎǇǊȊťǘǳ ƳŜŘȅŎȊƴŜƎƻ i ortopedycznego, 

ƪƻǎƳŜǘȅƪƽǿ ƛ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǘƻŀƭŜǘƻǿȅŎƘ 

prowadzonej w wyspecjalizowanych 

sklepach. Brak synchronizacji omawianego 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Ȋ cyklem ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳ. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

okƻƱƻ 5%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ wskazuje 

oscyluje w okolicy poziomu 5%, co sugeruje 

dobre perspektywy rozwojowe w ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅΦ 

PrawdopodobieƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ jest niskie ƛ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w przedziale 0,1-0,38. {ŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿȊǊƻǏƴƛŜ 

w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

prognozy jest nieco bardziej 

prawdopodobny όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ 

ƧŜǎǘ ǊƽǿƴŜ лΣрфύ ƴƛȍ scenariusz odwrotny. 
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ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ
5500 (4 ,5 roku)
12000 (5,5 roku)
32000 (7 lat)
55000 (8 lat)
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƧΤ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 
ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǳȍȅǘƪǳ ŘƻƳƻǿŜƎƻ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘύΤ ǿȅǊƻōƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 
z ƪǳƭǘǳǊŊ ƛ ǊŜƪǊŜŀŎƧŊ ƛǘŘΦ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǎƪƭŜǇŀŎƘ 

 

Zegary cyklu o niskim stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ 

pozycji cyklicznej. Ostatnie punkty zegara 

ǇǊȊŜǎȊƱȅ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ ƴŀ 

wyhamowanie tendencji do poprawy 

koniunktury. ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ƴŀ 

poziomie ok. 0,68 wskazuje na 

umiarkowany poziom synchronizacji 

ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Ȋ cyklem 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Amplituda 

ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƪΦ с҈ przed rokiem 

нлмлΣ ȊŀǏ Ǉƻ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ 

ǎƛť Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƻƪΦ о҈. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪtywne 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎƛƭƴȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳΣ 

ƪǘƽǊŜ ƴŀǊŀǎǘŀ ǿ ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜΦ Prognoza 

punktowa (mŜŘƛŀƴŀ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ) 

oscyluje w horyzoncie prognozy w okolicy 

poziomu 5%, co sugeruje dobre 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ PrawdopodobiŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ǘȅƳ 

dziale jest niskie i ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ 

0,17-0,33. {ŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƛŜ ǘŀƪ 

samo prawdopodobny jak scenariusz 

odwrotny. 

-1,5%

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

-0,6% -0,4% -0,2% 0,0% 0,2% 0,4% 0,6% 0,8% 1,0%ǿ
ŀ
Ǌ
ǘ
ƻ
Ǐ
ŏ
 
Ŏ
ȅ
ƪ
ƭ
ǳ
 

ƻ
Ř
Ŏ
Ƙ
ȅ
ƭ
Ŝ
Ƶ
 

(l
a

m
b
d
a

~
4
,5

 r
o
k
u
)

dynamika zmian

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƧΤ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǳȍȅǘƪǳ ŘƻƳƻǿŜƎƻ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘύΤ 
ǿȅǊƻōƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪǳƭǘǳǊŊ ƛ ǊŜƪǊŜŀŎƧŊΣ ƛǘŘΦ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 

sklepach

wariant 1 wariant 2 2017M10 2017M10

-9%

-6%

-3%

0%

3%

6%

9%

s
ty

-0
0

s
ty

-0
1

s
ty

-0
2

s
ty

-0
3

s
ty

-0
4

s
ty

-0
5

s
ty

-0
6

s
ty

-0
7

s
ty

-0
8

s
ty

-0
9

s
ty

-1
0

s
ty

-1
1

s
ty

-1
2

s
ty

-1
3

s
ty

-1
4

s
ty

-1
5

s
ty

-1
6

s
ty

-1
7

o
d
c
h
y
le

n
ia

 o
d
 l
in

ii 
tr

e
n
d
u

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƧΤ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǳȍȅǘƪǳ ŘƻƳƻǿŜƎƻ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘύΤ 
ǿȅǊƻōƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪǳƭǘǳǊŊ ƛ ǊŜƪǊŜŀŎƧŊΣ ƛǘŘΦ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 

sklepach

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ
5500 (4 ,5 roku)
12000 (5,5 roku)
32000 (7 lat)
55000 (8 lat)

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X I IV

2016 2017 2018 2019

z
m

ia
n
y
 r

/r
 (

%
)

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƧΤ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǳȍȅǘƪǳ ŘƻƳƻǿŜƎƻ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘύΤ 
ǿȅǊƻōƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪǳƭǘǳǊŊ ƛ ǊŜƪǊŜŀŎƧŊΣ ƛǘŘΦ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 

sklepach

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII

2016 2017 2018 2019

z
m

ia
n
y
 r

/r
 (

%
)

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƧ ƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜƧΤ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǳȍȅǘƪǳ ŘƻƳƻǿŜƎƻ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘύΤ 
ǿȅǊƻōƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪǳƭǘǳǊŊ ƛ ǊŜƪǊŜŀŎƧŊΣ ƛǘŘΦ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 

sklepach



92 

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǇŜǊȅŦŜǊȅƧƴȅŎƘ ƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΤ ǎǇǊȊťǘǳ 
telekomunikacyjnego itd. w wyspecjalizowanych sklepach 

 

 

tƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻstatnich punktƽǿ zegara 

w  wariancie klasycznym (ǊǳŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ǇƛŜǊǿǎȊŊ ŀ ŘǊǳƎŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ) ƻǊŀȊ ŀƴŀƭƛȊŀ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊ na wyhamowanie tendencji do 

poprawy koniunktury ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ 

ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ǇŜǊȅŦŜǊȅƧƴȅŎƘ 

i  oprogramowania; ǎǇǊȊťǘǳ 

telekomunikacyjnego itd. w wyspecjalizowanych 

sklepach. Omawiany cykl jest umiarkowanie 

zsynchronizowany z referencyjnym cyklem 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻƎƽƱŜƳΦ Amplituda 

ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪΦ с҈. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za luty, ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ όǿ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

prognozy). Prognoza punktowa (mediana 

ǊƻȊƪƱŀŘǳύ oscyluje w przedziale 0-5%, przy 

czym pǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿo ujemnych 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť 

w  przedziale 0,26-0,51. 

Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ58 ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ Ȋ pierwszego 

ǇƽƱǊƻŎȊŀ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ wƻȊƪƱŀŘȅ 

ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎilnym 

ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀǊŀǎǘŀ ǿ ŎŀƱȅƳ 

horyzoncie. 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǎǇǊȊťǘǳ ŀǳŘƛƻ ƻǊŀȊ ǾƛŘŜƻΤ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΣ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎȊƪƱŀΣ 
ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪǳ ŘƻƳƻǿŜƎƻ ƛǘŘΦ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǎƪƭŜǇŀŎƘ 

  

Zegary cyklu czytelne. Ostatnie punkty 

zegara ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ trzeciej ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ blisko jego ǇƻŎȊŊǘƪǳ, co 

ǳǘǊǳŘƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŦŀȊȅ. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ 

cyklicznych tej zmiennej w ostatnich  

3-4 latach jest jednak niewielka (ok. 3%) 

w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘŜƧΣ ƧŀƪŊ obserwowano 

przed tym okresem (nawet 9%). tǊƽōƪƻǿȅ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȅƪƭŜƳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ a ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ƴŀ ǇƻȊƛƻmie ok. 0,73. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

nieznaczne ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ. 

tǊƻƎƴƻȊŀ Ǉǳƴƪǘƻǿŀ όƳŜŘƛŀƴŀ ǊƻȊƪƱŀŘǳύ 

wskazuje na ǿȊǊƻǎǘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

z ǇƻȊƛƻƳǳ ƻƪΦ р҈ Řƻ ƻƪΦ мл҈ ƴŀ ƪƻƵŎǳ 

horyzontu prognozy, co wskazuje na dobre 

ǇŜǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅΦ 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍy r/r ȊŀǿƛŜǊŀ ǎƛť ǿ przedziale 

0,17-0,32. Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ59 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ od 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

ǇƽƱǊƻŎȊŀ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǎǇǊȊťǘǳ ŀǳŘƛƻ ƻǊŀȊ ǾƛŘŜƻΤ ǎǇǊȊťǘǳ 
ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΣ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎȊƪƱŀΣ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪǳ 

domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach

wariant 1 wariant 2 2017M10 2017M10
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ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΣ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎȊƪƱŀΣ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪǳ 

domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ
5500 (4 ,5 roku)
12000 (5,5 roku)
32000 (7 lat)
55000 (8 lat)
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǎǇǊȊťǘǳ ŀǳŘƛƻ ƻǊŀȊ ǾƛŘŜƻΤ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΣ ǿȅǊƻōƽǿ 
ȊŜ ǎȊƪƱŀΣ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪǳ ŘƻƳƻǿŜƎƻΣ ƛǘŘΦ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 

sklepach
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǎǇǊȊťǘǳ ŀǳŘƛƻ ƻǊŀȊ ǾƛŘŜƻΤ ǎǇǊȊťǘǳ 
ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΣ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎȊƪƱŀΣ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪǳ 

domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach
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SprȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ, Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƘŀƴŘƭǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻƧŀȊŘŀƳƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅƳƛΣ 
motocyklami i paliw 

 

Zegary cyklu o niskim stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ Ostatnie punkty zegara 

ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎ ōƭƛǎƪƻ ƧŜƎƻ 

ǇƻŎȊŊǘƪǳΦ ¢ŀƪƛŜ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ǘȅŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ 

ǳǘǊǳŘƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ŦŀȊȅ ŎȅƪƭǳΦ 

bƛǎƪŀ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ όƻƪΦ о҈ 

przed rokiem 2010 oraz ok. 1% po tym 

okresie). 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳediany 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ) ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ǎƛť 

w  przedziale 4-6%, co sugeruje dobre 

perspektywy rƻȊǿƻƧƻǿŜ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅΦ 

PrawdƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜ ƛ nie 

przekracza 0,21. Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ 

0,55 ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

z ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƘŀƴŘƭǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻƧŀȊŘŀƳƛ 
samochodowymi, motocyklami i paliw

wariant 1 wariant 2 2017M10 2017M10
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƘŀƴŘƭǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻƧŀȊŘŀƳƛ 
samochodowymi, motocyklami i paliw

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ
5500 (4 ,5 roku)
12000 (5,5 roku)
32000 (7 lat)
55000 (8 lat)
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samochodowymi, motocyklami i paliw
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samochodowymi, motocyklami i paliw



95 

{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΣ ƴŀǇƻƧƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ ǿ ƴƛŜǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 
sklepach 

 

Zegary cyklu o niskim stopniu 

ŎȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿȅǎƻƪƛ ǳŘȊƛŀƱ 

ǿŀƘŀƵ ǇǊȊȅǇŀŘƪƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȅƪƭƛŎȊƴŜƧΦ 

AƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ niska (ok. 3%). 

Brak synchronizacji z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ 

produkcji. 

½ƳƛŜƴƴƻǏŏ ǎȊŜǊŜƎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ȍȅǿƴƻǏŎƛ ƴŀǇƻƧƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ 

tytoniowych w niewyspecjalizowanych 

sklepach powoduƧŜ ȊƳƛŜƴƴŜ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘΦ |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ 

naprzemiennie opada i wzrasta w przedziale 

0-5%. PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǊƽǿƴƛŜȍ 

zmienne w czasie (ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale 0,17-

0,46). ½ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣсо ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ 

okresu prognozy. 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΣ ƴŀǇƻƧƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ ǿ 
niewyspecjalizowanych sklepach

wariant 1 wariant 2 2017M10 2017M10
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΣ ƴŀǇƻƧƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ ǿ 
niewyspecjalizowanych sklepach

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ
5500 (4 ,5 roku)
12000 (5,5 roku)
32000 (7 lat)
55000 (8 lat)
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niewyspecjalizowanych sklepach
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tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǿ ƴƛŜǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǎƪƭŜǇŀŎƘ 

 

 

½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅƳ ƪǎȊǘŀƱŎƛŜΦ 

Ostatnie punkty zegara w wariancie 

klasycznym ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť 

ōƭƛǎƪƻ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ ƴŀ ƻǎƛ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǘǊȊŜŎƛŊ ŀ ŎȊǿŀǊǘŊ ŏǿƛŀǊǘƪŊ ǳƪƱŀŘǳ 

ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

wyhamowanie tendencji do pogarszania 

ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ Cykl 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ analizowanej zmiennej 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ōǊŀƪƛŜƳ ǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊŀŎƧƛ 

z ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳΦ Amplituda 

ǿŀƘŀƵ cyklicznych ok. 5-7%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ obserwacje (za luty, 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱȅ 

ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ (mediany 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ predyktywnych) wzrasta 

z ǇƻȊƛƻƳǳ ƻƪΦ р҈ Řƻ ƴƛŜǎǇŜƱƴŀ мл҈ όƴŀ ƪƻƵŎǳ 

horyzontu prognozy), Ŏƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ dobrych 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿŀŎƘ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅΦ 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ nie przekracza 0,31. 

Z  ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣсм ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ 

ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ 

okresu prognozy. 
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32000 (7 lat)
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ȍȅǿƴƻǏŎƛΣ ƴŀǇƻƧƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ 
sklepach 

 

Zegary cyklu czytelne o regularnym 

ƪǎȊǘŀƱŎƛŜ. Ostatnie punkty zegara ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ 

ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘΣ Ŏƻ 

ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ !ƴŀƭƛȊŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƽōƪƻǿŜƎƻ 

ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȅƪƭŜƳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƳŀǿƛŀƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ŀ ŎȅƪƭŜƳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

brak synchronizacji tych cykli. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ 

cyklicznych wysoka, ǎƛťƎŀƧŊŎŀ ƴŀǿŜǘ мн҈. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ |ŎƛŜȍƪŀ 

centralna όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘύ 

opada z poziomu ok. 10% do ok. 0%. 

PǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale 

0,05-0,43. Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣсу 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ ǿ ŘǊǳƎƛƳ 

ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

z ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻcza okresu prognozy. 

wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť 

ǎƛƭƴȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀǊŀǎǘŀ ǿ ŎŀƱȅƳ 

horyzoncie. 
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ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ
5500 (4 ,5 roku)
12000 (5,5 roku)
32000 (7 lat)
55000 (8 lat)
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ Ǉŀƭƛǿ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǎƪƭŜǇŀŎƘ 

 

Zegary cyklu czytelne o regularnym 

ƪǎȊǘŀƱŎƛŜ wskazujŊ na ǇƻǇǊŀǿť koniunktury 

w  ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ Ǉŀƭƛǿ 

w  wyspecjalizowanych sklepach. WŀǊǘƻǏŏ 

ǇǊƽōƪƻǿŜƎƻ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ 

ȊƳƛŜƴƴŜƧ ŀ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƻƎƽƱŜƳ na poziomie ok. 0,64. Amplituda 

ǿŀƘŀƵ ǿȅǎƻƪŀ, ǎƛťƎŀƧŊŎŀ ƴŀǿŜǘ мл-12%. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ 

ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ. 

|ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ 

predyktywnych) ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ 

spadku z poziomu ok. 15% do poziomu 

bliskiego 0%, przy czym 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ r/r  nie przekracza 0,5. 

Bardziej prawdopodobny jest scenariusz, 

w ƪǘƽǊȅƳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

w  pierwszyƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ лΣ76). 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ Ǉŀƭƛǿ ǿ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǎƪƭŜǇŀŎƘ

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ
5500 (4 ,5 roku)
12000 (5,5 roku)
32000 (7 lat)
55000 (8 lat)
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ŘƻƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅǎȅƱƪƻǿŜƧ ƭǳō LƴǘŜǊƴŜǘ 

 

Ostatnie punkty zegara (w wariancie 

klasycznym) ǇǊȊŜǎȊƱȅ Řƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘƪƛ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ, co ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ 

na oznaki poprawy koniunktury w ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

detalicznej prowadzonej przez domy 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅǎȅƱƪƻǿŜƧ ƭǳō LƴǘŜǊƴŜǘ. 

tƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧΦ Brak synchronizacji 

ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜƎƻ Ŏȅƪƭǳ Řƭŀ ǘŜƧ ȊƳƛŜƴƴŜƧ 

z  cyklem produkcji ƻƎƽƱŜƳ. ² ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ 

ŘȊƛŀƭŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŀ charakteryzuje 

ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŀƳǇƭƛǘǳŘŊ ǿŀƘŀƵ ŎȅƪƭƛŎȊƴȅŎƘ. 

W  ostatnich 3-п ƭŀǘŀŎƘ ŀƳǇƭƛǘǳŘŀ ǘŀ ǎƛťƎŀ 

ok. с҈Σ ȊŀǏ przed tym okresem nawet 

ǇƻǿȅȍŜƧ нл҈. 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ 

(za ƭǳǘȅΣ ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ 2018 r.) nie 

ȊƳƛŜƴƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ 

w ǘȅƳ ŘȊƛŀƭŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ŜƪǎǇŀƴǎƧť ǿ ƴŀŘŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ мн ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΦ 

wƻȊƪƱŀŘȅ ǘŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎƛƭƴȅƳ 

ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀǊŀǎǘŀ ǿ ŎŀƱȅƳ 

horyzoncie. |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ (mediany 

ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘύ wzrasta 

w przedziale 20-30%Φ tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ 

ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

w ǳƧťŎƛǳ ǊκǊ ǿŀƘŀ ǎƛť ǿ przedziale od 0,07 

do 0,24. Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣр5 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ǏǊŜŘƴƛŊ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊκǊ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ƻƪǊŜǎǳ 

prognozy. 
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Tabela 2.6. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭǳ ǊκǊ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym. 
  

V VI VII VIII IX X XI XII I II III IV

SprzedaŨ detaliczna z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi i motocyklami
0,00 0,02 0,05 0,07 0,09 0,11 0,13 0,16 0,13 0,16 0,13 0,14 0,16 0,00

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych0,18 0,25 0,30 0,29 0,31 0,32 0,32 0,36 0,19 0,26 0,29 0,26 0,36 0,18

SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (wraz z paliwami)0,00 0,01 0,04 0,07 0,10 0,12 0,16 0,20 0,20 0,21 0,18 0,18 0,21 0,00

SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (z wyğŃczeniem 

paliw)
0,01 0,02 0,06 0,08 0,10 0,10 0,14 0,17 0,16 0,14 0,11 0,10 0,17 0,01

SprzedaŨ detaliczna wğ·kien, odzieŨy, obuwia i wyrob·w ze sk·ry w 

wyspecjalizowanych sklepach
0,03 0,03 0,05 0,03 0,21 0,10 0,16 0,13 0,32 0,17 0,13 0,16 0,32 0,03

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu medycznego i ortopedycznego, 

kosmetyk·w i artykuğ·w toaletowych prowadzona w 

wyspecjalizowanych sklepach

0,24 0,20 0,25 0,24 0,18 0,25 0,29 0,38 0,10 0,14 0,22 0,19 0,38 0,10

SprzedaŨ detaliczna narzňdzi technologii informacyjnej i 

komunikacyjnej; pozostağych artykuğ·w uŨytku domowego (z 

wyğŃczeniem wyrob·w tekstylnych); wyrob·w zwiŃzanych z kulturŃ i 

rekreacjŃ, itd. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,19 0,21 0,24 0,23 0,17 0,24 0,33 0,32 0,28 0,28 0,20 0,31 0,33 0,17

SprzedaŨ detaliczna komputer·w, urzŃdzeŒ peryferyjnych i 

oprogramowania; sprzňtu telekomunikacyjnego, itd. w 

wyspecjalizowanych sklepach

0,27 0,38 0,40 0,32 0,26 0,39 0,47 0,51 0,45 0,35 0,33 0,45 0,51 0,26

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu audio oraz video; sprzňtu 

komputerowego, wyrob·w ze szkğa, artykuğ·w elektrycznych uŨytku 

domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach

0,20 0,17 0,22 0,26 0,32 0,25 0,32 0,28 0,23 0,26 0,18 0,22 0,32 0,17

SprzedaŨ detaliczna z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi, motocyklami i paliw
0,02 0,05 0,10 0,12 0,12 0,15 0,17 0,21 0,15 0,17 0,15 0,18 0,21 0,02

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w 

niewyspecjalizowanych sklepach
0,21 0,28 0,37 0,42 0,44 0,38 0,44 0,46 0,17 0,26 0,28 0,24 0,46 0,17

Pozostağa sprzedaŨ detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach0,20 0,26 0,31 0,23 0,21 0,24 0,25 0,20 0,19 0,21 0,23 0,19 0,31 0,19

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w 

wyspecjalizowanych sklepach
0,05 0,10 0,15 0,20 0,24 0,25 0,30 0,32 0,35 0,38 0,41 0,43 0,43 0,05

SprzedaŨ detaliczna paliw w wyspecjalizowanych sklepach0,00 0,02 0,07 0,10 0,08 0,10 0,11 0,15 0,27 0,36 0,37 0,43 0,43 0,00

SprzedaŨ detaliczna prowadzona przez domy sprzedaŨy wysyğkowej 

lub Internet
0,07 0,10 0,14 0,14 0,17 0,19 0,20 0,22 0,22 0,23 0,21 0,24 0,24 0,07

PrawdopodobieŒstwo ujemnej wartoŜci r/r dla poszczeg·lnych 

miesiňcy w horyzoncie prognozy (od maja 2018 r. do kwietnia 

2019 r.) Mak. 

wartoŜĺ 

prawd.

Min. 

wartoŜĺ 

prawd.2018 2019
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Tabela 2.7. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ ƘŀƴŘƭǳ 
ǊκǊ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр zaznaczono 

kolorem czerwonym. 
  

SprzedaŨ detaliczna z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi i motocyklami
0,54 ҫ

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych0,44 ҩ
SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (wraz z paliwami)0,67 ҫ
SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (z wyğŃczeniem 

paliw)
0,52 ҫ

SprzedaŨ detaliczna wğ·kien, odzieŨy, obuwia i wyrob·w ze sk·ry w 

wyspecjalizowanych sklepach
0,62 ҫ

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu medycznego i ortopedycznego, 

kosmetyk·w i artykuğ·w toaletowych prowadzona w 

wyspecjalizowanych sklepach

0,41 ҩ

SprzedaŨ detaliczna narzňdzi technologii informacyjnej i 

komunikacyjnej; pozostağych artykuğ·w uŨytku domowego (z 

wyğŃczeniem wyrob·w tekstylnych); wyrob·w zwiŃzanych z kulturŃ i 

rekreacjŃ, itd. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,53 ҫ

SprzedaŨ detaliczna komputer·w, urzŃdzeŒ peryferyjnych i 

oprogramowania; sprzňtu telekomunikacyjnego, itd. w 

wyspecjalizowanych sklepach

0,58 ҫ

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu audio oraz video; sprzňtu 

komputerowego, wyrob·w ze szkğa, artykuğ·w elektrycznych uŨytku 

domowego, itd. w wyspecjalizowanych sklepach

0,41 ҩ

SprzedaŨ detaliczna z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami 

samochodowymi, motocyklami i paliw
0,55 ҫ

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w 

niewyspecjalizowanych sklepach
0,37 ҩ

Pozostağa sprzedaŨ detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach0,39 ҩ
SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w 

wyspecjalizowanych sklepach
0,68 ҫ

SprzedaŨ detaliczna paliw w wyspecjalizowanych sklepach0,76 ҫ
SprzedaŨ detaliczna prowadzona przez domy sprzedaŨy wysyğkowej 

lub Internet
0,45 ҩ

PrawdopodobieŒstwo, Ũe Ŝrednia 

wartoŜĺ wskaŦnika sprzedaŨy r/r  

w drugim p·ğroczu okresu 

prognozy bňdzie nizsza od 

Ŝredniej wartoŜci wskaŦnika 

sprzedaŨy r/r w pierwszym 

p·ğroczu okresu prognozy

Prognozowana 

tendencja rozwojowa na 

podstawie 

prawdopodobieŒstwa z 

poprzedniej kolumny
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Tabela 2.8. ²ǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƛ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȅƪƭŀƳƛ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ŀ ƻǇƽȋƴƛƻƴȅƳ ƭǳō ǿȅǇǊȊŜŘȊƻƴȅƳ ŎȅƪƭŜƳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƎƽƱŜƳ ό˂Ґр 500) 

 
Na ƴƛŜōƛŜǎƪƻ ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜΣ Ŏƻ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴŜƧΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ 
όǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣрύ. 
 

  

8 7 6 5 4 3 2 1 0 -1 -2 -3 -4 -5 -6 -7 -8

SprzedaŨ detaliczna, z wyğŃczeniem handlu 

detalicznego pojazdami samochodowymi i 

motocyklami

0,19 0,29 0,39 0,48 0,56 0,62 0,67 0,71 0,72 0,71 0,68 0,63 0,56 0,48 0,39 0,30 0,19

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w 

tytoniowych
0,28 0,32 0,36 0,38 0,40 0,41 0,40 0,37 0,33 0,28 0,23 0,17 0,11 0,04 -0,01 -0,07 -0,12

SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych 

(wraz z paliwami)
0,12 0,22 0,32 0,42 0,50 0,57 0,64 0,68 0,71 0,72 0,70 0,67 0,61 0,54 0,46 0,37 0,26

SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (z 

wyğŃczeniem paliw)
0,06 0,17 0,27 0,36 0,44 0,51 0,57 0,62 0,64 0,64 0,63 0,59 0,54 0,48 0,41 0,33 0,25

SprzedaŨ detaliczna wğ·kien, odzieŨy, obuwia i 

wyrob·w ze sk·ry w wyspecjalizowanych sklepach
0,10 0,13 0,15 0,16 0,18 0,19 0,20 0,20 0,21 0,21 0,20 0,20 0,19 0,19 0,18 0,17 0,16

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu medycznego i 

ortopedycznego, kosmetyk·w i artykuğ·w toaletowych 

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

0,17 0,20 0,23 0,26 0,27 0,28 0,27 0,25 0,23 0,20 0,17 0,13 0,09 0,04 0,00 -0,05 -0,10

SprzedaŨ detaliczna narzňdzi technologii 

informacyjnej i komunikacyjnej; pozostağych 

artykuğ·w uŨytku domowego (z wyğŃczeniem 

wyrob·w tekstylnych); wyrob·w zwiŃzanych z kulturŃ i 

rekreacjŃ itd. prowadzona w wyspecjalizowanych 

sklepach

0,05 0,15 0,26 0,36 0,44 0,52 0,58 0,63 0,66 0,68 0,67 0,65 0,62 0,58 0,52 0,46 0,40

SprzedaŨ detaliczna komputer·w, urzŃdzeŒ 

peryferyjnych i oprogramowania; sprzňtu 

telekomunikacyjnego itd. w wyspecjalizowanych 

sklepach

0,22 0,31 0,38 0,44 0,48 0,50 0,51 0,51 0,50 0,47 0,43 0,40 0,36 0,32 0,28 0,24 0,21

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu audio oraz video; 

sprzňtu komputerowego, wyrob·w ze szkğa, artykuğ·w 

elektrycznych uŨytku domowego itd. w 

wyspecjalizowanych sklepach

-0,36 -0,27 -0,17 -0,05 0,07 0,20 0,32 0,44 0,54 0,63 0,69 0,72 0,73 0,71 0,67 0,61 0,53

SprzedaŨ detaliczna, z wyğŃczeniem handlu 

detalicznego pojazdami samochodowymi, 

motocyklami i paliw

0,16 0,26 0,35 0,44 0,51 0,57 0,61 0,64 0,64 0,62 0,59 0,53 0,47 0,39 0,31 0,23 0,14

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w 

tytoniowych w niewyspecjalizowanych sklepach
-0,01 0,05 0,11 0,17 0,23 0,29 0,33 0,35 0,36 0,37 0,36 0,36 0,35 0,34 0,33 0,32 0,30

Pozostağa sprzedaŨ detaliczna w 

niewyspecjalizowanych sklepach
0,00 0,02 0,04 0,05 0,05 0,04 0,03 0,01 -0,01 -0,04 -0,07 -0,09 -0,09 -0,08 -0,05 -0,01 0,04

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w 

tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach
0,37 0,36 0,35 0,32 0,28 0,23 0,18 0,11 0,05 -0,02 -0,10 -0,17 -0,25 -0,33 -0,40 -0,47 -0,53

SprzedaŨ detaliczna paliw w wyspecjalizowanych 

sklepach
0,20 0,26 0,32 0,39 0,45 0,51 0,56 0,60 0,63 0,64 0,63 0,61 0,57 0,51 0,44 0,35 0,25

SprzedaŨ detaliczna prowadzona przez domy 

sprzedaŨy wysyğkowej lub Internet
0,28 0,28 0,28 0,29 0,29 0,29 0,28 0,27 0,25 0,21 0,16 0,10 0,03 -0,04 -0,12 -0,20 -0,28

Wyprzedzenie (wzglňdem produkcji przemysğowej 

og·ğem)

Op·Ŧnienie (wzglňdem produkcji przemysğowej 

og·ğem)Zmienna          
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Sektory budownictwa 

tƻƴƛȍŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴƻ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧΣ ƪƻƭŜƧƴƻ ƻŘ ƎƽǊȅΥ ȊŜƎŀǊ Ŏȅƪƭǳ 

koniunkturalnego dla parametru ˂ҐррллΣ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴȅ Ŏȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵΣ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ŘȅƴŀƳƛƪƛ 

produkcji budowlanej ǊκǊ ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŊ ƴŀ мн ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΦ hōƻƪ ǿȅƪǊŜǎƽǿ 

ŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴƻ ǿƴƛƻǎƪƛΦ ²ȅȊƴŀŎȊƻƴƻ ǇǊƻƎƴƻȊť ǇǳƴƪǘƻǿŊ όƳŜŘƛŀƴŀ ǊƻȊƪƱŀŘǳύΣ ǿǊŀȊ 

z ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ȊƻōǊŀȊƻǿŀƴŊ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱƽǿ ǳŦƴƻǏŎƛ ǊȊťŘǳ ол҈Σ рл҈Σ тл҈ ƻǊŀȊ фл҈ 

όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǿǎǘťƎƛ ƪƻƭƻǊǳ Ŧƛoletowego). Rysunki 18-22 (w Dodatku) ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ 

ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ ǿ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘΣ ȊŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƻǊŀȊ ŎȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵΦ 

Tabela 2.9 ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǊκǊ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΣ ǘƧΦ ƻŘ maja 2018 r. do kwietnia 

2019 r. W tabeli 2.10 ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ 

produkcji budowlanej r/r w drugim ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ produkcji budowlanej r/r w pierǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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.ǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƻƎƽƱŜƳ 

 

 

 

 

 

 

Zegary cyklu czytelne, o regularnym 

ƪǎȊǘŀƱŎƛŜΦ tƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ƴŀ 

zegarze cyklu (ruch w pieǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘ) oraz analiza 

ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť koniunktury 

w  ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ƻƎƽƱŜƳΦ Amplituda 

ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƪΦ с҈Φ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ luty, 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ 

predyktywnego. wƻȊƪƱŀŘȅ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎƛƭƴȅƳ ǊƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜƳΣ ƪǘƽǊŜ 

narasta w ŎŀƱȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜΦ |ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ 

όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ƻǇŀŘŀ od ok. 20% do 

ok.  10%. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ujemnych 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǊκǊ 

jest niewielkie i wzrasta w horyzoncie prognozy 

z  poziomu bliskiego zera do 0,3. Bardziej 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴȅ ƧŜǎǘ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǏǊŜŘƴƛŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǊκǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ 

ǇǊƻƎƴƻȊȅ όǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘƻ ǿȅƴƻǎƛ 

0,67). 
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55000 (8 lat)

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X I IV

2016 2017 2018 2019

zm
ia

n
y
 r

/r
 (

%
)

.ǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƻƎƽƱŜƳ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII IV VII X XIII

2016 2017 2018 2019

zm
ia

n
y
 r

/r
 (

%
)

.ǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƻƎƽƱŜƳ



105 

wƻōƻǘȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

 

 

 

 

 

 

Zegary cyklu czytelne, o regularnym 

ƪǎȊǘŀƱŎƛŜΦ !ƴŀƭƻƎƛŎȊƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƻƎƽƱŜƳ ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 

Ǉǳƴƪǘƽǿ ƴŀ ȊŜƎŀǊȊŜ Ŏȅƪƭǳ (ruch w pierwszej 

ŏǿƛŀǊǘŎŜ ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘύ ƻǊŀȊ ŀƴŀƭƛȊŀ 

ŘȅƴŀƳƛƪƛ Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŘŀƭǎȊŊ 

ǇƻǇǊŀǿť ƪƻƴiunktury. !ƳǇƭƛǘǳŘŀ ǿŀƘŀƵ 

cyklu odchyleƵ ǎƛťƎŀ ƴŀǿŜǘ мр҈Φ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŜ όȊŀ ƭǳǘȅΣ 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻΦ 

|ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ƻǇŀŘŀ ƻŘ 

ƴƛŜǎǇŜƱƴŀ 30% do ok. 10%, co sugeruje dobre 

perspektywy rozwojowe. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ wzrasta z poziomu 

ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǊƽǿƴŜƎƻ ȊŜǊƻ Řƻ лΣ31. 

Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣт3 ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ r/r 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊie 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ r/r  

z pierwǎȊŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 
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wƻōƻǘȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ

ƻƪǊŜǎ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƻƎƽƱŜƳύ
5500 (4,5 roku)
12000 (5,5 roku)
32000 (7 lat)
55000 (8 lat)
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wƻōƻǘȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǳŘƻǿŊ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛƛ ƭŊŘƻǿŜƧ ƛ ǿƻŘƴŜƧ 

 

 

 

 

 

Podobnie jak w przypadku 

ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƻƎƽƱŜƳ ƻǊŀȊ Ǌƻōƽǘ 

ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ wznoszeniem 

ōǳŘȅƴƪƽǿ, ǇƻƱƻȍŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ Ǉǳƴƪǘƽǿ ƴŀ 

zegarze cyklu όǊǳŎƘ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŏǿƛŀǊǘŎŜ 

ǳƪƱŀŘǳ ǿǎǇƽƱǊȊťŘƴȅŎƘύ ƻǊŀȊ ŀƴŀƭƛȊŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ 

Ŏȅƪƭǳ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŘŀƭǎȊŊ ǇƻǇǊŀǿť 

koniunktury. Amplitudŀ ǿŀƘŀƵ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻƪΦ мн҈Φ 

bƻǿƻ ƴŀǇƱȅǿŀƧŊŎŜ obserwacje (za luty, 

ƳŀǊȊŜŎ ƛ ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлму ǊΦύ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ 

ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘǳ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴŜƎƻ. 

|ŎƛŜȍƪŀ ŎŜƴǘǊŀƭƴŀ όƳŜŘƛŀƴȅ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿύ ƻǇŀŘŀ ƻŘ 

ƴƛŜǎǇŜƱƴŀ нл҈ Řƻ ƴƛŜŎƻ ǇƻƴƛȍŜƧ 10%, co sugeruje 

dobre perspektywy rozwojowe. 

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳƧŜƳƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǊƻȊǿŀȍŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǿȊǊŀǎǘŀ Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ 

0,05 do 0,35 ƴŀ ƪƻƵŎǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 

Z ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ лΣ62 ǏǊŜŘƴƛŀ 

ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƻƳŀǿƛŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊκǊ 

w ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŀ ƻŘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǊκǊ 

z pierwszego ǇƽƱǊƻŎȊŀ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅΦ 

RƻȊǇǊƻǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊƪƱŀŘƽǿ ǇǊŜŘȅƪǘȅǿƴȅŎƘ Řƭŀ 

ǘŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ǎƛƭƴƛŜ ǊƻǏƴƛŜ 

w ŎŀƱȅƳ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ. 
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Tabela 2.9. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ujemnych warǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǊκǊ dla ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ 
okresu prognozy 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym. 

Tabela 2.10. tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ȊƳƛŀƴ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǊκǊ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ ƻƪǊŜǎǳ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

 
WŀǏƴƛŜƧǎȊŜ Ǉƻƭŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ƴƛȍǎȊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎŜ лΣр ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ 

kolorem czerwonym. 

 

  

V VI VII VIII IX X XI XII I II III IV

Budownictwo og·ğem 0,00 0,04 0,07 0,12 0,15 0,19 0,14 0,19 0,30 0,29 0,23 0,28 0,30 0,00

Roboty budowlane zwiŃzane ze wznoszeniem budynk·w0,00 0,01 0,06 0,10 0,10 0,18 0,19 0,15 0,29 0,31 0,19 0,22 0,31 0,00

Roboty budowlane zwiŃzane z budowŃ obiekt·w inŨynierii lŃdowej i 

wodnej
0,05 0,13 0,14 0,19 0,23 0,31 0,25 0,26 0,31 0,33 0,33 0,35 0,35 0,05

PrawdopodobieŒstwo ujemnej wartoŜci r/r dla poszczeg·lnych 

miesiňcy w horyzoncie prognozy (od maja 2018 r. do kwietnia 

2019 r.) Mak. 

wartoŜĺ 

prawd.

Min. 

wartoŜĺ 

prawd.2018 2019

Budownictwo og·ğem 0,67 ҫ
Roboty budowlane zwiŃzane ze wznoszeniem budynk·w0,73 ҫ
Roboty budowlane zwiŃzane z budowŃ obiekt·w inŨynierii lŃdowej i 

wodnej
0,62 ҫ

PrawdopodobieŒstwo, Ũe Ŝrednia 

wartoŜĺ wskaŦnika produkcji 

budowlanej r/r  w drugim p·ğroczu 

okresu prognozy bňdzie nizsza od 

Ŝredniej wartoŜci wskaŦnika produkcji 

budowlanej r/r w pierwszym p·ğroczu 

okresu prognozy

Prognozowana tendencja 

rozwojowa na podstawie 

prawdopodobieŒstwa z 

poprzedniej kolumny
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I. DODATEK 

Tabela 1. ²ȅǊƽȍƴƛƻƴŜ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ƛƴŘŜƪǎȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όƛƴŘŜƪǎ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ нлмр=100 oraz 
ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǊκǊ) 

Sekcja 5ȊƛŀƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

 

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ ǿƻŘƴŀ ƛ ƎƻǊŊŎŀ 
woda, budownictwo 

Dobra zaopatrzeniowe 

5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 9ύ 

5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 5 ƻǊŀȊ 9ύ 

Dobra inwestycyjne 

5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜ 

5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ƴƛŜǘǊǿŀƱŜ 

S
E

K
C

J
A

 B DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ 

²ȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ ƛ ǿťƎƭŀ ōǊǳƴŀǘƴŜƎƻ 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŀ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ 

S
E

K
C

J
A

 C 

tǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƴŀǇƻƧƽǿ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ tytoniowych 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƻŘȊƛŜȍȅ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎƪƽǊ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǎƪƽǊȊŀƴȅŎƘ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ŘǊŜǿƴŀ ƻǊŀȊ ƪƻǊƪŀΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŜōƭƛΤ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎƱƻƳȅ 
i ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǳȍȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǇƭŀǘŀƴƛŀ 

Produkcja papieru i ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳ 

tƻƭƛƎǊŀŦƛŀ ƛ ǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƪǎǳ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǊŀŦƛƴŀŎƧƛ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƘŜƳƛƪŀƭƛƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎǳƳƻǿȅŎƘ ƛ Ȋ tworzyw sztucznych 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƳƛƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴƛŜƳŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘ 

Produkcja metali 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŜǘŀƭƻǿȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǿȅǊƻōƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅŎȊƴȅŎƘ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅŎȊŜǇ ƛ ƴŀŎȊŜǇ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ 

Produkcja mebli 

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ 

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ 

S
E

K
C

J
A

 D 

²ȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ƛ ȊŀƻǇŀǘǊȅǿŀƴƛŜ ǿ ŜƴŜǊƎƛť ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊť ǿƻŘƴŊ ƛ ƎƻǊŊŎŊ ǿƻŘť 
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Tabela 2. ²ȅǊƽȍƴƛƻƴŜ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ƛƴŘŜƪǎȅ tY. ƛ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿŜ όƛƴŘŜƪǎ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ нл10=100) 

Produkt krajowy brutto 

{ǇƻȍȅŎƛŜ ƻƎƽƱŜƳ 

{ǇƻȍȅŎƛŜ ǇǊȅǿŀǘƴŜ 

{ǇƻȍȅŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ 

Akumulacja brutto 

bŀƪƱŀŘȅ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ 

9ƪǎǇƻǊǘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ 

LƳǇƻǊǘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ 

²ŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ōǊǳǘǘƻ 

Podatki minus dotacje 

Tabela 3. tƻǊƽǿƴŀƴƛŜ ŜǎǘȅƳƻǿŀƴȅŎƘ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ (deterministycznych) i ƪƻǊŜǎǇƻƴŘǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ŀƳǇƭƛǘǳŘ 
ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻƎƽƱŜƳ όƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ 
para wodna i ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀύ z wynikami estymacji zaczerpƴƛťǘȅƳƛ Ȋ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
αInstrument Szybkiego Reagowaniaέ 

 

  

Raport 1 ISR 7,9 10,3% - - 3,4 7,3% 2,1 3,6%

Raport 2 ISR 7,9 10,1% - - 3,4 7,2% 2,1 3,6%

Raport 3 ISR 7,9 10,0% - - 3,4 7,1% 2,1 3,5%

Raport 4 ISR 7,9 9,9% - - 3,4 6,9% 2,1 3,5%

Raport 5 ISR 7,9 9,7% - - 3,4 6,9% 2,1 3,4%

Raport 6 ISR 7,9 9,4% - - 3,4 6,9% 2,1 3,3%

Raport 7 ISR 8,3 9,4% - - 3,4 7,0% 2,0 3,1%

Raport 8 ISR 8,3 8,7% - - 3,4 7,0% 2,0 3,1%

Raport 9 ISR 9,3 9,1% - - 3,5 7,2% 2,0 3,3%

Raport 10 ISR 9,8 9,3% - - 3,5 7,2% 2,0 3,4%

Raport 11 ISR 9,8 9,2% - - 3,5 7,1% 2,0 3,3%

Raport 12 ISR 9,8 9,0% - - 3,5 6,9% 2,0 3,3%

Raport 13 ISR 9,8 9,3% - - 3,5 6,7% 2,0 3,2%

Raport 14 ISR 10,4 9,5% - - 3,5 6,4% 2,0 3,1%

Raport I 15,2 14,0% 6,7 6,6% 3,6 6,4% 1,9 2,9%

Raport II 15,2 14,0% 6,4 6,3% 3,6 6,3% 1,9 2,9%

Raport III 13,9 12,3% 6,4 6,3% 3,6 6,2% 1,9 2,8%

Raport IV 13,9 16,1% 6,4 6,8% 3,6 6,8% 1,9 2,8%

Raport V 13,9 12,3% 6,4 6,4% 3,6 6,2% 1,9 2,9%

.ƛŜȍŊŎȅ ǊŀǇƻǊǘ13,9 12,2% 6,4 6,4% 3,6 6,1% 1,9 2,9%
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9ǎǘȅƳƻǿŀƴŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ όǿ ƭŀǘŀŎƘύ ƻǊŀȊ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘǳƧŊŎŜ ƛƳ ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ŀƳǇƭƛǘǳŘ όǿ ҈ύ

2
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Tabela 4. 9ǎǘȅƳƻǿŀƴŜ ŘƱǳƎƻǏŎƛ Ŏȅƪƭƛ deterministycznych i ƪƻǊŜǎǇƻƴŘǳƧŊŎŜ ƛƳ amplitudy w wybranych sekcjach 
ƛ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

 

Kolor niebieski ς ŎȅƪƭŜ ƻ ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǿ przedziale 1,5-3 lata; kolor czerwony ς cykle o estymowanej 
ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ о-4 lata; kolor zielony ς ŎȅƪƭŜ ƻ ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǿ przedziale 4-7 lat; kolor 
ǇƻƳŀǊŀƵŎȊƻǿȅ ς cykle o ŜǎǘȅƳƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǏŎƛ ǇƻǿȅȍŜƧ т ƭŀǘ. 

 

SEKCJA/DZIAĞ PRODUKCJI

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysĠowe, elektrycznoŝĻ, gaz, 

para wodna iêgorńca woda, budownictwo
12,8 6,4 3,6 1,9 14,6% 7,1% 6,8% 2,9%

Dobra zaopatrzeniowe 6,4 3,6 1,9 8,9% 9,5% 3,5%

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ E)6,2 3,5 2,3 1,8 5,0% 3,9% 3,7% 2,9%

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ D oraz E)3,5 2,9 2,4 1,8 6,0% 4,6% 4,9% 4,9%

Dobra inwestycyjne 9,3 3,7 1,9 21,2% 12,5% 4,6%

Dobra konsumpcyjne trwağe 18,5 3,3 53,8% 8,7%

Dobra konsumpcyjne nietrwağe 12,8 3,3 7,4% 2,6%

G·rnictwo i wydobywanie 7,9 1,8 8,1% 3,1%

Wydobywanie wňgla kamiennego i wňgla brunatnego8,8 2,4 1,8 10,0% 4,5% 4,8%

Pozostağe g·rnictwo i wydobywanie11,9 6,0 3,5 1,9 27,9% 19,1% 16,9% 5,1%

DziağalnoŜĺ usğugowa wspomagajŃca g·rnictwo i wydobywanie15,2 6,9 3,6 1,7 73,4% 18,8% 12,7% 5,9%

Przetw·rstwo przemysĠowe 12,8 6,4 3,6 1,9 12,7% 6,9% 7,0% 3,1%

Produkcja artykuğ·w spoŨywczych 6,0 3,2 2,1 5,8% 1,8% 1,7%

Produkcja napoj·w 5,2 3,1 2,2 6,6% 4,9% 5,0%

Produkcja wyrob·w tytoniowych 16,7 2,6 58,6% 11,2%

Produkcja wyrob·w tekstylnych 3,5 2,0 1,7 7,4% 3,0% 2,7%

Produkcja odzieŨy 23,8 4,4 1,9 35,0% 6,2% 3,3%

Produkcja sk·r i wyrob·w sk·rzanych23,8 3,6 1,9 52,1% 10,3% 4,5%

Produkcja wyrob·w z drewna oraz korka, z wyğŃczeniem mebli; produkcja wyrob·w 

ze sğomy i materiağ·w uŨywanych do wyplatania
7,2 3,6 1,9 1,7 8,0% 5,8% 3,3% 3,0%

Produkcja papieru i wyrob·w z papieru7,2 8,3%

Poligrafia i reprodukcja zapisanych noŜnik·w informacji6,4 1,9 1,6 6,5% 2,4% 1,8%

Produkcja koksu i produkt·w rafinacji ropy naftowej3,5 2,8 2,4 1,8 8,5% 7,1% 5,4% 6,1%

Produkcja chemikali·w i wyrob·w chemicznych

Produkcja wyrob·w farmaceutycznych oraz lek·w23,8 6,7 3,7 54,8% 14,0% 6,2%

Produkcja wyrob·w gumowych i z tworzyw sztucznych20,8 3,7 1,9 27,2% 8,3% 3,0%

Produkcja wyrob·w z pozostağych mineralnych surowc·w niemetalicznych3,6 13,0%

Produkcja metali 6,4 3,5 1,9 19,0% 16,9% 9,0%

Produkcja metalowych wyrob·w gotowych, z wyğŃczeniem maszyn i urzŃdzeŒ3,6 8,1%

Produkcja komputer·w, wyrob·w elektronicznych oraz optycznych16,7 2,0 59,0% 6,5%

Produkcja urzŃdzeŒ elektrycznych16,7 3,7 36,2% 8,3%

Produkcja maszyn i urzŃdzeŒ 12,8 3,6 2,1 40,6% 7,0% 4,3%

Produkcja pojazd·w samochodowych, przyczep i naczep3,6 1,9 15,4% 8,4%

Produkcja pozostağego sprzňtu transportowego6,7 3,8 2,3 19,3% 14,8% 10,3%

Produkcja mebli 11,9 3,7 2,6 27,0% 9,7% 6,4%

Pozostağa produkcja wyrob·w 6,4 3,9 2,5 6,3% 5,8% 5,3%

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzŃdzeŒ7,6 3,5 2,3 1,7 19,5% 12,8% 6,2% 7,4%

S
E

K
C

J
A

 D

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energiŉ elektrycznń, gaz, parŉ wodnń i gorńcń 

wodŉ
5,7 3,3 2,6 2,0 1,6 5,9% 3,8% 3,1% 3,0% 2,6%

S
E

K
C

J
A

 B
S

E
K

C
J
A

 C

Estymowane dğugoŜci 

cykli deterministycznych 

(w latach)

OdpowiadajŃce estymowanym 

dğugoŜciom cykli estymowane wartoŜci 

dwukrotnoŜci amplitud (w %)
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Tabela 5. Produkcja r/r (%) w lutym, marcu i kwietniu 2018 r. Řƭŀ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ όŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅ ƻƪǊŜǎ 
poprzedniego roku=100) 

 

luty 2018 r. marzec 2018 r. kwiecieœ 2018 r.

Produkcja wyrob·w farmaceutycznych oraz lek·w -12,6% -24,1% -12,4%

Wydobywanie wňgla kamiennego i wňgla brunatnego -2,9% 5,3% 0,8%

Produkcja metali 7,9% -2,7% 1,2%

Produkcja komputer·w, wyrob·w elektronicznych oraz optycznych3,4% -8,0% 1,4%

G·rnictwo i wydobywanie -2,9% -1,5% 2,9%

Produkcja artykuğ·w spoŨywczych 5,9% 5,2% 4,0%

Dobra konsumpcyjne nietrwağe 4,6% 1,2% 4,8%

Produkcja pozostağego sprzňtu transportowego -7,1% 3,6% 5,5%

Poligrafia i reprodukcja zapisanych noŜnik·w informacji7,2% -1,9% 5,9%

Produkcja pojazd·w samochodowych, przyczep i naczep-1,4% -3,5% 8,0%

Produkcja chemikali·w i wyrob·w chemicznych 2,9% -5,9% 8,0%

Dobra konsumpcyjne trwağe 7,1% -2,6% 8,6%

Dobra inwestycyjne 3,7% -2,7% 9,1%

Przetw·rstwo przemysğowe 7,2% 0,4% 9,5%

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzŃdzeŒ0,0% 5,6% 9,8%

Produkcja napoj·w 11,6% -3,3% 9,9%

Dobra zaopatrzeniowe 8,5% -0,4% 10,3%

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energiň elektrycznŃ, gaz, parň wodnŃ i gorŃcŃ wodň14,1% 19,0% 10,4%

G·rnictwo i wydobywanie, przetw·rstwo przemysğowe, elektrycznoŜĺ, gaz, para wodna i gorŃca woda, 

budownictwo
9,2% 3,0% 10,5%

Produkcja wyrob·w gumowych i z tworzyw sztucznych 7,4% -1,8% 11,2%

Produkcja urzŃdzeŒ elektrycznych 10,6% 3,7% 11,3%

Produkcja wyrob·w z drewna oraz korka, z wyğŃczeniem mebli; produkcja wyrob·w ze sğomy i 

materiağ·w uŨywanych do wyplatania
12,0% -1,8% 11,8%

Produkcja wyrob·w z pozostağych mineralnych surowc·w niemetalicznych13,1% -5,7% 12,7%

Produkcja metalowych wyrob·w gotowych, z wyğŃczeniem maszyn i urzŃdzeŒ15,6% 3,3% 12,7%

Produkcja wyrob·w tekstylnych 5,7% 2,2% 13,2%

Produkcja sk·r i wyrob·w sk·rzanych -1,9% -7,2% 14,0%

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ E) 13,2% 17,2% 14,0%

Produkcja papieru i wyrob·w z papieru 10,8% 5,9% 14,4%

Produkcja mebli 9,9% 2,2% 14,8%

Produkcja odzieŨy -2,8% -7,6% 15,1%

Produkcja maszyn i urzŃdzeŒ 20,3% -5,3% 16,9%

Pozostağa produkcja wyrob·w 9,0% 6,8% 17,1%

Produkcja wyrob·w tytoniowych 11,1% 13,2% 17,7%

Dobra zwiŃzane z energiŃ (poza sekcjŃ D oraz E) 12,1% 14,6% 18,7%

Produkcja koksu i produkt·w rafinacji ropy naftowej17,0% 17,8% 24,7%

Pozostağe g·rnictwo i wydobywanie 30,9% 1,7% 25,0%

DziağalnoŜĺ usğugowa wspomagajŃca g·rnictwo i wydobywanie11,2% 6,5% 51,3%

Sekcja/DziaĠ
Produkcja r/r (%)
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Tabela 6. ²ȅǊƽȍƴƛƻƴŜ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ȊƳƛŜƴƴŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ όƛƴŘŜƪǎ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ 
2015=100 ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǊκǊ) 

 

Tabela 7. ²ȅǊƽȍƴƛƻƴŜ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ȊƳƛŜƴƴŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ όƛƴŘŜƪǎ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅΣ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ 
2015=100 ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǊκǊ) 

 
 

SprzedaŨ detaliczna, z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi i motocyklami

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych

SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (wraz z paliwami)

SprzedaŨ detaliczna towar·w nieŨywnoŜciowych (z wyğŃczeniem paliw)

SprzedaŨ detaliczna wğ·kien, odzieŨy, obuwia i wyrob·w ze sk·ry w wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu medycznego i ortopedycznego, kosmetyk·w i artykuğ·w toaletowych prowadzona w 

w yspecjalizow anych sklepach

SprzedaŨ detaliczna narzňdzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej; pozostağych artykuğ·w uŨytku domowego (z wyğŃczeniem 

wyrob·w tekstylnych); wyrob·w zwiŃzanych z kulturŃ i rekreacjŃ itd. prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaŨ detaliczna komputer·w, urzŃdzeŒ peryferyjnych i oprogramowania; sprzňtu telekomunikacyjnego itd. w 

w yspecjalizow anych sklepach

SprzedaŨ detaliczna sprzňtu audio oraz video; sprzňtu komputerowego, wyrob·w ze szkğa, artykuğ·w elektrycznych uŨytku 

domow ego itd. w  w yspecjalizow anych sklepach

SprzedaŨ detaliczna, z wyğŃczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi, motocyklami i paliw

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w niewyspecjalizowanych sklepach

Pozostağa sprzedaŨ detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach

SprzedaŨ detaliczna ŨywnoŜci, napoj·w i wyrob·w tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaŨ detaliczna paliw w wyspecjalizowanych sklepach

SprzedaŨ detaliczna prowadzona przez domy sprzedaŨy wysyğkowej lub Internet

Budownictwo og·ğem

Roboty budowlane zwiŃzane ze wznoszeniem budynk·w

Roboty budowlane zwiŃzane z budowŃ obiekt·w inŨynierii lŃdowej i wodnej
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Tabela 8. Cut-off Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ǳȍȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ŀƴŀƭƛȊƛŜ 

 
 

/ȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŏ 

danych
Przedmiot analizy

Cut-off dla danych 

ǳȍȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ōƛŜȍŊŎŜƧ 

analizie

hǎǘŀǘƴƛŀ Ƴƻȍƭƛǿŀ Řƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ 

ǿŀǊǘƻǏŏκǇǳƴƪǘ όŘƭŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ 

analizy) na podstawie stosowanej 

metodologii

/ȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ tY. ƛ ǎƱŀŘƻǿȅŎƘ όŘŀƴŜ ǎǳǊƻǿŜΣ 

ƴƛƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜ Ȋ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘύ
L ƪǿŀǊǘŀƱ нлму

hǎǘŀǘƴƛŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵΥ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмт

½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ Řƭŀ tY. ƛ ǎƱŀŘƻǿȅŎƘ όŘŀƴŜ ǎǳǊƻǿŜΣ 

ƴƛƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜ Ȋ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘύ
L ƪǿŀǊǘŀƱ нлму

Ostatni wyznaczony punkt na zegarze: 

LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмт

/ȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ tY. ƛ ǎƱŀŘƻǿȅŎƘ όŘŀƴŜ 

ƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜ Ȋ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘύ
L ƪǿŀǊǘŀƱ нлму

hǎǘŀǘƴƛŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵΥ L ƪǿŀǊǘŀƱ нлму

/ȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ 

ƻǊŀȊ ǿ ƧŜƧ ǎŜƪŎƧŀŎƘ ƛ ŘȊƛŀƱŀŎƘ
kwi-18

hǎǘŀǘƴƛŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵΥ   ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмт

½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǿ 

ƧŜƧ ǎŜƪŎƧŀŎƘ ƛ ŘȊƛŀƱŀŎƘ
kwi-18

Ostatni wyznaczony punkt na zegarze:  

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмт

/ȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ƘŀƴŘƭǳ όǿǊŀȊ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀƳƛύkwi-18
hǎǘŀǘƴƛŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵΥ   ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмт

Zegary cyklu dla handlu (wraz z sektorami) kwi-18
Ostatni wyznaczony punkt na zegarze:  

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмт

/ȅƪƭŜ ƻŘŎƘȅƭŜƵ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ƻǊŀȊ 

ǿ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀŎƘ
kwi-18

hǎǘŀǘƴƛŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ŏȅƪƭǳ 

ƻŘŎƘȅƭŜƵΥ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмт

Zegary cyklu dla produkcji budowlanej oraz w 

ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀŎƘ
kwi-18

Ostatni wyznaczony punkt na zegarze: 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмт

!ƴƪƛŜǘƻǿŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅmaj-18
hǎǘŀǘƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀΥ maj 

2018

kwartalna

ƳƛŜǎƛťŎȊƴŀ
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Rysunek 1. ²ŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪƛ ǘŜǎǘƻǿŜƧ ǿǊŀȊ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ƪǊȅǘȅŎȊƴȅƳƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ identyfikacji 
cykli deterministycznych dla ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ Ȋ ƻƪǊŜǎǳ ǎǘȅŎȊŜƵ 2000 r. ς ƪǿƛŜŎƛŜƵ 2018 r. 
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Produkcja mebli

cykle Juglara              cykle Kitchina

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0,00

0,01

0,02

0,03

0,04

 13,9  6,9  4,6  3,5  2,8  2,3  2,0  1,7  1,5ǿ
ŀ
Ǌ
ǘ
ƻ
Ǐ
Ŏ
ƛ
 
ǎ
ǘ
ŀ
ǘ
ȅ
ǎ
ǘ
ȅ
ƪ
ƛ
 
ƛ
 
ƪ
ǿ
ŀ
ƴ
ǘ
ȅ
ƭ
ƛ

ŘƱǳƎƻǏŏ ƻƪǊŜǎǳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ

cykle Juglara              cykle Kitchina

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0,00

0,02

0,04

0,06

0,08

 13,9  6,9  4,6  3,5  2,8  2,3  2,0  1,7  1,5ǿ
ŀ
Ǌ
ǘ
ƻ
Ǐ
Ŏ
ƛ
 
ǎ
ǘ
ŀ
ǘ
ȅ
ǎ
ǘ
ȅ
ƪ
ƛ
 
ƛ
 
ƪ
ǿ
ŀ
ƴ
ǘ
ȅ
ƭ
ƛ

ŘƱǳƎƻǏŏ ƻƪǊŜǎǳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i 
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Rysunek 2. Cykle odcƘȅƭŜƵ όǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2017 ǊΦύ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ƛ sekcjach 
ƻǊŀȊ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀŎƘ ŘƽōǊ 
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Rysunek 3Φ ½ŜƎŀǊȅ Ŏȅƪƭǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǎŜƪŎƧŀŎƘ ƛ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 
2017 r., dla ˂ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƻŘǊťōƴƛŀƴƛǳ ǿŀƘŀƵ Řƻ рΣр roku 
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Rysunek 5. Zegary cyklu koniunkturalnego dla produkcji w ǎŜƪŎƧŀŎƘ ƛ ŘȊƛŀƱŀŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 
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Rysunek 6Φ ½Ƴƛŀƴȅ ǊκǊ ό҈ύ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅŎƘ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ όƻƪǊŜǎΥ ƻŘ ǎǘȅŎȊƴƛŀ 
2001 r. do kwietnia 2018 r.) 

 

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ 
ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ ǿƻŘƴŀ ƛ ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ 
ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴƻǏŏΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊŀ ǿƻŘƴŀ ƛ ƎƻǊŊŎŀ ǿƻŘŀΣ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

Dobra zaopatrzeniowe

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 9ύ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

5ƻōǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƴŜǊƎƛŊ όǇƻȊŀ ǎŜƪŎƧŊ 5 ƻǊŀȊ 9ύ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

Dobra inwestycyjne

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ǘǊǿŀƱŜ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

5ƻōǊŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ƴƛŜǘǊǿŀƱŜ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ



133 

 

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

DƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

²ȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ ƛ ǿťƎƭŀ ōǊǳƴŀǘƴŜƎƻ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŀ ƎƽǊƴƛŎǘǿƻ ƛ ǿȅŘƻōȅǿŀƴƛŜ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-20%
-15%
-10%
-5%
0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%
35%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ǎǇƻȍȅǿŎȊȅŎƘ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƴŀǇƻƧƽǿ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ǘŜƪǎǘȅƭƴȅŎƘ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%
-25%
-20%
-15%
-10%
-5%
0%
5%

10%
15%
20%
25%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƻŘȊƛŜȍȅ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ



134 

 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎƪƽǊ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǎƪƽǊȊŀƴȅŎƘ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ŘǊŜǿƴŀ ƻǊŀȊ ƪƻǊƪŀΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŜōƭƛΤ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ȊŜ ǎƱƻƳȅ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǳȍȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿȅǇƭŀǘŀƴƛŀ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇŀǇƛŜǊǳ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊǳ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tƻƭƛƎǊŀŦƛŀ ƛ ǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƪǎǳ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǊŀŦƛƴŀŎƧƛ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŎƘŜƳƛƪŀƭƛƽǿ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭŜƪƽǿ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ƎǳƳƻǿȅŎƘ ƛ Ȋ ǘǿƻǊȊȅǿ ǎȊǘǳŎȊƴȅŎƘ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƳƛƴŜǊŀƭƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ 
niemetalicznych

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

Produkcja metali

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ



135 

  

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŜǘŀƭƻǿȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƳŀǎȊȅƴ ƛ 
ǳǊȊŊŘȊŜƵ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿΣ ǿȅǊƻōƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅŎȊƴȅŎƘ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻƧŀȊŘƽǿ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅŎȊŜǇ ƛ ƴŀŎȊŜǇ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

Produkcja mebli

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-50%
-40%
-30%
-20%
-10%

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

bŀǇǊŀǿŀΣ ƪƻƴǎŜǊǿŀŎƧŀ ƛ ƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴƛŜ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

z
m

ia
n
y
 r
/r

 (
%

)

²ȅǘǿŀǊȊŀƴƛŜ ƛ ȊŀƻǇŀǘǊȅǿŀƴƛŜ ǿ ŜƴŜǊƎƛť ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊΣ ƎŀȊΣ ǇŀǊť ǿƻŘƴŊ 
ƛ ƎƻǊŊŎŊ ǿƻŘť

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ



136 

Rysunek 7Φ aƛŜǎƛťŎȊƴȅ ƛƴŘŜƪǎ ƻ ǎǘŀƱŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ όнлм5Ґмллύ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ƴƛŜƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴȅ ƻǊŀȊ 
ƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴȅ Ȋ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ нȄмнa! ƛƴŘŜƪǎǳ ƴƛŜƻŎȊȅǎȊŎȊƻƴŜƎƻ Ȋ ǿŀƘŀƵ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘ 
(okres: od stycznia 2001 r. do kwietnia 2018 r.) 
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Rysunek 9. Zegary cyklu koniunkturalnego (w okresie od trzeciego ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлм4 r. do trzeciego ƪǿŀǊǘŀƱǳ 
2017 ǊΦύ Řƭŀ tY. ƛ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘΣ Řƭŀ ˂ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƻŘǊťōƴƛŀƴƛǳ ǿŀƘŀƵ Řƻ пΣр Ǌƻƪǳ 
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Rysunek 13Φ ²ŀǊǘƻǏŎƛ ǎǘŀǘȅǎǘȅƪƛ ǘŜǎǘƻǿŜƧ ǿǊŀȊ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ ƪǊȅǘȅŎȊƴȅƳƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ǘŜǎǘǳ identyfikacji cykli 
deterministycznych dla ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ƘŀƴŘƭǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻ Ȋ ƻƪǊŜǎǳ ǎǘȅŎȊŜƵ нллл r. ς ƪǿƛŜŎƛŜƵ 2018 r. 
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Rysunek 14Φ /ȅƪƭ ƻŘŎƘȅƭŜƵ (w okresie do ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2017 ǊΦύ Řƭŀ ƛƴŘŜƪǎƽǿ ƘŀƴŘƭǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻ ǊƻȊǿŀȍŀƴȅŎƘ 
zmiennych 
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Rysunek 15. Zegary cyklu koniunkturalnego dla zmiennych sprȊŜŘŀȍȅ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 
2017 r., dla ˂ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƻŘǊťōƴƛŀƴƛǳ ǿŀƘŀƵ Řƻ рΣр roku 

 






































