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JAKUBOWSKI \ WIESE \ MAZGAJ \ STASZEK

radcowie prawni

P.S.A. - czyzby (P)etna (S)woboda (A)kcjonariusza
oraz (P)rosty (S)posob na (A)narchie?
Struktura majqgtkowa prostej spotki akcyjnej
a tle pozostatych spotek kapitatowych.

»
df Marcin Mazgaj
9-‘)_‘ ’ _)5 wrzesnia 2% L



/\/\/\/\/ Spotki kapitatowe
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* brak mozliwosci wnoszenia wktadow w postaci
zobowigzan do Swiadczenia pracy lub ustug

« minimum kapitatowe (5.000 PLN - sp. z 0.0., 100.000
PLN = S.A)

« nominalizm udziatowy/akcyjny i obligatoryjny zwigzek
wartosci nominalnej udziatow/akcji z kapitatem
zaktadowym

 zakaz tzw. emisji unter-pari

e ograniczenie wyptat w oparciu o kryteria bilansowe



Praca lub ustugi
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.For the purposes of buying shares, John
Rockefeller's promissory note and Barbara
Streisland’s contract for a future concert
performance are now recognized as the valuable
economic assets, that everyone but lawyers always
knew they were."”

B. Manning, J. Hanks, Legal Capital, Westbury,
New York 1981, s. 180



Praca lub ustugi
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« Wiochy (societa a responsibilita limitata) - wktad
dopuszczalny + wymog ubezpieczenia

- Wielka Brytania (private company limited by shares) -
wktad dopuszczalny

e GtOwne zarzuty:
— wycena?
— egzekucja?



JAAAAVA Minimum kapitatowe
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gtowna funkcja - tzw. test powagi

konflikt pomiedzy funkcjg testu Eowagi a
wspotczesnymi wymogami wynikajgcymi z konkurencji
regulacyjnej

Wady:
— arbitralnos¢
— ,one size fits all”
— ,zabezpieczenie” jedynie etapu tworzenia spoiki

wstepne minimum kapitatowe vs biezgce minimum
kapitatowe



/\/\/\/\/ Nominalizm
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« dwie podstawowe zasady rezimu prawnego kapitatu
zaktadowego:

— kapitat zaktadowy dzieli sie na akcje
— zakaz emisji akcji ponizej ich wartosci nominalne;

* Przyktad:

— Sp. Z 0.0. 0 wartosci nominalnej jednego udziatu 50 PLN

— wskutek nierentowne] dziatalnosci spotki wartosc
rynkowa jednego udziatu spada ponizej 50 PLN

— nowy inwestor z intenc%q dokapitalizowania spotki
poprzez objecie nowych udziatow

— koniecznoSc wniesienia wktadu powyzej wartosci
rynkowej?
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Przyktad:

Na kolejnych sla#dach w dwoch bilansach zilustrowana
bedzie sytuacja finansowa dwoch spotek.

Wskazane w bilansach grunty sg w praktyce niezwykle
trudne do zbycia, a procedura ich sprzedazy trwatraby
okoto roku.

Ktora z opisanych spoétek mogtaby wyptacic
dywidende przy zatozeniu, ze jest:

a) Spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig?
b) prostg spotkg akcyjng?
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Spotka 1
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Aktywa Pasywa
Aktywa trwate Kapitat (fundusz) wtasny
Grunty 140 000 Kapitat (fundusz) podstawowy 20 000
Zysk netto 30 000
Aktywa obrotowe Zobowigzania
Srodki pieniezne w kasie 10 000 Zobowigzania dtugoterminowe 40 000
Zobowigzania krétkoterminowe 60 000
Aktywa razem: 150 000 |Pasywa razem: 150 000
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Aktywa Pasywa
Aktywa trwate Kapitat (fundusz) wtasny
Grunty 20 000 Kapitat (fundusz) podstawowy 120 000
Strata z lat ubiegtych -70 000
Aktywa obrotowe Zobowigzania
Srodki pieniezne w kasie 90 000 Zobowigzania dtugoterminowe 0
Zobowigzania krétkoterminowe 60 000
Aktywa razem: 110 000 |Pasywa razem: 110 000




JAAAAVA Test bilansowy
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« Art. 300>, § 2. Kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac sumy
Zysku za ostatni rok obrotowy, nie odzie/oqych zyskow
Z lat ubiegtych, utworzonych z zysku kapitatow
rezerwowych, ktore mogq byc przeznaczone na wypfate
dywidendy, oraz kwoty z kapitatu akcyjnego, ktora
zostata przeznaczona do wypftaty dywidendy. Sume te
nalezy pomniejszyc o niepokryte straty, akcje wtasne
oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawq lub UI’)’)OW% Spoftki
powinny byc przeznaczone z zysku za ostatni ro
obrotowy na kapitaty rezerwowe, ktore nie mogq byc
przeznaczone na wyptate dywidendy.
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« Art. 300'>. § 5. Wypftata na rzecz
akcjonariuszy nie moze doprowadzic do
utraty przez spotke, w normalnych
okolicznosciach, zdolnosci do
wykonywania wymagalnych zobowiqzan
pienieznych w terminie szesciu miesiecy od
dnia dokonania wypftaty.
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« Rezerwa na pokrycie strat:

— S.A.: art. 396 81. Na pokrycie straty nalezy
utworzyc kapitat zapasowy, do kto'rekgo rzelewa
sie co najmnie/' 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzecief kapitatu zaktadowego.

— P.S.A.: art. 300". Na pokrycie strat nalezy zasilic
kapitat akcyjny, przeznaczajgc na ten cel co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, jezeli
kapitat ten nie osiggngt 5% sumy zobowiqzan
spotki wynikajqcej z zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za ostatni rok
obrotowy.
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» brak bezposredniego powigzania kapitatu akcyjnego
z akcjami

» mozliwosc uszczuplania kapitatu akcyjnego na rzecz
akcjonariuszy:

— art. 3007, § 2. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekraczac sumy zysku za ostatni
rok obrotowy, niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych,
utworzonych z zysku kapitatow rezerwowych, ktore mogg
by¢ przeznaczone na wypftate dywidendy, oraz kwoty z
kapitatu akcyjnego, ktora zostata przeznaczona do
wyptaty dywidendi/. Sume te nalezy pomniejszyc o
niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie
z ustawq lub umowaq spoftki powinny byc¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty rezerwowe, ktore
nie mogq byc przeznaczone na wypftate dywidendy.
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» projekt reformy struktury majgtkowej |

Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig z

2010,

 Alternatywa:

— dopuszczenie funkcjonowania dwoch
podtypoOw sp. z 0.0.;
albo
— koniecznos¢ modyfikacji umow istniejgcych
spotek

* Sp. z 0.0. jako utrwalona konstrukcja
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Dziekuje za uwage!

dr Marcin Mazgaj

marcin.mazgaj@up.krakow.pl [Uniwersytet Pedagogiczny im. KEN w Krakowie]
m.mazgaj@jwms.pl [JWMS]
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